
 

 

 
 
Na temelju odredaba članka 15. stavka 1. točke 3. i članka 8. stavka 1. Zakona o Hrvatskoj 
agenciji za nadzor financijskih usluga („Narodne novine“ broj 140/05 i 12/12) te članka 185. 
stavka 1. Zakona o otvorenim investicijskim fondovima s javnom ponudom („Narodne novine“ 
broj 44/16), u postupku izdavanja suglasnosti za bitne promjene prospekta InterCapital Asset 
Management UCITS krovnog otvorenog investicijskog fonda s javnom ponudom, pokrenutom 
na zahtjev INTERCAPITAL ASSET MANAGEMENT d.o.o. za upravljanje investicijskim 
fondovima, sa sjedištem u Zagrebu, Masarykova 1, zastupanog po direktoru Hrvoju Čirjaku, 
Hrvatska agencija za nadzor financijskih usluga na sjednici Upravnog vijeća održanoj dana 
21. listopada 2016. godine donijela je sljedeće 
 
 

R J E Š E N J E 
 

 
1. INTERCAPITAL ASSET MANAGEMENT d.o.o. za upravljanje investicijskim 

fondovima, sa sjedištem u Zagrebu, Masarykova 1, izdaje se suglasnost za bitne 
promjene prospekta InterCapital Asset Management UCITS krovnog otvorenog 
investicijskog fonda s javnom ponudom. 
 

2. Ovo rješenje objavit će se na internetskoj stranici Hrvatske agencije za nadzor 
financijskih usluga. 

 
O b r a z l o ž e n j e 

 
INTERCAPITAL ASSET MANAGEMENT d.o.o. za upravljanje investicijskim fondovima, sa 
sjedištem u Zagrebu, Masarykova 1 (dalje: Društvo), podnijelo je Hrvatskoj agenciji za nadzor 
financijskih usluga (dalje: Agencija) dana 3. listopada 2016. godine zahtjev za izdavanje 
suglasnosti za bitne promjene prospekta InterCapital Asset Management UCITS krovnog 
otvorenog investicijskog fonda s javnom ponudom (dalje: Krovni fond), na temelju odredbe 
članka 192. stavka 1. Zakona o otvorenim investicijskim fondovima s javnom ponudom 
(„Narodne novine" broj 44/16, dalje: Zakon), a dana 17. listopada 2016. izmjene i dopune 
predmetnog zahtjeva. 
 

Prema podacima iz zahtjeva i dostavljene dokumentacije, Krovni fond sastoji se od sedam 
pod-fondova – InterCapital Bond, InterCapital SEE Equity, Smart Equity, InterCapital Money, 
Crobex 10, InterCapital Smart i InterCapital Money Plus. Prospekt Krovnog fonda sadrži 
zajedničke odredbe za sve uključene pod-fondove te posebne odredbe kojima su za pojedine 
pod-fondove regulirani ciljevi ulaganja, politika ulaganja i profil rizičnosti pod-fondova, kao i 
iznosi ulaznih i izlaznih naknada, naknada za upravljanje i drugih troškova.  

 
Postupajući po zahtjevu i uvidom u prospekt Krovnog fonda te Odluku Društva o usvajanju 
promjena prospekta Krovnog fonda, utvrđeno je, u bitnome, da pod-fond InterCapital Money 
Plus (dalje: pod-fond) mijenja naziv u InterCapital Income Plus, te se mijenja ulagateljski cilj,  
strategija i struktura ulaganja te profil rizičnosti navedenog pod-fonda. Riječ je o pod-fondu 
čije osnivanje je odobreno rješenjem Agencije KLASA: UP/I 972-02/16-01/16, URBROJ:326-
01-440-3443-16-7, dana 29. srpnja 2016. Kako pod-fond još nije osnovan odnosno nije 
započeo s prikupljanjem početne ponude udjela sukladno članku 245. Zakona, to se Društvo 
unutar roka predviđenog člankom 245. stavkom 9. Zakona odlučilo za bitne promjene 
prospekta, imajući u vidu promjene na tržištu koje onemogućavaju postizanje investicijskih 
ciljeva navedenih u prospektu odobrenom od strane Agencije.    
 



 

 

Iz izmijenjenog prospekta proizlazi da je pod-fond s obzirom na investicijsku politiku i strategiju 
ulaganja namijenjen prvenstveno ulagateljima sa srednjoročnim ili dugoročnim horizontom 
ulaganja (minimalno dvije godine) i nižom tolerancijom prema riziku, a koji očekuju povrat na 
razini prinosa koji ostvaruju fondovi koji kombinirano ulažu u instrumente s fiksnim prinosom i 
instrumente koji sudjeluju na dioničkom tržištu. Tako ulagateljski cilj pod-fonda postaje 
ostvarivanje rasta vrijednosti uloženih novčanih sredstava kroz ostvarivanje prinosa koji će 
biti usporediv s prinosom na obvezničke fondove, uz potencijal ostvarivanja dodatnog prinosa 
ulaganjem dijela portfelja na dioničko tržište. Pored toga, povećano je ograničenje ulaganja 
u udjele investicijskih fondova iz članka 252. stavka 1. točke 3. Zakona na maksimalno 30% 
neto imovine pod-fonda te je dodana odredba o mogućnosti ulaganja imovine pod-fonda u 
financijske izvedenice kojima se trguje na uređenom tržištu u Republici Hrvatskoj, drugoj 
državi članici ili trećoj državi u smislu zakona o tržištu kapitala ili financijske izvedenice kojima 
se trguje izvan uređenih tržišta (OTC izvedenice). Nadalje, iz prospekta pod-fonda proizlazi 
da se bitne promjene odnose i na uvođenje naplate ulazne i izlazne naknade, te na povećanje 
naknade za upravljanje. Dodatno, u pod-fondu se uvode klase udjela, i mijenja se valuta pod-
fonda u euro. 
 
Pregledom zahtjeva i dostavljene dokumentacije utvrđeno je da je Društvo priložilo svu 
potrebnu dokumentaciju i platilo propisanu administrativnu pristojbu i naknadu, da prospekt 
Krovnog fonda sadrži podatke predviđene člankom 191. Zakona te da su bitne promjene 
prospekta Krovnog fonda u skladu sa Zakonom. Slijedom navedenog odlučeno je kao u točki 
1. izreke ovog rješenja. 
 
Ovo rješenje ima se objaviti temeljem članka 8. stavak 3. Zakona o Hrvatskoj agenciji za 
nadzor financijskih usluga („Narodne novine“ broj 140/05 i 12/12), jer Agencija ocjenjuje da 
može bitno utjecati na interese korisnika financijskih usluga, osobito imatelja udjela u 
navedenim fondovima. Stoga je odlučeno kao u točki 2. izreke ovog rješenja. 
 
UPUTA O PRAVNOM LIJEKU 
 
Protiv ovog rješenja žalba nije dopuštena, ali se protiv istog može pokrenuti upravni spor 
podnošenjem tužbe Upravnom sudu u Zagrebu u roku od 30 dana od dana primitka ovog 
rješenja. 
 
 
KLASA:  UP/I 972-02/16-03/03 
URBROJ: 326-01-440-443-16-6 
Zagreb, 21. listopada 2016. godine 
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