Na temelju odredaba Clanka 15. stavka 1. toCke 3. i ¢lanka 8. stavka 1. Zakona o Hrvatskoj
agenciji za nadzor financijskih usluga (,Narodne novine®, broj 140/05i 12/12) i ¢lanka 257. stavka
1. Zakona o otvorenim investicijskim fondovima s javnom ponudom (,Narodne novine®, broj 16/13
i 143/14) u postupku izdavanja suglasnosti za pripajanje otvorenog investicijskog fonda s javhom
ponudom llirika Azijski Tigar otvorenom investicijskom fondu s javhom ponudom llirika BRIC,
pokrenutom na zahtjev ILIRIKA INVESTMENTS drustva s ograni¢enom odgovorno$éu za
upravljanje investicijskim fondovima, JuriSi¢eva 12, Zagreb, zastupanog po odvjetnici Tamari lli¢
iz Zagreba, JuriSiceva 30, Hrvatska agencija za nadzor financijskih usluga na sjednici Upravnog
vije¢a odrzanoj dana 13. svibnja 2016. godine donijela je sljedece:

RJESENJE

1. ILIRIKA INVESTMENTS drustvu s ograni¢enom odgovorno$éu za upravljanje investicijskim
fondovima, JuriSi¢eva 12, Zagreb, izdaje se suglasnost za pripajanje otvorenog investicijskog
fonda s javnom ponudom llirika Azijski Tigar otvorenom investicijskom fondu s javnom
ponudom llirika BRIC.

2. Ovo rjeSenje objavit ¢e se na internetskoj stranici Hrvatske agencije za nadzor financijskih
usluga.

Obrazlozenje

ILIRIKA INVESTMENTS drustvo s ogranicenom odgovornoséu za upravljanje investicijskim
fondovima, JuriSiceva 12, Zagreb (dalje: Drustvo), podnijelo je dana 31. ozujka 2016. godine
Hrvatskoj agenciji za nadzor financijskih usluga (dalje: Agencija) zahtjev za izdavanje suglasnosti
za pripajanje otvorenog investicijskog fonda s javnom ponudom llirika Azijski Tigar (dalje: fond
prenositelj) otvorenom investicijskom fondu s javhom ponudom lliika BRIC (dalje: fond
preuzimatelj), na temelju odredbe Clanka 257. i ¢lanka 258. Zakona o otvorenim investicijskim
fondovima s javnom ponudom (,Narodne novine“ broj 16/13 i 143/14, dalje: Zakon). Dana 4. i 25.
travnja 2016. godine Drustvo je dostavilo dopunu dokumentacije.

Zahtjev je osnovan.

U skladu s ¢lankom 258. stavkom 2. tockom 1. Zakona, Drustvo je uz zahtjev prilozilo Nacrt
pripajanja. U Nacrtu pripajanja je navedeno da je u prospektima fonda prenositelja i fonda
preuzimatelja predvidena izloZzenost dioni¢kom trZistu u omjeru ne manjem od 70 % neto imovine
fonda. Navedeno je da je Prospektom fonda prenositelja definirana strategija ulaganja fonda koja
je usmjerena na vlasnicke vrijednosne papire iz zemalja podrucja Azije i Pacifika, a Prospektom
fonda preuzimatelja je definirana strategija ulaganja fonda koja je usmjerena na vlasnitke
vrijednosne papire iz zemalja tzv. BRIC regije, koju €ine Brazil, Rusija, Indija i Kina. Takoder je
navedeno da fond prenositelj i fond preuzimatelj mogu ulagati u vlasnicke vrijednosne papire iz
zemalja EU i OECD-a, a ovisno od trziSnih uvjeta ciljana struktura ulaganja fonda prenositelja i
fonda preuzimatelja moze varirati (ulaganja u druge financijske instrumente) u skladu s
ograniCenjima, a sve u svrhu zastite ulagatelja od potencijalnih rizika i ostvarivanje optimalnog
prinosa.

U Nacrtu pripajanja je navedeno da je fond preuzimatelj trenutno nesto rizi¢niji od fonda
prenositelja i da fond prenositelj spada u rizi€nu klasu 6, s volatiino§¢u od 15,25% na dan 22.
ozujka 2016. godine, dok u isto vrijeme fond preuzimatelj takoder spada u rizicnu klasu 6, s



volatilno$¢u od 17,81%, i buduci da je razlika u volatilnosti mala, Drustvo smatra da ¢e ulagatelii
fonda prenositelja imati neznatno povecéanu razinu rizika nakon pripajanja. Navedeno je da ¢e
provodenjem pripajanja doc¢i do odredene promjene strukture imovine radi razli€ite strukture
ulaganja fonda preuzimatelja.

Kao razlog za pripajanje Drustvo je navelo da je vrijednost neto imovine fonda prenositelja blizu
propisanog zakonskog minimuma, dok je vrijednost neto imovine fonda preuzimatelja pala ispod
zakonskog minimuma, te da se ne o€ekuje povecanje niti imovine fonda prenositelja, kao niti
imovine fonda preuzimatelja. Drustvo je navelo i da je prosjeéna vrijednost dnevnih neto
vrijednosti imovine fonda preuzimatelja za sije¢an;j i veljacu bila ispod 5.000.000,00 kuna i da je
na dan dono$enja Nacrta pripajanja iznosila 4.582.814,20 kuna. S obzirom na navedeno, Drustvo
je procijenilo da ne moze oCekivati zna¢ajno povecanje uplata ulagatelja ili porasta vrijednosti
imovine fonda preuzimatelja kojim bi se dosegao zakonski minimum vrijednosti imovine fonda, a
uzimajuci u obzir da je i imovina fonda prenositelja blizu zakonskog minimuma, te zbog troskovnih
i prodajnih razloga, kao i radi odrzavanja propisanih ograni¢enja ulaganja, a uvazavajuci interese
ulagatelja, donijelo je odluku o pripajanju fonda prenositelja fondu preuzimatelju.

Iz Nacrta pripajanja nadalje proizlazi da Ce se pripajanje provesti prijenosom cjelokupne imovine
i obveza fonda prenositelja na fond preuzimatelj, sukladno ¢lanku 252. stavku 2. i ¢lanku 266.
stavku 4. Zakona.

Nakon provedbe pripajanja, imatelji udjela u fondu prenositelju dobivaju udjele u fondu
preuzimatelju, u skladu s utvrdenim omjerom zamjene. Iz Nacrta pripajanja proizlazi da ¢e se
omjer zamjene udjela u fondu prenositelju za udjele u fondu preuzimatelju izracunati na dan
pripajanja, na nacin da ¢e Drustvo najprije utvrditi neto vrijednost imovine fonda prenositelja, koju
¢ini zbroj vrijednosti svih vrsta imovine fonda prenositelja, umanjeno za obveze fonda prenositelja.
Zatim ¢e se utvrditi neto vrijednost imovine fonda preuzimatelja, koju Cini zbroj vrijednosti svih
vrsta imovine fonda preuzimatelja, umanjeno za obveze fonda preuzimatelja. Drustvo ¢e potom
izraCunati ukupan broj udjela u fondu preuzimatelju, metodologijom koju je navelo u Nacrtu
pripajanja, te stavljajuéi u odnos ukupan broj udjela fonda preuzimatelja i fonda prenositelja
izraCunati omjer zamjene udjela po kojem ¢e se dodijeliti udjeli imateljima udjela u fondu
preuzimatelju.

U Nacrtu pripajanja je navedeno da ¢e ukupna vrijednost svih udjela fonda preuzimatelja, kojih je
imatelj osoba u fondu preuzimatelju, nakon provedenog pripajanja biti jednaka ukupnoj vrijednosti
udjela fonda prenositelja kojih je ta osoba bila imatelj prije provodenja pripajanja. Takoder je
navedeno da ¢e svim imateljima udjela u fondu prenositelju biti zamijenjeni udjeli za udjele u
fondu preuzimatelju, pri emu ¢e broj udjela u fondu preuzimatelju nakon zamjene biti jednak
umnodku konacnog broja udjela u fondu prenositelju i omjera cijene udjela fonda prenositelja i
cijene udjela fonda preuzimatelja. Navedeno je da ¢e bez obzira na promjenu ukupnog broja
udjela nakon pripajanja, ukupna vrijednost ulaganja, izrazena kao umnozak broja udjela i
vrijednosti udjela biti jednaka prije i nakon pripajanja, a pripajanjem fondova nece biti oslabljen
ekonomski polozaj imatelja udjela fonda prenositelja i fonda preuzimatelja.

S obzirom da se pripajanje ne smatra ulaskom ili izlaskom iz fonda, imateljima udjela nece se
naplatiti ulazna, odnosno izlazna naknada, niti ¢e se primjenjivati odredbe o minimalnoj uplati u
fond.

Drustvo je uz zahtjev dostavilo i misljenje depozitara fondova koji sudjeluju u postupku pripajanja,
u okviru kojeg misljenja depozitar potvrduje da je relevantni sadrzaj Nacrta pripajanja uskladen s
odredbama Zakona te prospekta fondova.



U Nacrtu pripajanja predvideno je da ¢e se pripajanje izvrsiti dana 28. lipnja 2016. godine.

U skladu s ¢lankom 261. Zakona, nakon Sto Agencija izda suglasnost za pripajanje fonda, ali
najmanje 30 dana prije zabrane daljnjeg izdavanja ili otkupa udjela u skladu s ¢lankom 266.
stavkom 1. Zakona, Drustvo ¢e obavijestiti sve imatelje udjela u fondu prenositelju i u fondu
preuzimatelju o svim radnjama i okolnostima pripajanja kako bi imatelji udjela mogli procijeniti
posliedice koje ¢e pripajanje imati na njihovu imovinu. U okviru navedenih obavijesti, ulagatelji
¢e, medu ostalim, biti obavjesteni o pravu na otkup udjela bez naplate izlazne naknade, u skladu
s ¢lankom 265. Zakona.

Pregledom zahtjeva utvrdeno je da je dostavljena sva relevantna dokumentacija u skladu sa
Zakonom, da se predloZzenom statusnom promjenom ne oslabljuje ekonomski poloZaj imatelja
udjela u fondovima koji sudjeluju u pripajanju, te da su ispunjeni uvjeti za izdavanje suglasnosti
za pripajanje otvorenog investicijskog fonda s javnom ponudom llirika Azijski Tigar otvorenom
investicijskom fondu s javnom ponudom llirika BRIC.

Slijedom navedenoga, na temelju €lanka 257. stavka 1. Zakona, odlu€eno je kao u toc¢ki 1. izreke
ovog rjieSenja.

Ovo rjedenje ima se objaviti temeljem €lanka 8. stavak 3. Zakona o Hrvatskoj agenciji za nadzor
financijskih usluga (,Narodne novine® broj 140/05 i 12/12), stoga je odluc¢eno kao u tocki 2. izreke
ovog rjeSenja.

UPUTA O PRAVNOM LIJEKU

Protiv ovog rjeSenja zalba nije dopustena, ali se protiv istog moze pokrenuti upravni spor
podnoSenjem tuzbe Upravnom sudu u Zagrebu u roku od 30 dana od dana primitka ovog rjeSenja.
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