Na temelju odredbe ¢lanka 43.a stavka 8. Zakona o trZiStu kapitala (»Narodne novine« broj 88/08,
146/08, 74/09, 54/13, 159/13 i 18/15), Hrvatska agencija za nadzor financijskih usluga na sjednici
Upravnog vije¢a odrZzanoj 27. velja¢e 2015. donosi

PRAVILNIK 5
O PLANOVIMA OPORAVKA INVESTICIJSKIH DRUSTAVA

|. OPCE ODREDBE
Clanak 1.

(1) Ovim se Pravilnikom pobliZze propisuju nacin i opseg primjene zahtjeva vezanih uz izradu plana
oporavka investicijskog drustva, sadrZaj i rokovi dostave istog Agenciji te kriteriji za utvrdivanje
manjeg opsega plana oporavka i u¢estalost njegova azuriranja.

(2) Odredbe ovog Pravilnika primjenjuju se na investicijska druStva sa sjediStem u Republici
Hrvatskoj koja su od Agencije dobila odobrenje za rad.

(3) Odredbe ovog Pravilnika na odgovarajuci nacin primjenjuju se na podruZnice investicijskih
drustava iz tre¢ih zemalja koje su od Agencije dobile odobrenje za pruzanje usluga u Republici
Hrvatsko;.

Clanak 2.

Definicije
Pojmovi koji se koriste u ovom Pravilniku imaju sljedeée znacenje:
1. Agencija je Hrvatska agencija za nadzor financijskih usluga;
2. Zakon je Zakon o trziStu kapitala;

3. Investicijsko drustvo je investicijsko drustvo koje je obvezno imati iznos temeljnog kapitala
sukladno ¢lanku 35. Zakona kao i ono kojem je Agencija posebnim rjeSenjem naloZzila izradu
plana oporavka sukladno ¢lanku 43.a stavku 2. tocki 3. Zakona;

4. Znacajno investicijsko drustvo je investicijsko drustvo koje kumulativho ispunjava sljedece
uvjete:

- prosjecni iznos imovine na kraju prethodne tri poslovne godine iskazan u revidiranim financijskim
izvjeStajima prelazi iznos od dvjesto milijuna kuna i

- prosjec¢ni ukupni prihodi za prethodne tri poslovne godine iskazani u revidiranim financijskim
izvjeStajima prelaze iznos od pedeset milijuna kuna;

5. Izvanredna javna financijska potpora je drZzavna potpora u smislu ¢lanka 107. stavka 1.
Ugovora o funkcioniranju Europske unije ili bilo koja druga javna financijska potpora na
nadnacionalnoj razini koja bi, da se dodjeljuje na nacionalnoj razini, Cinila drzavnu potporu koja
se dodjeljuje radi oCuvanja ili obnavljanja odrzivosti, likvidnosti ili solventnosti investicijskog
drustva ili grupe;



6. Bitna promjena je svaka promjena koja moZe utjecati na sposobnost investicijskog drustva ili
mati¢nog drustva ili jednog ili viSe druStava kceri tog investicijskog druStva da provede plan
oporavka ili primijeni opciju oporavka predvidenu planom oporavka;

7. Temeljne poslovne aktivnosti jesu poslovne aktivnosti i pripadaju¢e usluge koje €ine bitne
izvore prihoda, dobiti ili vrijednost franSize za investicijsko drustvo ili njegovu grupu;

8. Klju¢ne funkcije jesu aktivnosti, usluge ili djelatnosti Ciji bi prestanak pruzanja u jednoj ili vise
drZzava €lanica vjerojatno doveo do prekida usluga bitnih za realno gospodarstvo ili do poremecaja
financijske stabilnosti zbog veliine, trziSnog udjela, vanjske i unutarnje medusobne povezanosti,
sloZenosti ili prekograniénih aktivnosti investicijskog drustva ili njegove grupe, a osobito s obzirom
na zamjenjivost tih aktivnosti, usluga ili djelatnosti;

9. Opcije oporavka su aktivnosti, sporazumi, mjere ili strategije investicijskog drustva ili grupe
obuhvacéene planom oporavka i predvidene za ponovnu uspostavu financijske stabilnosti u
situacijama ozbiljnoga financijskog poremecaja;

10. Situacija ozbiljnoga financijskog poremecaja je situacija u kojoj je ugroZena funkcija
financijskog posredovanja investicijskog drustva do to¢ke njegova opstanka na trzistu, odnosno
daljnjega neometanog pruzanja usluga za koje ima odobrenje, a moze biti uzrokovana eksternim
ili internim dogadajem;

11. U smislu ovoga Pravilnika zna¢ajna podruZznica ili pravni subjekt je podruznica ili drustvo koje
znatno pridonosi dobiti investicijskog drustva za koje se izraduje plan oporavka ili njegovu
financiranju ili ¢ini vazan udjel u njegovoj imovini, obvezama ili kapitalu te ispunjava neki od
sljedecih uvjeta:

a) obavlja klju¢ne funkcije,

b) unutar grupe obavlja klju¢ne operativne funkcije, funkciju upravljanja rizicima ili administrativhe
funkcije,

€) nosi znatan rizik, koji u najgorem scenariju moze ugroziti odrzivost investicijskog drustva ili
grupe,

d) ne mozZe prestati poslovati, a da ne pridonese nastanku znac€ajnog rizika za investicijsko
drustvo ili grupu,

e) podruznica ili drustvo vazni su za financijsku stabilnost u barem jednoj drZavi €lanici u kojoj
imaju sjediste ili u kojoj posluju.

Obuhvat primjene Pravilnika

Clanak 3.

(1) Investicijsko drustvo koje ne podlijeZe konsolidiranom nadzoru iz &lanaka 265. i 267. Zakona
duzno je primjenjivati odredbe ovog Pravilnika na pojedina¢noj osnovi.

(2) Mati¢no investicijsko drustvo u Europskoj uniji sa sjediStem u Republici Hrvatskoj duzno je
primjenjivati odredbe ovog Pravilnika na konsolidiranoj osnovi za svoju grupu.

(3) Plan oporavka koji mati¢no investicijsko drustvo u Europskoj uniji sa sjediStem u Republici
Hrvatskoj izraduje za svoju grupu odnosi se na sve €lanice grupe, a sadrzava mjere Cija se
provedba zahtijjeva na razini mati¢nog investicijskog drustva, ali i svakog drustva kéeri



pojedinacno i, prema potrebi, na razini zna¢ajnih podruznica (dalje u tekstu: plan oporavka za
grupu).

(4) Znacajno investicijsko drustvo duzno je primjenjivati sve odredbe ovoga Pravilnika u njihovom
punom obuhvatu.

(5) Investicijsko drustvo koje nije zna¢ajno moZe primijeniti manji opseg plana oporavka odnosno
smanijiti broj opcija oporavka u skladu s ¢lankom 11. stavkom 3. ovoga Pravilnika te u plan
oporavka nije duzno ukljuditi informacije propisane sljede¢im odredbama ovoga Pravilnika:

- Clanka 6. to¢aka 3.bi 4.,

- Clanka 7. stavka 3. todaka 3. i 4. ako obrazloZi izostavljanje istih,

- Clanka 9. to¢ke 1.d,

- Clanka 11. stavka 4. to¢ke c) i stavka 5.,

- Clanka 12. stavka 1. togke c) te stavaka 2. i 3.

(6) Iznimno od stavka 5. ovoga ¢lanka Agencija moZe rjeSenjem naloZiti investicijskom drustvu
koje nije znagajno primjenu odredbi ovog Pravilnika u proSirenom ili u punom obuhvatu.

(7) Odredba iz stavka 1. i 2. ovoga Clanka ne primjenjuje se u sluajevima kada je donesena
zajednicka odluka iz ¢lanaka 43.c i 43.d Zakona da investicijsko drustvo sa sjediStem u Republici
Hrvatskoj koje je dio grupe nije duzno izradivati pojedinacni plan oporavka.

Il. ZRADA | NADZOR PLANA OPORAVKA
Postupak izrade plana oporavka
Clanak 4.

(1) Investicijsko drustvo duzno je izraditi i primjenjivati plan oporavka iz ¢lanka 43.a stavka 1.
Zakona koje je potrebno poduzeti radi poboljSanja financijskog poloZaja druStva u slu€aju
znacajnog pogorsanja.

(2) Investicijsko drustvo duzno je osigurati da plan oporavka kumulativno ispunjava sljedec¢e
uvjete:

1. provedba mjera predloZenih u planu osigurava i ponovno uspostavlja odrzivost redovnog
poslovanja i stabilnost financijskog poloZaja investicijskog drustva ili grupe za koju se plan
izraduje, u slu€ajevima znatnog pogorSanja poslovanja ili stabilnosti financijskog poloZaja,
uzimajuci u obzir pripremne mjere koje je investicijsko drustvo poduzelo ili planira poduzeti;

2. plan oporavka i njime predvidene mjere moraju biti takvi da se mogu u situacijama ozbiljnog
financijskog poremecaja brzo i ucinkovito provesti, a kako bi se izbjegle znacajne Stetne
posljedice na financijski sustav, uklju€ujuéi i slu¢ajeve istodobnog provodenja planova oporavka
u drugim investicijskim drustvima.

(3) Plan oporavka ne smije sadrzavati pretpostavku dostupnosti izvanredne javne financijske
potpore ili primitak te potpore.



(4) Cilj plana oporavka grupe je postizanje stabilnosti grupe kao cjeline ili bilo koje ¢lanice grupe
u situacijama ozbiljnoga financijskog poremecaja, radi rjeSavanja ili uklanjanja uzroka poremecaja
ili poboljSanja financijskog poloZaja grupe ili tog investicijskog drustva, pri ¢emu valja istodobno
voditi raCuna o financijskom poloZaju drugih drustava u grupi.

(5) Investicijsko drustvo duzno je donijeti i provoditi interni akt kojom ¢e pobliZe propisati postupak
izrade, provedbe i aZzuriranja plana oporavka.

(6) Investicijsko drustvo duzno je propisati, dokumentirati i redovito nadzirati postupak izrade
plana oporavka.

(7) Unutarnja revizija investicijskog drustva duzna je provesti ocjenu primjene i djelotvornosti
postupaka izrade, donoSenja i pra¢enja izvrSenja plana oporavka.

. SADRZAJ PLANA OPORAVKA
Osnovne informacije i sazetak u planu oporavka
Clanak 5.
(1) Investicijsko drustvo duzno je u plan oporavka ukljugiti sliedec¢e informacije:

1. saZetak klju¢énih elemenata plana oporavka,
2. informacije o upravljanju,

3. strateSku analizu,

4. plan komunikacije i javne objave i

5. analizu pripremnih mjera.

(2) SazZetak klju€nih elemenata plana oporavka iz stavka 1. to¢ke 1. ovoga ¢lanka mora sadrZavati
sljedeée informacije:

1. sazetak informacija o upravljanju,

2. saZetak strateSke analize, ukljucujuci saZzetak ukupne moguénosti oporavka,

3. saZetak svake bitne promjene u investicijskom drustvu, njegovoj grupi ili planu oporavka koja
je nastupila nakon dostave posljednjeg plana oporavka Agenciji,

4. sazetak plana komunikacije i javne objave i

5. saZetak pripremnih mjera.

Upravljanje

Clanak 6.

Plan oporavka u dijelu koji se odnosi na upravljanje mora ukljuciti detaljan opis sljedecih
informacija:

1. o nacinu izrade plana oporavka, uklju¢ujuci:

a) ulogu i funkcije osoba odgovornih za pripremu, provedbu i azuriranje svakog dijela planai plana
u cjelini,



b) postupke u situacijama kada je plan oporavka potrebno izmijeniti zbog bitnih promjena koje
utje€u na investicijsko drustvo, njegovu grupu ili okruZje u kojem posluju,

c¢) opis nadina integriranosti plana oporavka u sustav korporativhog upravljanja i u cjelokupan
sustav upravljanja rizicima investicijskog drustva ili grupe kojoj pripada,

d) ako se plan oporavka izraduje za grupu, opis poduzetih mjera i sklopljenih sporazuma na razini
grupe kojima se osigurava koordinacija i konzistentnost opcija oporavka grupe u cjelini i svakog
druStva kéeri,

2. o politikama i postupcima odobrenja plana oporavka, uklju€ujuéi:

a) informaciju o tome je li plan oporavka ocijenio unutarnji revizor, vanjski revizor odnosno odbor
za rizike,

b) potvrdu da je plan oporavka procijenila i odobrila uprava investicijskog druStva te napomenu o
tome je li nadzorni odbor dao svoju suglasnost,

3. 0 postupcima i procedurama za osiguranje pravodobne provedbe opcija oporavka, ukljucujuci:

a) detaljan opis pokazatelja iz ¢lanka 7. ove Odluke,

b) opis postupka donoSenja odluke o provedbi odredene opcije oporavka koja ¢e hiti odgovor na
situaciju ozbiljnog financijskog poremecaja kada pojedini pokazatelji postignu planom oporavka
definiranu vrijednost za razmatranje poduzimanja mjera iz plana oporavka (ukljuuju¢i ulogu i
funkcije osoba koje su ukljuéene u taj postupak, postupke koje je potrebno primijeniti te vrijeme i
nacin obavjeStavanja Agencije da su pokazatelji postignuli utvrdene vrijednosti),

4. o sustavu internog informiranja i izvjeStavanja, ukljuujuci opis nacina osiguranja pravodobne
dostupnosti pouzdanih informacija koje su potrebne za donoSenje odluka o primjeni opcije
oporavka, u situacijama ozbiljnoga financijskog poremecaja.

Pokazatelji u planu oporavka
Clanak 7.

(1) Plan oporavka sadrZzava pokazatelje koji otkrivaju moguée ranjivosti, slabosti ili ugroZenosti
razli¢itih podrucja poslovanja, a osobito:

- kapitala,

- likvidnosti,

— profitabilnosti i

— profila rizi€nosti.

(2) Pokazatelji iz stavka 1. ovoga ¢lanka odnose se na financijski poloZaj investicijskog drustva
ako je rije¢ o individualnom planu oporavka ili na financijski poloZaj grupe ako je rije¢ o planu
oporavka za grupu. Pokazatelji moraju biti kvalitativni i kvantitativni te jednostavni za pracenje.

(3) Pokazatelji iz stavka 1. ovog €lanka moraju biti konzistentni s pokazateljima kojima se
investicijsko drustvo ili grupa za koju se izraduje plan oporavka koristi u postupku upravljanja
rizicima, a moraju ukljucivati barem:

1. pokazatelje kapitala, i to stopu redovnog osnovnog kapitala, stopu ukupnog kapitala i omjer
financijske poluge,
2. pokazatelje likvidnosti,



3. pokazatelje profitabilnosti (npr. profitabilnost imovine — ROA ili profitabilnost kapitala — ROE) i
4. ostale pokazatelje (npr. trziSne pokazatelje, makroekonomske pokazatelje i sli¢no).

(4) Plan oporavka mora sadrzavati obrazloZenje odabira pojedinog pokazatelja i odabrane razine
tog pokazatelja. Razina pojedinog pokazatelja koja se prati treba biti postavljena tako da
osigurava pravodobno poduzimanje mjera iz plana oporavka. Investicijsko drustvo duzno je
najmanje jednom godisnje, a po potrebi i eS¢ée, preispitati uinkovitost odabranih pokazatelja i
odabranih razina njihovih vrijednosti.

(5) Investicijsko drustvo duzno je uspostaviti odgovarajuci sustav redovitog prac¢enja odabranih
pokazatelja te internim aktima urediti barem dinamiku i nacin pracenja te postupak izvjeScivanja.

(6) Ako redovitim pra¢enjem odabranih pokazatelja investicijsko drustvo utvrdi da su oni dosegnuli
razinu utvrdenu za poduzimanje mjera iz plana oporavka, uprava investicijskog drustva duzna je
u roku od najviSe pet radnih dana donijeti odluku o poduzimanju ili suzdrZzavanju od poduzimanja
mjera iz plana oporavka i 0 tome bez odgadanja obavijestiti Agenciju. Ako je investicijsko drustvo
donijelo odluku o suzdrZzavanju od poduzimanja mjera iz plana oporavka, duzno je takvu odluku
detaljno obrazloZiti.

(7) Uprava investicijskog drustva moze donijeti odluku o poduzimanju mjera predvidenih planom
oporavka, iako utvrdeni pokazatelji nisu dosegnuli razinu predvidenu za poduzimanje mjera te je
0 njoj bez odgadanja duzno obavijestiti Agenciju.

StrateSka analiza

Clanak 8.
(1) Investicijsko drustvo duzno je u strateSkoj analizi utvrditi temeljne poslovne aktivnosti i kljuéne
funkcije te odrediti postupke koji su potrebni za odrzavanje njihova funkcioniranja u situacijama
ozbiljnoga financijskog poremecaja.
(2) StratesSka analiza u planu oporavka mora ukljucivati sliedece:
a) informacije o investicijskom drustvu i ¢lanicama grupe na koje se plan oporavka odnosi i
b) opcije oporavka.
(3) Plan oporavka mora uklju€ivati i scenarije ozbiljnog makroekonomskog i financijskog
poremecaja koji su relevantni za investicijsko drustvo, ukljuuju¢i dogadaje na razini cijelog
sustava i poseban stres povezan s pojedinaénim pravnim osobama i grupama.

Informacije o investicijskom drustvu i ¢lanicama grupe iz plana oporavka

Clanak 9.
Informacije iz ¢lanka 8. stavka 2. to¢ke a) ovog Pravilnika moraju uklju€ivati sljedece:
1. opc¢e informacije o investicijskom drustvu i Clanicama grupe obuhvac¢enima planom oporavka

uklju€ujuci:
a) opis njihove opcée poslovne strategije i strategije rizika,



b) poslovni model i poslovni plan, ukljuCujuci popis drzava u kojima posluju, preko znacajnih
podruznica ili drugih pravnih subjekata,

c) temeljne poslovne aktivnosti i klju¢ne funkcije,

d) opis postupaka i metoda za utvrdivanje temeljnih poslovnih linija i klju€nih funkcija,

2. rasporedivanje temeljnih poslovnih aktivnosti i kljuénih funkcija na zna¢ajne podruZnice i pravne
subjekte u grupi,

3. opis unutargrupnih povezanosti svih povezanih pravnih subjekata te detaljan opis pravne i
financijske strukture investicijskog drustva i/ili ¢lanica grupe na koje se plan oporavka odnosi, a
posebno opis sliedecéeg:

a) svih postojecih znacajnih unutargrupnih izloZenosti, financiranja i tokova kapitala unutar
investicijskog drustva ili grupe, postojeéih jamstava unutar grupe ili jamstava €ije je sklapanje,
prema potrebi, predvideno planom oporavka,

b) pravnih povezanosti, uklju€ujuéi sve pravno obvezujuce unutargrupne sporazume koji su vazni
poput ugovora o prevladavajuéem utjecaju ili ugovora o prijenosu dobiti i gubitka,

C) operativne povezanosti odnosno postojanja centralizacije funkcija koje su vazne za poslovanje
ostalih pravnih subjekata, podruZnica ili grupe u cjelini, u jednom pravnom subjektu ili podruznici,
a osobito funkcije informacijske tehnologije, riznice, funkcije kontrole rizika ili administrativnih
funkcija,

d) svih postojecih sporazuma o financijskoj potpori grupe, pri ¢emu valja navesti pojedinosti takvih
sporazuma poput naziva &lanica grupe potpisnica sporazuma te oblika i uvjeta u kojima se
financijska potpora pruza,

4. opis vanjskih povezanosti ukljudujuci:

a) opis znacajnih izloZzenosti i obveza prema znacajnim drugim ugovornim stranama,

b) opis vaznih financijskih proizvoda i usluga koje investicijsko drustvo ili Elanica grupe
obuhvacenih planom oporavka pruzaju ostalim sudionicima na financijskim trzistima i

¢) opis vaznih usluga koje druge ugovorne strane pruZaju investicijskom drustvu ili lanici grupe
obuhvaéenih planom oporavka.

Opcije oporavka
Clanak 10.

(1) Plan oporavka mora sadrzavati Sirok izbor opcija oporavka koje ¢e biti odgovor na situacije
ozbiljnog financijskog poremecaja. Opcije oporavka trebaju biti takve da se moze ocekivati da ¢e
njihova primjena pomoci investicijskom drustvu ili grupi za koju se plan izraduje u oCuvanju ili
ponovnoj uspostavi odrzivosti njihova poslovanja i financijskog polozaja.

(2) Opcije oporavka trebaju biti opisane tako da je moguce procijeniti u€inak i provedivost svake
opcije oporavka.

(3) Opcije oporavka trebaju uklju€ivati redovne mjere, uobiajene u poslovanju investicijskog
drustva ili ¢lanice grupe obuhvacene planom oporavka te izvanredne mjere. Odredena mjera iz
opcija oporavka moZe predvidjeti promjene u poslovanju investicijskog drustva ili ¢lanice grupe, i
u tom slu€aju takva €injenica ne moze biti razlog za njezino isklju€enje iz opcija oporavka.

(4) Plan oporavka takoder ukljucuje mjere koje bi investicijsko drustvo moglo poduzeti ako su
ispunjeni uvjeti za ranu intervenciju iz Zakona.



SadrZaj opcija oporavka
Clanak 11.

(1) Investicijsko drustvo duzno je u dijelu koji se odnosi na opcije oporavka navesti popis svih
opcija oporavka s njihovim detaljnim opisom i analizom svake opcije.

(2) Opcije oporavka moraju sadrzavati prikaz sljedecih predvidenih aktivnosti, sporazuma, mjera
ili strategija:

a) aktivnosti u podrucju kapitala i likvidnosti potrebnih za o&uvanje ili ponovnu uspostavu
odrzivosti poslovanja i financijske situacije investicijskog drustva ili ¢lanica grupe obuhvacenih
planom oporavka, a Ciji je glavni cilj osigurati odrzZivost klju¢nih funkcija i temeljnih poslovnih
aktivnosti;

b) sporazuma i mjera €iji je glavni cilj o€uvati ili ponovno osigurati potreban regulatorni kapital
investicijskog drustva ili regulatorni kapital na konsolidiranoj razini grupe putem povecanja
regulatornog kapitala i drugih mjera, a kako bi se poboljSala situacija s kapitalom investicijskog
drustva ili grupe za koju se izraduje plan;

C) sporazuma i mjera za osiguravanje pristupa izvorima financiranja u izvanrednim i
nepredvidenim situacijama radi osiguranja nastavka pruzanja usluga i ispunjavanja obveza po
dospije¢u. Navedene mjere mogu biti vanjske mjere ili mjere reorganizacije dostupne likvidnosti
unutar grupe. Nepredvideni izvori financiranja trebaju uklju€ivati potencijalne izvore likvidnosti,
procjenu raspolozivih instrumenata osiguranja i procjenu mogucnosti prijenosa likvidnosti unutar
grupe i izmedu pojedinih poslovnih aktivnosti, ukljucujuéi prema potrebi, analizu moguénosti kako
i kada institucija moze, pod uvjetima koje postavlja plan, zatraziti uporabu instrumenata srediSnje
banke uz navodenje one imovine koja bi se mogla koristiti kao instrument osiguranja;

d) sporazuma i mjera usmjerenih prema smanjivanju rizika i razine financijske poluge, odnosno
restrukturiranju poslovnih aktivnosti, uklju€ujuéi, prema potrebi, analizu mogucée znacajne prodaje
imovine, pravnih subjekata ili poslovnih aktivnosti;

e) sporazuma i mjera s ciljem postizanja dobrovoljnog restrukturiranja obveza, pod uvjetom da to
ne dovede do dogadaja poput neispunjenja ugovornih obveza, raskida ugovora, smanjenja
vrijednosti imovine investicijskog drustva ili €lanica grupe obuhvacenih planom oporavka ili sli¢no
[

f) drugih mjera i strategija kojima se osigurava i ponovno uspostavlja odrzivost redovnog
poslovanja i stabilnost financijskog poloZaja investicijskog drustva ili ¢lanica grupe obuhvaéenih
planom oporavka.

(3) 1znimno od stavka 2. ovoga ¢lanka, investicijsko drustvo koja nije zna¢ajno moZze pri izradi
plana oporavka izostaviti neku od navedenih aktivnosti, sporazuma ili mjera te je duzna obrazloZiti
njihovo izostavljanje.

(4) Opcije oporavka moraju sadrzavati procjenu ucinka svake pojedina¢ne opcije oporavka, Sto
uklju€uje sljedece:

a) procjenu financijskog i operativnog ucinka s navodenjem ocCekivanog ucinka na solventnost,
likvidnost, izvore financiranja, profitabilnost i poslovanje investicijskog drustva ili Elanice grupe za
koju se izraduje plan oporavka, a na koju pojedina opcija ima ucinak,

b) procjenu vanjskog ucinka i procjenu sistemskih posljedica s navodenjem ocekivanog ucinka
na klju€ne funkcije investicijskog drustva i ¢lanica grupe obuhvacenih planom oporavka te njihov
ucinak na dionic¢are odnosno ¢lanove drustva, klijente i druge ugovorne strane,



C) pretpostavke za vrednovanje i sve ostale pretpostavke potrebne za procjenu tocaka a) i b)
ovoga stavka, ukljuCujuci pretpostavku utrzivosti imovine i pona3anje ostalih subjekata na
financijskom trzistu.

(5) Procjena ucinka iz stavka 4. ovoga c¢lanka mora uklju€ivati detaljan opis postupaka
odredivanja vrijednosti i utrZivosti temeljnih poslovnih aktivnosti, dijela poslovanja i imovine
investicijskog drustva ili lanica grupe obuhvacenih planom oporavka.

(6) Opcije oporavka moraju sadrzavati procjenu provedivosti svake pojedina¢ne opcije oporavka,
Sto uklju€uje sljedece:

a) procjenu rizika povezanog s odredenom opcijom oporavka, polazeéi od iskustva u provedbi
takve opcije oporavka ili sli¢nih mjera,

b) detaljnu analizu i opis znacajnih prepreka djelotvornoj i pravodobnoj provedbi plana te opis
nacina na koji se navedene prepreke mogu otkloniti,

¢) analizu mogucih prepreka ucinkovitoj provedbi svake pojedinatne opcije oporavka koja
proizlazi iz strukture grupe ili unutargrupnih sporazuma, uklju€ujuéi postojanje znacajnih
prakti¢nih ili pravnih prepreka brzom prijenosu regulatornoga kapitala ili isplati obveza ili
unov€enju imovine unutar grupe (ako je rije€ o planu oporavka za grupu) i opis nacina na koji se
navedene prepreke mogu otkloniti i

d) procjenu nadina osiguranja kontinuiteta poslovanja pri primjeni svake pojedina¢ne opcije
oporavka.

(7) Procjena kontinuiteta poslovanja iz stavka 6. tocke d) ovoga €lanka ukljucuje analizu:

— internih aktivnosti (npr. informacijskih sustava, odnosa s dobavlja¢ima i upravljanja ljudskim
resursima),

— pristupa investicijskog druStva ili ¢lanica grupe obuhvacenih planom oporavka trziSnoj
infrastrukturi, poput pristupa sustavu kliringa i namire i pristupa platnim sustavima,

— svih sporazuma i mjera koji su potrebni za odrZzavanje stalnog pristupa potrebnoj infrastrukturi
financijskih trzista i

— svih sporazuma i mjera koji su potrebni za odrZzavanje stalnog funkcioniranja operativnih
procesa investicijskog drustva ili ¢lanica grupe obuhvacenih planom oporavka, ukljuujuci
infrastrukturu i informati¢ku podrsku.

(8) Opcije oporavka moraju sadrZavati procjenu ocekivanoga vremenskog okvira potrebnog za
provedbu i uinkovitost svake pojedinane opcije oporavka.

(9) Opcije oporavka moraju sadrZzavati i procjenu ucinkovitosti opcija oporavka i adekvatnosti
pokazatelja u odabranim situacijama ozbiljnoga financijskog poremecaja. U navedenoj procjeni
mora se utvrditi koja je od opcija oporavka prikladna za odredeni scenarij, moguci u¢inak pojedine
opcije oporavka, njihova provedivost te znacajne prepreke njihovoj provedbi i vremenski okvir za
njihovu provedbu.

(10) Procjenom se mora utvrditi ukupna moguénost oporavka investicijskog drustva i €lanica
grupe obuhvacéenih planom oporavka, uklju¢ujuci i njihovu moguénost oporavka u uvjetima
ozbiljnoga financijskog poremecaja.

(11) Plan oporavka grupe uklju¢uje mehanizme kojima se osigurava koordinacija i dosljedna
primjena opcija oporavka na razini mati¢nog drustva, na razini drustva kceri i, prema potrebi, na
razini znacajnih podruZznica.



Plan komunikacije i javne objave
Clanak 12.

(1) Plan komunikacije i javne objave iz ¢lanka 5. stavka 1. tocke 4. ovoga Pravilnika, kao sastavni
dio plana oporavka, mora sadrZavati:

a) plan interne komunikacije, a osobito komunikacije sa zaposlenicima, sindikatima, radni¢kim
vije¢ima ili ostalim predstavnicima zaposlenika,

b) plan vanjske komunikacije, a osobito komunikacije s dioni¢arima odnosno ¢lanovima drustva i
ostalim ulagacima, nadleznim i sanacijskim tijelima, drugim ugovornim stranama, financijskim
trziStima, infrastrukturom financijskih trZista, klijentima i ako je to potrebno s javnosti i

¢) prijedloge za ucinkovito upravljanje mogucim negativnim reakcijama trzista.

(2) Plan oporavka mora ukljuciti i analizu nac¢ina primjene plana komunikacije i javne objave u
slu€aju provedbe jedne ili viSe mjera ili sporazuma iz plana oporavka.

(3) Planom komunikacije i javne objave moraju se predvidjeti i posebne komunikacijske potrebe
vezane uz pojedinu opciju oporavka.
Pripremne mjere
Clanak 13.
(1) Plan oporavka mora uklju€ivati analizu pripremnih mjera koje je investicijsko drustvo ili grupa
za koju se plan izraduje provela ili je njihova provedba nuzna radi olakSanja provedbe ili

poboljSanja ucinkovitosti plana oporavka.

(2) Planom oporavka mora biti definiran vremenski okvir za provedbu pripremnih mjera iz stavka
1. ovoga ¢lanka.

(3) Pripremne mjere moraju u sebi sadrzavati mjere za uklanjanje prepreka utvrdenih u planu
oporavka, a koje su neophodne za djelotvornu provedbu opcija oporavka.

IV. IZVJESTAVANJE AGENCIJE
Clanak 14.

(1) Investicijsko drustvo duzno je jednom godiSnje aZurirati postojeéi plan oporavka.

(2) U slu¢aju da azuriranje postoje¢eg plana oporavka ne dovede do izmjene plana oporavka, o
istom je potrebno bez odgode obavijestiti Agenciju. U slu¢aju da dode do promjene postojeceg
plana oporavka, isti je potrebno bez odgode dostaviti Agenciji.

(3) Investicijsko drustvo duzno je aZurirati plan oporavka i po svakoj promjeni u poslovnoj ili
financijskoj situaciji ili pravnoj ili organizacijskoj strukturi investicijskog drustva ili €lanice grupe za

koju se plan oporavka izraduje a koja promjena bi mogla bitno utjecati na sam plan oporavka ili
uzrokovati potrebu za njegovom promjenom.
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V. PRIJELAZNE | ZAVRSNE ODREDBE
Stupanje na shagu

Clanak 15.

(1) Ovaj Pravilnik stupa na snagu osmog dana od dana objave u "Narodnim novinama".

(2) Prvi plan oporavka sukladno ovom Pravilniku investicijsko drustvo je duzno dostaviti Agenciji
najkasnije do 1. rujna 2015. godine.

KLASA: 011-02/15-01/03
URBROJ: 326-01-330-15-1

Zagreb, 27. veljaCe 2015.

PREDSJEDNIK UPRAVNOG VIJECA

Petar-Pierre Matek , v. r.
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