Na temelju odredbilanka 15. stavak 1. &&a 2. i¢lanka 8. stavak 1. Zakona o Hrvatskoj agenciji za
nadzor financijskih usluga (NN 140/05, 12/12fkenka 47. stavak 1.dlanka 48. stavak 1. Zakona o
preuzimanju dioriikih drustava (NN 109/07, 36/09), Upravno vgeHrvatske agencije za nadzor
financijskih usluga, po sluzbenoj duznosti u pretimetvrdivanja nastanka obveze objavljivanja
ponude za preuzimanje druStva KOTEKS d.d. sa sgdi$ Splitu, Ulica kralja Zvonimira 14, OIB:
57001982985, od strane druStva KERUM d.o.o0. sai&gd u Splitu, Zrinjsko-Frankopanska 68,
OIB: 66124057408, na sjednici odrzanoj dana 12jarp012. godine, donijelo je

RJESENJE

1. Utvrduje se da je za druStvo KERUM d.o0.0. sa sjediSte®plitu, Zrinjsko-Frankopanska
68, OIB: 66124057408, dana 6. ve§a2012. godine nastala obveza objavljivanja ponude
za preuzimanje druStva KOTEKS d.d. sa sjediStenplituS Ulica kralja Zvonimira 14,
OIB: 57001982985.

2. NalaZe se drustvu KERUM d.o.0. sa sjediStem u @pfitinjsko-Frankopanska 68, OIB:
66124057408, u roku od 30 (slovima: trideset) dadadana primitka ovog rjeSenja u
skladu s odredbama Zakona o preuzimanju dkdmi druStava, podnijeti Hrvatskoj
agenciji za nadzor financijskih usluga zahtjev zdoloenje objavljivanja ponude za
preuzimanje, ponudu za preuzimanje i ispraveclanka 22. stavka 3. Zakona o
preuzimanju diordikih drustava.

3. NalaZe se drustvu KOTEKS d.d. sa sjediStem u Spltica kralja Zvonimira 14, OIB:
57001982985, dostaviti ovo rjeSenje di@mima druStva KOTEKS d.d. sa sjediStem u
Splitu, Ulica kralja Zvonimira 14, OIB: 57001982988 omoguiti dostavu rjeSenja
putem SrediSnjeg klirinSkog depozitarnog drustvéh,dZagreb, Heinzelova 62/a, u roku
od 15 (slovima: petnaest) dana od dana primitka ojesenja.

4. Nalaze se drustvu KERUM d.o.0. sa sjedistem u @pditinjsko-Frankopanska 68, OIB:
66124057408, u roku od 15 (slovima: petnaest) dashalana primitka ovog rjeSenja
platiti administrativnu pristojbu u iznosu od 2.000 (slovima: dvije tisée) kuna u korist
drZzavnog proréauna i naknadu u iznosu od 20.000,00 (slovima: dseidgésiéa) kuna u
korist Ziro-r&una Hrvatske agencije za nadzor financijskih usluga

5. Ovo rjeSenje objavite se na internetskoj stranici Hrvatske agencijeaizor financijskih
usluga.



ObrazlozZzenje

l. Hrvatska agencija za nadzor financijskih uslfgadaljnjem tekstuAgencija), u skladu s
odredbom¢lanka 47. stavak 1. Zakona o preuzimanju dikihi druStava (NN 109/07, 36/09; u
daljnjem tekstuZzPDD), nadzire primjenu odredbi navedenog zakona.

Na temelju ovlaStenja iz citirane odredbe, Ageng¢gapo sluzbenoj duznosti pokrenula upravni
postupak u vezi nastanka obveze objavljivanja penma preuzimanje drustva KOTEKS d.d. sa
sjediStem u Splitu, Ulica kralja Zvonimira 14, OI87001982985, (u daljnjem tekstlOTEKS d.d.)

od strane drustva KERUM d.o.0. sa sjedistem u &pliZrinjsko-Frankopanska 68, OIB:
66124057408, (u daljnjem tekstiERUM d.o.0.).

Il. U provedenom postupku nadzora, izvrSen je wvispis predmeta Agencije KLASA: UP/I-
451-04/11-10/14 te je utdeno sljedée.

Dana 24. listopada 2011. godine je idmedruStva KERUM d.o.0. kao prodavatelja i Gorana
Sapunara iz Zagreba, Ratkiidol 19, OIB: 32375271329, (u daljnjem teks@oran Sapunar) kao
kupca skloplien Ugovor o prodaji i prijenosu 60&4fdovnih dionica drustva KOTEKS d.d. (u
daljnjem tekstulJgovor o prodaiji i prijenosu dionica).

Dana 13. veljge 2012. godine Agencija je zaprimila podneske Gar@apunara i drustva KERUM
d.o.0., a kojima se Agencija obavjeStava da je danglja&e 2012. godine skloplien Sporazum o
utvrdivanju raskida Ugovora o prodaji i prijenosu dianiod dana 24. listopada 2011. godine (u
daljnjem tekstuSporazum o utvrdivanju raskida), i to iz razloga Sto Goran Sapunar do dana 31.
sije¢nja 2012. godine nije izvrSio obvezu ¢daja kupoprodajne cijene drustvu KERUM d.o.0.,@a St
je bilo dogovoreno posebnim Sporazumom dimai uvjetima pléanja od dana 25. listopada 2011.
godine. Na taj nan je na dan sklapanja Sporazuma o ditianju raskida drustvo KERUM d.o.0.
steklo 603.456 redovnih dionica drustva KOTEKS &t predstavlja 90,14%eXa u temeljnom
kapitalu i daje 90,14% glasova u glavnoj skup3sitdg drustva.

Agencija je dana 15. velja 2012. godine izvrSila uvid u podatke iz sustavedBnjeg klirinskog

depozitarnog drustva d.d., Zagreb, Heinzelova g@/daljnjem tekstuSKDD) i to izvjeStaj - Stavke
knjizenja u razdoblju od 1. kolovoza 2011. doVdjace 2012. godine, te je utieno da je u sustavu
SKDD-a, dana 13. veka 2012. godine, izvrSena preknjizba 603.456 diodic&tva KOTEKS d.d. s
ratuna Gorana Sapunara naua drusStva KERUM d.o.o0.

Il Odredbom¢lanka 9. stavak 1. ZPDD-a je propisano kako je&&iili pravna osoba obvezna
objaviti ponudu za preuzimanje kad neposredno dredno, samostalno ili djeldjuzajedniki,
stekne dionice s pravom glasa ciljnog drusStva, t#ozajedno s dionicama koje jeé\stekla, prijde
prag od 25% dionica s pravom glasa ciljnog drudiadalje, odredbortlanka 8. stavak 3. &enica 1.
ZPDD-a je propisano kako se smatra da su ponuditdpbe koje s njim djeluju zajedhi stekli
dionice s pravom glasa kad sklope pravni posaoaitankom drugoga pravnog temelja za prijenos
dionica, neovisno o prijenosu dionica i upisu u algforij ili registar dionica ciljnog drustva, te
neovisno o tome 3to je pravni posao sklopljen padgbdnim uvjetom.

Iznimke od obveze objavljivanja ponude za preuzjgman propisane odredbarglanka 14. ZPDD-a,
no stjecanje dionica kao posljedica raskida praymagja koji je bio pravni temelj za njihov prijenos
nije propisano kao jedna od njih.

Ugovorni odnos izm#éu Gorana Sapunara i druStva KERUM d.o.o0. jeieneodredbama obveznog
prava, a ZPDD je u odnosu na njih lex specialis kogduje prava i obveze iznda ponuditelja i

dionicara ciljnog drusStva. Stoga raskid ugovornog odnos@iu Gorana Sapunara i druStva KERUM
d.o.o. ne iskljduje primjenu odredbi ZPDD-a sukladno kojima je zaStvo KERUM d.o.0. na dan



sklapanja Sporazuma o ufwanju raskida nastala obveza objavljivanja ponade preuzimanje
drustva KOTEKS d.d.

V. U skladu s odredbamédanka 30. stavak 1. i stavak 2. ZUP-a, AgencijareStvu KERUM
d.o.0. dana 2. svibnja 2012. godine uputila dopjsrkga poziva u roku od 8 (slovima: osam) dana od
dana primitka dostavitidgtovanje o naprijed navedenisinjenicama. Dana 21. svibnja 2012. godine
Agencija je zaprimila &tovanje druStva KERUM d.o.0. u kojem isto naglasdako je rok za
placanje kupoprodajne cijene dionica dogovoren Sporarura n&inu i uvjetima pléanja od dana
25. listopada 2011. godine bio bitan sastojak Ugam prodaji i prijenosu dionica Sto je vidljivo iz
¢lanka 2. stavak 2. spomenutog sporazuma u kojemawadi da ukoliko Goran Sapunar kao stjecatel;
ne plati kupoprodajnu cijenu po Ugovoru o prodgrijenosu dionica, isti ugovor se automatizmom
raskida s danom 31. sijgja 2012. godine. U iston¢iwovanju drustvo KERUM d.o.0. navodi da s
obzirom da su ndn i rokovi platanja po Ugovoru o prodaji i prijenosu dionigaili bitan sastojak
ugovora, a budt da nisu ispunjeni, isti ugovor nije valjan i neogvodi pravne &inke pa je
automatizmom raskinut.

U skladu s odredbonilanka 9. stavak 1. u vezi s odredbdlanka 8. stavak 3. ZPDD-a obveza
objavljivanja ponude se veZe za samo sklapanjenprayosla, a ne i za njegovéinke. Naime,
ispunjenje ili neispunjenje uvjeta ne wgena sam nastanak i prestanak pravnog poslanae
nastanak i prestanakinaka pravnog posla. U konkrethomd&dju nije sporno da je pravni posao fj.
Ugovor o prodaji i prijenosu dionica uistinu skigpl, iako se njegov pravnicmak potpisivanjem
Sporazuma o utdivanju raskida mijenja. Stoga nije sporan ni nagtapbveze objavljivanja ponude
za preuzimanje s obzirom da je ista nastala sarki@apanjem spomenutog pravnog posla, neovisno o
njegovim «incima nakon potpisivanja Sporazuma o divanju raskida.

Osim toga, wlanku 1. i 2. Sporazuma o udwanju raskida kao i u samontitovanju drustva
KERUM d.o.0. se naglaSava kako je Ugovor o prodgjrijenosu dionica raskinut s danom 31.
sije¢njem 2012. godine Sto z&iada do tog datuma on proizvodi pravnénke te stoga nije ni
najmanje sporno da je isti pravni posao uistinwlitn te da je neko vrijeme i proizvodio pravne
ucinke.

Nadalje, iz samog Ugovora o prodaji i prijenosunia koji je u predmetnom slaju predstavljao
pravni temelj za prijenos dionica, nije vidljiva dbi bilo koji njegov sastojak bio naglaSen ka@ibit
sastojak ugovora.

V. Kako je u provedenom postupku nadzora nedvojhetvaieno da je za drustvo KERUM
d.o.0., dana 6. veka 2012. godine, na temelju odredifenka 9. stavak 1. ZPDD-a, nastala obveza
objavljivanja ponude za preuzimanje druStva KOTEK&, a koju obvezu isto do danas nije ispunilo,
u skladu s odredbostlanka 48. stavak 3. t&a 1. ZPDD-a kojom je propisano ka&e Agencija kada
utvrdi nepravilnosti i/ili nezakonitosti utvrditi gstojanje obveze objavljivanja ponude te naloZiti
poduzimanje radnji radi objavljivanja ponude zauaimanje, odlgeno je kao u teki 1. i 2. izreke
ovog rjesenja.

Odredbom¢lanka 48. stavak 2. ZPDD-a je propisano @aAgencija rieSenjem odrediti rok za
izvrSenje te dostavljanje dokaza @njenom.

Slijedom navedene odredbe, &ko?2. izreke ovog rjeSenja, odien je rok za dostavu zahtjeva za
odobrenje objavljivanja ponude za preuzimanje, plerza preuzimanje i ispravadlanka 22. stavka
3. ZPDD-a. Polaze od opsega naloZene obveze ostavljen rok ocijgej@nimjerenim.

V1. Kako je odredbonglanka 49. ZPDD-a propisano da, ukoliko ponuditeljabjavi ponudu za
preuzimanje pod uvjetima i nadia iz ZPDD-a, svaki diogar ciljnog druStva mozZe putem mjesno
nadleznog trgow&kog suda zahtijevati obvezno sklapanje ugovoraodajr dionica, pod uvjetima pod
kojima je morala biti objavijena ponuda za preuzijeato je Agencija, na temelju odredtianka 48.



stavak 4. ZPDD-a nalozila druStvu KOTEKS d.d. daoku od 15 (slovima: petnaest) dana ovo
rieSenje dostavi svim diotarima te je u skladu s tim od@keno kao u t&ki 3. izreke ovog rjeSenja.

VIl. U skladu s odredbamé&anka 3. stavak 4. dlanka 4. stavak 1. t&a 3. Pravilnika o vrsti i
visini naknada i administrativnih pristojbi Hrvatskagencije za nadzor financijskih usluga (NN
146/11, 52/12), drustvo KERUM d.o.0. obvezno jeoltur od 15 (slovima: petnaest) dana platiti
administrativnu pristojou i naknadu zbog uivenja nezakonitosti i nepravilnosti i izricanja
nadzornih mjera izlanka 48. ZPDD-a te je u skladu s tim agioo kao u t&ki 4. izreke ovog
rieSenja.

VIIl. U skladu s odredbomslanka 8. stavak 3. Zakona o Hrvatskoj agencipadzor financijskih

usluga, ovo rjeSenje objavljuje se na internetskmjnici Agencije te je u skladu s tim o¢kmo kao u
tocki 5. izreke ovog rjeSenja.

UPUTA O PRAVNOM LIJEKU
Protiv ovog rjeSenja Zalba nije dopuStena, ali s#empokrenuti upravni spor podnoSenjem tuzbe
Upravnom sudu u Splitu u roku od 30 dana od daimaitge ovog rjeSenja.
KLASA: UP/I-451-04/12-10/9
URBROJ: 326-111/12-4
U Zagrebu, 12. srpnja 2012.
PREDSJEDNIK UPRAVNOG VIJECA

Petar-Pierratbk



