Temeljem odredbi ¢lanka 15. tocka 3. i ¢lanka 8. stavka 1. Zakona o Hrvatskoj agenciji za
nadzor financijskih usluga (Narodne novine br. 140/05), te ¢lanka 262. stavak 2. to¢ka 2. Zakona
o trzistu kapitala (Narodne novine br. 88/08, 146/08 i 74/09) i ¢lanka 49. Zakona o opéem
upravnom postupku (Narodne novine br. 47/09), u predmetu izvanrednog nadzora nad
investicijskim drustvom ABACUS BROKERI d.d. Zagreb, Petrova 88, Uprava Hrvatske agencije
za nadzor financijskih usluga, po sluzbenoj duznosti, na izvanrednoj sjednici odrzanoj dana 25.
studenog 2011. godine donijela je

RJESENJE

1) Investicijskom drustvu ABACUS BROKERI d.d. Zagreb, Petrova 88, MBS:
080548329, OIB: 13877414205, privremeno se zabranjuje raspolaganje financijskim
instrumentima i nov¢anim sredstvima klijenata, dok se u postupku nadzora ne utvrdi
da su prestale okolnosti koje su dovele do nemoguénosti pravovremenih isplata
klijentima i do suspenzije tog drustva iz ¢lanstva na Zagrebac¢koj burzi d.d. Zagreb, 1.
Lucica 2a, a najduze na rok od 6 mjeseci od dana donosenja ovog rjesenja.

2) Nalaze se investicijskom drustvu ABACUS BROKERI d.d. Zagreb, Petrova 88,
MBS: 080548329, OIB: 13877414205, da bez odgode o ovom rjeSenju obavijesti sve
klijente i kreditne institucije kod kojih drzi novéana sredstva klijenata, te da dokaz o
uc¢injenome dostavi Hrvatskoj agenciji za nadzor financijskih usluga u roku od 7 dana
od dana primitka ovog rjeSenja.

3) Nalaze se Sredisnjem klirinskom depozitarnom drustvu d.d. Zagreb, Heinzelova 62a,
da bez odgode investicijskom drustvu iz toc¢ke 1) izreke ovog rjesenja onemoguci
raspolaganje financijskim instrumentima klijenata.

4) Nalaze se Sredi$njem klirinskom depozitarnom drustvu d.d. Zagreb, Heinzelova 62a,
da, na zahtjev klijenta, izvr$i otkaz registracije vlasnicke pozicije s investicijskim
drustvom iz tocke 1) izreke ovog rjesenja.

5) Ovo rjesenje objavit ¢e se u Narodnim novinama.

ObrazloZenje

Dana 24. studenog 2011. godine u Hrvatskoj agenciji za nadzor financijskih usluga (dalje:
Agencija), u predmetu KLASA: 451-04/11-01/14, zaprimljen je podnesak investicijskog drustva
ABACUS BROKERI d.d. Zagreb, Petrova 88 (dalje: Drustvo), kojim obavjestava Agenciju o
blokadi racuna na kojemu Drustvo drzi ve¢inu novcanih sredstava klijenata (tzv. racun 13)
otvorenom u Credo banci d.d. Split (dalje: Banka). Naime, dana 22. studenog 2011. godine,
Hrvatska narodna banka je donijela rjesenje Z.br. 1813/2011., kojim je oduzela odobrenje za rad
Banci, te Odluku O.br. 321-020/11-11/ZR, kojom je pokrenut postupak prisilne likvidacije
Banke.



U cilju potpunog utvrdenja ¢injeniénog stanja, u Agenciji je dana 25. studenog 2011.
godine pokrenut postupak izvanrednog nadzora nad Drustvom, kako bi se ocijenio financijski
polozaj i rizici kojima je Drustvo izlozeno ili bi moglo biti izlozeno u svom poslovanju. S tim u
vezi, a u cilju zastite interesa klijenata Drustva, Agencije je od Zagrebacke burze d.d. Zagreb
(dalje: ZSE) zatrazila privremenu suspenziju Drustva iz ¢lanstva, te je ZSE dana 25. studenog
2011. godine, temeljem odredbe ¢lanka 49. tocka 5. Pravila ZSE, donijela Odluku br. 381 kojom
je suspendirala Drustvo iz ¢lanstva.

Obzirom na blokadu racuna i suspenziju Drustva iz ¢lanstva ZSE, a dok Drustvo
istovremeno drzi financijske instrumente i nov¢ana sredstva klijenata, Agencija je radi promptne
zaStite interesa klijenata DruStva i osiguravanja funkcioniranja i stabilnosti trziSta u cjelini,
odlucila Drustvu privremeno zabraniti raspolaganje financijskim instrumentima i nov¢anim
sredstvima Kklijenata, a SKDD-u naloziti da klijentima Drustva omogu¢i otkaz registracije
vlasni¢ke pozicije. Agencija napominje da Drustvo klijentima pruza i uslugu izvrSavanja naloga
klijenata na inozemnim trziStima kapitala, te da se zabrana raspolaganja financijskim
instrumentima i novC€anim sredstvima klijenata odnosi i na novCana sredstva i financijske
instrumente koje je Drustvo povjerilo tre¢ima.

Sukladno odredbama ¢lanka 262. stavak 1. 1 2. Zakona, ako investicijsko drustvo posluje
investicijskog drustva, Agencija je ovlaStena rjeSenjem privremeno zabraniti investicijskom
drustvu drzanje i/ili raspolaganje financijskim instrumentima i nov¢anim sredstvima klijenata.
Napominje se da je odredbom c¢lanka 554. Zakona propisano da Agencija o izricanju mjera iz
¢lanka 262. stavka 2. tocka 2. Zakona moze odluditi po skra¢enom postupku, ukoliko je isto
potrebno radi urednog funkcioniranja trzista i/ili zastite ulagatelja, a radi se o mjerama koje se ne
mogu odgadati, te su Cinjenice na kojima se mjere temelje utvrdene ili barem ucinjene
vjerojatnima. Odlu¢ivanje po skra¢enom postupku, odnosno neposredno rjesavanje upravne stvari
predvideno je i odredbama ¢lanaka 48. i 49. Zakona o opéem upravnom postupku (Narodne
novine br. 47/09).

Odredbom c¢lanka 54. stavak 1. Zakona o trziStu kapitala (dalje: Zakon) propisana je

obveza investicijskog drustva da prilikom pruzanja investicijskih usluga klijentima postupa u
najboljem interesu klijenata, korektno i u skladu s pravilima struke, postuju¢i odredbe Zakona i
propisa donesenih na temelju istog.
U najboljem interesu klijenata je postizanje najpovoljnijeg ishoda pri izvr$§avanju njihovih naloga,
a §to je obveza investicijskog drustva. U tom smislu, jedna od obveza investicijskog drustva je i
poduzeti sve razumne korake kako bi se izvrSavanje naloga, te poravnanje i namira transakcija
odvijala nesmetano. U situaciji u kojoj je investicijsko drustvo suspendirano iz ¢lanstva ZSE i ima
blokirana nov€ana sredstva klijenata, ono nije u moguénosti osigurati najpovoljniji ishod pri
izvr$avanju naloga klijenata.

Takoder, a s obzirom na okolnosti nemogucnosti vrsenja isplata klijentima i suspenzije
Clanstva na ZSE, te svih posljedica koje za DrusStvo iz toga mogu proizaci, Drustvo nije u
mogucnosti postupati sukladno odredbama ¢lanka 56. stavak 1. Zakona, kojim je propisana
obveza investicijskog drustva da klijentima i potencijalnim klijentima pravodobno i u
razumljivom obliku da podatke o investicijskom drustvu i njegovim uslugama; financijskim
instrumentima 1 predloZzenim investicijskim strategijama (ukljuCivo odgovaraju¢e upute i1



upozorenja o0 rizicima vezanim uz ulaganja); mjestima izvr$enja naloga; i troSkovima i povezanim
izdacima tako da Klijenti i potencijalni Kklijenti mogu u razumnim okvirima shvatiti prirodu i
rizike investicijskih usluga i specificne vrste financijskih instrumenata koji im se nude, $to
omogucava donosenje investicijske odluke.

U konkretnom slucaju, nesporno je da nemogucnost izvrSavanja naloga na ZSE i
pravovremenih isplata klijenata Drustva ima negativan utjecaj na prava i obveze tih klijenata, te
da je u cilju zastite imovine klijenata potrebno izrec¢i mjere predvidene ovim rjeSenjem.

Slijedom svega navedenog, a temeljem odredbe ¢lanka 262. stavak 2. to¢ka 2. Zakona,
Agencija je odlucila kao u tocki 1) izreke ovog rjeSenja, pri ¢emu je Drustvu nalozila o istome
bez odgode obavijestiti klijente i kreditne institucije kod kojih drzi nov¢ana sredstva klijenata, te
dokaz o ucinjenome dostaviti Agenciji. Privremena zabrana raspolaganja financijskim
instrumentima i nov¢anim sredstvima klijenata trajat ¢e dok se u postupku nadzora ne utvrdi da su
prestale okolnosti koje su dovele do nemogucnosti pravovremenih isplata klijenata i suspenzije
tog drustva iz ¢lanstva ZSE, a najduze 6 mjeseci od dana donosenja ovog rjeSenja.

Temeljem odredbe ¢lanka 262. stavak 6. Zakona, a u cilju zastite interesa Klijenata,
Agencija je nalozila SKDD-u da Drustvu onemoguéi raspolaganje financijskim instrumentima
klijenata, te da na zahtjev klijenta izvrsi otkaz registracije vlasni¢ke pozicije s Drustvom.

Sukladno odredbi clanka 262. stavak 6. Zakona, Agencija ¢e o ovom rjesenju izvijestiti
kreditne institucije kod kojih DruStvo ima otvorene racune, koje su po primitku istoga duzne
Drustvu onemoguciti raspolaganje nov¢anim sredstvima klijenata.

Sukladno odredbi ¢lanka 8. stavak 3. Zakona o Hrvatskoj agenciji za nadzor financijskih
usluga (Narodne novine br. 140/05), ovo rjesenje objavit ¢e se u Narodnim novinama.

UPUTA O PRAVNOM LIJEKU

Protiv ovog rjeSenja Zalba nije dopuStena, ali se moze pokrenuti upravni spor
podnoSenjem tuzbe Upravnom sudu Republike Hrvatske u roku 30 dana od dana primitka ovog
rjeSenja.
KLASA: UP/1-041-02/11-06/34
URBROJ: 326-321-11-4
Zagreb, 25. studenog 2011.
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