Temeljem odredbi ¢lanka 175. stavka 2. Zakona o trzistu kapitala («Narodne noviney, broj 88/08,
146/08 i 74/08) Hrvatska agencija za nadzor financijskih usluga (dalje: Agencija) je na sjednici
odrzanoj dana 01. rujna 2011. godine donijela

PRAVILNIK
o likvidnosti investicijskih drustava
Opée odredbe

Clanak 1.

Ovim Pravilnikom utvrduju se minimalni zahtjevi za upravljanje rizikom likvidnosti investicijskih
drustava, nacin izracuna pokazatelja likvidnosti investicijskog drustva, najniza razina likvidnosti
investicijskog druStva, sadrzaj, naCin i1 rok izvjeStavanja investicijskog drustva o nastupu
nemogucnosti izvrSavanja dospjele nov¢ane obveze, te sadrzaj, nadin i rok izvjestavanja investicijskog
drustva o likvidnosti.

()

(2)

®3)

(4)

Q)

Minimalni kvalitativni zahtjevi za upravljanje rizikom likvidnosti investicijskog drustva
Clanak 2.

Investicijsko druStvo duzno je uspostaviti sustav upravljanja rizikom likvidnosti koji ¢e biti
primjeren vrsti, opsegu i sloZenosti poslovanja te profilu rizi¢nosti investicijskog drustva.

Sustav upravljanja rizikom likvidnosti investicijskog drustva mora osigurati odrzavanje dovoljno
likvidnih sredstava u obliku rezervne, visokokvalitetne, nezaloZene likvidne imovine za osiguranje
u sluéajevima raznih stresnih dogadaja. Za koriStenje navedenih sredstava ne smije biti nikakvih
pravnih ni operativnih zapreka.

Investicijsko drustvo duzno je imati jasno definiranu toleranciju izlozenosti riziku likvidnosti, a
koja je odredena u skladu s poslovnim planovima, donesenom strategijom, cjelokupnom
sklonos¢u preuzimanja rizika. Tolerancija izloZenosti riziku likvidnosti jest razina izlozenosti
riziku likvidnosti koju je investicijsko drustvo spremno preuzeti i koja mora omoguéiti da
investicijsko drustvo upravlja svojom likvidno$¢u u normalnim okolnostima tako da je u stanju
izdrZzati i dulja stresna razdoblja.

Uprava investicijskog druStva duzna je donijeti strategiju, politike i ostale interne akte za
upravljanje rizikom likvidnosti koji ¢e biti u skladu s profilom rizicnosti investicijskog drustva.
Strategija upravljanja rizikom likvidnosti obuhva¢a minimalno ciljeve i osnovna nacela
preuzimanja rizika likvidnosti i upravljanja njime. Razinu sklonosti za preuzimanje rizika
likvidnosti donosi uprava investicijskog drustva u sklopu poslovne strategije najmanje jednom
godisnje.

Politike i1 drugi interni akti investicijskog drustva za upravljanje rizikom likvidnosti moraju
minimalno obuhvatiti:



(6)

1. politike i postupke kojima se ureduje uspostava primjerenog i djelotvornog sustava
unutarnjih kontrola,

strukturu imovine i obveza kao i pretpostavke o likvidnosti i utrzivosti imovine,

sustav izvjeStavanja o riziku likvidnosti,

politike i postupke sa stranim valutama i

planove postupanja i financiranja investicijskog drustva u kriznim situacijama.

arwn

U svrhu adekvatnog upravljanja rizikom likvidnosti, investicijsko drustvo mora primjenjivati
aktivnu politiku upravljanja imovinom/likvidnim sredstvima i obvezama $to ukljucuje stalno
nadziranje i uskladivanje financijskih i nov¢anih tokova, a u cilju prepoznavanja izlozenosti riziku
likvidnosti.

Postupak upravljanja rizikom likvidnosti

Clanak 3.

Postupak upravljanja rizikom likvidnosti mora minimalno sadrzavati slijede¢e mjere:

1)

(2)

()

)

1. aktivno upravljanje rizikom likvidnosti, $to uklju¢uje mjerenje novcanih priljeva i odljeva
u svim valutama, neto novcanih tokova kao i procjenjivanja svih buducih priljeva i
odljeva,

osiguravanje i odrzavanje dovoljno likvidnih sredstava koja Cine trajni opseg likvidnosti,
3. dnevno pracenje i izvjeStavanje o izloZenosti riziku likvidnosti, a posebno znacajnim
promjenama u likvidnim sredstvima i obvezama,

utvrdivanje dostupnih trzi$nih izvora likvidnosti i

utvrdivanje postupaka u kriznim situacijama.

no

oa &

Clanak 4.
Investicijsko drustvo duzno je uspostaviti odgovarajuéi sustav izvjeStavanja koji ¢e, ovisno o vrsti,
opsegu 1 sloZzenosti poslovanja investicijskog drustva, biti prihvatljiv za utvrdivanje, mjerenje
odnosno procjenjivanje, ovladavanje, pracenje i izvjestavanje o riziku likvidnosti.
Sustav izvjeStavanja mora minimalno omoguciti pravodobno i relevantno informiranje uprave o
likvidnosti investicijskog drustva, pracenje postivanja donesenih politika i internih akata te
pracenje pozicije likvidnosti u kunama i stranim valutama.

Evidencije likvidnih sredstava i obveza

Clanak 5.
Uz ra¢unovodstvene evidencije koje je investicijsko drustvo duzno redovito voditi, dio podataka
potreban za izratun pokazatelja likvidnosti, a koji nisu prikazani u racunovodstvenim

evidencijama, investicijsko drustvo duzno je voditi u zasebnim evidencijama.

Podlogu za izracun pokazatelja druStvo je duzno Cuvati 3 godine i to u obliku u kojem nisu
moguce naknadne izmjene podataka.

Pokazatelj likvidnosti investicijskog drustva

Clanak 6.

Pokazatelj likvidnosti investicijskog drustva je omjer izmedu likvidnih sredstava i obveza koje su
dospjele i koje uskoro dospijevaju.



Likvidna sredstva i opseg likvidnosti investicijskog drustva

Clanak 7.

(1) Likvidna sredstva iz ¢lanka 6. ovog Pravilnika su sredstva na raspolaganju investicijskom drustvu
koja svojim volumenom ¢ine trajni opseg likvidnosti, a obuhvacaju slijedece bilan¢ne pozicije:

1.

»w

sredstva na nov¢anim ra¢unima za redovno poslovanje investicijskog drustva (ova stavka
ne ukljucuje novcana sredstva koja je investicijsko drustvo primilo i kojima upravlja u
tude ime i za tudi racun — npr. sredstva za kupnju vrijednosnih papira za racun klijenata),
depoziti po videnju, depoziti u kreditnim institucijama s preostalim dospijecem do pet (5)
dana i depoziti na opoziv s opozivom do pet (5) dana,

gotovina u blagajni,

obveznice ili kuponi obveznica, blagajnicki zapisi i drugi sli¢ni novéani instrumenti onih
izdavatelja kojima je dodijeljen ponder rizika »0« u skladu s Pravilnikom o adekvatnosti
kapitala investicijskih drustava (Glava IV. Kreditni rizik Poglavlje 1. Standardizirani
pristup),

neiskoriSteni ugovoreni iznosi bezuvjetnih okvirnih kredita odobrenih od banaka sa
sjedistem u Republici Hrvatskoj ili drzavi ¢lanici Europske unije, a koje je moguce u roku
pet (5) dana iskoristiti do iznosa definiranog ugovorom,

dospjela i nedospjela potrazivanja za koje je investicijsko drustvo na dan izracuna
pokazatelja likvidnosti primilo predujam ili dokaz o pla¢anju izvrSenom od strane kreditne
institucije sa sjediStem u Republici Hrvatskoj ili drZavi ¢lanci Europske unije,
potrazivanja od klirin§ke organizacije s naslova prodaje vrijednosnih papira za vlastiti
racun (na priznatim burzama/burzama ¢lanicama medunarodnog udruzenja burzi), s
dospijec¢em zakljucno pet (5) dana, osim ako su potrazivanja u dospijecu vise od jednog
dana, a nisu placena,

ostala likvidna sredstva s dospije¢em do pet (5) dana (novac i potraZivanja koja
dospijevaju u roku od pet (5) dana).

(2) Investicijsko drustvo ne moze u likvidna sredstva uvrstiti one bilanéne pozicije iz stavka 1. ovog
¢lanka koje su opterecene s pravima trecih.

(3) Investicijsko drustvo ne moZe u likvidna sredstva uvrstiti one bilanéne pozicije iz stavka 1. ovog
¢lanka koje nije moguée unov¢iti u roku pet (5) dana.

(4) Iznimno od stavka 2. ovog ¢lanka u likvidna sredstva mogu se uvrstiti pozicije koje udovoljavaju
slijede¢im uvjetima:

1.

Duznicki vrijednosni papiri koji su dani u zalog u repo transakciji odnosno pozajmljeni
drugoj ugovornoj strani, ako zadovoljavaju uvjete iz ¢lanka 7. stavak 1. tocka 4. ovog
Pravilnika, u razdoblju od pet radnih dana prije okoncanja transakcije smatraju se
likvidnim sredstvima i unose se u izvje$¢a (Obrazac 1: Dnevni izraCun pokazatelja
likvidnosti investicijskog drustva). Duznicki vrijednosni papiri koji su dani u zalog u repo
transakciji odnosno pozajmljeni drugoj ugovornoj strani ne smatraju se likvidnim
sredstvima ako je preostalo dospijece transakcije dulje od pet (5) dana.

Duznicki vrijednosni papiri koji su primljeni u obratnoj repo transakciji ili transakciji
pozajmljivanja vrijednosnih papira od druge ugovorne strane, mogu se smatrati likvidnim
sredstvima, ako zadovoljavaju uvjete iz ¢lanka 7. stavak 1. to¢ka 4. ovog Pravilnika, te se
ukljucuju u izvjes¢éa (Obrazac 1: Dnevni izraCun pokazatelja likvidnosti investicijskog
drustva) od datuma ugovaranja transakcije do pet radnih dana do dospije¢a transakcije. U
razdoblju od pet radnih dana prije dospijeca transakcije oni se smatraju potrazivanjem
investicijskog drustva. Ako investicijsko druStvo za vrijeme obratne repo transakcije i



transakcije pozajmljivanja od druge ugovorne strane primljene vrijednosne papire prenese
na tre¢u osobu (vlasniStvo i/ili zalog), oni se u tom razdoblju ne ukljucuju u likvidna
sredstva.

Dospjele obveze investicijskog drustva i obveze koje uskoro dospijevaju
Clanak 8.

(1) Obveze investicijskog drustva iz ¢lanka 6. ovog Pravilnika koje su dospjele, su one obveze iz
poslovanja, financiranja i pruzanja i/ili obavljanja investicijskih usluga i aktivnosti u svezi s
financijskim instrumentima koje su dospjele za placanje na dan za koji se izraGunava pokazatelj
likvidnosti.

(2) Obveze investicijskog drustva iz ¢lanka 6. ovog Pravilnika koje uskoro dospijevaju, su one obveze
iz poslovanja, financiranja i pruzanja i/ili obavljanja investicijskih usluga i aktivnosti u svezi s
financijskim instrumentima koje ¢e dospjeti u roku pet (5) dana ili ih je moguée opozvati u roku

pet (5) dana od dana za koji se izratunava pokazatelj likvidnosti.

(3) U obveze iz stavka 1. i 2. ovog ¢lanka ubrajaju se i bilan¢ne i izvanbilanéne obveze koje nisu
opozive, a povezane su s izdatkom odnosno obvezama iz terminskih poslova i danih garancija.

(4) Obveze iz stavka 1.1 2. ovog ¢lanka ¢ine i svi drugi odgodeni izdaci koji nisu iskazani kao obveza
u bilanci stanja ali za koje je izvjesno da ¢e nastupiti u roku jednog dana.

(5) U dospjelim obvezama investicijsko drustvo duzno je prikazati i sve dospjele obveze po osnovi
kupnje vrijednosnih papira za klijenta, a za koje klijent nije doznac¢io nov€ana sredstva.

Vrednovanje stavki likvidnih sredstava i obveza
Clanak 9.

Za potrebe izracuna pokazatelja likvidnosti stavke likvidnih sredstava i stavke obveza iskazuje se po
knjigovodstvenoj vrijednosti sukladno primjeni odgovarajuéih racunovodstvenih standarda.

Najniza razina likvidnosti investicijskog drustva
Clanak 10.

Investicijsko drustvo ostvaruje najnizu razinu likvidnosti kada pokazatelj likvidnosti investicijskog
drustva, izraCunat u skladu sa ¢lankom 6. ovog Pravilnika, iznosi najmanje jedan (1,00).

Izra¢unavanje pokazatelja likvidnosti i opsega likvidnosti
Clanak 11.
(1) Investicijsko drustvo dnevno utvrduje opseg likvidnosti iz ¢lanka 7. ovog Pravilnika, dospjele
obveze i obveze koje uskoro dospijevaju iz ¢lanka 8. ovoga Pravilnika te izracunava pokazatelj

likvidnosti iz ¢lanka 6. ovog Pravilnika.

(2) Investicijsko drustvo duzno je svaki radni dan ujutro izraéunavati Pokazatelj likvidnosti iz ¢lanka
6. ovog Pravilnika.
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IzvjeStavanje o nemogucnosti izvrSenja dospjelih
novcanih obveza u/po njihovom dospijecu

Clanak 12.

Investicijsko drustvo obvezno je Agenciju obavijestiti u roku 24 sata od nastupa svakog
zaka$njenja placanja dospjelih obveza.

Obavijest iz stavka 1. ovog ¢lanka mora sadrzavati ukupan iznos dospjelih neplac¢enih obveza
investicijskog drustva razlikujuci obveze s osnova vrijednosnih papira od drugih obveza, razloge
kasnjenja pla¢anja, mjere i postupke koje ¢e investicijsko drustvo provesti radi otklanjanja
nesposobnosti placanja. Obavijest se $alje Agenciji na mail adresu: izvjestaji.od@hanfa.hr.

Uz obavijest iz stavka 1. ovoga Clanka, investicijsko drustvo mora priloziti izraCun opsega
likvidnosti i pokazatelja likvidnosti na Obrascu 1. iz Priloga ovog Pravilnika.

IzvjeStavanje o pokazatelju likvidnosti
Clanak 13.

Investicijsko drustvo izvjeStava Agenciju o pokazatelju likvidnosti i opsegu likvidnosti za sve
radne dane proteklog mjeseca do 5. dana u teku¢em mjesecu.

Obveza izvjeStavanja iz stavka 1. ovoga ¢lanka odnosi se na dostavu Obrasca 1 i Obrasca 2 iz
Priloga ovog Pravilnika u elektronskom obliku. lIznimno, u objektivnim i opravdanim
okolnostima, investicijsko drustvo moze izvjestaj dostaviti u pisanom obliku i to najkasnije u roku
dva (2) radna dana od proteka roka iz stavka 1. ovog Clanka, a po uspostavi uvjeta, i u
elektronskom obliku.

Omjer nepokrivenih obveza klijenata za kupnju vrijednosnih papira i nov¢anih sredstava
investicijskog drustva

Clanak 14.

U Obrascu 1. koji se nalazi u prilogu ovog Pravilnika investicijsko drustvo duzno je prikazati
omjer nepokrivenih obveza klijenata za kupnju vrijednosnih papira i nov€anih sredstava
investicijskog drustva.

Nepokrivene obveze klijenta za kupnju vrijednosnih papira su sve obveze po osnovi kupnje
vrijednosnih papira za klijenta za koje klijent nije doznacio nov€ana sredstva.

Dospjele nepokrivene obveze klijenta po osnovi kupnje vrijednosnih papira su sve obveze klijenta
po osnovi kupnje vrijednosnih papira za koje klijent nije doznacio novéana sredstva, a obveza
dospijeva na dan izrade izvjesStaja (datum namire).

Nepokrivene obveze klijenta po osnovi kupnje vrijednosnih papira koje dospijevaju u roku od pet
(5) dana su sve obveze klijenta po osnovi kupnje vrijednosnih papira za koje klijent nije doznacio
novCana sredstva, a prikazuju se pod ovom kategorijom u razdoblju od datuma transakcije do
datuma namire.

Nov¢ana sredstva druStva za potrebe izratuna omjera pokrivenosti I i IT su sva novéana sredstva
na racunima za redovno poslovanje drustva i neiskoristeni ugovoreni iznosi bezuvjetnih okvirnih
kredita odobrenih od banaka sa sjedistem u Republici Hrvatskoj ili drzavi ¢lanci Europske unije, a
koje je moguce u roku pet (5) dana iskoristiti do iznosa definiranog ugovorom.



(6) Omijer pokrivenosti | stavlja u omjer Dospjele nepokrivene obveze klijenta iz stavka 3. ovog
Clanka i Novc€ana sredstva drustva iz stavka 5. ovog Clanka.

(7) Omijer pokrivenosti 11 stavlja u omjer Nepokrivene obveze klijenta iz stavka 4. ovog Clanka i
Novcana sredstva drustva iz stavka 5. ovog Clanka.

Prijelazne i zavr$ne odredbe
Clanak 15.
Danom stupanja na snagu ovoga Pravilnika prestaje vaziti Pravilnik o likvidnosti investicijskih
drustava («Narodne novine», broj 5/2009).
Clanak 16.
Ovaj Pravilnik stupa na snagu danom objave u ,,Narodnim novinama“, a primjenjuje se od O1.

listopada 2011. godine.

KLASA:011-02/11-04/14
URBROJ: 326-01-11-01
Zagreb, 01. rujna 2011.

Zamjenik predsjednika Uprave

Zeljko Kopci¢
Obrazac 1: Dnevni izraéun pokazatelja likvidnosti investicijskog drustva
Investicijsko drustvo:
OIB: (u kunama)
Oznaka Konto Opis Stac;ue na
an
Likvidna
sredstva Datum
Sredstva na nov¢anim kunskim raéunima za redovno poslovanje
L1. 100 drustva
Sredstva na nov¢anim deviznim ra¢unima za redovno poslovanje
L2. 101 drustva
L3. 102 Gotovina u blagajni
L4. 151 (samo depoziti po videnju) Depoziti po videnju
151 (samo depoziti s preostalim
L5. dospijec¢em do 5 dana) Depoziti s preostalim dospije¢em do pet (5) dana
151 (samo depoziti na opoziv s
L6. opozivom do 5 dana) Depoziti na opoziv s opozivom do pet (5) dana

Obveznice ili kuponi obveznica, blagajnicki zapisi i drugi sli¢ni
novéani instrumenti onih izdavatelja kojima je dodijeljen ponder
rizika "0" u skladu s Pravilnikom o adekvatnosti kapitala
investicijskih drustava (Glava IV. Kreditni rizik Poglavlje 1.

L7. Standardizirani pristup)

Neiskoristeni ugovoreni iznosi bezuvjetnih okvirnih kredita
odobrenih od banaka sa sjedistem u RH ili drzavi ¢lanici EU, a
koje je moguce u roku pet (5) dana iskoristiti do iznosa definiranog
ugovorom

L8.

Dospjela i nedospjela potrazivanja za koje je investicijsko drustvo
L9. na dan izraCuna pokazatelja likvidnosti primilo predujam (npr.
neprenesene provizije s racuna novcanih sredstava klijenata)

Dospjela i nedospjela potrazivanja za koje je investicijsko drustvo
L10. primilo dokaz o placanju izvrSenom od strane kreditne institucije
sa sjediStem u RH ili drzave ¢lanice EU




Potrazivanja od klirinske organizacije s naslova prodaje
vrijednosnih papira za vlastiti raun (na priznatim

L11. burzama/burzama ¢lanicama medunarodnog udruzenja burzi), s
dospijecem zakljuéno pet (5) dana, osim ako su potrazivanja ve¢ u
dospijecu vise od jednog dana a nisu plaéena.

L12 Ostala likvidna sredstva s dospije¢em od pet (5) dana (novac i

' potrazivanja koja dospijevaju u roku od pet (5) dana)
L13. L1.+...+L12. UKUPNA LIKVIDNA SREDSTVA
Obveze
O1l. Ukupne dospjele obveze
011 200+...4204 (samo dospjele) - O1.1.1.- | Dospjele obveze za naknade i ostale pristojbe vezano uz trgovanje
o 0O1.1.2. financijskim instrumentima
Obveze investicijskog drustva iz obavljanja investicijskih usluga i
O1.1.1. aktivnosti za vlastiti racun koje su dospjele za placanje na dan za
koji se izra¢unava pokazatelj likvidnosti
Obveze investicijskog drustva iz financiranja i pruZanja i/ili
obavljanja investicijskih usluga i aktivnosti za racun klijenta u
01.1.2. sluc¢aju da klijent nije doznacio sredstva za pokrice tih obveza koje
su dospjele za plac¢anje na dan za koji se izratunava pokazatelj
likvidnosti

01.2. 210+.. 4214 (samo dospiele) J!?i(rJnsSptj\;a;e obveze za primljene kredite, zajmove, predujmove i

01.3. 220+...4+224 (samo dospjele) Dospjele obveze po izdanim financijskim instrumentima

015. 240+...1+241 (samo dospjele) Dospjele obveze prema dobavlja¢ima

01.6. 250+...+252 (samo dospjele) Dospjele obveze prema zaposlenicima

01.7. 260+...+264 (samo dospjele) Dospjele obveze za poreze i doprinose

01.8. ostale dospjele obveze iz skupine 2 Ostale dospjele obveze

02. Ukupne obveze koje dopijevaju u roku od pet (5) dana

021 200+...+204 (koje dospijevaju u roku Obveze za naknade i ostale pristojbe vezano uz trgovanje

o od 5 dana) - 0.2.1.1. financijskim instrumentima koje dospijevaju u roku od pet (5) dana
Obveze investicijskog drustva iz obavljanja investicijskih usluga i
0.2.1.1. aktivnosti za vlastiti ra¢un koje ¢e dospjeti u roku od pet (5) dana
od dana za koji se izra¢unava pokazatelj
022 210+...+214 (koje dospijevaju u roku Obveze za primljene kredite, zajmove, predujmove i jamstva koje
- od 5 dana) dospijevaju u roku od pet (5) dana

023 220+...+224 (koje dospijevaju u roku Obveze za izdane obveznice koje dospijevaju u roku od pet (5)
- od 5 dana) dana

025 240+...+241 (koje dospijevaju u roku Obveze prema dobavljac¢ima koje dospijevaju u roku od pet (5)
- od 5 dana) dana

026 250+...4252 (koje dospijevaju u roku Obveze prema zaposlenicima koje dospijevaju u roku od pet (5)
o od 5 dana) dana

02.7 260+...+264 (koje dospijevaju u roku Obveze za poreze i doprinose koje dospijevaju u roku od pet (5)
o od 5 dana) dana

02.8 ostale obveze iz skupine 2 koje
o dospijevaju u roku od 5 dana Ostale obveze koje dospijevaju u roku od pet (5) dana

03 Ol. +02. UKUPNE OBVEZE

POKAZATELJ LIKVIDNOSTI INVESTICIJSKOG
P1 L13/03 DRUSTVA
K1 980 Novcana sredstva klijenata (prikazati zasebno po racunima te
upisati broj ra¢una)
1znos dospjelih nepokrivenih obveza klijenata po osnovi kupnje
K2 financijskih instrumenata financiranih od strane Drustva
1znos nepokrivenih obveza Kklijenata po osnovi kupnje financijskih
instrumenata financiranih od strane Drustva koje dospijevaju u
K3 roku od (5) dana od dana izrade izvjestaja
Omjer pokrivenosti | (Dospjele nepokrivene obveze klijenata iz
¢lanka 14. stavka 3. Pravilnika/Nov¢&ana sredstva drustva iz ¢lanka
K4 K2/(L1+L2+L3+L8) 14. stavka 5. Pravilnika)
Omjer pokrivenosti IT (Nepokrivene obveze klijenata iz ¢lanka 14.
stavka 4. Pravilnika/Nov¢ana sredstva drustva iz ¢lanka 14. stavka
K5 K3/(L1+L2+L3+L8) 5. Pravilnika)

Datum izvjesca:

Sastavio:
Telefon:

Ovlastena osoba drustva:




Obrazac 2: Mjesec¢no izvje$ce o izraGunu pokazatelja likvidnosti investicijskog drustva

Investicijsko drustvo:

Razdoblje:
(u kunama)
Datum Likvidna sredstva Obveze Pokazatelj likvidnosti Napomena
1 2 3 4 (2/3) 5

Datum izvjesca:

Sastavio:
Telefon:

Ovlastena osoba drustva:




