Na temelju odredaba ¢lanka 15. stavak 1. tocka 3. i ¢lanka 8. stavak 1. Zakona o Hrvatskoj agenciji
za nadzor financijskih usluga («Narodne novine» broj 140/05) te ¢lanka 47. stavak 1. i ¢lanka 48.
stavak 1, 2, 3. tocka 5. Zakona o preuzimanju dionickih drustava («Narodne novine» broj 109/07,
36/09), Uprava Hrvatske agencije za nadzor financijskih usluga, u predmetu nadzora primjene
odredbi Zakona o preuzimanju dionic¢kih drustava u svezi postupka odobrenja objavljivanja ponude
za preuzimanje drustva KALNICKE VODE BIO NATURA d.d., Krizevci, Bjelovarska 4,
pokrenutom po sluzbenoj duznosti, na sjednici odrzanoj dana 14. srpnja 2011, donijela je

RJESENJE

1. NalaZze se druStvu ATLANTIC GRUPA d.d., Zagreb, Miramarska 23, da u roku od 90
(devedeset) dana od dana primitka ovog rjeSenja, 0sobama na ¢ijim su ra¢unima vrijednosnih
papira u sustavu SrediSnjeg klirins§kog depozitarnog drustva d.d. na dan 23. prosinca 2010. bile
ubiljezene dionice drustva KALNICKE VODE BIO NATURA d.d. KriZevci, Bjelovarska 4,
isplati iznos od 89,32 kn po svakoj ubiljezenoj dionici i to:
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2. Nalaze se drustvu ATLANTIC GRUPA d.d., Zagreb, Miramarska 23, da, bez odgode, po
izvrSenju radnje iz tocke 1. izreke, dostavi Hrvatskoj agenciji za nadzor financijskih usluga
dokaz o uc¢injenom.

3. Nalaze se drustvu ATLANTIC GRUPA d.d., Zagreb, Miramarska 23, da ovo rjeSenje dostavi
osobama navedenim pod tockom 1. izreke izravno ili putem Sredi$njeg klirinskog depozitarnog
drustva d.d., Zagreb, Heinzelova 62/a, u roku od 15 (petnaest) dana od dana zaprimanja ovog
rjesenja.

4. Nalaze se drustvu drustvu ATLANTIC GRUPA d.d., Zagreb, Miramarska 23 da u roku od 15
(petnaest) dana od dana primitka ovog rjeSenja, plati administrativnu pristojbu u iznosu od
2.000,00 kuna u korist drzavnog proracuna i naknadu u iznosu od 20.000,00 kuna u korist ziro
racuna Hrvatske agencije za nadzor financijskih usluga broj 2390001-1100329373, jer ¢e u
protivnom navedeni iznosi biti naplaceni prisilnim putem.

5. Ovo Rjesenje objavit ¢e se u «Narodnim novinamay.

Obrazlozenje

I/ Hrvatska agencija za nadzor financijskih usluga (dalje: Agencija) je na temelju ovlastenja iz
¢lanka 47. Zakona o preuzimanju dioni¢kih drustava (dalje: ZPDD) Odlukom Hrvatske agencije za
nadzor financijskih usluga o pokretanju postupka nadzora donesenom dana 04. studenog 2010,
pokrenula po sluzenoj duznosti postupak neposrednog nadzora primjene odredbi ZPDD-a u svezi
postupka pokrenutog povodom zahtjeva druStva ATLANTIC GRUPA d.d., Zagreb za odobrenje
objavljivanja ponude za preuzimanje drustva KALNICKE VODE BIO NATURA d.d., KriZevci,
Bjelovarska 4.

1"/ U postupku neposrednog nadzora, provedenog sukladno odredbama ¢lanka 47. ZPDD-a,
utvrdeno je, kako slijedi:

Povodom zahtjeva drustva ATLANTIC GRUPA d.d., Zagreb, Miramarska 23 (dalje: Ponuditelj), od
dana 15. listopada 2010. pred Agencijom je u predmetu KLASA: UP/1-451-04/10-10/21 pokrenut
postupak odobrenja objavljivanja ponude za preuzimanje drustva KALNICKE VODE BIO
NATURA d.d., Krizevci, Bjelovarska 4 (dalje: Ciljno drustvo).

Usporedno s upravnim postupkom odobrenja objavljivanja ponude za preuzimanje koji je povodom
zahtjeva Ponuditelja pokrenut pred Agencijom, sukladno odredbama Zakona o trgovackim
drustvima («Narodne novine» broj 111/93, 34/99, 52/00 — Odluka USRH, 118/03, 107/07, 146/08 i
137/09, dalje: ZTD), pokrenut je postupak prijenosa dionica manjinskih dionic¢ara Ciljnog drustva
na Ponuditelja.

Uvidom u zapisnik s Glavne skupstine Ciljnog druStva odrzane dana 15. studenog 2010, zaprimljen
u spisu predmeta Agencije, KLASA: UP/I-451-04/10-10/21, utvrdeno je da je na odrZanoj skupstini
usvojena Odluka o prijenosu dionica manjinskih dionicara u korist glavnog dionicara - drustvo
ATLANTIC GRUPA d.d., Zagreb, Miramarska 23, uz placanje otpremnine u iznosu od 7,7 kn po
dionici na kojoj ne postoje upisani tereti.

Sukladno Odluci o prijenosu dionica manjinskih dionicara u korist glavnog dionicara - drustvo
ATLANTIC GRUPA d.d., Zagreb, Miramarska 23, uz placanje otpremnine u iznosu od 7,7 kn po
dionici na kojoj ne postoje upisani tereti, dionice manjinskih dioni¢ara koje preostanu nakon
provedene ponude za preuzimanje Ciljnog drustva, na dan upisa predmetne odluke u sudski registar
naslovnog suda prenijet ¢e se na glavnog dioni¢ara (Ponuditelja). Nadalje, Odluka o prijenosu



dionica manjinskih dionicara u korist glavnog dionicara - drustvo ATLANTIC GRUPA d.d.,
Zagreb, Miramarska 23, uz plac¢anje otpremnine u iznosu od 7,7 kn po dionici na kojoj ne postoje
upisani tereti, kako je odredeno u toc¢ki IX. stupa na snagu, po isteku ponude za preuzimanje,
danom upisa u sudski registar.

Nadalje, uvidom u navedeni zapisnik utvrdeno je da su pojedini manjinski dioni¢ari: M.B. i B.C.,
istaknuli da je ponudena otpremnina u iznosu od 7,7 kn neprimjerena, a manjinski dionicari S. Z.,
M. B. su istaknuli da su dionice Ciljnog drustva stjecali po cijeni u iznosu od 100,00 kn, te da su
imali zabranu otudenja tako ste¢enih dionica na rok od 5 (pet) godina.

U provedenom postupku nadzora, nadalje je utvrdeno da je pred Trgovackim sudom u Bjelovaru
pod poslovnim brojem P-1265/10, povodom tuzbe 35 dionicara Ciljnog drustva, svi zastupani po M.
R., odvjetniku iz Zagreba (dalje: dionicari-tuzitelji), dana 15. prosinca 2010., pokrenut parni¢ni
postupak radi pobijanja Odiluke o prijenosu dionica manjinskih dionicara u korist glavnog
dionicara - drustvo ATLANTIC GRUPA d.d., Zagreb, Miramarska 23, uz placanje otpremnine u
iznosu od 7,7 kn po dionici na kojoj ne postoje upisani tereti, usvojene na Glavnoj skupstini Ciljnog
drustva dana 15. studenog 2010. godine.

Uvidom u dokumentaciju dostavljenu u spis predmeta neposrednog nadzora (tuzbu dionicara-
tuzitelja, podnesak dionicara-tuzitelja i rjeSenje Trgovackog suda u Bjelovaru od 24. prosinca
2010.), utvrdeno je da su u parniénom postupku pod poslovnim brojem P-1265/10, dionicari-
tuzitelji dana 24. prosinca 2010, povukli podnesenu tuzbu i odrekli se prava na zalbu na rjeSenje u
navedenoj pravnoj stvari. Istoga dana, 24. prosinca 2010, Trgovacki sud u Bjelovaru je rjeSenjem,
na temelju odredbe ¢lanka 193. Zakona o parniénom postupku, primio na znanje povlacenje tuzbe.

Nadalje, istoga dana je na temelju rjeSenja Trgovackog suda u Bjelovaru od 24. prosinca 2010., broj
Tt-10/1950-5, dostavljenog u spis predmeta odobrenja objavljivanja ponude za preuzimanje Ciljnog
drustva, KLASA: UP/I-451-04/10-10/21, upisana u sudski registar istoga suda Odluka o prijenosu
dionica s manjinskih dionicara na glavnog dionicara drustva — drustvo ATLANTIC GRUPA d.d.,
Zagreb, Miramarska 23, uz placanje otpremnine u novcu od 7,7 kn za jednu redovnu dionicu
drustva na kojoj ne postoje upisani tereti, ¢ime su dionice manjinskih dionicara Ciljnog drustva
prenesene na glavnog dioniCara, ovdje Ponuditelja.

Radi utvrdenja okolnosti i razloga povlacenja predmetne tuzbe radi pobijanja Odluke o prijenosu
dionica s manjinskih dionicara na glavnog dionicara drustva — drustvo ATLANTIC GRUPA d.d.,
Zagreb, Miramarska 23, uz placanje otpremnine u novcu od 7,7 kn za jednu redovnu dionicu
drustva na kojoj ne postoje upisani tereti, nakon Cega je omogucen upis iste u sudski registar
Trgovackog suda u Bjelovaru i prijenos dionica manjinskih dionic¢ara Ciljnog drustva na glavnog
dioni¢ara (Ponuditelja), provedeno je izvodenje dokaza saslusanjem svjedoka.

Prema izjavama pojedinih dioni¢ara-tuzitelja: M. B., S. Z. i B. C., danih na Zapisnike o saslusanju
svjedoka dana 26. sijecnja 2011, isti u bitnome navode: da su dionice Ciljnog drustva stjecali po
cijeni od 100,00 kn po dionici; da neki dionicari jo$ otplacuju kredit koji su realizirali kako bi stekli
dionice Ciljnog drustva; da nisu bili zadovoljni iznosom otpremnine u postupku prijenosa dionica
manjinskih dioni¢ara, odnosno, da su htjeli i dalje zadrZati dionice Ciljnog drustva koje su stekli, pa
su stoga podnijeli tuzbu radi pobijanja predmetne odluke. Nadalje, u izjavama navode da su izmedu
predstavnika dioniCara-tuzitelja i ¢lana Uprave Ciljnog drustva Krunoslava Dominikovi¢a, u
poslovnim prostorima na adresi Zagreb, Miramarska 23, vodeni pregovori radi povlacenja
predmetne tuzbe te da su isti okoncani sklapanjem nagodbe.

Dalje, prema izjavi ¢lana Uprave Ciljnog drustva, Krunoslava Dominikovi¢a, danoj na Zapishik o
saslusanju svjedoka dana 28. sije¢nja 2011, isti navodi da je u pregovorima vodenim u poslovnim
prostorima Ponuditelja, na adresi Zagreb, Miramarska 23, pored dionicara-tuzitelja i ¢lana Uprave



Ciljnog drustva, sudjelovala Maja Krakar, zaposlenica Ponuditelja ,,u ulozi pravnog pomocnika i
savjetnika“, dok je Neven Vrankovi¢, ¢lan Uprave Ponuditelja zaduZzen za korporativne i pravne
poslove bio prisutan u dijelu pregovora. Predmet pregovora, prema izjavi svjedoka danoj na
predmetni zapisnik bila je ,Zelja da dionicari-tuZitelji povuku predmetnu tuzbu kako bi se sve
kasnije odredene i planirane radnje mogle u odredenim rokovima provesti na trgovackim
sudovima “. Pregovori su zavrSeni nagodbom sklopljenom izmedu Ciljnog drustva s jedne strane i
dioni¢ara-tuzitelja, s druge strane. U zamjenu za povlacenje tuzbe radi pobijanja Odluke, kako
navodi, dioniarima-tuZziteljima je ponuden iznos od ukupno 1.000.000,00 kn. Nagodba je
sklopljena prije pripajanja Ciljnog drustva drustvu CEDEVITA d.o.0., Zagreb, a isplatu navedenog
iznosa obvezno je isplatiti drustvo CEDEVITA d.o.0., kao pravni sljednik Ciljnog drustva nakon
provedenog pripajanja.

Isto tako, u usuglasenim izjavama 10 dionicara-tuzitelja dostavljenih u pisanom obliku u spis
predmeta Agencije, isti izjavljuju da je do povlacenja predmetne tuzbe doslo zbog sklapanja
nagodbe s Ciljnim drustvom.

Drustvo CEDEVITA d.o.0., kao pravni sljednik Ciljnog drustva je, na traZzenje Agencije, dana 10.
veljace 2011., dostavilo Agenciji Nagodbu sklopljenu izmedu dioni¢ara—tuzitelja i Ciljnog drustva.

Uvidom u dostavljenu ispravu o nagodbi sklopljenu dana 23. prosinca 2010. izmedu dioni¢ara-
tuzitelja, zastupanih po punomoc¢niku i Ciljnog drustva, utvrdeno je da se Ciljno drustvo obvezalo
isplatiti dioniCarima-tuziteljima (putem njihovog punomocénika) naknadu u iznosu od 1.046.900,00
kn, a dionicari-tuzitelji su se odrekli prava na pobijanje i/ili utvrdivanje niStavosti Odluke o
prijenosu dionica manjinskih dionicara u korist glavnog dionicara - drustvo ATLANTIC GRUPA
d.d., Zagreb, Miramarska 23, uz plaéanje otpremnine u iznosu od 7,7 kn po dionici na kojoj ne
postoje upisani tereti u bilo kojem dijelu i iz bilo kojeg razloga te su se obvezali povuéi tuzbu u
postupku posl. broj P-1265/10, pokrenutom pred Trgovackim sudom u Bjelovaru. Nagodbom je
odredeno da ¢e ugovorena naknada biti isplacena dioni¢arima-tuziteljima na jednake dijelove ili
prema nekom drugom kriteriju koji medusobno utvrde dionicari-tuzitelji.

Radi utvrdenja tko je, kada i kako dioniCarima-tuziteljima isplatio iznos odreden Nagodbom,
provedeno je izvodenje dokaza sasluSanjem svjedoka Nevena Vrankovica (¢lan Uprave Ponuditelja)
i Maje Krakar (direktor pravnih poslova za ,diviziju PHARMA® unutar drustva ATLANTIC
GRUPA d.d.).

Prema izjavi svjedoka Nevena Vrankovica, danoj na Zapisnik o saslusanju svjedoka dana 01. ozujka
2011, isti u bitnome navodi: da je Krunoslav Dominikovi¢, ¢lan Uprave Ciljnog drustva, bio
inicijator pregovora s dioni¢arima-tuziteljima i sudjelovao u pregovorima s njima; da se u ime
Uprave ATLANTIC GRUPA d.d. suglasio s prijedlogom Krunoslava Dominikovi¢a da se male
dioni¢are pozove na sastanak, jer Ponuditelju nisu bili poznati razlozi podnosenja tuzbe radi
pobijanja Odluke o prijenosu dionica s manjinskih dionicara na glavnog dionicara drustva —
drustvo ATLANTIC GRUPA d.d., Zagreb, Miramarska 23, uz placanje otpremnine u novcu od 7,7
kn za jednu redovnu dionicu drustva na kojoj ne postoje upisani tereti; da nema saznanja o
ukupnom tijeku trajanja pregovora, jer nije bio prisutan cijelo vrijeme budu¢i da se prikljucio
sastanku u kasnijoj fazi, kada je postignut nac¢elan dogovor o najvaznijim elementima nagodbe s
dioni¢arima-tuziteljima; da je Maja Krakar, Sefica pravnih poslova u jednoj od divizija unutar
drustva ATLANTIC GRUPA d.d. pomagala Krunoslavu Dominikovi¢u u objasnjavanju pravnog
postupka istiskivanja manjinskih dioni¢ara te sklapanja nagodbe, te da je zajedno s odvjetnikom
malih dionic¢ara Ciljnog drustva usuglasila tekst Nagodbe; da je ugovoreni iznos od 1.046.900,00
kn, dana 10. sijecnja 2011., punomo¢niku dionicara-tuzitelja isplatilo drustvo CEDEVITA d.o.o0.,
jer je u to vrijeme Ciljno drustvo ve¢ bilo pripojeno drustvu CEDEVITA d.o.o. Nadalje navodi da je
umanjenje porezne osnovice bio jedan od razloga provodenja pripajanja Ciljnog drustva drustvu



CEDEVITA d.o.0. te da je navedenim postupanjem, izvrSen prijenos poreznog gubitka s Ciljnog
drustva u bilancu drustva CEDEVITA d.o.o.

Prilikom davanja iskaza, svjedok Neven Vrankovi¢ dao je na uvid i u spis predmeta, dokaz o isplati
ugovorenog iznosa punomoc¢niku dioni¢ara-tuzitelja, te ispravu ,,proknjizena temeljnica-T08 (rucna
temeljnica robno) br. 94/2010°, iz koje je vidljivo da je dana 23.12.2010. knjiZen iznos obveze od
1.046.900,00 kn ,,malim dionicarima KVBN, tuzitelji P-1265/2010 s osnova sklopljene nagodbe*.

Nadalje, prema izjavi Maje Krakar danoj na Zapisnik o saslusanju svjedoka dana 01. ozujka 2011.
ista u bitnome navodi da je sudjelovala u pregovorima u koje ju je ukljuéio Krunoslav Dominikovi¢
radi pravnog pojaSnjenja daljnjeg postupka povodom podnesene tuzbe te da je u tom smislu
nazocnima objasnila pravnu poziciju Ciljnog drustva i malih dionicara-tuzitelja, upozorila na
dugotrajnost parni¢nog postupka te da daljnji tijek predmetnog parni¢nog postupka nema svrhe niti
za male dionicare niti za Ciljno drustvo, da je Krunoslav Dominikovi¢ obavijestio gosp. Vrankovica
o iznosu nagodbe od 1.000.000,00 kn koji se nije protivio predloZzenom iznosu te da je obveznik
isplate iznosa ugovorenog Nagodbom bilo Ciljno drustvo, s tim da je u vrijeme kada je isplata
navedenog iznosa izvr$ena, Ciljno drustvo ve¢ bilo pripojeno drustvu CEDEVITA d.o.0., tako da je
isplatitelj ugovorenog iznosa naknade drustvo CEDEVITA d.o0.0.

Iznos odreden Nagodbom, raspodijeljen je izmedu dionicara-tuzitelja na nacin utvrden i odreden
Izjavom od 17. sije¢nja 2011. koju je potpisao svaki pojedini dioniCar-tuzitelj. Uvidom u
dostavljenu lIzjavu, utvrdeno je da dioniarima-tuZziteljima, nakon naknade troskova parni¢nog
postupka u predmetu posl. br. P-1265/10, pripada iznos od 953.044,40 kn. Nadalje, osim ukupnog
iznosa naknade koji ¢e se isplatiti svim dioni¢arima-tuziteljima, lzjavom su utvrdeni pojedinaéni
iznosi naknade (od ukupnog iznosa od 953.044,40 kn) koji pripadaju svakom pojedinom dionicaru-
tuzitelju.

Isplata iznosa naknade koji, sukladno lIzjavi, pripada svakom pojedinom dioniCaru-tuzitelju,
izvrSena je dana 18, 19. i 21. sije¢nja 2011, $to je utvrdeno uvidom u podatke o isplatama
dostavljenim od strane kreditne institucije kod koje se vodi racun punomo¢nika dionicara-tuzitelja.

O prethodno provedenim radnjama u postupku neposrednog nadzora i utvrdenom ¢injeni¢énom
stanju, dana 22. ozujka 2011. sastavljen je zapisnik i dostavljen Ponuditelju i drustvu CEDEVITA
d.o.o., pravnom sljedniku Ciljnog drustva, kao subjektima nadzora na davanje primjedbi u roku od 5
(pet) dana od dana primitka. Ponuditelj i drustvo CEDEVITA d.o.0. dostavili su dana 06. travnja
2011. Agenciji primjerke zapisnika potpisane od strane ovlaStenih osoba navedenih druStava ne
navode¢i primjedbe na zapisnik 0 provedenom nadzoru.

"/ Sukladno odredbi ¢lanka 40. stavak 1. ZPDD-a, od trenutka sklapanja pravnog posla
stjecanja dionica ciljnog drustva, kojim nastaje obveza objavljivanja ponude za preuzimanje do
isteka roka trajanja ponude, dionice koje su predmet ponude za preuzimanje, ponuditelj i osobe koja
s njim djeluju zajednic¢ki ne smiju steci niti se smiju obvezivati da ¢e ih ste¢i na drugi nacin osim
ponudom za preuzimanje.

Dakle, preostale dionice Ciljnog drustva (one koje u trenutku nastanka obveze objavljivanja ponude
za preuzimanje ciljnog drustva ne drzi ponuditelj), a koje su u smislu odredbi ZPDD-a, predmet
ponude za preuzimanje, Ponuditelj je ovlasten ste¢i samo u ponudi za preuzimanje.

Uvidom u spis predmeta odobrenja objavljivanja ponude za preuzimanje Ciljnog drustva, KLASA:
UP/1-451-04/10-10/21, utvrdeno je slijedece:

- prije okoncanja upravnog postupka pokrenutog pred Agencijom povodom zahtjeva

Ponuditelja za odobrenje objavljivanja ponude za preuzimanje rjeSenjem Trgovackog suda

u Bjelovaru od 24. prosinca 2010. broj Tt-10/1950-5, Odluka o prijenosu dionica



manjinskih dionic¢ara u korist glavnog dionicara uz placanje otpremnine u iznosu od 7,7 kn
po dionici na kojoj ne postoje upisani tereti, upisana je u sudski registar istoga suda, ¢ime
su dionice manjinskih dionicara Ciljnog drustva prenesene na glavnog dioniCara, ovdje
Ponuditelja;

- na temelju navedenog rjeSenja Trgovackog suda u Bjelovaru u sustavu SKDD-a je dana 30.
prosinca 2010. provedena korporativna akcija istiskivanja manjinskih dioni¢ara Ciljnog
drustva, a dionice Ciljnog drustva su s racuna manjinskih dionic¢ara preknjizene na rac¢un
glavnog dionicara (Ponuditelja).

Slijedom navedenog, prijenosom dionica manjinskih dioni¢ara na Ponuditelja, nakon nastanka
obveze objavljivanja ponude za preuzimanje Ciljnog drustva (koja obveza je nastala dana 30. rujna
2010.), a prije isteka trajanja ponude za preuzimanje, u smislu citirane odredbe ¢lanka 40. stavak 1.
ZPDD-a (iako ponuda za preuzimanje nije bila objavljena, jer upravni postupak povodom zahtjeva
Ponuditelja za odobrenje objavljivanja ponude za preuzimanje nije bio okoncan), Ponuditelj je
protivno citiranoj zakonskoj odredbi, stekao dionice Ciljnog drustva koje su predmet ponude za

preuzimanie.

v/ Odredbom c¢lanka 300.j. stavak 2. ZTD-a, propisano je da uprava u prijavi za upis odluke
glavne skupstine o prijenosu dionica manjinskih dionic¢ara u sudski registar daje izjavu da odluka
glavne skupstine nije pobijana u roku u kome se to moglo uciniti ili da je podignuta tuzba za
pobijanje pravomoc¢no odbijena.

Na temelju citirane odredbe, povlaCenjem tuzbe dionicCara-tuzitelja radi pobijanja Odluke,
omogucen je upis Odluke o prijenosu dionica manjinskih dionicara u korist glavnog dionicara -
drustvo ATLANTIC GRUPA d.d., Zagreb, Miramarska 23, uz plaéanje otpremnine u iznosu od 7,7
kn po dionici na kojoj ne postoje upisani tereti u sudski registar, odnosno, prijenos dionica koje su
predmet ponude za preuzimanje na Ponuditelja. Osim toga, stjecanjem dionica Ciljnog drustva,
protivno odredbama ZPDD-a, Ponuditelju je omogucéeno provodenje statusne promjene pripajanja
Ciljnog drustva drustvu CEDEVITA d.o.o., Zagreb, a koje drustvo je prema javno dostupnim
podacima iz biljeski revidiranih konsolidiranih financijskih izvjestaja Ponuditelja za 2010. godinu
objavljenih na internetskim stranicama Agencije u Sluzbenom registru propisanih informacija i na
internetskim stranicama Zagrebacke burze d.d. u vlasnistvu Ponuditelja, koji drzi 81% udjela u
temeljnom kapitalu tog drustva.

V/  Uzimajuéi u obzir broj dionica Ciljnog drustva, koje su na dan 23. prosinca 2010. u sustavu
SKDD-a bile upisane na racunu svakog pojedinog dionicara-tuzitelja i iznos naknade koji je
sukladno sklopljenoj Nagodbi i Izjavi pojedinacno isplacen svakom dionicaru-tuzitelju, u
provedenom postupku nadzora, utvrdeno je da je svakom pojedinom dionicaru-tuzitelju isplacen
iznos od 89,32 kn po dionici Ciljnog drustva.

Iz navedenog nedvojbeno proizlazi da su iznosi u konacnici isplaceni svakom pojedinom dionicaru-
tuzitelju bili ovisni upravo o broju dionica Ciljnog drustva koje je drzao svaki pojedini dionicar-
tuzitelj. Drugim rijecima, svakom pojedinom dionicaru-tuzitelju isplacen je upravo iznos razmjeran
broju dionica koje je drzao u to vrijeme (23. prosinca 2010.). Tako utvrdeni iznosi koji su isplaceni
svakom pojedinom dionicaru-tuzitelju podijeljeni s brojem dionica koje su isti drzali daju iznos od
89,32 kn.

Imajuéi u vidu naprijed navedeno, Agencija ocjenjuje da je iznos odreden Nagodbom i u konacnici
na prethodno opisani nacin isplac¢en dionicarima-tuziteljima u uskoj vezi upravo s cijenom dionica
(a ne, kako se u Nagodbi navodi, da je rije¢ o naknadi za povlacenje tuzbe).

Nadalje, iz izjava pojedinih dionicara-tuzitelja danih usmeno na zapisnike o saslusanju svjedoka i
pismeno podneskom, proizlazi da su isti stjecali dionice Ciljnog drustva po cijeni od 100,00 kn,



koja uvelike premasuje naknadu u iznosu od 7,7 kn koju je Ponuditelj dioni¢arima ponudio u
ponudi za preuzimanje i postupku prijenosa dionica manjinskih dioni¢ara Ciljnog drustva na
Ponuditelja. Prigovor ponudenom iznosu otpremnine pojedini dioniCari-tuzitelji iskazali su na
glavnoj skupstini Ciljnog drustva odrzanoj dana 15. studenog 2010, Sto je utvrdeno uvidom u
zapisnik s glavne skupstine Ciljnog drustva.

Osim toga, prema izjavi S.Z. kao jednog od dioniCara-tuzitelja i predstavnika dionicara-tuzitelja u
pregovorima vodenim s predstavnicima Ponuditelja, danoj na Zapisnik o saslusanju svjedoka, isti
navodi da dioni¢ari nisu bili zadovoljni iznosom otpremnine u iznosu od 7,7 kn pa su stoga
podnijeli tuzbu radi pobijanja Odluke.

Uvidom u predmetnu tuzbu, utvrdeno je da je ista podnesena radi pobijanja Odluke iz razloga Sto je
Ponuditelj sukladno Odluci o prijenosu dionica s manjinskih dionicara na glavnog dionicara
drustva — drustvo ATLANTIC GRUPA d.d., Zagreb, Miramarska 23, uz placanje otpremnine u
novcu od 7,7 kn za jednu redovnu dionicu drustva na kojoj ne postoje upisani tereti (dalje: Odluka)
bio obvezan objaviti ponudu za preuzimanje sukladno odredbama ZPDD-a, a tek onda izvrSiti
prijenos dionica koje preostanu nakon ponude za preuzimanje (koje nisu pohranjene u ponudi za
preuzimanje).

Navedenom tuzbom, koja je pak bila usmjerena na proceduru, nije se moglo utjecati na visinu
iznosa otpremnine, jer da su dionicari-tuzitelji u pokrenutom parniénom postupku i uspjeli sa
svojom tuzbom, cijena bi u postupku prijenosa dionica manjinskih dionicara Ciljnog drustva na
Ponuditelja, ostala nepromijenjena, odnosno 7,7 kn po dionici. Medutim, navedenom tuzbom u
smislu citirane odredbe ¢lanka 300.j. stavak 2. ZTD-a, onemoguéen je prijenos dionica manjinskih
dionicara na Ponuditelja.

Nadalje, valja istaknuti da su u spisima predmeta KLASA: 052-02/10-10/36 i predmeta KLASA:
052-02/10-10/39 u Agenciji dana 12. i 27. listopada 2010. zaprimljene anonimne predstavke u
potpisu kojih su mali dionicari Kalnickih voda bio natura, a kojim predstavkama se Agencija
upozorava na uvjete pod kojima su dionicari Ciljnog drustva stjecali dionice Ciljnog drustva, prije
svega cijenu od 100,00 kn po kojoj su stjecali dionice Ciljnog drustva i trazi zaStita dionicara
Ciljnog drustva te ,.zamrzavanje preuzimanja drustva KALNICKE VODE BIO NATURA d.d. od
strane Atlantic grupe d.d.“. Ujedno predstavkom od 27. listopada 2010. Agencija se obavjestava da
je protiv Odluke o prijenosu dionica s manjinskih dionicara na glavnog dionicara drustva — drustvo
ATLANTIC GRUPA d.d., Zagreb, Miramarska 23, uz placanje otpremnine u novcu od 7,7 kn za
Jjednu redovnu dionicu drustva na kojoj ne postoje upisani tereti, podnesena tuzba Trgovackom
sudu u Bjelovaru. lako predstavke nisu potpisane, M.B., jedan od dionicara-tuzitelja kontaktirao je
sluzbenu osobu Agencije, o ¢emu je sastavljena sluzbena zabiljeska, radi obavijesti o postupanju
Agencije po zaprimljenim predstavkama i utjecaju na postupak odobrenja objavljivanja ponude za
preuzimanje Ciljnog drustva.

Slijedom svega naprijed izlozenog, evidentno je da su dionicari-tuzitelji Ciljnog drustva zbog
nezadovoljstva iznosom otpremnine u postupku prijenosa dionica manjinskih dioni¢ara na
Ponuditelja, kao glavnog dioni¢ara, poduzimali radnje koje bi onemogucile provodenje navedenih
postupaka (postupka prijenosa dionica manjinskih dioni¢ara i upravnog postupka odobrenja
objavljivanja ponude za preuzimanje Ciljnog drustva), kao Sto je podnoSenje tuzbe radi pobijanja
Odluke, zahtijevanje prekida postupka odobrenja objavljivanja ponude za preuzimanje koji se vodi
pred Agencijom i zastitu prava kao malih dionicara.

Unato¢ nezadovoljstvu ponudenom naknadom, sklapanjem Nagodbe dionicari-tuzitelji ipak su
povukli tuzbu radi pobijanja Odluke i time omogucili Ponuditelju stjecanje dionica Ciljnog drustva
¢iji su bili zakoniti imatelji u to vrijeme (23. prosinac 2010.), upravo iz razloga §to im je zauzvrat
ugovoren, a kasnije i isplacen iznos koji im, imaju¢i u vidu cijenu po kojoj su stjecali dionice



Ciljnog drustva, nije ponuden kao otpremnina u postupku prijenosa dionica manjinskih dionicara, a
koji iznos su isti smatrali primjerenim. Tako je dioni¢arima-tuziteljima po jednoj dionici isplacen
ukupno iznos od 97,02 kn koji se sastoji od iznosa od 89,32 kn isplac¢enog na temelju Nagodbe i
iznosa od 7,7 kn ispla¢enog u postupku prijenosa dionica manjinskih dioni¢ara na Ponuditelja.

Imajuéi u vidu naprijed navedeno, prema misljenju Agencije, namjera DioniCara-tuzitelja bila je da
nagodbom postignu cijenu za dionice Ciljnog drustva (koje su u to vrijeme drzali), a koju cijenu su
polazeci od cijene po kojoj su stekli te dionice, smatrali primjerenom.

S druge strane, sa stajaliSta drugih pregovaraca (predstavnika Ciljnog drustva i Ponuditelja) svrha
vodenja pregovora i sklapanja Nagodbe bila je da se povlacenjem tuzbe dioniCara-tuzitelja,
Ponuditelju omogu¢i stjecanje dionica Ciljnog drustva u postupku prijenosa dionica manjinskih
dioni¢ara Ciljnog drustva (mimo ponude za preuzimanje).

Da je tomu tako, potvrduje izjava Krunoslava Dominikovi¢a dana na Zapisnik o saslusanju
svjedoka, koji navodi da je predmet pregovora bila ,,Zelja da dionicari-tuzitelji povuku predmetnu
tuzbu kako bi se sve kasnije odredene i planirane radnje mogle u odredenim rokovima provesti na
trgovackim sudovima*. Radnje na koje u svojem iskazu upucuje ispitani svjedok su upis Odluke u
sudski registar Trgovac¢kog suda u Bjelovaru, odnosno prijenos dionica koje su predmet ponude za
preuzimanje na Ponuditelja, a koji je upravo istoga dana kada je povucena tuzba, 24. prosinca 2010.
proveden u sudskom registru navedenog trgovackog suda, a potom i pripajanje Ciljnog drustva
drustvu CEDEVITA d.o.0. na temelju rjeSenja Trgovackog suda u Bjelovaru donesenog dana 27.
prosinca 2010. posl. broj Tt-10/2101-2 i Trgovackog suda u Zagrebu donesenog dana 28. prosinca
2010, posl. broj Tt-10/25109-2. Navedene radnje ne bi bilo moguce provesti prije povlacenja
predmetne tuzbe dionicara-tuZitelja.

Nadalje, iako Ponuditelj nije ugovorna stranka Nagodbe, ve¢ su to Ciljno drustvo i dioni¢ari-
tuzitelji, u provedenom postupku nadzora, prema izjavama svjedoka Krunoslava Dominikovica,
Maje Krakar i Nevena Vrankovic¢a, nedvojbeno je utvrdeno da je Ponuditelj (posredstvom svojih
predstavnika Nevena Vrankoviéa i Maje Krakar), sudjelovao u pregovorima vodenim s
predstavnicima dionicara-tuzitelja koji su okoncani sklapanjem Nagodbe, povlatenjem tuzbe
dionicara-tuzitelja radi pobijanja Odluke i stjecanjem dionica Ciljnog drustva i to mimo i unato¢
nastaloj obvezi objavljivanja ponude za preuzimanje Ciljnog drustva i postupku odobrenja ponude
za preuzimanje Ciljnog drustva koji je bio u tijeku. Stovise, prema izjavi Maje Krakar danoj na
Zapisnik o sasluSanju svjedoka u kojoj navodi da je ,,Krunoslav Dominikovié obavijestio gosp.
Vrankovica o iznosu nagodbe od 1.000.000,00 kn koji se nije protivio predlozenom iznosu*,
nedvojbeno proizlazi da ¢lan Uprave Ponuditelja nije samo, kako tvrdi na Zapisnik o saslusanju
svjedoka, sudjelovao u pregovorima u kasnijoj fazi, ve¢ se u ime Ponuditelja suglasio s iznosom
nagodbe, iako je isplatitelj navedenog iznosa sukladno Nagodbi trebalo biti Ciljno drustvo. Drugim
rijeima, iako nije stranka Nagodbe, pa time niti obveznik isplate ugovorenog iznosa, predstavnik
Ponuditelja daje suglasnost na ugovoreni iznos, iz razloga $to je, prema misljenju Agencije, veé
tijekom pregovora i sklapanja Nagodbe, Ponuditelju bilo poznato, da uslijed pripajanja Ciljnog
drustva drustvu CEDEVITA d.o.0. ugovoreni iznos nece platiti Ciljno drustvo.

U provedenom postupku nedvojbeno je utvrdeno da ugovoreni iznos nije isplatilo Ciljno drustvo
nakon sklapanja Nagodbe, ve¢ je to ucinilo drustvo CEDEVITA d.o.o. u sije¢nju 2011. nakon
provodenja postupka prijenosa dionica na Ponuditelja i1 pripajanja Ciljnog drustva drustvu
CEDEVITA d.o.0.

Nadalje, u provedenom postupku nedvojbeno je utvrdeno da je od iznosa odredenog Nagodbom,
nakon naknade troSkova vezanih uz parni¢ni postupak pod posl. br. P-1265/10, dioni¢arima-
tuziteljima u konacnici ispladen iznos od 953.044,40 kn, na nacin da je svakom pojedinom
dionicaru-tuzitelju isplacen upravo onaj iznos razmjeran broju dionica Ciljnog drustva koje je drzao.



Stoga je, prema misljenju Agencije, cijenu dionica Ciljnog drustva koje je Ponuditelj stekao,
potrebno promatrati upravo kroz stvarno ispla¢ene iznose.

Imajuéi u vidu sve naprijed navedeno, iznos koji je u konacnici isplacen dioni¢arima-tuziteljima
razmjerno broju dionica koje je svaki pojedini dionicar-tuzitelj drZzao u to vrijeme za jednu dionicu
Ciljnog drustva, nije samo naknada za povlacenje tuzbe ve¢ predstavlja i iznos koji je Ponuditelj
pristao isplatiti dionicarima-tuziteljima kako bi stekao njihove dionice, odnosno, iznos Kkoji su
dionicari-tuzitelji s obzirom na cijenu stjecanja dionica Ciljnog drustva smatrali primjerenim, a
isplatom kojeg su dionicari-tuzitelji pristali povuéi podnesenu tuzbu i tako omoguciti Ponuditelju
stjecanje dionica Ciljnog drustva ¢iji su bili zakoniti imatelji u to vrijeme (23. prosinac 2010.)

U ovakvim okolnostima, iznos ispla¢en dionicarima-tuziteljima (89,32 kn) po jednoj dionici Ciljnog
drustva treba smatrati cijenom po kojoj je Ponuditelj, na naprijed opisani nacin, protivno odredbi
¢lanka 40. stavak 1. ZPDD-a, stekao dionice koje su u to vrijeme drzali dionicari-tuzitelji i koje su
bile predmet ponude za preuzimanje.

VI/ U smislu odredbe ¢lanka 16. stavak 2. ZPDD-a, prilikom utvrdenja cijene u ponudi za
preuzimanje, odnosno cijene koju se ponuditelj pod jednakim uvjetima obvezuje svim dioni¢arima
ciljnog drustva platiti za dionice koje su predmet ponude za preuzimanje uzima se u obzir cijena po
kojoj su ponuditelj i osobe koje s njim djeluju zajednicki, stekli dionice s pravom glasa Ciljnog
drustva u razdoblju od jedne godine prije dana nastanka obveze.

Ako je prosjeCna cijena dionica ostvarena na uredenom trziStu i multilateralnoj trgovinskoj
platformi visa od cijene iz stavka 2. navedenog ¢lanka, ponuditelj je obvezan ponuditi viSu cijenu, s
tim da se prosjeCna cijena izraCunava za svaku uredeno trZiSte ili multilateralnu trgovinsku
platformu kao ponderirani prosjek svih cijena ostvarenih na uredenom trzistu ili multilateralnoj
trgovinskoj platformi u zadnja tri mjeseca prije nastanka obveze na objavljivanje ponude za
preuzimanje.

Kako dionice Ciljnog drustva, prema javno dostupnim podacima objavljenim na internetskim
stranicama Zagrebacke burze d.d. nisu uvrStene na uredeno trziste, pri utvrdivanju cijene u ponudi
za preuzimanje Ciljnog drustva, utvrduje se cijena po kojoj je Ponuditelj stekao dionice Ciljnog
drustva (¢lanak 16. stavak 2. ZPDD-a).

Ako ponuditelj i/ili osoba koja s njim djeluje zajednicki, protivno odredbi ¢lanka 40. ZPDD-a,
stekne ili otpusti dionice ciljnog drustva po cijeni viSoj od cijene iz ¢lanka 16. stavak 2, sukladno
stavku 5. navedenog ¢lanka obvezan je u ponudi za preuzimanje ponuditi visu cijenu.

Polaze¢i od toga da je:

- Ponuditelj transakcijom kojom je nastala obveza objavljivanja ponude za preuzimanje u
smislu odredbe ¢lanka 9. stavak 1. ZPDD-a, stekao dionice Ciljnog drustva po cijeni od 7,7
kn,

- da je nakon toga, na temelju sklopljene Nagodbe, Ponuditelj, protivno odredbi ¢lanka 40.
ZPDD-a, stekao dionice Ciljnog drustva koje su predmet ponude za preuzimanje po cijeni
od 89,32 kn,

utvrdeno je da je Ponuditelj, nakon nastanka obveze objavljivanja ponude za preuzimanje Ciljnog
drustva, dionice koje su predmet ponude za preuzimanje stjecao po cijeni koja je visa od cijene
ponudene u ponudi za preuzimanje (7,7 kn).

VII/' Podneskom Agencije od 14. lipnja 2011. Ponuditelj je na temelju odredbe ¢lanka 52. Zakona
o op¢em upravnom postupku («Narodne novine» broj 47/09), pozvan da se u roku od 7 dana od



dana zaprimanja podneska, Agenciji pisanim putem ocituje o utvrdenim Cinjenicama U OvOm
postupku.

U ocitovanju zaprimljenom dana 21. lipnja 2011. Ponuditelj u bitnome navodi da iznos isplacen
Nagodbom predstavlja suglasno odredenu naknadu za prethodno odricanje od prava na pobijanje
i/ili utvrdivanje nistavosti Odluke skupstine Ciljnog drustva od 15. studenog 2011, da stranka
Nagodbe nije Ponuditelj, da u Nagodbi nije bilo dogovora oko cijene dionica Ciljnog drustva, da
osnova Nagodbe nije stjecanje dionica te da Agencija netono utvrduje da se Clan Uprave
Ponuditelja suglasio s iznosom Nagodbe odnosno da se nije suglasio ve¢ je konstatirao da je to
iskljuc¢ivo poslovna odluka Ciljnog drustva kao i da Agencija neto¢no zakljucuje da postoji opce
nezadovoljstvo utvrdenom otpremninom. Zaklju¢no Ponuditelj navodi da je u cijelosti postivao
relevantne zakonske propise pa se protivi tumacenju Agencije da je postupao protivno navedenom.

Iako nije ugovorna strana Nagodbe, u provedenom postupku nadzora nedvojbeno je utvrdeno da su
pregovori izmedu predstavnika dionicara-tuzitelja i predstavnika Ciljnog drustva vodeni u
prostorijama Ponuditelja te da su u navedenim pregovorima sudjelovali predstavnici Ponuditelja
Maja Krakar i Neven Vrankovi¢, ¢lan Uprave Ponuditelja, koji se upravo prema izjavi Maje Krakar
nakon §to je od strane Krunoslava Dominikovi¢a obavijeSten o iznosu nagodbe nije protivio
predlozenom iznosu nagodbe, a kojoj izjavi je Agencija poklonila vjeru.

Drugim rijecima, iako nije stranka Nagodbe, pa time niti obveznik isplate ugovorenog iznosa,
predstavnik Ponuditelja suglasio se s ugovorenim iznosom, iz razloga $to je ve¢ tada bilo poznato
da navedeni iznos nece isplatiti Ciljno drustvo. U provedenom postupku nedvojbeno je utvrdeno da
je isplatu ugovorenog iznosa izvrsilo drustvo CEDEVITA d.o.o0.

Upravo je Ponuditelj imao interes za sklapanje predmetne Nagodbe i povladenje tuzbe jer je
provodenjem navedenih radnji Ponuditelju omoguéeno daljnje stjecanje dionica Ciljnog drustva u
postupku prijenosa dionica manjinskih dioni¢ara Ciljnog drustva, mimo ponude za preuzimanje i to
po cijeni od 7,7 kn. Osim toga, povlaenjem tuzbe Ponuditelju je nakon prijenosa dionica
manjinskih dioni¢ara, omoguéeno provodenje pripajanja Ciljnog drustva svom ovisnom drustvu
CEDEVITA d.0.0. u unaprijed utvrdenim rokovima. S tim u vezi Agencija istie da upravo
Ponuditelj u o¢itovanju zaprimljenom u spisu predmeta KLASA: UP/I-451-04/10-10/21, dana 11.
sije¢nja 2011. navodi da je sklapanjem ugovora s drustvima BADEL 1862 d.d. i Kapitalni fond d.d.
stekao veéinsko vlasni$tvo nad Ciljnim druStvom uz plan integracije Ciljnog drustva u drustvo
CEDEVITA d.o.0. te da je namjera Ponuditelja bila u §to kraéem roku, provesti restrukturiranje
Ciljnog drustva do kraja poslovne godine, dakle do kraja 2010. godine. Osim toga, provodenjem
planiranih radnji, izvrSen je prijenos poreznog gubitka s Ciljnog drustva u bilancu drustva
CEDEVITA d.o.0., §to je u iskazu pred Agencijom i na Zapisnik o sasluSanju svjedoka naveo
Neven Vrankovi¢, ¢lan Uprave Ponuditelja.

Prema tome, sklapanje nagodbe i isplata iznosa ugovorenog nagodbom, nije bila, kako u o¢itovanju
tvrdi Ponuditelj ,.iskljucivo poslovna odluka Ciljnog drustva“ veé je to, polaze¢i od naprijed
navedenog, prema misljenju Agencije, bila i poslovna odluka Ponuditelja. Naime, tek nakon
sklapanja nagodbe i povlacenja tuzbe, Ponuditelj je mogao ostvariti unaprijed odredene planove u
vezi s Ciljnim druStvom u unaprijed odredenim rokovima odnosno do kraja poslovne godine.

Ponuditelj u ocitovanju nadalje navodi da je zaklju¢ak Agencije da postoji opée nezadovoljstvo
utvrdenom otpremninOm neto¢an obzirom da niti jedan dioni¢ar nije pokrenuo postupak za
utvrdivanje primjerene otpremnine u izvanparni¢nom postupku te da tuzba radi pobijanja odluke
nije bila podnesena radi visine otpremnine ve¢ zbog proceduralnih razloga.

S tim u vezi Agencija isti¢e da je u provedenom postupku nadzora, upravo iz navoda i postupanja
dionicara (podnoSenje tuzbe radi pobijanja Odluke, zahtijevanje prekida postupka odobrenja



objavljivanja ponude za preuzimanje koji se vodi pred Agencijom i zaStitu prava kao malih
dioni¢ara) vidljivo nezadovoljstvo pojedinih dionic¢ara, a posebno dioniéara-tuzitelja ponudenim
iznosom otpremnine. Zbog nezadovoljstva ponudenim iznosom otpremnine pojedini dionicari su
poduzimali radnje koje bi onemogucéile Ponuditelja u stjecanju dionica po cijeni od 7,7 kn u
postupku prijenosa dionica manjinskih dionicara i upravnom postupku odobrenja objavljivanja
ponude za preuzimanje Ciljnog drustva.

lako je nesporno da tuzba za pobijanje Odluke nije podnesena radi visine otpremnine (sukladno
odredbama ZTD-a nije niti mogla biti podnesena radi navedenog razloga) ve¢ iz proceduralnih
razloga, podnoSenjem iste, onemogucen je prijenos dionica manjinskih dionicara na Ponuditelja,
odnosno Ponuditelju je onemoguceno stjecanje dionica u navedenom postupku. Tek povlacenjem
tuzbe (nakon sklapanja Nagodbe), proveden je prijenos dionica manjinskih dionicara na Ponuditelja.

Nadalje, Agencija istice da je netocan navod Ponuditelja kojim tvrdi da niti jedan dioniCar nije
pokrenuo postupak za utvrdivanje primjerene otpremnine u izvanparni¢nom postupku, jer je iz
podataka nadleznog trgovackog suda, pribavljenih u provedenom postupku nadzora, vidljivo da su
dva dioni¢ara Ciljnog druStva pokrenula postupak za utvrdivanje primjerene otpremnine u
izvanparni¢nom postupku, a koji dionicari nisu dionicari-tuZzitelji.

S tim u vezi valja rec¢i da dionicari-tuzitelji nisu imali niti razloga zahtijevati utvrdivanje primjerene
otpremnine u izvanparni¢énom postupku jer je istima, kako je utvrdeno u provedenom postupku
nadzora, Nagodbom ugovoren, a kasnije i isplacen iznos koji im, imajuci u vidu cijenu po kojoj su
stjecali dionice Ciljnog druStva, nije ponuden kao otpremnina u postupku prijenosa dionica
manjinskih dionicara, a koji iznos su isti smatrali primjerenim.

lako je u Nagodbi, kako tvrdi Ponuditelj, a Sto Agencija ne osporava, navedeno da ugovoreni iznos
naknade predstavlja isklju¢ivo suglasno odredenu naknadu za prethodno odricanje od prava na
pobijanje i/ili utvrdivanje nistavosti Odluke te da ne predstavlja cijenu dionica, polazeci od toga da
je sklapanjem Nagodbe Ponuditelju, s jedne strane, omoguceno stjecanje dionica, mimo ponude za
preuzimanje, suprotno odredbi ¢lanka 40. ZPDD-a, a dioni¢arima-tuziteljima, s druge strane,
isplacen iznos, koji su isti smatrali primjerenim i isplatom kojeg su pristali povuéi predmetnu tuzbu
1 omoguciti Ponuditelju stjecanje dionica Ciljnog drustva koje su drzali, te uzimajuci u obzir i druge
okolnosti utvrdene u postupku nadzora u svojoj ukupnosti, Agencija smatra da nije logi¢no niti
zivotno smatrati da ispla¢eni iznos nema nikakve veze s cijenom dionica Ciljnog drustva.

Slijedom izloZenog, navode Ponuditelja u o¢itovanju Agencija smatra neosnovanima.

Posebno se ukazuje neosnovanim navod Ponuditelja kojim tvrdi da je da je u cijelosti postivao
relevantne zakonske propise. Ovo stoga, $to je Ponuditelj u postupku odobrenja objavljivanja
ponude za preuzimanje, KLASA: UP/1-451-04/10-10/21, dopisom Agencije od 15. prosinca 2010.
jasno upozoren da bi svako postupanje Ponuditelja s ciljem prijenosa dionica Ciljnog drustva s
manjinskih dionic¢ara na Ponuditelja, prije okonéanja ponude za preuzimanje bio protivan Odluci i
onemogucio daljnji tijek ponude za preuzimanje u smislu odredbi ZPDD-a jer bi sve dionice koje su
predmet te iste ponude ve¢ prethodno bile prenesene na Ponuditelja te da ¢e u slucaju takvog
postupanja, Agencija u skladu sa zakonskim ovlastima poduzeti radnje radi osiguranja hesmetanog
provodenja postupka objavljivanja ponude za preuzimanje Ciljnog drustva i otklanjanja svih
nezakonitosti i nepravilnosti koje bi na bilo koji nac¢in onemogucéile pravilnu primjenu i provedbu
odredbi ZPDD-a u predmetnom postupku.

Kako bi unaprijed otklonila mogu¢e nezakonitosti i osigurala provodenje postupka odobrenja
objavljivanja ponude za preuzimanje Ciljnog drustva sukladno odredbama ZPDD-a, ¢iju primjenu i
provedbu nadzire Agencija je, u navedenom postupku, opreza radi, dana 15. prosinca 2010. uputila
dopis 1 Trgovackom sudu u Bjelovaru, nadleznom za provodenje postupka prijenosa dionica
manjinskih dioni¢ara Ciljnog drustva, upozoravajuc¢i na pravne posljedice prijenosa dionica Ciljnog



drustva s manjinskih dioniCara na Ponuditelja, prije okoncanja ponude za preuzimanje Ciljnog
drustva.

Medutim, unato¢ upozorenjima, Ponuditelj je postupio upravo suprotno i svojim nepostivanjem
odredbi Odluke i ZPDD-a onemogucio daljnji tijek ponude za preuzimanje Ciljnog drustva, koju je
sukladno odredbama ZPDD-a bio obvezan objaviti.

VIII/  Kada utvrdi nepravilnosti i/ili nezakonitosti Agencija ¢e, sukladno odredbi ¢lanka 48.
stavak 1. ZPDD-a, rjeSenjem naloziti poduzimanje radnji koje pridonose uspostavljanju zakonitosti,
odnosno izre¢i mjeru propisanu ZPDD-om.

U provedenom postupku nadzora, uvidom u spis predmeta Agencije KLASA: UP/1-451-04/10-
10/21, utvrdeno je da je rjeSenjem Agencije od 14. srpnja 2011, upravni postupak pokrenut po
zahtjevu Ponuditelja za odobrenje objavljivanja ponude za preuzimanje Ciljnog drustva, na temelju
odredbe ¢lanka 46. stavak 5. Zakona o op¢em upravnom postupku, obustavljen jer je provodenjem
statusne promjene pripajanja Ciljnog drustva drustvu CEDEVITA d.o.o., Zagreb, Ciljno drustvo
prestalo postojati, slijedom ¢ega u smislu odredbi ZPDD-a viSe ne postoje pravne pretpostavke za
daljnje vodenje predmetnog postupka.

Zbhog neobjavljivanja ponude za preuzimanje pod uvjetima i na na¢in propisan odredbama ZPDD-a,
valjalo je poduzeti radnje koje su potrebne radi uklanjanja posljedica koje su nastale propustanjem
postupanja sukladno odredbama ZPDD-a.

Navedeni postupak je obustavljen, pa stoga Ponuditelj u okviru istog, vise ne moze objaviti ponudu
za preuzimanje Ciljnog drustva po cijeni stjecanja, a koja cijena je u provedenom postupku
neposrednog nadzora, sukladno odredbi ¢lanka 16. stavak 2. i 5. ZPDD-a, utvrdena u iznosu od
89,32 kn i ne moze i ostalim dioni¢arima (ne samo dioni¢arima-tuziteljima) Ciljnog drustva na koje
bi se odnosila ponuda za preuzimanje (da je objavljena) ponuditi navedenu naknadu za njihove
dionice, kako je to propisano odredbom ¢lanka 16. stavak 5. ZPDD-a.

Zbog navedenog, a radi uklanjanja nezakonitosti nastalih neobjavljivanjem ponude za preuzimanje
pod uvjetima i na naéin propisan odredbama ZPDD-a valjalo je na temelju odredbe ¢lanka 48.
stavak 1. i 3. tocka 5. ZPDD-a odlu¢iti kao u tocki 1. izreke ovog rjeSenja, 0dnosno naloziti
Ponuditelju da svim ostalim dioni¢arima Ciljnog drustva (taksativno navedenim), isplati iznos od
89,32 kn za jednu dionicu Ciljnog drustva, a koji iznos bi im bio obvezan isplatiti da je objavio
ponudu za preuzimanje sukladno odredbama ZPDD-a.

Sukladno odredbi ¢lanka 48. stavak 2. Zakona, Agencija je ovlastena svojim rjeSenjem odrediti rok
za izvrSenje naloZenih radnji te dostavljanje dokaza o ucinjenom, pa je u skladu s tim odluceno kao
u tocki 1. i 2. izreke ovog rjesenja. S obzirom na obvezu koja se nalaze rok od 90 dana za izvrSenje
nalozene radnje, ocijenjen je kao primjeren.

IX/ Sukladno odredbi ¢lanka 48. stavak 4. ZPDD-a, sve nadzorne mjere iz stavka 3. navedenog
¢lanka, Agencija ¢e dostaviti ciljnom drustvu, dioni¢arima putem ciljnog drustva.

Kako je Ciljno druStvo provodenjem statusne promjene pripajanja drustvu CEDEVITA d.o.o.,
Zagreb, prestalo postojati, ovo rjesenje se ne moze dostaviti Ciljnome drustvu niti je istome moguce
naloziti izvrSenje radnje dostave rjeSenja dioni¢arima Ciljnog drustva. Stoga je valjalo na temelju
odredbe clanka 48. stavak 1. i 3. tocka 5. ZPDD-a odluciti kao u tocki 3. izreke ovog rjeSenja,
odnosno naloziti Ponuditelju da ovo rjeSenje dostavi osobama navedenim pod tockom 1. izreke
izravno ili putem Sredi$njeg klirinskog depozitarnog drustva d.d., Zagreb, Heinzelova 62/a.



Na temelju odredbe ¢lanka 48. stavak 2. ZPDD-a za izvrSenje nalozene radnje odreden je rok 15
dana, koji rok je, uzimajuéi u obzir obvezu koja se nalaze, ocijenjen kao primjeren.

X/ Sukladno odredbi ¢lanka 4. stavak 1. tocka 3. Pravilnika o vrsti i visini naknada i
administrativnih pristojbi Hrvatske agencije za nadzor financijskih usluga broj («Narodne novine»
br. 141/10, 58/11), Ponuditelj je, za utvrdenje nezakonitosti i izricanje nadzornih mjera, obvezan
platiti administrativnu pristojbu i naknadu, pa je stoga rijeseno kao u tocki 4. izreke ovog rjesenja.

X1/ Na temelju odredbe clanka 8. stavak 3. Zakona o Hrvatskoj agenciji za nadzor financijskih
usluga, ovo rjesenje objavljuje se u Narodnim novinama, pa je stoga rijeSeno kao u tocki 5. izreke
ovog rjesenja.

UPUTA O PRAVNOM LIJEKU

Protiv ovog Rjesenja zZalba nije dopustena, ali se moze pokrenuti upravni spor podnoSenjem tuzbe
Upravnom sudu Republike Hrvatske u roku od 30 dana od dana primitka ovog RjeSenja.

KLASA: UP/1-451-04/10-10/25
URBROJ: 326-321-11-119
U Zagrebu, 14. srpnja 2011.
PREDSJEDNIK UPRAVE

Ante Samodol



