Temeljem odredhilanka 15. iclanka 8. stavka 1. Zakona o Hrvatskoj agenciji adzor
financijskih usluga (Narodne novine br. 140/05),¢étanka 231. stavak 2. Zakona o trZiStu
kapitala (Narodne novine br. 88/08, 146/08 i 74/@9predmetu utdivanja nastanka osiguranog
slwéaja u postupku nadzora nad investicijskim drust@RVA GENERACIJA d.o.o. Zagreb,
Ulica grada Vukovara 20, Uprava Hrvatske agenajeadzor financijskih usluga, po sluzbenoj
duZnosti, na sjednici odrZzanoj dana 13.¢&ija 2011. godine donijela je

RJESENJE

1) Utvrduje se da investicijsko drustvo PRVA GENERACIJA .d.oZagreb, Ulica
grada Vukovara 20, MBS: 080306208, OIB: 7881483408 u mogdnosti
ispunjavati obveze prema klijentima, nainada ne moZe izvrsiti n@ane obveze
prema istima, a nije izgledno dz se te okolnosti u dogledno vrijeme bitno
promijeniti, ¢ime je nastao osigurani gkj sukladno odredhilanka 224. stavak 1.
tocka 2. Zakona o trzistu kapitala (Narodne novine8Bf08, 146/08 i 74/09).

2) Ovo rjeSenje objavite se u Narodnim novinama i na internetskoj strakgmncije.

Obrazlozenje

U Hrvatskoj agenciji za nadzor financijskih uslugalje: Agencija) je dana 25. studenog
2010. godine pokrenut postupak izvanrednog neposgedadzora nad investicijskim drustvom
PRVA GENERACIJA d.o.o. Zagreb, Ulica grada Vukova&@ (dalje: Drustvo), kako bi se
ocijenio financijski poloZaj i rizici kojima je D8&ivo izlozeno ili bi moglo biti izlozeno u svom
poslovanju.
Tijekom postupka nadzora Agencija je, dana 01l. ipcas 2010. godine, donijela rjeSenje
(KLASA: UP/I-041-02/10-06/49, URBROJ: 326-321/10-Bpjim se, u cilju zastite interesa
klijenata DrusStva, Drustvu priviemeno zabranjujspaaganje financijskim instrumentima i
nowanim sredstvima klijenata, a builda je SrediSnje klirinSko depozitarno drustvo. &dgreb
(dalje: SKDD) prethodno toga dana donijelo Odluksuspenziji DruStva iz usluga poravnanja i
namire, a naknadno je i Zagréka burza d.d. Zagreb donijela Odluku o priviemernmestanku
(suspenzijiklanstva za Drustvo.

Uvidom u navedeni predmet Agencije i u Zapisnikroyedenom postupku izvanrednog
neposrednog nadzorzad Drustvom od 30. prosinca 2010. godine (KLASA/kD41-02/10-
06/49, URBROJ: 326-321-10-42), uteno je sljedée.

U provedenom postupku nadzora, Agencija je izvréild u evidencije koje Drustvo vodi o
nowanim sredstvima Klijenata (kroz aplikaciju Hypediorevidencije o stanju na danima
posebne namjene (tzv. ¢tmi 13) koje DruStvo ima otvorene kod kreditnih tingija
Medimurska banka d.dCakovec, Centar banka d.d. Zagreb i Credo banka $piit, te u
evidencije SKDD-a o nenamirenim transakcijama atbd26., 29. i 30. studenog 2010. godine.
S tim u vezi, utwieno je da:



- na dan 30. studenog 2010. godine Drustvo imatame obveze premae-{rade)
klijentima u ukupnom iznosu od 6.893.024,02 kunpréma jednom kasi¢hom)
klijentu u iznosu od 9.678,36 kuna;

- nenamirene transakcije kupnje dionica HT-R-A naed2@., 29. i 30. studenog 2010.
godine iznose ukupno 1.142.156,89 kuna;

- nakon 30. studenog 2010. godine dva klijenta suSitav uplate ukupno 9.150,00
kuna na tzv. ré&une 13.

Dakle, prema podacima kojima je Agencija raspolagapostupku nadzora, na dan 06. prosinca
2010. godine ukupna potrazivanja klijenata premasSBwu iznose 8.054.009,27 kuna.

Uvidom u izvode s runa posebne namjene (tzvéuaa 13) DruStva, utdeno je da raspoloZiva
sredstva na tim tanima nisu dostatna za podmirenje navedenih petaaja klijenata Drustva,
odnosno da ukupna potraZivanja klijenata znatnanpselju sredstva na daima posebne
namjene (tzv. kunima 13) DruStva.

Sukladno odredbamédanka 548. Zakona, Agencija je Zapisnik o proveaermstupku
nadzora dostavila DruStvu, koje u ostavljenom roKa izjavilo prigovor na isti, v&je samo
dana 04. signja 2011. godine dostavilo naknadno prierau dokumentaciju vezanu uz 3
ugovora o kratkor&nim zajmovima.

Utvrdeno postupanje DruStva predstavlja izravno krSedjedbiclanka 42. stavak 3. i 5.
Zakona o trziStu kapitala (Narodne novine br. 88/D8/08 i 74/09, dalje: Zakon), kojima je
propisana obveza investicijskog druStva da, kadd dowana sredstva Klijenta, provodi
primjerene mjere za zastitu prava klijenata i zgespvanje upotrebe tih sredstava za vlastiti
racun ili za ra&un drugih klijenata investicijskog drustva, a owoga Sto novac i financijski
instrumenti Klijenta nisu vlasnistvo investicijskaguStva, ne ulaze u njegovu imovinu, ni u
likvidacijsku ili stefajnu masu, niti mogu biti predmetom ovrhe u svegirgZivanja prema
investicijskom drustvu.

Nadalje, dana 06. prosinca 2010. godine u Ageneijizaprimljen podnesak kojim
Drustvo obavjeStava Agenciju da je Trgék@am sudu u Zagrebu, dana 06. prosinca 2010.
godine, podnijelo Prijedlog za pokretanjecajaog postupka nad Drustvom, a radi toga 5to nije u
moguenosti trajnije ispunjavati svoje dospjele dame obveze. U Prijedlogu za pokretanje
stetajnog postupka Drustvo navodi da je, radi nendéagati da redovito podmiruje svoje obveze,
od dana 01. prosinca 2010. godine suspendiransliga poravnanja i namire kod SKDD-a, kao
i iz ¢lanstva na Zagrebkoj burzi d.d. Zagreb, te da mu je istog dana Aganzabranila
raspolaganje financijskim instrumentima i gamim sredstvima klijenata. Nadalje, navodi da
Drustvo ima zn&ajnih dospjelih, a nepodmirenih obveza prema dgé&ra, kao i porezni dug.

Obzirom na ututeno ¢injeniéno stanje, Agencija je nedvojbeno utvrdila da jal ko
Drustva nastupila nemoguost ispunjavanja obveza prema klijentima, néimada Drustvo ne
mozZe izvrSiti novane obveze prema klijentima, a prema svim dgrim cinjenicama nije
izgledno date se te okolnosti u dogledno vrijeme bitno proniijen

Slijedom izloZenog, Agencija je izvrSila uvid u ke SKDD-a, koji je Operater Fonda
za zastitu ulagatelja (dalje: Fond), te je utvrditaje DruStvallan navedenog Fonda, pa da su se
time stekli uvjeti za provedbu sustava zastite atleljp kako to predda Zakon. Naime, sukladno
odredbi¢lanka 224. stavak 1. Zakona, trazbine klijendtma Fonda, koj&lan Fonda nije u
moguenosti isplatiti i/ili vratiti klijentima, zaStiene su u skajevima:



1. kad je nadtlanom Fonda otvoren st&jni postupak, ili
2. kad Agencija utvrdi da je kodlana Fonda nastupila nemdagost ispunjavanja
obveza prema Klijentima, na dia da ne moZze izvrSiti n@anu obvezu i/ili vratiti
financijske instrumente koje je drzao zaiwa klijenta, administrirao ili njima
upravljao, a nije izgledno da se te okolnosti u dogledno vrijeme bitno promijen
Kada se dogode navedenid&jevi, Agencija donosi rieSenje o nastanku osigogasitaja, kako
je to preduiteno odredbonilanka 231. stavak 2. Zakona.

Slijedom svega navedenog, a temeljem odretheka 231. stavak 2. Zakona, Agencija
je odlwila kao u tgki 1) izreke ovog rjeSenja.

S tim u vezi, a sukladno odreddianka 232. stavak 1. Zakona, SKDD je kao Operater
Fonda duzan po primitku ovog rjeSenja pokrenutitygmek obeSt&enja klijenata Drustva, te o
istome bez odgode obavijestiti javnost, naimg@ropisan Zakonom i Pravilima Fonda.

Konane iznose za&ténih trazbina klijenata DruStva utvrdie SKDD kao Operater Fonda, u
suradnji s ovlaStenim revizorom i ovlaStenim zastkpm DruStva. U cilju osiguranja postupanja
sukladno odredbam#anka 232. stavak 3.dlanka 233. Zakona, osobe ovlaStene za zastupanje
DruStva duZne su u postupku obésétga klijenata surlivati sa SKDD-om, na r@n propisan
Zakonom i Pravilima Fonda.

Sukladno odredbamd#lanka 231. stavak 3. Zakonacianka 8. stavak 3. Zakona o
Hrvatskoj agenciji za nadzor financijskih uslugaatddne novine br. 140/05), ovo rjeSenje
objavitée se u Narodnim novinama i na internetskoj strakggncije.

UPUTA O PRAVNOM LIJEKU
Protiv ovog rjeSenja Zalba nije dopuStena, ali sezem pokrenuti upravni spor

podnoSenjem tuzbe Upravnom sudu Republike Hrvaiskaku 30 dana od dana primitka ovog
rieSenja.

KLASA: UP/I-451-04/11-45/1
URBROJ: 326-321-11-2
Zagreb, 13. sijgnja 2011.
CLAN UPRAVE

Ivan Vrlji¢



