Na temelju odredbélanka 15. stavka 1. ¢ke 3. iclanka 8. stavka 1. Zakona o Hrvatskoj
agenciji za nadzor financijskih usluga (Narodneinewr. 140/05)¢lanka 341. stavak 5. i
480. stavka 9. Zakona o trziStu kapitala (Narodoeime br. 88/08, 146/08, 74/09, dalje:
Zakon), u predmetu nadzora nad trgovanjem dionicvostva INA-industrija nafte d.d.,
Zagreb, Avenija V. Holjevca 10, Uprava Hrvatskeragie za nadzor financijskih usluga na
izvanrednoj sjednici odrzanoj dana 13. prosincad2@bdine donijela je slijede

RIJESENJE

Utvrduje se prestanak uvjeta zbog kojih je dana 03.impras2010. godine iztena
mjera privremene obustave trgovanja dionicom deu$NA-industrija nafte d.d.,
Zagreb, Avenija V. Holjevca 10, burzovne oznake {RAA.

Il. NalaZe se Zagrebkoj burzi d.d., Zagreb, Ivana Eita 2a, da prekine privremenu
obustavu i na utenom trziStu omogl nastavak trgovanja dionicom druStva
INA-industrija nafte d.d., Zagreb, Avenija V. Holjga 10, burzovne oznake INA-
R-A s pa@etkom radnog dana 14. prosinca 2010 godine.

Il Nalaze se Zagrebkoj burzi d.d. da objavi ovo rjeSenje na svojojenmietskoj
stranici.

V. Ovo rjeSenje objavite se u Narodnim novinama.

OBRAZLOZENJE

Hrvatska agencija za nadzor financijskih uslugdjédatekstu: Agencija) je u okviru nadzora
nad trgovanjem dionicom druStva INA-industrija eaft.d., Zagreb, Avenija V. Holjevca 10
burzovne oznake INA-R-A (dalje u tekstu: INA), koja uvrStena na sluzbeno trziSte
Zagreba&ke burze d.d. (dalje u tekstu: ZSE), dana 03. poasR010. godine donijela rjeSenje
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trgovanje predmetnom dionicom.

Dana 02. prosinca 2010. godine odrZzana je izvaardamferencija za novinare derske
naftne kompanije MOL, koja na dan 02. prosinca 2@t sveukupno 47,16% dionica INA-
e, na kojoj je objavljena privatna ponuda malimnaiarima INA-e po cijeni 2.800,00 kuna za



dionicu. Uvidom u povijesne podatke ZSE demo je da je na dan 2. prosinca 2010. na ZSE
prosje&na cijena po kojoj se trgovalo bila 1.721,14 kuoalmnici.

Nastavno na predmetnu vijest, Agencija je ocijemitaje priviemena obustava trgovanja
dionicom INA-e odgovaraja mjera, poduzeta u svrhu zastite ulagatelja i uraiga
redovitog i pravilnog trgovanja na denom trziStu. Privremena mjera je i&aa u trajanju
do trenutka kada javnost budeéno i ispravno obavijeStena o okolnostima navedemeige.

Agencija je u razdoblju privremene obustave trggaasionicom INA-e zaprimila pisane
zahtjeve za miSljenje SredisSnjeg klirinSkog deparibg drustva d.d. (dalje: SKDD) i MOL-a,
a koji se odnose na odene aspekte poslova vezanih uz pimpge MOL-a 0 namjeri

provaienja privatne ponude radi daljnjeg stjecanja diahiA-e.

Nadalje, u razdoblju priviremene obustave trgovahgmicama INA-e na udenom trzistu
zainteresirane strane su se, u javnim glasiliné&pwale o ovoj ponudi, kao i o daljnjim
namjerama u vezi sa stjecanjem dionica druStva éNA-

Isto tako, Vlada Republike Hrvatske u svondit@vanju, objavljenom na internetskim
stranicama http://www.mingorp.hr od 10. prosincdithome navodi d&e kao ugovorna
stranaciji je polozaj i status definiran Ugovorom o dusobnim odnosima diotara od 17.
srpnja 2003. godine postivati i izvrSavati sve falne sporazume i ugovore, a prihvatt i
neformalne sporazume sa svim investitoridig,se ciljevi i namjere podudaraju s Vladinim
cilievima u smislu zastite vlasniStva, ulaganjgravljanja u energetskom sektoru kao jedne

od Kklju¢nih poluga gospodarskog rasta.

Osim navedenog, u istom priggnju navodi se da je Vlada Republike Hrvatske odgua za
postizanje ekonomskih i polikih ciljeva drzave, te se temeljem toga ne &rprava i
mogunosti donoSenja druggih zakonskih i institucionalnih rjeSenja u odnosa status
ugovornih strana, ali i zaStite strateSkih intenesmergetskom sektoru.

Agencija je dana 13. prosinca 2010. godine na eat¥|OL-a i SKDD-a izdala misljenje o
navedenoj ponudi. U navedenom misljenju Agencijgasda u navedenom ghju nije rije

0 situaciji u kojoj bi se obvezno provodio postupateuzimanja u skladu s odredbama
Zakona o preuzimanju diafkih druStava (Narodne novine* br. 109/07, 36/09jed&PDD),

te bi oga ponuda, upiena dioniarima INA-e od strane MOLa na opisancima bila
dopustena u skladu s odredbama ZPDD-a.

Nadalje, Agencija je ustvrdila da nema zapreke @lgpastupak ponude MOL-a za kupnju
predmetnih dionica provede putem sustava SKDD4dads s Pravilima i Uputama SKDD-a
odobrenima od strane Agencije.

Osim toga, Agencija je iznijela stav da bi se MQLwzijeme trajanja predmetne ponude za
kupnju dionica trebao suzdrzati od kupnje, odngsmalaje predmetnih dionica, radi mégu
sumnje na manipulaciju trzistem ili zlouporabu @dtenih informacija.

Slijedom svega navedenog, Agencija smatra da jestsijska javhost o i potpuno
obavijeStena o svim okolnostima vezanima uz ponuteuda ulagé temeljem dostupnih
podataka mogu donijeti informiranu odluku o ulagarte da su stoga prestali razlozi radi
kojih je izre&ena privremena mjera.



Slijedom navedenog, Agencija je utvrdila swgjenice bithe za donoSenje ovog rjesenja, pa je
time nalozila burzi da prekine priviemenu obustdkgovanja predmetnom dionicom na
ureienom trzistu, te omogunastavak trgovanja od 14. prosinca 2010. godine.

Temeljem odredb&lanka 341. stavka 5. Zakona, priviemena obustaestgge protekom roka
ili dostavom dokaza iz kojike Agencija utvrditi prestanak uvjeta zbog kojih rjgera
obustave izréena.

Slijedom navedenog, valjalo je oditi kao u izreci ovog RjeSenja.

Sukladno odredbamédanka 8. stavka 3. Zakona o Hrvatskoj agenciji adzor financijskih
usluga (Narodne novine br. 140/05) ovo RjeSénjee objaviti u Narodnim novinama.

UPUTA O PRAVNOM LIJEKU

Protiv ovog RjeSenja Zalba nije dopusStena, ali sgarpokrenuti upravni spor podnosSenjem
tuzbe Upravnom sudu Republike Hrvatske u roku 3tadal dana primitka ovog rjeSenja.

ZAMJIENIK PREDSJEDNIKA
UPRAVE

Zeljko Koggi¢
KLASA:UP/I-451-04/10-27/7

UR.BROJ: 326-321-10-27
Zagreb, 13. prosinac 2010.



