Na temelju odredbélanka 156. stavka Zilanka 158. stavka Jlanka 159. stavka 2.dlanka 161.
stavka 5. Zakona o trzistu kapitala («<Narodne rewjrbroj 88/08 i 146/08, dalje: Zakon), Hrvatska
agencija za nadzor financijskih usluga (dalje: Agg), na sjednici odrzanoj 26. oZujka 2009. godine
donijela je

PRAVILNIK

O KAPITALU INVESTICIJSKIH DRUSTAVA

Op¢ée odredbe
Clanak 1.
(1) Ovim Pravilnikom propisuju se obiljeZzja pojeitiinkategorija kapitala kojecine kapital
investicijskog drustva, obiljezja pojedinih staWategorija kapitala, uvjete ukliivanja financijskih
instrumenata u dopunski kapital | i dopunski kdpitate druge odbitne stavke i stavke nelikvidnih
sredstava.
(2) Osnova za izeaun kapitala investicijskog drustva swwaovodstveni podaci iz poslovnih knjiga

investicijskog drustva koje se vode u skladu s iiricem o strukturi i sadrZaju godisnjih financijk
izvjeStaja investicijskih druStava («Narodne nowineroj 5/09).

Kapital
Clan 2.
(1) Kapital investicijskog drustvéine sljedée kategorije:
1. osnovni kapital,
2. dopunski kapital I,

3. dopunski kapital II.

(2) Kapital investicijskog drustva izZtanava se kao zbroj osnovnog kapitala, dopunskogdtag i
dopunskog kapitala Il, uvaZzavéjsljedete:

1. odbitne stavke pojedinih kategorija kapitala,
2. udjel pojedinih kategorija u kapitalu,
3. namjenu pojedine kategorije kapitala.
(3) Investicijsko drustvo koje je osnovano kao trass ogranienom odgovornosti, u iztanu
kapitala, na odgovarajunacin primjenjuje odredbe o dionicama na poslovne ledje

Obiljezja osnovnog kapitala

Clanak 3.

(1) Osnovni kapital mora imati slje¢ke obiljeZja:

1. ucijelosti je upléen i upisan,
2. bezuvjetno je nepovratan,



3. u cijelosti i bez ogragenja je na raspolaganju za pdakrimanjkova i gubitaka iz tekeg
poslovanjagim nastanu,

4. neopteréen je poreznim davanjima, u protivnom, prije uploéreza pokie rizika i gubitaka
potrebno je uvaZziti sve porezne obveze,

5. u slkaju steéaja, odnosno likvidacije investicijskog drustva, respolaganju je za poke
gubitaka, nakon Sto su podmirene obveze prema sj@movnicima, imateljima instrumenata
investicijskog drusStva, a koji nemaju obiljezja osnog kapitala.

(2) Osnovni kapital mora iznositi najmanje 50% kalai potrebnog za poke svih rizika za koje
investicijsko drustvo izunava kapitalne zahtjeve.

(3) Udio zbroja redovnih dionica, rezervi kapit§teipadnih redovnim dionicama), rezervi i zadrzane
dobiti u ukupnom iznosu osnovnog kapitala investikcig drustva, izr&unatog na nén iz ¢lanka 157.
Zakona, mora biti v@ od zbroja ostalih stavki koj@ne osnovni kapital.

Obiljezja dopunskog kapitala |
Clanak 4.
(1) Dopunski kapital | mora imati slje¢ee obiljeZja:

1. neogranieno je raspoloZiv za pokrivanje rizika i gubitaakom redovnog poslovanja,
2. umanjen je za sve predvidive porezne obveze kajmgLee vrijednosno iskazati.

(2) Zbroj kumulativnih povlastenih dionica s fikemi dospijéem, rezervi kapitala (pripadnih
kumulativnim povlaStenim dionicama s fiksnim dosf@m), podrdenih instrumenata, vrijednosnih
papira i drugih instrumenata neodee®og dospijéa te drugih instrumenata &lih podreenim
instrumentima kojtine dopunski kapital I, ne smije prelaziti 50% ukopg iznosa dopunskog kapitala
l.

Kumulativne povlastene dionice
Clanak 5.

Kumulativne povlaStene dionice investicijskog dvasSiz ¢clanka 158. stavka 1. ke 2. Zakona, koje
se ukljituju u izra&un dopunskog kapitala I, moraju u cijelosti ispwaj@sljedée uvjete:

1. u cijelosti su upléene, trajne/stalne bez obzira na definiranost ¢gEsp(bez fiksnog dospiga ili
s fiksnim dospijéem), bez mogtnosti opoziva na zahtjev imatelja,

2. neogranieno su raspoloZive za podeirizika i gubitaka tijekom redovnog poslovanja,

3. podretene su svim nepodienim vjerovnicima, svim obvezama po oshovi pddreh
instrumenata i obvezama po drugim sloZzenim (hitmmstrumentima,

4. investicijsko drustvo moZe odgoditi ili ogréiti isplatu pripadnog prinosa,

5. neopteréene su poreznim davanjima, u protivnom, prije uglmtr za pokte rizika i gubitaka,
potrebno je uvaziti sve porezne obveze.

Podredeni instrumenti

Clanak 6.



Podreteni instrumenti izlanka 158. stavka 1.dke 3. Zakona, koji se ukljuju u dopunski kapital I,
financijski su instrumenti koje izdaje investicigsklrustvo radi prikupljanja sredstava, bez obzira o
njihovom pravnom obliku, a moraju ispunjavati séel uvjete:

1. neosigurani su, jer investicijsko drustvo, kaonjisn povezana osoba, nisu dali garancije (vlastito
jamstvo, hipoteka ili neki drugi dmn),

2. ucijelosti su upléeni,

3. ugovorni rok dospijéa nije unaprijed odien, ali mora biti duzi od pet godina i jednog dana,
nakon kojeg roka mogu biti otg@eani,

4. isplata vjerovnicima ili otkup od samog investikig drustva prije dospif@ nisu mogti, osim u
slwaju likvidacije investicijskog drustva,

5. na raspolaganju su za paleigubitaka samo u slaju sté€aja, odnosno likvidacije investicijskog
drustva;

6. u sluaju stéaja, odnosno likvidacije investicijskog druStvayebe povrata su podtene drugim
obvezama investicijskog drustva (isfilfu se tek nakon podmirenja obveza prema svim drugi
vjerovnicima) i obvezama po osnovi podieaih instrumenata koji se uktjuju u dopunski kapital
Il,

7. vrijednost im se tijekom posljednjih pet godinajgmjihova dospijéa postupno umanjuje s 20%
kumulativnim diskontom.

Vrijednosni papiri i drugi instrumenti neodre denog roka dospijéa
Clanak 7.

Vrijednosni papiri i drugi instrumenti neodienog roka dospif@ iz ¢lanka 158. stavka 1. ke 4.
Zakona, koji se ukljguju u dopunski kapital 1, financijski su instrumekbje izdaje investicijsko
drudtvo radi prikupljanja sredstava, bez obzirajibowom pravnom obliku, a moraju ispunjavati
sljiedete uvjete:

1. u cijelosti su upléeni,

2. u ste&aju, odnosno likvidaciji investicijskog drustva, velze povrata su podteni drugim
obvezama investicijskog drustva (isplpu se tek nakon podmirenja obveza prema svim drugi
vjerovnicima), a isplata vjerovnicima ili otkup @&mog investicijskog drustva nije magubez
prethodne suglasnosti Agencije,

3. dokumentima koji se odnose na njihovo izdavanjeoyog prospekt i sl.) predégna je
moguenost koristenja glavnice i neglenih kamata za pok® gubitka radi nastavka poslovanja
investicijskog drustva ili modgunost odgode ptaanja kamata, u staju kad bi takva isplata imala
za posliedicu smanjenje kapitala investicijskogstra na razinu manju od 100% njegovih
ukupnih kapitalnih zahtjeva.

Drugi instrumenti
Clanak 8.

Drugi instrumenti iz¢lanka 158. stavka 1. dke 5. Zakona, koji se uklfuju u dopunski kapital 1, a
sli¢ni su podrdenim instrumentima izlanka 6. ovog Pravilnika, moraju ispunjavati sljéelevjete:

1. slobodno su raspoloZivi za pokeirizika tijekom poslovanja kad prihodi i gubicgjaisu utvdeni,

2. njihovo postojanje u skladu je aovodstvenim ngelima i politikama investicijskog drustva,

3. njihov iznos utvden je od strane rukovoditelja investicijskog drastgotviden je od neovisnog
revizora i priogen Agenciji.



Obiljezja dopunskog kapitala Il
Clanak 9.

(1) Podréeni instrumenti izlanka 159. Zakona, koji se ukfjuju u dopunski kapital 11, financijski su
instrumenti koje izdaje investicijsko druStvo raglikupljanja sredstava, bez obzira o njihovom
pravnom obliku, a moraju ispunjavati sljédeuvjete:

1. neosigurani su, odnosno investicijsko drustvo, kaonjim povezane osobe, nisu dali garancije
(vlastiti jamstvo, hipoteka ili neki drugi tia),

2. u cijelosti su upléeni,

3. rok dospijéa unaprijed je odien i mora biti duzi od dvije godine i jednog danakon kojeg
mogu biti otpl&eni,

4. na raspolaganju su za pdl@igubitaka samo u slaju st€aja, odnosno likvidacije investicijskog
drustva,

5. pri st&aju, odnosno likvidaciji, obveze povrata patkee su drugim obvezama investicijskog
druStva (ispléuju se tek nakon podmirenja obveza prema svim drwggrovnicima),

6. ni glavnica niti kamate ne mogu biti ispémi €ak i o dospijéu), ako bi ta isplata imala za
posliedicu smanjenje kapitala investicijskog dradtva razinu manju od 100% od ukupnih
kapitalnih zahtjeva.

(2) Investicijsko drustvo duzno je odmah obaviiesthgenciju o svakoj otplati poddenog
instrumenta, a koja za posljedicu ima smanjenjet&i@pna razinu manju od 120% ukupnih kapitalnih
zahtjeva.

(3) Investicijsko drustvo obvezno je u roku od 2Ma obavijestiti Agenciju o uklfivanju podréenih
instrumenata iz stavka 1. ovolgnka, u dopunski kapital I1.

Druge stavke dopunskog kapitala Il
Clanak 10.

(1) Investicijsko drustvo moZe u dopunski kapitalkljuciti neto dobit iz knjige trgovanja, nakon
odbitka svih predvidivih naknada ili dividendi, umpanu za neto gubitke iz poslovanja, pod uvjetom
da niti jedan od tih iznosa nije prethodno uédjn u osnovni kapital investicijskog drustva kaongd
od stavki izélanka 157. stavka 1. dke 5. ili ¢lanka 157. stavka 2. &ke 4. Zakona, prtemu se drugi
dobici/gubici koji proizlaze iz vrijednosnog us@knja ukljwuju u izr&un neto dobiti iz knjige
trgovanja.

(2) Investicijsko drustvo moZze u dopunski kapitalltljuéiti pozitivni iznos koji proizlazi iz izréuna
kreditnim rizikom ponderiranih izloZenosti koriSjem IRB pristupa, u skladu s Pravilnikom o
adekvatnosti kapitala investicijskih drustava (@dV. Kreditni rizik, Poglavlje 2. Pristup temeljea
internim rejting sustavima), do 0,6% kao druge lstav

Druge odbitne stavke
Clanak 11.
(1) Druge odbitne stavke &anka 161. stavka 1. &ke 5. Zakona su:
1. za investicijsko drusStvo koje iztanava kreditnim rizikom ponderirani iznos izloZethos
koriStenjem IRB pristupa, u skladu s Pravilnikonadekvatnosti kapitala investicijskih drustava

(Glava IV. Kreditni rizik, Poglavlje 2. Pristup t@fljen na internim rejting sustavima), negativni
iznos koji proizlazi iz izréuna u skladu salancima 268. i 269, i iznos¢ekivanog gubitka



izratunatog premalanku 270. stavcima 1. i 2. Pravilnika o adekvatinkapitala investicijskih
druStava,

2. zainvesticijsko drustvo koje iztanava kapitalni zahtjeva za rizik namire, u skladeravilnikom
o adekvatnosti kapitala investicijskih druStavaai@l Il. TrziSni rizici, Poglavlje 8. Izéanavanje
kapitalnog zahtjeva za rizik namire i rizik druggoworne strane), prenesena vrijednostana za
trenutni iznos pozitivne izloZzenosti u &ju slobodne isporuke, kad je proslo viSe od 5itadn
dana nakon drugog ugovornog datumacatga/isporuke, u skladu sdankom 82. Pravilnika o
adekvatnosti kapitala investicijskih drustava.

(2) Kad iz vrijednosnog uskianja pozicija u knjizi trgovanja proizlazi gubittgkuce godine, istce
se, pri izr&unu kapitala investicijskog drustva, tretirati kadbitna stavka od osnovnog kapitala.

Stavke nelikvidnih sredstava
Clanak 12.
Stavke nelikvidnih sredstavadianka 161. stavka 4. Zakona su:

1. dugotrajna materijalna imovina, osim zemljiSta rap koji se mogu saldirati s iznosima kredita
za koje sluze kao osiguranje,

2. udjeli investicijskog drustva i ulaganja u podleee instrumente drugih investicijskih drustava,
drugih financijskih institucija, kreditnih institja, druStava za upravijanje otvorenim
investicijskim fondovima s javnom ponudom i dru$taxa poméne usluge, koji mogu biti
ukljuceni u kapital tih subjekata, ukoliko nisu odbijexi kapitala investicijskog drustva, u skladu
saclankom 161. stavkom 1. illankom 213. Tékom 4. Zakona,

3. teze utrzivi udjeli ili drugi oblici ulaganja u ne&ncijske institucije,

4. gubici u ovisnim drustvima,

5. depoziti, osim onih koji su raspoloZivi za isplatwroku od 90 dana i svih @anja vezanih za
futures ugovore ili opcije,

6. krediti ili drugi dospjeli iznosi, osim onih koji anaju biti otplaeni u roku od 90 dana, i

7. robne zalihe, osim ako iste nisu predmet kapitataiitieva koji su barem jednako strogi kao i oni

predvieniclancima 176. do 178. Zakona.

Odobrenje za prekoratenje ogranienja udjela i odnosa
pojedinih kategorija kapitala i stavki kapitala u k apitalu

Clanak 13.

(1) Investicijsko druStvo mozZe prekeéith ogranienja iz ¢lanka 162. Zakona, u vezi s odnosom
dopunskog kapitala | i osnovnog kapitala, te u \&zidjelom kumulativnih povlastenih dionica s
fiksnim dospijéem u dopunskom kapitalu |, ako za to dobije odglere Agencije. Agencij@e
odobriti navedena prekafanja, ako su ispunjeni sljedlaivjeti:

1. investicijsko drustvo se nalazi u posebnim okolimatkoje su vremenski ograeinog trajanja,

2. ostvareno prekot@nje ogranienja ne utjge na strategiju upravijanja kapitalom koja, po
otklanjanju posebnih okolnosti iz de 1. ovog stavka, na temelju realnih osnova pteadvi
ispunjenje obveze minimalnog kapitala, uvaZagiajpropisana ogratenja pojedinih stavki
kategorija kapitala i pojedinih kategorija kapital&apitalu.

(2) Ispunjavanje uvjeta iz stavka 1. ouddgnka, investicijsko drustvo dokazuje dokumentamijoju
prilaZe zahtjevu za izdavanje odobrenja, i to:

1. dokaz o nastanku posebnih okolnosti iz stavkacketd. ovogilanka,



2. strategiju upravljanja kapitalom iz stavka 1¢ke 2. ovogilanka,
3. izratun kapitala na prvi dan prek@emja propisanih ogratenja i dinamiki plan uskla@enja s
propisanim ograkenjima, uklj&ivsi i simulaciju izr&una kapitala u razdoblju usKiaanja.

(3) U rjeSavanju zahtjeva za odobrenje prekemga propisanih ograténja, Agencija odltuje o
razdoblju u kojem se odobrava prekamaje i najviSe dozvoljeno prek@enje investicijskog drustva.

(4) Investicijsko drustvo obvezno je bez odgodevgbstiti Agenciju o uskldenju s propisanim
ogranenjima za koje je zahtijevalo odobrenje Agencije.

Prijelazne i zavrdne odredbe

Clanak 14.

Ovaj Pravilnik stupa na snagu danom objave u «Nanoghovinama», a primjenjuje se od 1. srpnja
20009.
Klasa: 011-02/09-04/38
Ur. broj: 326-01-09-1

Zagreb, 26. ozujka 2009.
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