Na temelju odredbtlanka 177 ¢lanka 179. stavka lanka 180. stavka Glanka 181. stavka 4,
¢lanka 182. stavka ZJanka 183. stavka Xlanka 184. stavka 4Janka 185. stavka 4.clanka 191.
Zakona o trziStu kapitala («Narodne novine», brj08 i 146/08), Hrvatska agencija za nadzor
financijskih usluga (dalje: Agencija) na sjednidrbanoj 26. oZujka 2009. godine donijela je

PRAVILNIK

O ADEKVATNOSTI KAPITALA INVESTICIJSKIH DRUSTAVA

GLAVA .

OPCE ODREDDBE

Poglavije 1.
Op¢ée odredbe

Clanak 1.

Ovim Pravilnikom propisuju se:

- n&in izrauna kapitalnog zahtjeva zadp specificni pozicijski rizik, n&in izratuna kapitalnog
zahtjeva za rizik namire i rizik druge ugovorneas#, ndin izracuna kapitalnog zahtjeva za rizik
prekor&enja dopustenih izloZenosti, dia izratuna kapitalnog zahtjeva za valutni rizik, ¢ima
izratuna kapitalnog zahtjeva za robni rizik,éimaizratuna kapitalnog zahtjeva za kreditni rizik,
stavke opih troSkova, postupci iztana relevantnog pokazateljacimaizratuna kapitalnog zahtjeva
za operativni rizik primjenom jednostavnog pristupatandardiziranog pristupa, uvjeti koriStenja
standardiziranog pristupa i naprednog pristupa,i kegeti kombinacije pristupa;

- uvjeti i dokumentacija za dobivanje odobrenj&kaesStenje naprednog pristupa za tama kapitalnih
zahtjeva za operativni rizik, internog modela zadan kapitalnog zahtjeva za rizik druge ugovorne
strane i rizik namire, internih modela za tra kapitalnih zahtjeva za pozicijski rizik, valutnzik

i/ili robni rizik, internog modela za vrednovanjg@aya, pristupa temeljenog na internim rejting
sustavima za iztain iznosa izloZzenosti ponderiranih kreditnim rizikovlastitin procjena korektivnih
faktora kod sloZzene metode financijskog kolaterafdernih modela za iztan potpuno prilagdene
vrijednosti izloZenosti za standardizirane sporazunmetiranju u okviru tehnike umanjenja kreditnog
rizika, te uvjete za oduzimanje odobrenja.

Clanak 2.
U skladu s odredbama ovog Pravilnika, obveznic&ima adekvatnosti kapitala su investicijska
druStva sa sjediStem u Republici Hrvatskojlemka 32. iclanka 35. Zakona o trziStu kapitala (dalje:
Zakon).

Clanak 3.

(1) Investicijsko drustvo duzno je odrzavati kabkaji u svakom trenutku mora biti ¥eili jednak
zbroju kapitalnih zahtjeva:



1. zatrzidnirizik izrgunat u skladu s Glavom II. TrZiSni rizici ovog Pitaika, i to:
- za pozicijski rizik, rizik namire i rizik druge ugorne strane te rizik prekafenja dopustenih
izloZzenosti za pozicije iz knjige trgovanja;
- za valutni rizik i robni rizik, s obzirom na suvavesticijske usluge i aktivnosti koje
investicijsko drustvo pruza i obavlja;
2. za kreditni rizik, s obzirom na sve investicijsk&uge i aktivnosti koje investicijsko drustvo pruza
i obavlja, uz izuzetak pozicija iz knjige trgovamjaelikvidnih sredstava, ako se odbijaju u skladu
s ¢lankom 161. stavkom 4. Zakona, u iznosu od 8% ianiakZenosti ponderirane kreditnim
rizikom, a koji je izrgunat u skladu s Glavom IV. Kreditni rizik ovog Pilaika;
3. za operativni rizik, s obzirom na sve investicijakgluge i aktivnosti koje investicijsko drustvo
pruza i obavlja, a koji je izéanat u skladu s Glavom IIl. Operativni rizik ovoraRilnika.

(2) Investicijsko drustvo duzno je ispunjavati uvie stavka 1. ovog@lanka na pojediranoj i na
konsolidiranoj osnovi.

Poglavlje 2.

Pojmovi povezani s trziSnim rizicima

Opé¢i pojmovi
Clanak 4.

(1) Financijski instrument ozna&ava bilo koji ugovor koji jednoj ugovornoj stranbrabsi financijsku
imovinu, a drugoj ugovornoj strani financijsku oludli vlasnicki instrument

(2) 1zvedeni financijski instrumenti su:

1. Izvedeni financijski instrumenti na kamatnupsto

jednovalutni kamatni "swap" ugovoeiggl. single-currency interest rate swaps
"swap" ugovori osnoveefigl. basis swaps

kamatni forward ugovori,

kamatni futures ugovori,

kupljene kamatne opcije,

ostali izvedeni financijski instrumenti na kamastapu;

~Po0op

2. lzvedeni financijski instrumenti na valutu i:

meduvalutni kamatni swap ugovomigl. cross-currency interest rate swaps
b. valutni forward ugovori,

c. valutni futures ugovori,

d. kupljene valutne opcije,

e. ostaliizvedeni financijski instrumenti na valutu;

o

3. Ugovori koji su po svojim karakteristikamacsii onima iz podtdaka a. do e. tike 1. i podtdaka
a. do d. téke 2. ovog stavka, a koji se odnose na druge mfezevarijable ili indekse, uklfwjuci
minimalno izvedene financijske instrumente&lanka 3. stavka 1. t&e 2. podtoke d. Zakona.

(3) Neuvrsteni izvedeni instrumenti(engl. over the counter derivative instrumé@reg instrumenti iz
stavka 2. ovogilanka kojima se ne trguje posredovanjem srediSnjged ugovorne strane (osim
izvedenih instrumenata za prijenos kreditnog rizdalje: kreditne izvedenice).



(4) Zamjenijiv vrijednosni papir (engl. convertible securifyje vrijednosni papir koji imatelju daje
pravo zamjene istog za drugu vrstu vrijednosnograap

(5) Financiranje robe (engl. stock financingpredstavlja pozicije proizaSle iz poslova terrkns
prodaje robe, pdemu se troSkovi financiranja robe éwaavaju do datuma terminske prodaje.

(6) Varant (engl. warranj je vrijednosni papir koji imatelju daje pravo kye temeljne imovine po
unaprijed ugovorenoj cijeni u vremenskom razdoldio datuma dospif@, odnosno na datum
dospijea varanta, éija se namira izvrSava u novcu ili imovini na kaej@ varant odnosi.

(7) Repo ugovori obratni repo ugovor predstavlja ugovor koji ispunjava sljegekriterije:

1. prema tom ugovoru, investicijsko drustvo ili njegodruga ugovorna strana, prenose vrijednosne
papire ili robu ili zajamena prava koja se odnose na pravo vlasniStva evaath vrijednosnih
papira ili robe (pricemu navedeno pravo garantiradeeo trziSte, MTP ili priznata burza koja
drZi prava nad tim vrijednosnim papirima ili robgm)

2. ugovorom se investicijskom drustvu ne dopusta daphvezu otkupa, prenese ili zaloZi atbei
vrijednosni papir ili robu (ili zamjeni istovjetnimrijednosnim papirima ili robom) na ili kod vise
od jedne ugovorne strane u isto vrijeme, po deinej cijeni na odrdeni buddi datum koji je
odredio ili ¢e odrediti prenositelj. Repo ugovor za investi@jskustvo predstavlja ugovor Koji
ispunjava navedene kriterije i u skladu s kojimeisticijsko drustvo prodaje vrijednosne papire ili
robu. Obratni repo ugovor za investicijsko druSpredstavlja ugovor koji ispunjava nabrojene
kriterije i u skladu s kojim investicijsko drustkapuje vrijednosne papire ili robu.

(8) Ugovor o pozajmljivanju vrijednosnih papira ili rob e od druge ugovorne strane i ugovor o
pozajmljivanju vrijednosnih papira ili robe drugoj ugovornoj strani (engl. securities or
commodities lending and securities or commoditi@sdwing) predstavlja svaki ugovor u skladu s
kojim investicijsko drustvo ili njegova druga ugema strana, prenose vrijednosne papire ili robu u
zamjenu za odgovardju kolateral te uz obvezu dée ona ugovorna strana koja je pozajmila
vrijednosne papire ili robu, vratiti istovjetne jgadnosne papire ili robu na neki béddatum ili kad to

od nje zatraZi prenositel].

(9) Delta koeficijent predstavlja dekivanu promjenu cijene opcije koja uzrokovana gesrom cijene
temeljnog instrumenta.

(10) Gama koeficijent predstavlja relativnu promjenu delta koeficijentgekje uzrokovana malom
promjenom cijene temeljnog instrumenta.

(11) Vega koeficijent predstavlja promjenu cijene opcije koja je uzrokmvamalom promjenom
volatilnosti temeljnog instrumenta.

(12) Referentna obvezapredstavlja obvezu druge ugovorne straije se kreditni rizik prenosi
kreditnim izvedenicom, a koja se upotrebljava zatim iznosa kojice pruzatelj zastite platiti po
nastanku kreditnog dodaja, definiranog ugovorom o kreditnoj izvedenici.

(13) Transakcije s dugim rokom namire(engl. long settlement transactigre transakcije kod kojih
se jedna ugovorna strana obvezuje isgi@rurijednosni papir, robu ili stranu valutu, ummgenu za
nowana sredstva, druge financijske instrumente iluralb obrnuto, na datum namire ili isporuke, pri
¢emu je ugovorom oddeno razdoblje izmi datuma trgovanja i datuma namire razdoblje daze o

1. razdoblja koje predstavlja trZiSni standard zadreienu transakciju, ili
2.pet radnih dana nakon datuma ugovaranja transakmijeno o tome koje je od dva navedena
vremenska razdoblja kie.



(14) Marzne transakcije (engl. margin lending transactiopsu transakcije kod kojih investicijsko
drustvo odobrava kredit za kupnju, prodaju, drZanpokrivanje troSkova financiranja pri
pozajmljivanju vrijednosnih papira ili za trgovanigjednosnim papirima, pdemu takve transakcije
ne ukljuwtuju druge vrste kredita, a koje su osigurane koddéden u obliku vrijednosnih papira.

Pojmovi povezani sa skupom za netiranje i skupom zzastitu
Clanak 5.

(1) Skup za netiranje (engl. netting sétgrupa je transakcija ugovorenih s istom drugomvagnom
stranom, a koje su predmet pravno obve&gubilateralnog ugovora o netiranju i za koje sirange
priznaje u skladu salancima 101. do 106. ovog Pravilnika i Poglavlj@nTehnike umanjenja
kreditnog rizika Glave IV. ovog Pravilnika (Tehnikenanjenja kreditnog rizika). Svaka transakcija
koja nije podloZna pravno obvezdagm bilateralnom ugovoru o netiranju u skladwlsancima 101.
do 106. ovog Pravilnika, za potrebe ovog Pravilmketrate se zasebnim skupom za netiranje.

(2) Riziéna pozicija (engl. risk positioh iznos je dodijelijen pojedinoj transakciji u sklada
standardiziranom metodom za iwma rizika druge ugovorne strane ¢tanaka 86. do 89. ovog
Pravilnika, prema unaprijed odi@nom algoritmu.

(3) Skup za zastitu(engl. hedging sgfgrupa je riztnih pozicija koje proizlaze iz transakcija unutar
jednog skupa za netiranje za koje je, pri dik@nju izloZenosti u skladu sa standardiziranom
metodom za izraun rizika druge ugovorne stranedanaka 86. do 89. ovog Pravilnika, relevantan
samo njihov neto iznos.

(4) Marzni ugovor (engl. margin agreemenje ugovor ili odredba ugovora prema kojem je gedn
ugovorna strana obvezna dostaviti dodatni kolatdraboj ugovornoj strani, ako izlozenost druge
ugovorne strane prema toj ugovornoj strani gdjedreienu razinu.

(5) Marzni prag (engl. margin tresholdje najvei iznos izloZenosti prema drugoj ugovornoj strani,
pri kojem druga ugovorna strana nema pravo zaitidditatni kolateral.

(6) Marzno razdoblje rizika (engl. margin period of rigkje vremensko razdoblje od posljednje
razmjene kolaterala koji pokrivaju skup za netieafijansakcija, ugovorenih s drugom ugovornom
stranom koja nije izvrSila obveze po tim transakmia do trenutka kad je pozicija prema toj drugoj
ugovornoj strani zatvorena, te je ponovno uspogtaalzastita trziSnog rizika koji iz toga proizlazi

(7) Efektivno dospije¢e skupa za netiranje(engl. effective maturijys rokom dospijga duzim od
godine dana predstavlja, za potrebe internog magelar&un rizika druge ugovorne stranecianaka
90. do 100. ovog Pravilnika, omjer zbroj&e&ivanih izloZzenosti za razdoblje trajanja trangaka
skupu za netiranje, diskontiranog nefimm stopom prinosa i zbroja&ekivanih izloZzenosti tijekom
jedne godine u skupu za netiranje, diskontiranimzitgom stopom prinosa. Navedeno efektivno
dospij¢e mozZe se prilagoditi na ¢&ia da odraZzava rizik obnavljanja, ako s&ekivana izloZzenost
zamijeni efektivnom &ekivanom izloZenosti za razdoblje procjenetkrad godinu dana.

(8) Netiranje izmedu razli¢itih kategorija proizvoda (engl. cross-product nettinge ukljucivanje
razlicitin kategorija proizvoda u isti skup za netiranjeskladu s pravilima iz¢lanaka 101. do 106.
ovog Pravilnika.

(9) Tekuéa trziSna vrijednost (engl. current market valQ)eza potrebe standardizirane metode za
izragun rizika druge ugovorne stranedanaka 86. do 89. ovog Pravilnika, predstavlja rnet&nu
vrijednost portfelja transakcija unutar skupa zdiraeje, pri ¢emu se za iztan tekue trziSne
vrijednosti koriste i pozitivne i negativne trziSméjednosti transakcija u skupu za netiranje.



Pojmovi povezani s distribucijom
Clanak 6.

(1) Distribucija trziSnih vrijednosti (engl. distribution of market valupge procjena distribucije
vjerojatnosti neto trziSnih vrijednosti transakciyaskupu za netiranje za neki datum u kiundhsti
(razdoblje procjene), a koja se temelji na reaiziim trziSnim vrijednostima navedenih transakcija d
tog trenutka.

(2) Distribucija izloZzenosti (engl. distribution of exposurege procjena distribucije vjerojatnosti neto
trzidnih vrijednosti, a izfaunata je na rén da se za pred¥ne negativhe neto trziSne vrijednosti
uzima vrijednost jednaka nuli.

(3) Distribucija neosjetljiva na rizik (engl. risk-neutral distribution je distribucije trziSnih
vrijednosti ili izloZzenosti u nekom budem razdoblju, a izkunata je upotrebom pretpostavljenih
vrijednosti trziSnih faktora (npr. pretpostavljer@atilnosti).

(4) Stvarna distribucija (engl. actual distributiohje distribucija trziSnih vrijednosti ili izloZemsti u
nekom budtem razdoblju, a izkunata je upotrebom povijesnih ili realiziranih edposti trziSnih
faktora (npr. volatilnost koja je iztanata na temelju povijesnih cijena).

Pojmovi povezani s mjerama i prilagodbama izloZends
Clanak 7.

(1) Tekuéa izloZzenost(engl. current exposujge pozitivha trziSna vrijednost transakcije ibrifelja
transakcija u skupu za netiranje, odnosno ona ajelstavlja gubitak u staju neizvrSavanja obveza
druge ugovorne strane, uz pretpostavku da secajslpokretanja st@jnog postupka druge ugovorne
strane ta vrijednost ne moZe nadoknaditi.

(2) Najveca izloZzenost(engl. peak exposurge visoki postotak distribucije izloZenosti ndabkoji
odreieni datum u budinosti prije datuma dospije transakcije u skupu za netiranje s najduzim
rokom dospijéa.

(3) Ocekivana izloZzenost(engl. expected exposurdalje: EE) je prosjek distribucije izloZzenosti na
bilo koji odreieni datum u budinosti prije datuma dospiae transakcije u skupu za netiranje s
najduzim rokom dospija.

(4) Efektivna ocekivana izloZzenost(engl. effective expected exposudalje: efektivna EE) na
odreieni datum najvéa je dekivana izloZzenost na taj datum ili na bilo kojudr raniji datum, ovisno
koji je iznos véi.

(5) Ocekivana pozitivna izloZzenost(engl. expected positive exposutalje: EPE) je ponderirani
prosjek @ekivanih izloZenosti u oddenom vremenskom intervalu, piému ponderi predstavljaju
udio pojedine &ekivane izloZenosti u cjelokupnom vremenskom irdakrv Za potrebe iztaina
kapitalnog zahtjeva, koristi se prosjek tijekomeigodine ili, ako svi ugovori u skupu za netiranje
imaju rok dospijéa krai od godine dana, koristi se prosjek tijekom vreskamg razdoblja do
dospijea transakcije u skupu za netiranje s najduzim geispn.

(6) Efektivna oéekivana pozitivna izloZzenost(engl. effective expected positive exposutalje:
efektivna EPE) je ponderirani prosjek efektivnifekivanih izloZenosti tijekom prve godine ili, ako
Svi ugovori u skupu za netiranje imaju rok dosgajekrati od godine dana, prosjek tijekom



vremenskog razdoblja do dospgigetransakcije u skupu za netiranje s najduzim gleispn, pricemu
ponderi predstavljaju udio pojedingekivane izloZenosti u cijelom vremenskom intervalu.

(7) Prilagodba izloZenosti zbog rizika druge ugovornetsane (engl. credit valuation adjustmerje
prilagodba srednjim trziSnim vrijednostimen@l. midmarket valuatigmortfelja transakcija s drugom
ugovornom stranom, ptiemu ta prilagodba odraZava trziSnu procjenu kreditrizika uzrokovanog
neispunjavanjem ugovornih obveza druge ugovorrenstrNavedene prilagodbe mogu odraZavati
trziSne procjene kreditnog rizika druge ugovormarst €ngl. one-sided credit valuation adjustment
ili trziSne procjene kreditnog rizika investicijgkalrustva i druge ugovorne strane.

Pojmovi povezani s rizicima vezanim uz rizik drugaigovorne strane
Clanak 8.

(1) Rizik obnavljanja (engl. rollover risk je iznos za koji je vrijednost¢ekivane pozitivhe
izloZenosti podcijenjena, uz pretpostavkucdase budée transakcije s drugom ugovornom stranom
kontinuirano obnavljati. Dodatna izloZenost, kojeoiplazi iz takvih budtih transakcija, nije
uklju¢ena u izraun aiekivane pozitivne izloZenosti.

(2) Opéi korelacijski rizik (engl. general wrong-way ri3ke rizik koji nastaje ako je vjerojatnost
neispunjavanja obveza (PD) druge ugovorne stramigiypw korelirana s faktorima @épg pozicijskog
rizika.

(3) Specifiéni korelacijski rizik (engl. specific wrong-way ri3ke rizik koji nastaje ako je izloZzenost
prema odréenoj drugoj ugovornoj strani pozitivno koreliranavjgrojatnogu neispunjenja obveza
(PD) te druge ugovorne strane, a koja proizlazpiizode transakcije ugovorenih s tom drugom
ugovornom stranom. Investicijsko drustvo je izlodespeciftnom korelacijskom riziku ako je
buduwa izloZzenost prema odtenoj drugoj ugovornoj strani visoka kada je PD taged ugovorne
strane visok.

Poglavlje 3.

Pojmovi povezani s kreditnim rizikom

Pojmovi povezani sa standardiziranim pristupom
Clanak 9.

(1) Vanjska institucija za procjenu kreditnog rizika (engl. External Credit Assessment Institution —
ECAI, dalje: VIPKR) je subjekt koji iziduje procjene kreditne sposobnosti, odnosno kredéjimge
drugih subjekata. Priznata VIPKR je VIPK#e kreditne rejtinge mogu upotrebljavati invegtka
drudtva za izréun kapitalnog zahtjeva, a koje je za tu namjendhpdno priznala Agencija, te se
nalazi na Popisu objavljenom na internet strangewcije.

(2) Agencija za kreditiranje izvoza (engl. Export Credit Agencies — ECdalje: AKI) je agencija
koja podrzava fizike osobe i pravne osobe u privathom vlasnistvuiawke u kojoj AKI ima sjediste
u njihovim izvoznim aktivhostima. AKI odobrava kitgl osigurane drzavnim jamstvima i daje
jamstva i odgovarajia osiguranja koja pokrivaju rizik u trgovini robanuslugama te politki rizik
drzave duznika. M@na razvijenih zemalja imaju najmanje jednu AKljdm nage&e upravlja drzava
ili je u njezinom vlasnistvu. AKI objavljuju kredie procjene subjekata koje mogu koristiti
investicijska druStva za iztan kapitalnog zahtjeva, ako je udovoljeno odredb@anmisanim ovim
Pravilnikom.



(3) Multilateralne razvojne banke:

Medunarodna banka za obnovu i razvoj,
Medunarodna financijska korporacija,
Meduamertka razvojna banka,

Azijska razvojna banka,

Afri ¢ka razvojna banka,

Razvojna banka Vij@a Europe,

Nordijska investicijska banka,

Karipska razvojna banka,

Europska banka za obnovu i razvoj,

10. Europska investicijska banka,

11. Europski investicijski fond,

12. Agencija za multilateralne garancije investicija,
13. Medunarodna financijska porda@a imunizaciju,
14. Islamska razvojna banka,

15. Meduameréka investicijska korporacija,

16. Crnomorska banka za trgovinu i razvoj i

17. Srednjoametika banka za ekonomsku integraciju.

CoNoRrWNE

(4) Medunarodne organizacije:

1. Europska zajednica,

2. Medunarodni monetarni fond,
3. Banka za méunarodne namire.

(5) Institucija je kreditna institucija ili investicijsko drustvo.

(6) SredisSnja drzavauklju¢uje drzavne jedinice koje se financiraju iz drzaypoora&una.

U Republici Hrvatskoj srediSnhjom drzavom smatragutifela drzavne vlasti koja se financiraju iz
prorauna Republike Hrvatske, i to:

— tijela zakonodavne vlasti Republike Hrvatske,

— tijela izvr$ne vlasti Republike Hrvatske,

— ustavni sud, tijela sudbene vlasti i prawtesiRepublike Hrvatske.

Popis tijela zakonodavne, izvrSne i sudbene vRspublike Hrvatske objavljen je u Katalogu tijela
javne vlasti na internetskoj stranici Hidsww.hidra.hfDokumentacija/Katalozi tijela javne vlasti).

(7) Lokalna i podrué¢na (regionalna) samouprava ukljucuju jedinice lokalne i podtme
(regionalne) samouprave.

U Republici Hrvatskoj jedinicama lokalne i podne (regionalne) samouprave smatraju se Zupanije,
ukljucuju¢i Grad Zagreb, gradovi i éme, predstaviika tijela Zupanija, gradova i épa te njihova
izvrsna tijela.

Kod jedinica lokalne i podkine (regionalne) samouprave izvan Republike Hrvatska kategorija
ukljucuje vjerske zajednice ako imaju pravo prikupljatrgze.

(8) Javna drzavna tijela (engl. Public Sector Enterprises, PS& neprofitna administrativna tijela
odgovorna srediSnjoj drzavi, lokalnim i podnim (regionalnim) tijelima, te neprofitne pravneobe
zacije obveze jami drZzava, a mogu ukljtivati i tijela samouprave u skladu s odieeim zakonom, a
koja podlijeZu nadzoru drZave.

Na podrdju Republike Hrvatskgavna drzavna tijela koja imaju "tretman drzave" smatraju se:
Agencija,

Drzavna agencija za osiguranje Stednih uloga iganiaanaka,

Drzavna komisija za kontrolu postupaka javne napave

Drzavni ured za reviziju,

Fond za naknadu oduzete imovine,

arwbdE



6. Fond za razvoj i zapoSljavanje,

7. Fond za regionalni razvoj,

8 Hrvatska agencija za malo gospodarstvo,
9. Hrvatska banka za obnovu i razvitak,

10. Hrvatski zavod za mirovinsko osiguranje,
11. Hrvatski zavod za zdravstveno osiguranje,
12. Hrvatski zavod za zapoSljavanje,

13. Hrvatski fond za privatizaciju,

14. SrediSnji registar osiguranika,

15. Hrvatske autoceste d.o.0,

16. Hrvatske ceste d.0.0, i

17. Hrvatske vode d.o.0.

Neprofitne pravne osobe javnog sektoracia obveze jari Republika Hrvatska u djelatnosti
obrazovanja, znanosti, kulture, zaSite okoliSanm@t@a i veza, zdravstva i socijalne skrbi €sih
djelatnosti te diplomatska predstavniStvaaju »tretman institucije«.

Javna drZavna tijela iz e drzave mogu imati samo »tretman institucije« k@jpropisalo tijelo
nadlezno za nadzor iz te ¢eedrzave.

(9) Mala i srednja drustva (engl. Small and Medium Sized Entity — Sid&je: MSD) su trgougka
drudtva (uklj¢uju¢i obrtnike) koja samostalno obavljaju gospodarskelathost radi ostvarivanja
dobiti proizvodnjom, prometom ili pruZzanjem uslugg trZiStu, neovisno o njihovom pravnom obliku.
Kako bi se trgovéko drustvo ukljdilo u ovu kategoriju, podaci moraju zadovoljavatiadod tri
sljedeta kriterija:

— ukupna aktiva iznosi do 130 milijuna kuna,

— prihod iznosi do 260 milijuna kuna,

— imaju do 250 zaposlenika.

Dodatni uvjet koji je potrebno zadovoljiti da bi sgovatko drustvo moglo svrstati u ovu kategoriju,
jest da navedene vrijednosti za MSD i s njim powezdrusStva ne prelaze navedene kriterije.

Ispunjavanje ovog uvjetadana se na sljieden&cin:

— ako se radi o drustvima s 25% do 50% gilaprava u MSD, ili drustvima u kojima MSD ima
25% do 50% glagkih prava, podaci povezanog drustva proporcionamaukljiuju u izr&un
kriterija za udovoljavanje definiciji MSD,

— ako se radi o povezanim druStvima s viSe od 50%stién prava u MSD, ili druStvima u kojima
MSD ima viSe od 50% glagkih prava, podaci povezanih druStava se wkiju u cjelokupnom
iznosu u izraun kriterija za ukljdivanje u kategoriju MSD.

(10) Dospjela nenapl&ena potraZzivanja su izloZzenosti kod kojih je utdeno kaSnjenje u ptanju
duZe od 90 dana. Neovisno odnosi li se kaSnjerje dd 90 dana na dio ili cjelokupno potraZivanje,
cjelokupno potrazivanje smatra se dospjelim nesapian potrazivanjem.

(11) Visokoriziéna potraZivanja su ulaganja investicijskog drustva u druStva s kagoofitabilnim
projektima visokog stupnja rizikaiigl. venture capital firmg kapitalna ulaganja u drustva kojima se
ne trguje na ukEnom trzistu, MTP-u ili priznatoj burzefgl.private equity investmentako se radi o
sljedetim poslovima:

— ulaganja investicijskog drustva u drustva s vigwkéitabilnim projektima visokog stupnja rizika
uglavnom podrazumijevaju ulaganja u osgkiakapital MSD-a, te kapital »nedavno osnovanih«
druStava koja ga nisu u magnosti pribaviti preko trziSta kapitala,

— kapitalna ulaganja investicijskog drustva u dras$vograrienom odgovorn@® kojima se ne
trguje na urdéenom trzistu, MTP-u ili priznatoj burzi, ako se cm@nose na razvoj novih proizvoda i



tehnologija, nagli rast drustva, troSkove spajdinj@ipajanja drustva, odnosnoanje bilance drustva
i sli¢no.

(12) Pokrivene obveznicgengl. covered bonjlsu obveznicegije je izdavanje regulirano posebnim
zakonom drZave izdavatelja, a koje ispunjavajusije kriterije:

- radi zaSite prava vlasniStva, izdavatelj pokrivealiveznica mozZe biti samo kreditna institucija
koja podlijeze nadzoru nadleznog tijela,

— sredstva koja su dobivena iz prodaje pokriveniheabica moraju biti plasirana u imovinu koja
pruza dovoljno pokte za obveze koje proizlaze iz pokrivenih obveznicajihovom cjelokupnom
roku dospijéa,

— pokrivene obveznice moraju biti kolateraliziraneddzvoliti preferencijalno pravo vlasniku
pokrivenih obveznica da u slaju stéaja ili likvidacije izdavatelja, ima prioritet u phati glavnice i
kamate.

Pokrivene obveznice moraju biti uvrStene na popi&ripenih obveznica, koji ukliguje i listu
ovlastenih izdavatelja i vrstu kolaterala, a kdginice EU dostavljaju Komisiji EU, koja iste podatk
prosljeiuje ostalimclanicama EU.

(13) Materijalna imovina obuhvé&a:

- zemljiSta i zgrade koje investicijsko drustvo ktris svoje potrebe,
— postrojenja i strojeve,

— ostalu ugrdenu opremu, alate i opremu, te

— predujmove za materijalnu imovinu i materijalnu i u pripremi.

(14) Institucija specijalizirana za domate malubankovno trziste i domae trziSte javnog dugau
Republici Hrvatskoj je Trziste novca d.d.

(15) Sredisnje banke,uklju¢uju Europsku centralnu banku ako dfijik nije navedeno, te Hrvatsku
narodnu banku i sredidnje banke drugih drzava.

Pojmovi povezani s IRB pristupom

Clanak 10.

(1) Pristup zasnovan na internim rejting sustavima(engl.internal ratings-based approacldalje:
IRB pristup) je pristup u kojem investicijsko drudtprimjenjuje interne rejting sustave za divanje
kapitalnih zahtjeva za kreditni rizik.

(2) Rejting sustav (engl. rating system)obuhv&a sve metode, procese, kontrole, postupke
prikupljanja podataka i informacijske sustave kgpodrZzavaju procjenu kreditnog rizika,
raspordivanje izlozenosti u rejting kategorije ili skupovdoZenosti i kvantifikaciju vjerojatnosti
nastanka statusa neispunjavanja obveza te progigitka za odréenu kategoriju izloZenosti.

(3) Gubitak (engl. los§ ozna&ava ekonomski gubitak, ukiujuéi znatajne &inke diskonta, te
zna&ajne izravne i neizravne troSkove povezane s raplgb pojedinom instrumentu.

(4) Status neispunjavanja obveza druge ugovorne stran@ngl. default) nastaje kada je ispunjen
neki od sljedéih uvjeta:

— investicijsko druStvo smatra vjerojatnim da drug@worna strana e u cijelosti podmiriti svoje
obveze nastale na osnovi ugovora temeljem kojilingasticijsko drustvo ili bilo koji¢lan grupe
investicijskog drustva, izloZeni kreditnom rizikug uzimajdi u obzir mogénost naplate iz realizacije
kolaterala (ako postoje),



— druga ugovorna strana vise od 90 dana nije ispusiigiu dospjelu obvezu po bilo kojoj
materijalno zn&ajnoj obvezi prema investicijskom drustvu ili bkojem ¢lanu grupe investicijskog
drustva.

(5) Vjerojatnost nastanka statusa neispunjavanja obvezgengl. probability of default;dalje: PD)
ozna&ava vjerojatnost stupanja druge ugovorne strariatussneispunjavanja obveza, unutar razdoblja
od jedne godine.

(6) Gubitak uslijed nastanka statusa neispunjavanja ob@za(engl.loss given defaultijalje: LGD)
za pojedinu izloZenost je omjer gubitka zbog stijgpainuge ugovorne strane u status neispunjavanja
obveza i iznosa izloZzenosti u trenutku nastankastaneispunjavanja obveza.

(7) Ocekivani gubitak (engl. expected lossdalje: EL) oznaava omjer izméu iznosa za koji se
ocekuje dace biti izgubljen po odrenoj izloZenosti zbog potencijalnog stupanja drugevorne
strane u status neispunjavanja obveza ili rdz@mja tijekom jednogodiSnjeg razdoblja, te iznosa
izloZenosti u trenutku nastanka statusa neispunjaxabveza.

(8) Konverzijski faktor (engl. conversion factor)oznaava omjer trenutno neiskoriStenog iznosa
obveze, za koji secekuje dace biti iskoriSten u trenutku nastanka statusa n@ijgyanja obveza, te
trenutno neiskoriStenog iznosa obveze. 1znos objedeak je odobrenom limitu, osim ako je limit
vedi.

Pojmovi povezani s tehnikama umanjenja kreditnog rzika

Clanak 11.

(1) Kreditna zastita je bilo koji ugovoreni n&n na temelju kojeg pruzatelj kreditne zastite daje
primatelj zaStite prima zastitu radi smanjenja Rrexdj rizika.

(2) Primatelj/kupac kreditne zastite (engl. protection buyer je osoba koja kupuje zastitu od
kreditnog rizika, odnosno prodaje kreditni rizik.

(3) Pruzatelj/prodavatelj kreditne zastite (engl. protection selley je osoba koja prodaje zastitu od
kreditnog rizika, odnosno kupuje kreditni rizik.

(4) Materijalna kreditna zastita (engl. funded credit protectionje tehnika umanjenja kreditnog
rizika, prema kojoj smanjenje kreditnog rizika pzogenosti investicijskog drustva (primatelja
kreditne zastite) proizlazi iz prava investicijskdgustva da u sliaju stupanja duznika u status
neispunjavanja obveza ili nastanka drugog ugovaremeditnog dogdaja koji se odnosi na drugu
ugovornu stranu:

— unoWi ili ostvari prijenos ili zadrZzavanje odtene imovine ili iznosa, ili

— smanji iznos izloZenosti na iznos razlike izimeiznosa izloZenosti i iznosa potraZivanja
investicijskog drustva po osnovi temeljne kreditadtite, ili zamijeni iznos izloZenosti tom razliko

(5 Nematerijalna kreditna zastita (engl. unfunded credit protection)tehnika je umanjenja
kreditnog rizika, prema kojoj smanjenje kreditnogika po izloZenosti investicijskog drustva
(primatelja kreditne zastite) proizlazi iz obvezeifatelja nematerijalne kreditne zaStite natqfge
odreienog iznosa, u staju stupanja duznika u status neispunjavanja obvlezaastanka nekog
drugog ugovorenog kreditnog daizga.

(6) Transakcija osigurana kolateralom (engl. secured lending transactiong izloZzenost nastala
temeljem ugovora koji ne sadrzi odredbu koja inegskom drustvu daje pravo da od duZnika,
zaloZznog duznika ili drugog davatelja kolateraktraZzi dodatno povanje kolaterala u séaju da se



njegova vrijednost tijekom trajanja ugovora smaniji.

(7) Transakcija ovisna o kretanju na trziStu kapitala (engl. capital market-driven transactiong
izloZenost nastala temeljem ugovora koji sadrkeddu koja investicijskom druStvu daje pravo da od
duznika, zaloZznog duZznika ili drugog davatelja kedala, zatraZi dodatno paanje kolaterala u
slucaju da se njegova vrijednost tijekom trajanja ugev&manii.

(8) Standardizirani sporazum o netiranju (engl. master netting agreementygovor je Kkoji
omoguuje ugovornim stranama ugovaranje netiranja poteeifa koja su nastala temeljem
pojedin&nih pravnih poslova (transakcija), te namiru iznesaanih uz sve transakcije, u &ju
prestanka vaZenja ugovora. Na temelju standardiziyaporazuma o netiranju, provodi se netiranje
pozitivnog stanja jedne transakcije s negativnianjgm druge transakcije. Takvim sporazumom
definirani su uvjeti netiranja u slaju kada ugovorne strane trguju raizim proizvodima, reguliranim
zasebnim ugovorima. Standardizirani sporazum gargti ureiuje odnose ugovornih strana udgju
trgovanja raziiitim proizvodima, na nén da nepléanje po jednoj transakciji moze aktivirati pravo
druge ugovorne strane da raskine druge transakcije.

(9) Kreditna izvedenica (engl. credit derivativg, ugovor je kojim se pruZatelj kreditne zaStite

obvezuje kupcu kreditne zastite, u trenutku nastakreditnog dogiaja, platiti jedan od sljedih

iznosa:

— razliku nastalu zbog smanjenja vrijednosti refarfenbbveze u odnosu na njezinu inicijalnu
vrijednost éngl. cash settlement variahple

— cjelokupnu zamisljenu vrijednost referentne obvezeamjenu za fizku isporuku referentne
obveze ili drugog ekvivalentnog financijskog instrenta éngl. deliverable obligation koji je
definiran ugovorom,

— ugovoreni fiksni iznosdngl. binary payoQt

(10) Kreditna izvedenica na osnovi hastanka statusa regpunjavanja obveza(engl. credit default
swap dalje: CDS) je vrsta kreditne izvedenice kojormmatelj/kupac kreditne zastite prenosi kreditni
rizik po temeljnoj imovini na prodavatelja/pruzgaekreditne zaStite. Prodavatelj/pruzatelj kreditne
zaStite obvezuje se primatelju/kupcu kreditne #adtiamiriti gubitak u skaju nastanka statusa
neispunjavanja obveza ili drugog ugovorenog kredjtmlogdaja za Sto primatelj/kupac kreditne
zaStite plda periodénu naknadu.

(11) Ugovor o razmjeni ukupnog prinosa(engl. total return swap dalje: TRS je vrsta kreditne
izvedenice prema kojoj primatelj kreditne zaStitee snowane tokove po temeljnoj imovini,
prosljeiuje pruzatelju kreditne zastite za 5to mu pruZatafitite plda naknadu u obliku referentne
kamatne stope (n&@%e LIBOR), uvéane za odienu marzu.

Ako je u trenutku dospifa TRS-a vrijednost temeljne imovine¢eaeod njezine vrijednosti u trenutku
sklapanja TRS-a, primatelj zaStite isplge razliku u vrijednosti temeljne imovine pruzfuetastite.
Ako je u trenutku sklapanja TRS-a vrijednost temeimovine manja u odnosu na njezinu vrijednost,
pruzatelj kreditne zastite isglge razliku u vrijednosti temeljne imovine primatelzastite. Ako
nastupi status neispunjavanja obveza ili drugi ogeni kreditni dogdaj vezan uz temeljnu imovinu,
ugovor se prekida, a gubitak snosi pruzatelj zstit

(12) Kreditni zapis (engl. credit linked notg je instrument s ugdenim CDS-om koji omogtava
kupcu kreditne zastite prenoSenje rizika povezasmdmovinom, nacijoj osnovi se kreditni zapis
temelji, na pruzatelja kreditne zastite. PruZakegditne zastite prima u¥anu redovnu kuponsku
isplatu te redovnu vrijednost instrumenata po de&pj ako se prije dospija istog ne dogodi kreditni
dogalaj u vezi s imovinom na kojoj se temelji kreditrdpgs. Dospijée kreditnog zapisa oo je
jednako dospijéu imovine na kojoj se temelji.

(13) Kreditne izvedenice za koS3aricu izloZzenostisu kreditne izvedenice kojima se na pruZatelja
kreditne zasStite prenosi kreditni rizik viSe odjedzloZenosti, odnosno portfelja kredita ili obniea.



Uobic¢ajeni oblici takvih kreditnih izvedenica su kreditizvedenice na osnovi nastanka prvog statusa
neispunjavanja obveza, te kreditne izvedenice navdsiastanka n-tog statusa neispunjavanja obveza.

(14) Kreditna izvedenica na osnovi nastanka prvog staga neispunjavanja obvezdengl.first-to
default credit derivativeje ugovor koji se odnosi na odeni broj (koSaricu) izloZenosti, a na temelju
kojeg ¢e obveza plaanja iz ugovora nastupiti u trenutku kada prva pdZenosti iz koSarice
izloZenosti, obuhwgenih takvim ugovorom, stupi u status neispunjavabjeeza.

(15) Kreditna izvedenica na osnovi nastanka n-tog staa neispunjavanja obvezgengl. nth-to
default credit derivative jest ugovor koji se odnosi na odemi broj (koSaricu) izloZenosti, a na
temelju kojegée obveza pkanja iz ugovora nastupiti u trenutku kada n-tazetwst iz koSarice
izloZenosti obuhw&enih takvim ugovorom stupi u status neispunjavabjeeza.

(16) Hipotekarna vrijednost nekretnine (engl mortgage lending valugé¢ vrijednost nekretnine koju
utvrduje neovisni procjenitelj na temelju razborite jeoe budde utrzivosti nekretnine, ptiemu se u
obzir uzimaju dugorni odrzivi aspekti nekretnine, udaijeni i lokalni trziSni uvjeti, trenutno
koristenje i moggte alternativno koristenje nekretnine. Spekulatgleimenti se ne mogu uzeti u obzir
prilikom utvrdivanja hipotekarne vrijednosti nekretnine. Hipotala vrijednost nekretnine mora se
dokumentirati na jasan i transparentaima

(17) Trzidna vrijednost nekretnine je procijenjeni iznos za koji bi se nekretninadsum procjene

mogla, nakon odgovarajeg marketinga, razmijeniti izrda informiranih i spremnih strana u
transakciji pred pogodbom, pfému bi obje strane postupale oprezno i bez pri§itESna vrijednost

mora se dokumentirati na jasan i transparentaimna

(18) Neovisni procjenitelj nekretnine je osoba koja posjeduje kvalifikacije, sposobnostkustvo,
potrebno za utdivanje vrijednosti nekretnine.

(19) Korektivni faktor (engl. haircut) je faktor koji se koristi za prilagiavanje vrijednosti
izloZenosti ili vrijednosti kolaterala, a pokazuwj@atilnost cijena ili téaja.

GLAVA L.

TRZISNI RIZICI

Poglavlje 1.
Izraéun kapitalnih zahtjeva za trziSne rizike
Clanak 12.
(1) Kapitalni zahtjev za trziSne rizike jednak feau:

1. kapitalnih zahtjeva za pozicije iz knjige trgovanja
- za pozicijski rizik, izrgunat u skladu s Poglavljem 3. lZtenavanje kapitalnih zahtjeva za
pozicijske rizike ove Glave,
- zarizik namire i rizik druge ugovorne strane, &naati u skladu s Poglavljem 8. [Ztmavanje
kapitalnog zahtjeva za rizik namire i rizik druggourorne strane ove Glave,
- zarizik prekoréenja dopustenih izloZenosti, iztmat u skladu s Poglavljem 9. IZumavanje
kapitalnog zahtjeva za rizik prekéemja dopustenih izloZenosti ove Glave;
2. kapitalnih zahtjeva s obzirom na sve investicijsistuge i aktivnosti koje investicijsko drustvo
pruza i obavlja:



- zavalutni rizik, izrgunat u skladu s Poglavljem 4. |Ztamavanje kapitalnog zahtjeva za valutni
rizik ove Glave,

- za robni rizik, izrégunat u skladu s Poglavljem 5. l#tmavanje kapitalnog zahtjeva za robni
rizik ove Glave.

(2) Iznimno od stavka 1. ovagjanka, investicijsko drustvo moZe, za potrebedanavanja kapitalnih
zahtjeva za pozicijske rizike, rizik druge ugovosteane, valutni rizik i robni rizik, koristiti ierne
modele u skladu s Poglavljem 7. Primjena internddeta za izréun kapitalnih zahtjeva za pozicijske
rizike, valutni i robni rizik ili Poglavljem 8. I&unavanje kapitalnog zahtjeva za rizik namire ikrizi
druge ugovorne strane ove Glave, ako je za istdla@oethodno odobrenje Agencije, u skladu s
odredbama Zakona.

Poglavlje 2.

Knjiga trgovanja

Opée odrednice knjige trgovanja
Clanak 13.

(1) Knjiga trgovanja obuhva pozicije u financijskim instrumentima i robi, aj& se drze s namjerom
trgovanja ili da bi se zastitili odteni elementi knjige trgovanja, pod uvjetom da zadeicije nema
ograntenja s obzirom na njihovu utrZivost ili s obzirorma mogénost zastite rizika koji iz njih
proizlazi.

(2) Investicijsko druStvo mozZe u knjigu trgovanjdjuciti i pozicije proizaSle iz interne zastite, ako su
ispunjeni uvjeti izlanka 16. ovog Pravilnika.

(3) Pozicije koje se drze s namjerom trgovanja 8@ pozicije koje investicijsko drustvo drzi radi
preprodaje u kratkom roku, i/ili s namjerom ostvarja dobiti u kratkom roku, od stvarne ili
ocekivane razlike izm#u njihove nabavne i prodajne cijene, ili od drugibmjena cijena ili kamatnih
stopa.

(4) Pojam "pozicije" obuhv@ vlastite pozicije investicijskog drustvangl. propriatory positions
pozicije proizaSle iz transakcija na zahtjev klgen investicijskog drustveeqgl. client servicingje
pozicije proizaSle iz poslova odrzavanja trzi&gag]. market making

(5) U knjigu trgovanja raspodeju se i sve stavke koje se u skladu s dverodnim
ratunovodstvenim standardom 39, rasgofa u kategoriju financijske imovine ili obveza (er
vrijednosti u réunu dobiti i gubitka namijenjenu trgovanju.

(6) Agencija moZe pojedini instrument, ako utvrdi dije upotrijeblijen za trgovanje, iskdjti iz
knjige trgovanja, bez obzira na njegov rasporednaréletunarodnom réunovodstvenom standardu
39.

(7) Agencija moze pojedini instrument, ako utvrdijd upotrijebljen za trgovanje, ukdjti u knjigu
trgovanja, bez obzira na njegov raspored premduki@odnom réunovodstvenom standardu 39.

Namjera trgovanja

Clanak 14.



Pozicije/portfelji koji se drze s namjerom trgovamnjioraju ispunjavati sljede zahtjeve:

1. imati jasno dokumentiranu strategiju trgovanja zgeginu poziciju ili portfelj, te definirano
ocekivano razdoblje drZzanja pojedine pozicije ili fielia;

2. imati jasno definirane politike i postupke aktivn@gravljanja pozicijom koje uklguju sljedee:

- pozicije su otvorene preko organizacijske jedinioeesticijskog drustva, koja je ovlastena za
otvaranje/upravljanje pozicijama u knjizi trgovanja ovlastenja po pojedinom djelatniku za
otvaranje/upravljanje pozicijama u knjizi trgovanjaokviru propisanih limita i u skladu sa
strategijom trgovanja,

- pozicijske limite i dinamiku revidiranja istih,

- sustav izvjeStavanja rukovoditelja investicijskogi§tva o pozicijama, a koji je integriran u
proces upravljanja rizicima, i

- proces préenja pozicija s obzirom na procjenu njihove utaiv ili mogutnost zastite tih
pozicija ili pojedinih rizika koji iz njih proizlag, Sto uklj@¢uje procjenu kvalitete i
raspoloZzivosti ulaznih trziSnih podataka u okvimsfupka vrednovanja, véihu prometa na
trziStu i veltinu pojedinih pozicija kojima se trguje;

3. imati jasno definirane politike i postupke za d@aje pozicija u skladu sa strategijom trgovanja
investicijskog drustva, ukljtujuci i pracenje prometa i postajéh neaktivnih pozicija€ngl. stale
positiong u knjizi trgovanja.

Uklju ¢ivanje pozicija u knjigu trgovanja i aktivno uprav ljanje pozicijama
u knijizi trgovanja

Clanak 15.

(1) Investicijsko drustvo mora jasno definirati ifike i postupke ukljdgivanja pozicija u knjigu
trgovanja koje moraju biti u potpunosti dokumentga podlozZne internoj reviziji.

(2) Investicijsko drustvo mora jasno definirati itikke i postupke upravljanja knjigom trgovanja, @ik
se moraju odnositi barem na:

1. opseg aktivnosti koje se smatraju trgovanjem iasesin dijelom knjige trgovanja za potrebe
izratunavanja kapitalnih zahtjeva;

2. dnevno vrednovanje pozicija prema tregaten trziSnim vrijednostima na aktivnom likvidnom
trzistu;

3. vrednovanje pozicija prema internom modelu kojehsaca:
- utvrdivanje zndajnih rizika,
- zaStitu pozicija od zrgajnih rizika, instrumentima za koje postoji aktiviikvidno trziste, i
- pouzdanu procjenu klfmih pretpostavki i parametara koji se koriste efinbm modelu;

4. procjenjivanje pozicija podloznih dosljednoj eksigrprovjeri;

5. zakonska ograténja ili druge operativne zahtjeve koji bi moglijegati na sposobnost
investicijskog drustva da izvrSi likvidaciju ili &tkorainu zastitu pozicije od rizika;

6. aktivno upravljanje rizicima pozicija iz knjigegtvvanja,; i

7. prijenos rizika ili pozicija izméu knjige pozicija kojima se ne trguje i knjige tv@gmja, te kriterije
za takve prijenose.

(3) Odbitne stavke kapitala danka 161. stavak 1. ¢aka 1, 2. i 3. Zakona, investicijsko drustvo
mozZe uklj&iti u knjigu trgovanja, pod uvjetom da u tim pojieha aktivho obavlja poslove
odrZavatelja trZiSta te da za trgovanje tim poaiog ima uspostavljen sustav unutarnjih kontrola. U
opisanom sléaju, navedene pozicije sedeesmatrati odbitnom stavkom kapitala pri &mau kapitala
investicijskog drustva.



(4) Pozicije koje proizlaze iz repo ugovora, obiatmepo ugovora i ugovora o0 pozajmljivanju
vrijednosnih papira ili robe drugoj ugovornoj stirdlh od druge ugovorne strane, koje su u knjizi
pozicija kojima se ne trguje, mogu se ukfuu knjigu trgovanja za potrebe iznana kapitalnih
zahtjeva za pozicijske rizike, u skladu sa Pogéamlp. Izrgunavanje kapitalnih zahtjeva za pozicijske
rizike ove Glave, ako takve pozicije ispunjavajjet® iz¢lanka 13. stavaka 3. i 4¢lanka 14. ovog
Pravilnika, te ako je investicijsko drustvo doshedpri ukljwivanju takvih transakcija u knjigu
trgovanja. Za potrebe izfana kapitalnog zahtjeva za kreditni rizik, navedeaasakcijee se tretirati

u skladu glankom 131. ovog Pravilnika.

Interna zastita
Clanak 16.

(1) Interna zastitaefhgl. internal hedgepredstavlja poziciju koja u zsajnoj mjeri ili u cijelosti netira
pojedin&ne rizike koji proizlaze iz pozicija ili grupe peiia iz knjiga pozicija kojima se ne trguje.
Pozicije koje proizlaze iz interne zaStite, u gl se ukljduju u izra&un kapitalnih zahtjeva za
pozicijske rizike, ako se takve pozicije otvarajmamnjerom trgovanja, ako ih investicijsko drustvo
tretira u skladu glancima 14, 17. i 18. ovog Pravilnika, te ako fuwigeni sljedéi uvjeti:

1. prvenstveni cilj interne zastite nije smanjenjeitapih zahtjeva;

2. za svaku transakciju interne zaStite mora postajakumentacija, odobrenja za ugovaranje od
strane uprave investicijskog druStva te propisastypci revizije;

3. transakcije interne zastite moraju biti ugovoreadrpiSnim uvjetima;

4. ukupnim trziSnim rizikom, proizaSlim iz transakcijgerne zastite, mora se aktivno upravljati u
okviru postojéih pozicijskih limita;

5. investicijsko drustvo ima uspostavljen sustawpnga transakcija interne zastite.

(2) 1znimno od stavka 1. ovaganka, ako investicijsko drustvo §titi izloZenosedtithom riziku, koji
proizlazi iz stavke ili grupe stavaka knjige pojckojima se ne trguje ugovaranjem interne zastite
primjenom kreditne izvedenice, takvalgeditna izvedenica e ukljuivati u knjigu trgovanja.

Sustav vrednovanja pozicija u knijizi trgovanja
Clanak 17.

(1) Sve pozicije u knjizi trgovanja, investicijskdrustvo je duzno dnevno iskazivati po njihovoj
trziSnoj vrijednosti, na temelju cijena i ostalidzi§nih faktora objavljenih od strane neovisnogiav
Prilikom vrednovanja pozicija u knjizi trgovanjanviesticijsko drustvo je duZno primjenjivati
odrednice Mdunarodnog réunovodstvenog standarda 39.

(2) Provjeru trziSnih cijena pozicija u knjizi trganja ili ulaznih podataka modela za vrednovanije,
investicijsko drustvo duzno je provoditi najmanjges®&no, a po potrebi iceXe, ovisno o
karakteristikama referentnih trZiSta, odnosno eifit trgovanja investicijskog drustva za pojedine
pozicije u knijizi trgovanja.

(3) U skladu s odredbama Zakona, investicijsko tduge internim aktima duZzno minimalno
propisati:

1. jasno definirane odgovornosti radlih organizacijskih jedinica uklgenih u proces vrednovanja;

2. metode vrednovanja pojedinih pozicija, postupkeestalost provjere njihove primjerenosti;

3. izvore trziSnih faktora koji se koriste u procestednovanja, postupke icestalost provjere
njihove primjerenosti;



4.
5.

vrijeme preuzimanja cijena i ostalih trzisnih fakt@a potrebe vrednovanja;
uvjete i postupke kod prilagodbi metoda vrednovanja

(4) Organizacijske jedinice investicijskog drusStwadgovorne za vrednovanje pozicija u knjizi
trgovanja, odnosno koje su ukigne u proces vrednovanja pozicija ili provjeredm# cijena i
ulaznih podataka modela, moraju biti neovisne oaoizacijskoj jedinici investicijskog drustva,
odgovornoj za aktivno upravljanje pozicijama u knjtrgovanja. Investicijsko drustvo duzno je
uspostaviti organizacijsku strukturu, n&imada navedene organizacijske jedinice budu u dadii
razlicitih ¢lanova uprave investicijskog drustva.

(5) Kada vrednovanje po trZiSnoj cijeni nije méguinvesticijska druStva moraju svoje pozicije
vrednovati prema vlastitom internom modelu. Vredirge prema internom modelu mora biti izvr§eno
na temelju neke referentne vrijednosti, ekstrapobr ili drul¢ije izracunato na temelju dostupnih
trZziSnih podataka.

(6) Kada investicijsko drustvo koristi interni med® vrednovanje pozicija u knjizi trgovanja, pored
odrednica Méunarodnog réunovodstvenog standarda 39, mora ispuniti sjedmjete:

1.

viSi menadZment investicijskog drustva treba bpibznat s dijelovima knjige trgovanjdja se
trziSna vrijednost oddeije primjenom modela, kao i s utjecajem takvodime vrednovanja na
razinu pouzdanosti izvjeStaja o rizicima kojima ifgesticijsko drustvo izloZzeno, odnosno o
rezultatima poslovanja koji proizlaze iz pozicijjige trgovanja;

investicijsko druStvo treba dokumentirati sve kialvne i kvantitativne postavke modela te
propisati postupke u staju naknadnih izmjena modela;

investicijsko drustvo treba identificirati sve Zage rizike koje proizlaze iz pozicija koje se
vrednuju putem modela te magwsti njihove zastite primjenom instrumenata zaekppstoje
aktivna trzista;

ako je model za vrednovanje razvilo samo inveskoijdrustvo, isti treba biti razvijen i odobren
od strane organizacijske jedinice, neovisne od rirgaijske jedinice investicijskog drusStva
odgovorne za aktivnho upravljanje pozicijama u knfigovanja. Testiranje modela treba se
provesti od strane organizacijske jedinice koja ripdjelovala u procesu razvoja modela, te
minimalno obuhvatiti provjeru primjerenosti mateiskih formula, valjanost pretpostavki te
kvalitetu aplikativhe podrske modela;

investicijsko drustvo treba osigurati kopiju modktga ce se koristiti za redovite provjerestwsti
izratuna modela koji je u upotrebi;

organizacijska jedinica investicijskog druStva odgma za upravljanje rizicima mora biti
upoznata s nedostacima modela u primjeni, kakaadekvatan & procijenila njihov utjecaj
na rezultate modela vrednovanja;

investicijsko drustvo treba peri@li revidirati model u svrhu njegove validacije.

Vrijednosno uskladivanje pozicija u knjizi trgovanja

Clanak 18.

(1) Investicijsko drustvo duzno je provesti vrij@dno uskldivanje pozicija u knjizi trgovanja, ako
nezavisni izvori trzidnih faktora nisu dostupnivesticijsko drustvo sumnja u njihovu objektivndst i
u slwajevima manje likvidnih pozicija u knjizi trgovanjae ih kontinuirano revidirati u svrhu
procjene njihove daljnje primjenjivosti. Manje likime pozicije proizlaze iz dodaja na trzistu ili
dogataja vezanih uz samo investicijsko drustvo.

(2) U skladu s odredbama Zakona, investicijsko tdouge internim aktima duZno propisati uvjete i
postupke za provienje vrijednosnog uskignja pozicija u knjizi trgovanja, koje minimalnelaju
uzimati u obzir:



1. opce faktore - troSak zatvaranja pozicija, operativzik, prijevremeni otkup/zatvaranje pozicija i
rizik modela;

2. faktore vezane za manje likvidne pozicije koje mogstati, kako uslijed dodaja na trZiStu, tako
i kao posljedica situacija vezanih uz samo invgsko drustvo - razdoblje potrebno za
uspostavljanje zastite pojedine pozicije ili rizigaoizaSlih iz takve pozicije, volatilnost i
prosje&nu razliku izméu cijena ponude i potraznje, dostupnost trziSnita&igm, volatilnost i
prosje&ni obujam trgovanja, trziSne koncentracije te vnigedrzanja pojedinih pozicija u knjizi
trgovanja.

(3) Kada iz vrijednosnog uskianja pozicija u knjizi trgovanja proizlazi gubitedkuce godine, istte
se pri izr&unu kapitala investicijskog drustva tretirati katbtina stavka od osnovnog kapitala.
Poglavlje 3.

Izra¢unavanje kapitalnih zahtjeva za pozicijske rizike

Odjeljak 1.
Opée odredbe
Netiranje (engdl. netting)
Clanak 19.

() 1znos dugih (kratkih) pozicija investicijskogudtva, koji prelazi iznos njegovih kratkih (dugih)
pozicija u istim vlasrkim i duznickim financijskim instrumentima, zamjenjivim vrijedsnim
papirima i izvedenim financijskim instrumentima, &ma se njegovom neto pozicijom u svakome od
tih razlicitih instrumenata. Prilikom izeanavanja neto pozicije, izvedeni financijski instenti se
tretiraju kao pozicije u temeljnim (i hipotétim) instrumentima.

(2) Za potrebe netiranja pozicija, istim instrunier@d smatraju se oni instrumenti koji imaju istog
izdavatelja, nose istu kamatnu stopu, imaju isti dospije€a, nominirani su u istoj valuti i imaju isti
tretman u sléiaju stéaja.

(3) Pozicije u zamjenjivim vrijednosnim papirima gwose, za potrebe iziana kapitalnih zahtjeva za
pozicijske rizike, tretirati kao pozicije u duZkim, odnosno vlasgkim vrijednosnim papirima,
ovisno 0 vjerojatnosti zamjene pojedinog zamjemjiwarijednosnog papira. Netiranje pozicija u
zamijenjivim vrijednosnim papirima i temeljnih vrijeosnih papira nije dopusteno.

(4) Sve neto pozicije, bez obzira na njihov predznalaksdnevno prije zbrajanja moraju biti
konvertirane u kune po srednjenddp Hrvatske narodne banke.
Clanak 20.
Specifiéni i opéi pozicijski rizik
Pozicijski rizik za duzriki ili viasni¢ki financijski instrument kojim se trguje (odnosdazniki ili

vlasniki izvedeni financijski instrument), u svrhu iZma kapitalnin zahtjeva dijeli se na dva
sastavna dijela:



1. specifeni pozicijski rizik, koji se odnosi na rizik promje cijene pojedinog financijskog
instrumenta uslijed¢imbenika vezanih uz njegova izdavatelja ili, u ¢sju izvedenog
financijskog instrumenta, izdavatelja temeljnogrmsenta na koji se odnosi,

2. opi pozicijski rizik, odnosno rizik promjene cijen®@jpdinog financijskog instrumenta uslijed (u
slwtaju duznékih ili izvedenih duznikih instrumenata kojima se trguje) promjene u razin
kamatnih stopa ili (u staju viasnékih ili izvedenih vlasnikih instrumenata) kretanja cijena
vlasnitkih financijskih instrumenata na trziStu koja nipovezana s posebnim zagkama
pojedinanih financijskih instrumenata.

Odjeljak 2.
Specifiéni i opéi pozicijski rizik duzni ¢kih financijskih instrumenata
Clanak 21.

(1) Investicijsko drustvo duzno je rasporediti nptwzicije u duznikim financijskim instrumentima
(ukljugujuéi i pozicije proizasle iz vlaskih izvedenih instrumenata, navedenitilanku 41. ovog
Pravilnika, koji se odnose na hipoteie pozicije u nerizinim duzntkim financijskim instrumentima)
u skladu s valutom u kojoj su nominirani, te &maati kapitalni zahtjev za specifii i opci pozicijski
rizik u svakoj valuti zasebno.

(2) Za potrebe izkaina kapitalnog zahtjeva za speiii pozicijski rizik, pozicije u istim duzgkim
financijskim instrumentima, proizasle iz izvedembtrumenata u skladu skncima 22. do 28. ovog
Pravilnika, mogu se netirati riesobno ili s pozicijama u temeljnim instrumentima.

Tretman izvedenih financijskih instrumenata
Clanak 22.

(1) Za izr&unavanje kapitalnog zahtjeva za pozicijske rizikgedeni financijski instrumenti (osim
opcija) tretiraju se kao kombinacija hipotgih dugih i kratkih pozicija i, ako je temeljna yabla
vrijednosni papir, kratkih/dugih pozicija u temealjm vrijednosnom papiru. Hipotétie duge/kratke
pozicije predstavljaju pozicije u kojima je invegigko drustvo odredilo kamatu kofe primiti/platiti

u nekom trenutku u budoosti.

(2) Duga pozicija u kamatnom "futures" ugovorengl. interest rate futur@stretira se kao
kombinacija kratke pozicije u ner&ziom duZntkom financijskom instrumentu bez kupona, s rokom
dospijea u skladu s rokom dospég "futures” ugovora, te duge pozicije u nefimm duznikom
financijskom instrumentu bez kupona, s rokom despijednakom roku dosptja kamatnog "futures"”
ugovora uvéanom za razdoblje na koji se ugovor odnosi.

(3) Prodani kamatni "forward" ugovoerfgl. forward rate agreeméntretira se kao kombinacija duge
pozicije u nerizinom duzntkom financijskom instrumentu bez kupona, s rokorspijeca jednakom
roku dospijéa kamatnog "forward" ugovora, wanom za razdoblje na koji se ugovor odnosi, te
kratke pozicije u neriznom duznikom financijskom instrumentu bez kupona, s rokomspijeca
jednakom roku dospig@ kamatnog "forward" ugovora.

(4) Terminska obveza kupnje/prodaje ddkog financijskog instrumenta u buthosti tretira se kao
kombinacija kratke/duge pozicije u netizom duznikom financijskom instrumentu bez kupona, s
rokom dospijéa sukladnim roku dospija terminskog ugovora, te duge/kratke pozicije unitikbm
instrumentu na koji se ugovor odnosi s odgova@rajuokom dospijéa.



(5) Valutni "forward" i "futures" ugovori tretirajge kao duge/kratke pozicije u netimm duznikom
financijskom instrumentu bez kupona u kupljenojffanooj valuti i s rokom dospi¢a jednakom roku
dospij&a ugovora.

(6) "Swap" ugovori (kamatni i ndeivalutni) tretiraju se kao dvije hipotétie pozicije u neriznim
duznitkim financijskim instrumentima, s rokom dosgggednakom roku dospia "swap" ugovora:

1.

kamatni "swap" ugovorefgl. interest rate swajretira se kao kombinacija duge i kratke pozicije
u nerizénim duznékim financijskim instrumentima, s fiksnom ili proetjjivom kamatnom
stopom i odgovarajum rokovima dospijéa;

meduvalutni kamatni "swap" ugovoefigl. currency interest rate swatretira se kao kombinacija
duge i kratke pozicije u nertaiim duZntkim financijskim instrumentima u odtenoj valuti, s
fiksnom ili promjenjivom kamatnom stopom (ovisnot@me koja se odnosi na tu valutu) te s
odgovarajdim dospij&€ima.

(7) Opcije na kamatne stope, dua i vlasnéke financijske instrumente, indekse, terminske
ugovore, "swap" ugovore i valute, tretiraju se @&amopisan u Poglavlju 6. Postupanje s opcijama
ove Glave.

(8) Varanti koji se odnose na du&ke i viasntke financijske instrumente, tretiraju se na istiinkao
i instrumenti iz stavka 7. ovaganka.

Clanak 23.

Pozicije proizaSle iz repo ugovora, obratnih regowora i ugovora o pozajmljivanju vrijednosnih
papira drugoj ugovornoj strani ili od druge ugow®strane, a koje ispunjavaju uvjete&lanaka 13. do
18. ovog Pravilnika, tretiraju se kao:

1.

duga pozicija u temeljnom vrijednosnom papiru s axdgajitim rokom dospijéa i kratka
pozicija u nerizinom duzntkom vrijednosnom papiru, s rokom dospgeugovora i kamatnom
stopom jednakom stopi ponovnog otkugadl. repurchase raje za repo ugovore i ugovore o
pozajmljivanju vrijednosnih papira drugoj ugovorstjani;

duga pozicija u nerigznom duzntkom vrijednosnom papiru, s rokom dospgeugovora i
kamatnom stopom jednakom stopi ponovnog otkupaplmatne repo ugovore i ugovore o
pozajmljivanju vrijednosnih papira od druge ugowostrane.

Tretman pruzatelja zastite

Clanak 24.

Ako nije drugdije odreteno ovim Pravilnikom, za potrebe i¢tma kapitalnih zahtjeva za trziSne
rizike, pozicije proizaSle iz kreditnih izvedenjqgauZzatelj zastitée tretirati kao duzike financijske
instrumente u visini njihovih zamisljenih iznosan§l. notional amouit Za potrebe izraina
kapitalnih zahtjeva za spedifii pozicijski rizik (osim u sltaju TRS ugovora), dospije pozicijace
se odrdivati u skladu s dospigem ugovora o kreditnoj izvedenici. U skladu s tim:

1.

TRS ugovor tretira se kao kombinacija duge pozidijeeferentnoj obvezi, s rokom dospige
jednakom roku dospif@ TRS-a (za potrebe iznana kapitalnog zahtjeva za @p specificni
pozicijski rizik), te kratke pozicije u neriziom duzntkom vrijednosnom papiru, s rokom
dospije¢a jednakom roku do slie@e promjene kamatne stope (za potrebecimra kapitalnog
zahtjeva za of) pozicijski rizik);

CDS ugovor tretira se (za potrebe taraa kapitalnog zahtjeva za spetifi pozicijski rizik) kao
hipotetina duga pozicija u referentnoj obvezi. Iznimno, @&dDS ugovoru dodijeljen vanjski



kreditni rejting te ispunjava uvjete za kvalifiginde duznéke stavke iz¢lanka 30. ovog
Pravilnika, isti se tretira kao duga pozicija u timmedenom instrumentu. Ako je ugovorom o
kreditnoj izvedenici definirano ptanje kamate ili premije za vrijeme trajanja ugoyaakvi
nowani tokovi se, za potrebe iztana kapitalnog zahtjeva za @ppozicijski rizik, tretiraju kao
hipotetina pozicija u neriznom duznikom vrijednosnom papiru s odgovaramn kamatnom
stopom te dospifem jednakom dospie ugovora;

3. Kreditni zapis €éngl. credit linked node

- kreditni zapis koji se odnosi na jednu izloZenastgl. single name credit linked notdretira
se (za potrebe izéana kapitalnog zahtjeva za @ppozicijski rizik) kao duga pozicija u
temeljnom duZrikom instrumentu (zapisu). Za potrebe &ma specifinog pozicijskog
rizika, kreditni zapis koji se odnosi na jednu ##oost, tretira se kao hipotata duga pozicija
u referentnoj obvezi te kao duga pozicija u déiZoin instrumentu. Iznimno, ako je kredithom
zapisu, koji se odnosi na jednu izloZzenost, dgéifevanjski kreditni rejting te ispunjava uvjete
za kvalificirajute duznéke stavke, isti se, za potrebe taraa specifinog pozicijskog rizika,
tretira kao jedinstvena duga pozicija u kreditn@pigu;

- kreditni zapis koji se odnosi na viSe izloZzenostigl multiple namecredit linked notg tretira
se (za potrebe izéana kapitalnog zahtjeva za @ppozicijski rizik) kao duga pozicija u
temeljnom duzrkom instrumentu (zapisu). Kreditni zapis koji pru@@porcionalnu zastitu
temeljnih referentnih obveza tretira se (za potreb&una kapitalnog zahtjeva za speifi
pozicijski rizik) kao duga pozicija u duzkiom instrumentu (zapisu), te kao duga pozicija po
svakoj referentnoj obvezi na koju se kreditni zapiosi, u iznosu koji odgovara udjelu
pojedin&ne referentne obveze u ukupnom zamisljenom iznosditkog zapisa koji se odnosi
na vise izloZenosti. VisSe obveza po jednom referamt subjektu tretirate se kao jedinstvena
duga pozicija s pripadajim ponderom kreditnog rizika, koji je jednak najeen ponderu
dodijelienom navedenim obvezama. Iznimno, ako jediknom zapisu, koji se odnosi ha vise
izloZenosti, dodijeljen vanjski kreditni rejting tepunjava uvjete za kvalificiraje duZzntke
stavke, isti se, za potrebe izuda specifinog pozicijskog rizika, tretira kao jedinstvena dug
pozicija u duznikom instrumentu (zapisu);

4. Kreditna izvedenica na osnovi nastanka prvog statesspunjavanja obveza, za potrebecima
kapitalnog zahtjeva za speé¢ifi pozicijski rizik, tretira se kao duga pozicija pvakoj referentnoj
obvezi na koju se ugovor o kreditnoj izvedenici @sin Iznos kapitalnog zahtjeva za speifi
pozicijski rizik po predmetnom ugovoru o kreditrinyedenici, mora biti barem jednak iznosu
najveeg mogudeg plaanja po kreditnom dogdaju. Iznimno, ako je kreditnoj izvedenici, na
osnovi nastanka prvog statusa neispunjavanja obweéadijelijen vanjski kreditni rejting te
ispunjava uvjete za kvalificirafie duZntke stavke, isti se, za potrebe taraa specifinog
pozicijskog rizika, tretira kao jedinstvena dugazipa u duZntkom instrumentu. Ako je
ugovorom o kreditnoj izvedenici definirano ¢demje kamate ili premije za vrijeme trajanja
ugovora, takvi notani tokovi se, za potrebe iziana kapitalnog zahtjeva zaampozicijski rizik,
tretiraju kao hipotetina pozicija u neriznom duznikom vrijednosnom papiru, s odgovar&m
kamatnom stopom te dospigm jednakom dospi@ ugovora;

5. Kreditna izvedenica na osnovi nastanka n-tog stam@sspunjavanja obveza, za potrebecima
kapitalnog zahtjeva za speé¢iiii pozicijski rizik, tretira se kao duga pozicija pvakoj referentnoj
obvezi na koju se ugovor o kreditnoj izvedenici @sin umanjena za n-1 dugih pozicija u
referentnim obvezama s najmanjim kapitalnim zaltjevza specitini pozicijski rizik. Iznos
kapitalnog zahtjeva za spe¢iii pozicijski rizik po predmetnom ugovoru o kredijrizvedenici
mora biti barem jednak iznosu najegy mogieg plaanja po kredithom dodaju. 1znimno, ako
je kreditna izvedenica na osnovi nastanka n-tomisdaneispunjavanja obveza ugovoru dodijeljen
vanjski kreditni rejting te ispunjava uvjete za kfieirajuce duznéke stavke, isti se, za potrebe
izratuna specifinog pozicijskog rizika, tretira kao jedinstvena dugozicija u duZrtkom
instrumentu. Ako je ugovorom o kreditnoj izvedeni@finirano pléanje kamate ili premije za
vrijeme trajanja ugovora, takvi néani tokovi se, za potrebe izuna kapitalnog zahtjeva za@p
pozicijski rizik, tretiraju kao hipotetha pozicija u neriznom duznikom vrijednosnom papiru, s
odgovarajdom kamatnom stopom te dospgigen jednakom dospie ugovora.



Tretman primatelja zastite
Clanak 25.

(1) Za potrebe izkauna kapitalnih zahtjeva za pozicijske rizike, prietigzaStite (ugovorna strana koja
prenosi kreditni rizik) tretira pozicije proizaSie ugovora o kreditnoj izvedenici na istidna kao i
pruzatelj zastite, ali sa suprotnim predznakomnosi sli€aju kreditnog zapisa koji ne rezultira u
kratkoj poziciji u samom duzZékom instrumentu. Ako kreditna izvedenica ima udgru opciju
ranijeg otkupa, u kombinaciji s klauzulom o péarju prinosa, dospige pozicija proizaslih iz
kreditne izvedenicée se u skladu s tim korigirati.

(2) U sleaju kreditne izvedenice na osnovi nastanka prvagusé neispunjavanja obveza,
investicijsko drustvo primatelj zaStite mozZe, zargoe izréguna kapitalnog zahtjeva za spetifi
pozicijski rizik duznékih instrumenata, uklgiti kratku poziciju proizaSlu iz referentne obvege
najmanjim ponderom rizika u skladu s tablicom Xlénka 29. ovog Pravilnika.

(3) U slwaju ugovora o kreditnoj izvedenici na osnovi nakéan-tog statusa neispunjavanja obveza,
investicijsko drudtvo primatelj zaStite moze nawadastrument ukljditi u izratun kapitalnog
zahtjeva za speciini pozicijski rizik samo ako za n-1 referentnih eba ima uspostavljenu drugu
kreditnu zastitu ili ako se kreditni datg za n—1 referentnih obvezaévdogodio. U tom se staju
ugovor o kreditnoj izvedenici na osnovi nastankeogn-statusa neispunjavanja obveza za potrebe
izratuna inicijalnoga kapitalnog zahtjeva za spéuifipozicijski rizik, tretira na nan analogan
tretmanu ugovora o kreditnoj izvedenici na osnastanka prvog statusa neispunjavanja obveza iz
stavka 2. ovogdalanka.

Modeli osjetljivosti
Clanak 26.

(1) Investicijsko drustvo koje na temelju diskoatiih nowanih tokova vrednuje i upravlja kamatnim
rizikom proizaslim iz izvedenih financijskih instnenata navedenih ¢lanku 22. ovog Pravilnika,
moZe za potrebe iztana pozicija u navedenim instrumentima upotrebtjamadele osjetljivosti.
Takve modele investicijsko drustvo moZe upotrelalfav za izr&un pozicija u obveznicama, pod
uvjetom da se glavnica po tim obveznicama @g& u razdoblju do dospija obveznice. Pozicije
utvrdene na opisani &a ukljucuju se u izraun kapitalnog zahtjeva za @ppozicijski rizik u skladu s
¢lancima 38. do 40. ovog Pravilnika.

(2) Modele osjetljivosti iz stavka 1. ovagianka investicijsko drustvo moZe upotrebljavati gko
dobilo prethodno odobrenje Agencije, peimu je investicijsko drustvo duZno ispuniti sljéelevjete:

1. pozicije dobivene primjenom modela imaju jednakjettjszost na promjene kamatnih stopa kao i
odnosni novani tokovi;

2. osjetljivost pozicija na promjenu kamatnih stopapsecjenjuje na temelju neovisnog kretanja
uzorka kamatnih stopa na krivulji prinosa sa bayesimom tékom osjetljivosti u svakom razredu
dospijeta iz Tablice 2¢lanka 39. ovog Pravilnika.

(3) Uvjete iz stavka 2. ovaglanka investicijsko drustvo je duzno kontinuiraspunjavati, pdevsi od
dana dobivanja odobrenja od Agencije za upotrebdefaoosjetljivosti. Ako investicijsko drustvo
prestane ispunjavati navedene uvjete, duzno je égelostaviti vremenski plan ponovnog uskémja
s tim uvjetima ili dokazati da ¢inci neispunjavanja nisu materijalni. Agencija mo#aloZiti
investicijskom drustvu provd®nje odgovarajtih mjera za ispravljanje nepravilnosti pri ispurgaju
navedenih uvjeta.



(4) Investicijsko drustvo je duzno podnijeti Agghdahtjev za upotrebu modela osjetljivosti te
priloZiti sliedeu dokumentaciju:

1. vrste financijskih instrumenata na koje investkajsdrustvo namjerava primijeniti model
osjetljivosti;

2. osnovne postavke modela osjetljivosti;

3. kojom dokazuje ispunjavanje uvjeta iz stavka 2.godlanka.

Clanak 27.

Agencija moZe oduzeti odobrenje za primjenu modsigtljivosti ako investicijsko drustvo bitno
odstupa od uvjeta idanka 26. stavka 2. ovog Pravilnika i ne postugkladu s mjerama kojima mu
je naloZeno ispravljanje nepravilnosti pri ispugaii uvjeta izlanka 26. stavka 2. ovog Pravilnika.

Clanak 28.

Investicijska drusStva koja ne koriste modele opjetbti iz ¢clanka 26. ovog Pravilnika, za potrebe
izratuna kapitalnog zahtjeva za @ppozicijski rizik, mogu iskljéiti pozicije proizaSle iz izvedenih
instrumenata definiraniélankom 22. ovog Pravilnika, ako te pozicije ispwaja sljedée uvjete:

1. pozicije imaju istu vrijednost i nominirane su tojsvaluti;

2. referentne kamatne stope (za pozicije s promjemikamatnom stopom) ili kuponske kamatne
stope (za pozicije s fiksnom kamatnom stopom) akkrgu se zn&ajno;

3. slied€i datumi odrdivanja kamatne stope (za pozicije s promjenjivorm&mom stopom) ili
preostali rokovi do dospiga (za pozicije s fiksnom kamatnom stopom), odgquasfiedeim
ograntenjima:

- navedeni rokovi padaju na isti dan, kod pozicijfirka su ti rokovi kréi od mjesec dana,

- navedeni rokovi ne razlikuju se za viSe od sedanadikod pozicija kojima su ti rokovi izrie
mjesec dana i godine dana,

- navedeni rokovi ne razlikuju se za viSe od trideleta, kod pozicija kojima su ti rokovi duZi
od jedne godine.

Specifiéni pozicijski rizik duzni ¢kih financijskih instrumenata
Clanak 29.

(1) Investicijsko drustvo raspateie neto pozicije u duz&kim financijskim instrumentima u
odgovarajde kategorije navedene u Tablici 1. ovisno o izdaly&duzniku, vanjskom ili internom
kreditnom rejtingu i preostalom roku dospgete ih mnoZi s propisanim ponderima. Ponderirane
pozicile se, za potrebe izina kapitalnog zahtjeva za spesifi pozicijski rizik duznékih
financijskim instrumenata, zbrajaju u njihovim alpgnim iznosima.

Tablica 1.

Kategorija Ponder rizika

Duznicki financijski instrumenti izdani od ili s garanaip
sredidnje drZzave, izdani od srediSnjih banakadumarodnih
organizacija,  multilateralnih razvojnih banaka jedinica 0%
regionalne i lokalne samouprave drZzawdanica, a koje
ispunjavaju uvjete za stupanj kreditne kvalitetdi kojima je
dodijelien ponder rizika 0% u skladu s Poglavljem| 1
Standardizirani pristup Glave IV. ovog Pravilnika.




Duznicki financijski instrumenti izdani od ili s garajmn
srediSnje drzave, izdani od srediSnjih banakagdumarodnih
organizacija, multilateralnih razvojnih banaka tedipica
regionalne i lokalne samouprave drZzawanica, a koje
ispunjavaju uvjete za stupanj kreditne kvalitetdi 2 u skladu s

0,25%

preostalo vrijeme
do dospijéa
najvise 6 mjeseci

Poglavljem 1. Standardizirani pristup Glave IV. Hitai rizik
ovog Pravilnika, duzgki financijski instrumenti izdani od ili
garancijom institucija koje ispunjavaju uvjete zapgsnj kreditne
kvalitete 1 ili 2 u skladu s Poglavljem 1. Standareni pristup
Glave IV. Kreditni rizik ovog Pravilnika, duZtki financijski

1,00%

preostalo vrijeme
do dospijéa od 6
do 24 mjeseca

instrumenti izdani od ili s garancijom od trg¢kin druStava kojg
ispunjavaju uvjete za stupanj kreditne kvalitetdi 2 u skladu s
Poglavljem 1. Standardizirani pristup Glave V. Hitai rizik

ovog Pravilnika i ostale kvalificirajie stavke u skladu g
¢lankom 30. ovog Pravilnika.

a

1,60%

preostalo vrijeme
do dospijéa preko
24 mjeseca

Duznicki financijski instrumenti izdani od ili s garanaip
srediSnje drzave, izdani od srediSnjih banakagdumarodnih
organizacija, multilateralnin  razvojnih  banaka, igech
regionalne i lokalne samouprave drz&lanica te institucija koje
ispunjavaju uvjete za stupanj kreditne kvalitetdi & u skladu s
Poglavljem 1. Standardizirani pristup Glave IV. Hitai rizik
ovog Pravilnika, duZzgki financijski instrumenti izdani od ili
garancijom od institucija koje ispunjavaju uvjeta stupan;
kreditne kvalitete 3 u skladu sa s Poglavljem &n8ardizirani
pristup Glave IV. Kreditni rizik ovog Pravilnika, udnicki
financijski instrumenti izdani od ili s garancijormgovaikih
druStava koja ispunjavaju uvjete za stupanj kredivalitete 3 ili
4 u skladu s Poglavllem 1. Standardizirani pristiave V.
Kreditni rizik ovog Pravilnika, izloZzenosti za kojgje dostupna
kreditna procjena od priznate VIPKR.

8,00%

Duznicki financijski instrumenti izdani od ili s garanaip
sredidnje drZzave, izdani od srediSnjih banakadumarodnih
organizacija, multilateralnin  razvojnih  banaka, igech
regionalne i lokalne samouprave drz&lanica te institucija koje
ispunjavaju uvjete za stupanj kreditne kvalitetau &kladu g
Poglavljem 1. Standardizirani pristup Glave IV. Hitai rizik
ovog Pravilnika, duzrki financijski instrumenti izdani od ili
garancijom trgovékih druStava koja ispunjavaju uvjete za stup
kreditne kvalitete 5 ili 6 u skladu s PoglavljemStandardiziran
pristup Glave IV. Kreditni rizik ovog Pravilnika.

D

anj

12,00%

(2) Investicijsko drustvo nije duzno izianavati specifini pozicijski rizik za vlastite duzoke

financijske instrumente uklfgne u knjigu trgovanja.

(3) Ako investicijsko drustvo primjenjuje IRB prigi za izrgun kreditnim rizikom ponderiranih
izloZzenosti u skladu s Poglavljem 2. IRB pristupa@ IV. Kreditni rizik ovog Pravilnika, pri
raspordivanju duznékih instrumenata prema stupnju kreditne kvaliteteskladu sa Tablicom 1,
izdavatelj/duznik za kojeg investicijsko druStveatzinava kapitalni zahtjev za speéifi pozicijski

rizik, mora imati interno dodijeljeni rejting s P[@dnakim ili nizim od onog koji bi tom istom



izdavatelju/duzniku bio dodijeljen prema standardizom pristupu za izeain kreditnim rizikom
ponderiranih izloZenosti u skladu s Poglavljem tan8ardizirani pristup Glave IV. Kreditni rizik
ovog Pravilnika.

(4) Duznikim financijskim instrumentima koje ne ispunjavaiyjete za stupnjeve kreditne kvalitete u
skladu s Tablicom 1, investicijsko drustvo duznadgaijeliti ponder rizika 8% ili 12%, u skladu s
Tablicom 1. Za navedene instrumente Agencija madediti i primjenu véeg pondera rizika za
potrebe izréuna kapitalnog zahtjeva za spetifi pozicijski rizik duznékih instrumenata i/ili zabraniti
moguenost njihova netiranja za potrebe raa kapitalnog zahtjeva zad@pozicijski rizik duzntkih
instrumenata.

Clanak 30.
Za potreb&lanka 29. ovog Pravilnika, kvalificirape stavke ukljauju:

1. duge i kratke pozicije u dugkim financijskim instrumentima koje se raspiupl prema stupnju
kreditne kvalitete koji je jednak ili ¥& od investicijskog ranga u procesu rasgdiranja kreditnih
rejtinga u skladu s Poglavljem 1. Standardiziraistpp Glave IV. Kreditni rizik ovog Pravilnika. Za
potrebe ovog Pravilnika investicijski rang ukiyje kreditni rejting véi ili jednak Baa za Moody's,
vedi ili jednak BBB za S&P i véi ili jednak BBB- za Fitch's;

2. duge i kratke pozicije u duzkim financijskim instrumentima kojima je dodijeljé?D u skladu s
Poglavljem 2. IRB pristup Glave IV. Kreditni rizikvog Pravilnika, koji nije v& od onog koji se
dodjeljuje duznikim financijskim instrumentima navedenim &kol. ovogclanka;

3. duge i kratke pozicije u dugkim financijskim instrumentima kojima nije dodijely vanjski
kreditni rejting i koje ispunjavaju sljede uvjete:
- smatraju se dovoljno likvidnim,
- kreditna kvaliteta im je jednaka ili ¥& od kreditne kvalitete duithih instrumenata
navedenih u &ki 1. ovogélanka,
- uvrsteni su na barem jedno deao trZiste ili na priznatu burzu;

4. duge i kratke pozicije u dugkim financijskim instrumentima koje su izdala intiegska druStva i
koje ispunjavaju sljede uvjete:
- smatraju se dovoljno likvidnim,
- kreditna kvaliteta im je jednaka ili ¥& od kreditne kvalitete duitkih instrumenata navedenih
u tacki 1. ovogélanka;

5. duge i kratke pozicije u dugkim financijskim instrumentima s kredithom kvaliet izdavatelja
jednakom ili viSom od one koja je pridruzena stupkieditne kvalitete 2 u skladu s Poglavljem 1.
Standardizirani pristup Glave IV. Kreditni rizik og Pravilnika.

Clanak 31.
Iznimno od Tablice 1. izlanka 29. ovog Pravilnika, duzkim financijskim instrumentima koje je
izdala Republika Hrvatska, Hrvatska narodna bamkarédiSnje drzave ili srediSnje banke drzava

¢lanica, moZe biti dodijelien ponder rizika 0%, ako takvi duzriki financijski instrumenti
nominirani i financirani u donéj valuti te srediSnje drzave/srediSnje banke.

Clanak 32.



Iznimno od kategorija iz Tablice 1. iZlanka 29. ovog Pravilnika, Agencija moZe nalozZiti
investicijskom drustvu da pojedinom du&om financijskom instrumentu dodijeli viSi pondézika,
ako smatra da je izloZzenost spewifim riziku koja proizlazi iz pojedinog duzkig financijskog
instrumenta véa od one koju je procijenilo investicijsko drustvo.

Tretman pozicija u knjizi trgovanja zastié¢enih kreditnim izvedenicama
Clanak 33.

Speciféni pozicijski rizik u knjizi trgovanja za&tenih kreditnim izvedenicama moze se umanijiti u
skladu s odredbantdanaka 34. do 37. ovog Pravilnika.

Clanak 34.

Ako se vrijednosti duge/kratke pozicije iz knjiggdvanja i kratke/duge pozicije proizaSle iz kradit
izvedenice, uvijek ki@ u suprotnom smijeru i u priblizno jednakom opseéguesticijsko drustvo iz
izratuna kapitalnog zahtjeva za spewifi pozicijski rizik moZze iskljditi obje pozicije. Investicijsko
drustvo moZe postupiti na navedenéinau sliedéim slucajevima:

1. ako se duga/kratka pozicija u knjizi trgovanja iatka/duga pozicija proizasla iz kreditne
izvedenice odnose se na istovjetan instrument, ili

2. ako je duga pozicija u knjizi trgovanja zastia kratkom pozicijom proizaslom iz TRS ugovora,
pri ¢emu postoji potpuna uskianost izméu referentne obveze i izloZenosti koja proizlazi iz
pozicije u knjizi trgovanja. Navedena potpuna uditeost ne odnosi se na rok dosfierRS
ugovora koji moze biti razlit od roka dospijéa izloZenosti koja proizlazi iz pozicije u knjizi
trgovanja.

Clanak 35.

(1) Ako se vrijednosti duge/kratke pozicije iz lggi trgovanja i kratke/duge pozicije proizasle iz
kreditne izvedenice, uvijek ki u suprothom smjeru, ali ne u priblizno jednakomsenu,
investicijsko drustvo moZe umanijiti kapitalni zawjza specifini pozicijski rizik. Investicijsko
drustvo moZe postupiti na navedentinau sliedeéim slwtajevima:

1. ako postoji potpuna uskieanost referentne obveze, roka dosjijeeferentne obveze i kreditne
izvedenice te valute u kojoj je izrazena izloZerkoga proizlazi iz pozicije u knjizi trgovanja, i

2. ako osnovne karakteristike kreditne izvedenice.(dpfinicija kreditnog dogtaja, zadani sustav
namire) ne uzrokuju zgajnija odstupanja promjena trziSne vrijednosti etenica od trziSne
vrijednosti pozicije u knijizi trgovanja.

(2) U smislu stavka 1. ovafjanka, investicijsko drustvo mozZe umanijiti izlozehepecifénom riziku
na n&in da za 80% iznosa prenesenog rizika umaniji oraicipo koja nosi véi ponder rizika, dok se
za drugu poziciju ne izéanava kapitalni zahtjev za speéifi pozicijski rizik.

Clanak 36.

(1) Ako se vrijednosti duge/kratke pozicije iz lggi trgovanja i kratke/duge pozicije proizasle iz
kreditne izvedenice, uglavhom Kre u suprotnom smijeru, investicijsko drustvo mozZemjpeniti
djelomiino umanjenje kapitalnog zahtjeva za spé&ifipozicijski rizik. Investicijsko drustvo moze
postupiti na navedeni tia u sljedéim sluajevima:



1. ako pozicije proizaSle iz kreditne zastite ispunjawvjete izlanka 34. téke 2. ovog Pravilnika,
ali postoji neusklaenost izmédu referentne obveze i izloZenosti koja proizlazpizicije u knijizi
trgovanja. Pri tome mora biti ispunjeni sljédavjeti:

- referentna obveza je istog ranga ili ovisna izla&tnkoja proizlazi iz pozicije u knjizi
trgovanja, i

- referentna obveza i izloZenost koja proizlazi izipige u knjizi trgovanja, odnose se na istog
referentnog subjekta te kreditni derivat ima dgrau ugovornu odredbu, prema kojoj nastup
odrelenog dogdaja ili stupanje u status neispunjenja po bilookajbvezi referentnog
subjekta, ima za posljedicu nastup statusa neispjanjreferentne obvezeer{gl. cross-
default,odnosncengl. cross-acceleration

2. ako pozicije proizaSle iz kreditne zastite ispunjavuvjete iz¢lanka 34. toke 1. ili ¢lanka 35.
ovog Pravilnika, ali postoji valutna ili éaa neuskldenost izméu kreditne zaStite i pozicije u
knjizi trgovanja (navedene valutne neusidaosti ukljguju se u izréun kapitalnog zahtjeva za
valutni rizik u skladu s Poglavljem 4. Izianavanje kapitalnog zahtjeva za valutni rizik ove
Glave); ili

3. ako pozicije proizasle iz kreditne zaStite ispunjavuvjete iz¢lanka 35. ovog Pravilnika, ali
postoji neuskldenost izloZzenosti izndel pozicije u knjizi trgovanja i kreditne izvedenice
Temeljna izloZzenost ugovorom mora biti definirarekuimentacijom o kreditnoj izvedenici kao
jedna od mogtih (isporwivih) obveza.

(2) U smislu stavka 1. ovoglanka, investicijsko drustvo izkanava kapitalni zahtjev za speéifi
pozicijski rizik za onu stranu transakcije koja inesti kapitalni zahtjev za specini pozicijski rizik.

Clanak 37.
Za transakcije koje nisu obuhiemeclancima 34. do 36. ovog Pravilnika, investicijskai&tvo duzno
je izratunavati kapitalni zahtjev za spe¢ifi pozicijski rizik za obje strane transakcije.

Op¢i pozicijski rizik duzni €kih financijskih instrumenata

Clanak 38.
Za potrebe izregunavanja kapitalnog zahtjeva za ¢bppozicijski rizik duzntkih financijskih
instrumenata investicijsko drustvo koristi priskggi se temelji na dospigei ili pristup koji se temelji
na trajanju.

Pristup koji se temelji na dospijetu

Clanak 39.
(1) U skladu s pristupom koji se temelji na dospijenvesticijsko drustvo duzno je raspdikati neto
pozicije u duznikim financijskim instrumentima prema roku preostaldo dospijéa (odnosno prema
roku preostalom do sljedeg odréivanja kamate kod instrumenata s promjenjivom kauomat
stopom) i kamatnoj stopi primjenjujusljedetu tablicu:

Tablica 2.

Razred dospijeta Ponder Pretpostavljena




Zona (u %) promjena
Kamatni stopa 3% Kamatni stopa manja kamatne stope
ili viSe od 3% (u %)
0<1 mjesec 0<1 mjesec 0,00 -
Jedan| > 1< 3 mjeseca > 1< 3 mjeseca 0,20 1,00
> 3< 6 mjeseci > 3< 6 mjeseci 0,40 1,00
> 6< 12 mjeseci > 6< 12 mjeseci 0,70 1,00
> 1< 2 godine > 1,0< 1,9 godina 1,25 0,90
Dva | >2<3godine >1,9< 2,8 godina 1,75 0,80
> 3< 4 godine > 2,8< 3,6 godina 2,25 0,75
> 4<5 godina > 3,6< 4,3 godina 2,75 0,75
> 5< 7 godina > 4,3< 5,7 godina 3,25 0,70
> 7<10 godina > 5,7< 7,3 godina 3,75 0,65
Tri > 10< 15 godina > 7,3< 9,3 godina 4,50 0,60
> 15< 20 godina > 9,3< 10,6 godina 5,25 0,60
> 20 godina >10,6< 12,0 godina 6,00 0,60
> 12,0< 20,0 godina 8,00 0,60
> 20 godina 12,50 0,60

(2) Investicijsko drustvo duzno je mnoZiti svakuzipgu s ponderom za taj razred dosgge U
svakom razredu dospa, posebno se zbrajaju sve ponderirane duge mziciposebno sve
ponderirane kratke pozicije. 1znos zbroja pondaiiradugih pozicija koji je uskten sa zbrojem
ponderiranih kratkih pozicija u svakom razredu diesp, smatra se uskianom ponderiranom
pozicijom u tom razredu dosplig. Preostali se iznos smatra (dugom ili kratkom)skiienom
ponderiranom pozicijom za taj razred dosfajelnvesticijsko drustvo iztanava ukupnu uskdiznu
ponderiranu poziciju u svim razredima dosfg&ao zbroj uskidenih ponderiranih pozicija za svaki
razred dospijéa.

(3) Investicijsko drustvo zatim iz¢anava zbroj svih dugih neusklenih ponderiranih pozicija za
svaku zonu i zbroj svih kratkih neus&&nih ponderiranih pozicija za svaku zonu. I1znojgbsvih
dugih neuskldenih ponderiranih pozicija koji je usklen sa zbrojem svih kratkih neuskdsnih
ponderiranih pozicija u istoj zoni, smatra se ud&teom ponderiranom pozicijom te zone. Preostali se
iznos smatra (dugom ili kratkom) neusiémom ponderiranom pozicijom te zone.

(4) 1znos neuskidene ponderirane duge/kratke pozicije u zoni jedgnjé& usklaten s neuskidenom
ponderiranom kratkom/dugom pozicijom u zoni dvaasa se uskidenom ponderiranom pozicijom
izmedu zone jedan i zone dva.

(5) Iznos preostale neuskkne ponderirane pozicije zone dva, koja je uikia s neuskéenom
ponderiranom pozicijom u zoni tri, Smatra se ud&feom ponderiranom pozicijom izie zone dva i
zone tri.

(6) Investicijsko drustvo moZe i obrnuti redoslijedklativanja neuskldenih ponderiranih pozicija
izmedu zona, a koji je naveden u stavcima 4. i 5. ovdigaka, tako da pri iztunu uskldene
ponderirane pozicije krene od uskilganja neuskldenih ponderiranih pozicija iznda zone dva i zone
tri.

(7) Iznos preostale neuskkne ponderirane pozicije zone jedan, koja je dskla s neuskié&enom
ponderiranom pozicijom u zoni tri, sSmatra se ud&feom ponderiranom pozicijom izde zone jedan
i zone tri.

(8) I1znosi preostalih neuskianih ponderiranih pozicija u svim zonama se zhwajaj



(9) Kapitalni zahtjev za dp pozicijski rizik duzntkih financijskih instrumenata iz¢éanava se u
skladu s ovim pristupom kao zbroj:

10% zbroja uski@ene ponderirane pozicije po svim razredima do&ajje
40% usklaene ponderirane pozicije u zoni jedan,

30% uskl@ene ponderirane pozicije u zoni dva,

30% uskl@ene ponderirane pozicije u zoni tri,

40% usklaene ponderirane pozicije izdiezone jedan i zone dva,
40% usklaene ponderirane pozicije izdiezone dva i zone tri,

150% uskld@ene ponderirane pozicije izdezone jedan i zone tri,
100% preostalih neusktanih ponderiranih pozicija.
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Pristup koji se temelji na trajanju
Clanak 40.

(1) Investicijsko drustvo, u svrhu iz@navanja kapitalnog zahtjeva zatbpozicijski rizik duzntkih
financijskih instrumenata u knjizi trgovanja, mga@mjenjivati pristup koji se temelji ha trajanjpiod
uvjetom da navedeni pristup primjenjuje dosljedno.

(2) U skladu s pristupom koji se temelji na trajanj

1. za duZnike financijske instrumente s fiksnom kamatnom stepiavesticijsko drustvo izeainava
prinos do dospijga koji ¢ini pretpostavljenu kamatnu stopu za taj instrum@mtgl. implied
discount ratg na temelju njihove trziSne vrijednosti;

2. za duznike financijske instrumente s promjenjivom kamatnstapom, investicijsko drustvo
izraéunava prinos do dospie (uz pretpostavku da glavnica dospijeva na datljpdese

v

(3) Modificirano trajanje svakoga duZkbg financijskog instrumenta izfanava se na temelju
sljiedete formule:

D = D gdje je:
mod
L+ Dmog= modificirano trajanje
ntc D = tre_ljanje )
z t r = prinos do dospif@
D=t=E"1) (1+ n' Ct = gotovinsko pléanje u vremenu t
i m = ukupno dospijee
=1+ r) t = vrijeme

(4) Pojedini duzniki financijski instrument investicijsko drustvo pgeiuje u odgovarajte zone iz
Tablice 3. na temelju njegovog modificiranoga tnfga

Tablica 3.
Madificirano trajanje Pretpostavljena promjena kamatne stope
Zona .
(u godinama) (u %)
Jedan >0<1,0 1,0
Dva >1,0<3,6 0,85
Tri > 3,6 0,7




(5) Investicijsko drustvo duzno je izmanati poziciju ponderiranu trajanjem za svaki dukni
financijski instrument, a koja je jednaka umnoskjegove trziSne vrijednosti s njegovim
modificiranim trajanjem i odgovarajam pretpostavljenom promjenom kamatne stope izidaBl.

(6) Investicijsko drustvo zatim izkanava duge i kratke pozicije ponderirane trajang@nsvaku zonu.
Iznos zbroja svih dugih pozicija ponderiranih trggen koje su uskliene sa zbrojem svih kratkih
pozicija ponderiranih trajanjem u istoj zoni, sraase uskldenom pozicijom ponderiranom trajanjem
za tu zonu. Preostali iznos smatra se nedsklam dugom/kratkom pozicijom ponderiranom
trajanjem za tu zonu.

(7) 1znos neuskidene duge/kratke pozicije ponderirane trajanjem ni padan, koji je uskiden s
neuskl@enom kratkom/dugom pozicijom ponderiranom trajanjemoni dva, smatra se usiénom
pozicijom ponderiranom trajanjem izthezone jedan i zone dva.

(8) Iznos preostale neuskkne pozicile ponderirane trajanjem zone dva, keji uskla@en s
neuskl@enom pozicijom ponderiranom trajanjem zone tri, tsamase uskldenom pozicijom
ponderiranom trajanjem izride zone dva i zone tri.

(9) Iznos preostale neuskine pozicije ponderirane trajanjem zone jedan, k®jiusklaien s
neuskl@enom pozicijom ponderiranom trajanjem zone tri, samase uskldenom pozicijom
ponderiranom trajanjem izrde zone jedan i zone tri.

(10) Preostala neusklana pozicija ponderirana trajanjem taraava se kao zbroj svih neusidaih
pozicija ponderiranih trajanjem u svim zonama.

(11) Kapitalni zahtjev za @p pozicijski rizik duzngkih financijskih instrumenata, iztkanava se u
skladu s pristupom koji se temelji na trajanju kaooj:

2% uskla@ene pozicije ponderirane trajanjem za svaku zonu,

40% usklaenih pozicija ponderiranih trajanjem izdwezone jedan i zone dva,
40% uskld@enih pozicija ponderiranih trajanjem izdwezone dva i zone tri,
150% uskld@ene pozicije ponderirane trajanjem iztaeone jedan i zone tri,
100% preostalih neuskianih pozicija ponderiranih trajanjem.
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Odjeljak 3.
Specifiéni i opéi pozicijski rizik vlasni ¢kih financijskih instrumenata
Clanak 41.
(1) U skladu s ovim Pravilnikom, viasiki financijski instrumenti su: dionice, potvrde egbniranim
dionicama, burzovni indeksi, zamjenjivi vrijednograpiri i izvedeni financijski instrumenti koji se
odnose na dionice ili burzovne indekse.
(2) Pozicija u odréenom vlasnikom instrumentu iskazuje se po njegovoj trziSngednosti.
(3) Pozicije u vlasgkim financijskim instrumentima razvrstavaju se pacionalnim trzistima na

kojima je financijski instrument uvrSten, a starharpostupak izréuna primjenjuje se za svako
nacionalno trZiSte odvojeno.



(4) Investicijsko drudtvo iztainava neto dugu ili neto kratku poziciju u svakowmasnickom
financijskom instrumentu u skladu &@nkom 19. ovog Pravilnika. Neto duge pozicije tankratke
pozicije zbrajaju se odvojeno.

(5) Potvrde o deponiranim dionicama mogu se nesrégmeljnim vliasrdkim vrijednosnim papirima
prema téno definiranom koeficijentu, samo ako su te potvrtemeljni vlasniki vrijednosni papiri
zamjenjivi u svrhu namire.

(6) Za potrebe izrauna kapitalnih zahtjeva za speéifi i opéi pozicijski rizik, pozicije u istim
vlasnikim financijskim instrumentima, a koje su proiza$eizvedenih instrumenata u skladu sa
¢lankom 42. ovog Pravilnika, mogu se netiratidosobno ili s pozicijama u temeljnim viagkim
financijskim instrumentima. Pozicije u netimim duzni&kim financijskim instrumentima bez kupona,
proizaSle iz vlaswgkih izvedenica, ukljtuju se u izréun specifénog i ogeg pozicijskog rizika
duznikih financijskih instrumenata u skladu s Odjeljk@movog Poglavlja.

(7) Ukupna bruto pozicija investicijskog drustvaslasnickim financijskim instrumentima jednaka je
zbroju apsolutnih vrijednosti neto dugih i netotkita pozicija.

(8) Ukupna neto pozicija investicijskog drustva lasmitkim financijskim instrumentima jednaka je
apsolutnoj vrijednosti razlike iznda neto dugih i neto kratkih pozicija.

(9) Kapitalni zahtjev za spedifii pozicijski rizik vlasnékih instrumenata iznosi 4% ukupne bruto
pozicije investicijskog drustva u vlagkim financijskim instrumentima.

(10) Kapitalni zahtjev za @p pozicijski rizik vlasnékih financijskih instrumenata iznosi 8% ukupne
neto pozicije investicijskog drustva u vlagiim financijskim instrumentima.

Tretman vlasni¢kih izvedenih financijskih instrumenata
Clanak 42.

(1) Vlasntki "futures" i "forward" ugovori koji se odnose r@ojedin&ne vlasnike financijske
instrumente, portfelije viastkih financijskih instrumenata ili burzovne indekseetiraju se kao
kombinacija duge ili kratke pozicije u vlagkom financijskom instrumentu na koji se ugovor oslrio
kratke ili duge pozicije u nerigmim duzntkom financijskom instrumentu bez kupona s rokom
dospij&a jednakom dospi¢el iz ugovora.

(2) "Swap" ugovori na vlastike financijske instrumenteefigl. equity swapstretiraju se kao
kombinacija duge pozicije u vlagskom financijskom instrumentu, odnosno portfelju srikih
financijskih instrumenata, ili burzovnih indeksa, @snovi kojih investicijsko drustvo prima iznogiko
se temelji na promjeni cijene toga viaddg financijskog instrumenta, odnosno portfeljasvitkih
financijskih instrumenata, ili burzovnog indeksakiatke pozicije u vlastkom financijskom
instrumentu (portfelju vliastkih financijskih instrumenata ili burzovnih indefsaa osnovi kojeg
investicijsko drustvo plka iznos koji se temelji na promjeni vrijednosti dogasnékog financijskog
instrumenta, odnosno portfelja viagkih financijskih instrumenata ili burzovnih indeksa

(3) "Forward" i "futures" ugovori na burzovni indgkiretiraju se kao kombinacija dugih ili kratkih
pozicija u vlasnikim financijskim instrumentima kojtine osnovu tog indeksa i kratke ili duge
pozicije u nerizinom duzntkom financijskom instrumentu bez kupona, s rokorspijeca jednakom
dospij&u iz ugovora. Za potrebe iznana kapitalnih zahtjeva za speéifi i opéi pozicijski rizik,
pozicije u vlasnikim financijskim instrumentima kogine osnovu danog indeksa, mogu se netirati s
pozicijama u istim vilasgikim financijskim instrumentima.



(4) Ako je investicijsko drustvo netiralo pozicijevlasntkim financijskim instrumentima, proizaSlim
iz navedenih vlastkih izvedenica s pozicijama u istim vlagkim financijskim instrumentima, duzno
je osigurati visinu kapitala dovoljnu za palaipotencijalnog gubitka, uzrokovanog neudklzostima
u promjenama trziSne vrijednosti viagkih izvedenica i trziSne vrijednosti dionica. Akwesticijsko
drudtvo ima suprotne pozicije u vlagkim izvedenicama na burzovni indeks, duzno je asitjuda
visina kapitala bude dovoljna za palai potencijalnog gubitka uzrokovanog neudkleostima u
rokovima dospijéa i/ili sastavu temeljnih burzovnih indeksa.

(5) Iznimno od stavka 4. ovaganka, pozicija u burzovnom indeksu moZe se trigtifeao pozicija u
zasebnom vlastkom instrumentu (ne ré&&njuje se na sastavne dionice) te se @k u izr&un
kapitalnih zahtjeva za spedifii i opéi pozicijski rizik. Ako se navedenim pozicijama ujg na
uredenim trzistima i priznatim burzama, te ako su &htiburzovni indeksi Siroko diversificirani,
burzovni indeksi ne podlijeZu iz¥anu kapitalnog zahtjeva za speiii pozicijski rizik.

Odjeljak 4.

Pruzanje usluge provedbe ponude, odnosno prodagriZzni¢kih ili vlasni ¢kih financijskih
instrumenata uz obvezu otkupa
(engl. underwriting)

Clanak 43.

(1) Pozicije koje proizlaze iz pruZanja usluge maive ponude, odnosno prodaje duiihi ili
vlasnitkih financijskih instrumenata uz obvezu otkupa,esticijsko drustvo moze uk§iti u izracun
kapitalnih zahtjeva za pozicijske rizike na sljédein:

1. izraunava neto poziciju tako 3to iznos financijskihtinmenata, za koje se bezuvjetno obvezalo
prihvatiti po dogovorenoj cijeni, umaniji za pozickoje su upisane ili su predmet pruZanja usluge
provedbe ponude, odnosno prodaje dekihiili vlasnickih financijskih instrumenata, uz obvezu
otkupa tréih osoba €ngl. subunderwritingna temelju formalnih ugovora;

2. umaniji tako dobivenu neto poziciju za faktore ureaig iz Tablice 4;

3. umanjene neto pozicije ukfuu izracun kapitalnih zahtjeva u skladu s Odjeljkom 2Qtljeljkom
3. ovog Poglavlja.

Tablica 4.
Radni dan Faktor umanjenja

0. radni dan: 100 %
1. radni dan: 90 %
2.1 3. radni dani: 75 %
4. radni dan: 50 %
5. radni dan: 25 04
Nakon 5. radnog dana: 0 %

(2) 0. radni dan je dan na koji je investicijska$tvo postalo bezuvjetno obvezno prihvatiti poznat
iznos financijskih instrumenata po dogovorenojriije

(3) Investicijsko drustvo je duZno osigurati kapiteovoljan za pokie potencijalnog gubitka koji
moZe nastati izn@ paietnog datuma preuzimanja obveze i 1. radnog dana.



(4) Investicijsko drustvo koje nedana kapitalni zahtjev za pozicije koje proizlazeprazanja usluge
provedbe ponude, odnosno prodaje dikihiili vlasnickih financijskih instrumenata uz obvezu
otkupana n&in iz stavka 1. ovoglanka (ne umanjuje neto poziciju za faktore umgajemozicijski
rizik rauna na n&n da neto pozicije uklii u izratun kapitalnih zahtjeva u skladu s Odjeljkom 2. ili
Odjeljkom 3. ovog Poglavlja.

Odjeljak 5.

Kapitalni zahtjev za jedinice u subjektima za zajedicka ulaganja koje su
rasporedene u knjigu trgovanja

Clanak 44.

(1) Kapitalni zahtjev za spedifii i opéi pozicijski rizik za jedinice u subjektima za zdjacka
ulaganja, koje su raspaene u knjigu trgovanja u skladu gmncima 13. do 18. ovog Pravilnika,
iznosi 32%. Pri tome, zbroj kapitalnih zahtjeva paeicijske rizike i valutni rizik za jedinice u
subjektima za zajedtka ulaganja, koje su raspdeme u knjigu trgovanja, ne smije bitic¢@d 40%.

(2) Ako ovim Pravilnikom nije drugdie odreieno, netiranje izmii pozicija proizaslih iz ulaganja
subjekta za zajedtka ulaganja i istih pozicija investicijskog druSta knjizi trgovanja, nije
dopusteno.

(3) Ako jedinice u subjektima za zajetka ulaganja, koje su raspdeme u knjigu trgovanja
ispunjavaju uvjete izlanka 45. ovog Pravilnika, investicijsko drustvo zaep za izréun kapitalnih
zahtjeva za jedinice u subjektima za zajéklmiulaganja koje su raspdeme u knjigu trgovanja,
primijeniti metode navedenedancima 46. do 49. ovog Pravilnika.

Opéi kriteriji
Clanak 45.

(1) Za potrebe izkaina kapitalnog zahtjeva za speiiii opéi pozicijski rizik, u skladu s metodama
navedenim wlancima 46. do 49. ovog Pravilnika, jedinice u sltima za zajedtka ulaganja,
izdane od subjekta koji je nadziran ili ima sjeglist drzavi¢lanici ili Republici Hrvatskoj, moraju
zadovoljiti sljedée uvjete:

1. prospekt subjekta za zajedka ulaganja ili sitan dokument mora sadrZavati sljéele

- kategorije imovine u koje je subjekt za zajettai ulaganja ovlasten ulagati,

- ako se primjenjuju limiti investiranja, relativnienite i metodologiju njihovog izrauna,

- ako postoji mogénost financijske poluge, najéiedopusteni stupan;j financijske poluge,

- ako je dozvoljeno ulaganje u neuvrstene izvedes&rumente ili ugovaranje repo ugovora,
obratnih repo ugovora i ugovora o pozajmljivanjijednosnih papira ili robe drugoj ugovornoj
strani ili od druge ugovorne strane, politike zaaogavanje rizika druge ugovorne strane, koji
proizlazi iz navedenih transakcija;

rezultati poslovanja subjekta za zajettai ulaganja moraju se objavljivati na polugodisnijoj
godisnjoj osnovi u svrhu procjene imovine i obvegahoda i aktivnosti subjekta za zajetka
ulaganja tijekom izvjeStajnog razdoblja;

3. Jjedinice u subjektu za zajedka ulaganja moraju biti otkupive u novcu na dnevosfyovi, na
zahtjev imatelja jedinica, neovisno o imovini sibgeza zajedrtka ulaganja;

4. ulaganja u subjekt za zajedka ulaganja moraju biti odvojena od imovine druseaupravljanje
subjektom za zajed¥ka ulaganja;

5. mora postojati procjena rizosti subjekta za zajediia ulaganja od samog investicijskog
drustva.

n



(2) Za potrebe izkana kapitalnog zahtjeva za spedifi i opéi pozicijski rizik za jedinice u
subjektima za zajedtka ulaganja tréh drZzava, investicijsko druStvo moZe primijenitietade
navedene dlancima 46. do 49. ovog Pravilnika, ako su ispuniefeti iz stavka 1. ovoglanka i ako
Agencija navedene jedinice u subjektima za zajd@nillaganja smatra prihvatljivima.

(3) Ako je druga drzavalanica odredila kao prihvatljive jedinice u subjeld za zajedrtka ulaganja
trecih drzava, Agencijace navedene jedinice u subjektima za zaj#dniulaganja smatrati
prihvatljivima bez provdenja vlastite procjene.

Posebne metode
Clanak 46.

(1) Ako je upoznato sa strukturom ulaganja subjeldazajedriika ulaganja na dnevnoj osnovi,
investicijsko drustvo moZe, za potrebe &naa kapitalnog zahtjeva za speaifi i opéi pozicijski
rizik, jedinice u subjektima za zajedka ulaganja tretirati kao pozicije u temeljnim wWagma
subjekta za zajedtka ulaganja, te ih uklfiti u izratun kapitalnog zahtjeva za spedifi i opéi
pozicijski rizik u skladu s Odjeljkom 2. ili Odjé&pm 3. ovog Poglavlja, odnosno s Poglavljem 7.
Primjena internih modela za izun kapitalnih zahtjeva za pozicijske rizike, valutnobni rizik ove
Glave.

(2) Za potrebe iz&una kapitalnog zahtjeva za spegiii i opéi pozicijski rizik, netiranje izméu
pozicija proizaslih iz ulaganja subjekta za zaj&kimiulaganja i istih pozicija investicijskog drustva
knjizi trgovanja je dopusteno, ako investicijskau&tvo ima dovoljan broj jedinica u subjektima za
zajednéka ulaganja koji se mogu iskazati kao cjelobrojoai@ja u temeljnim ulaganjima subjekta za
zajednéka ulaganja.

Clanak 47.

Za potrebe izréuna kapitalnog zahtjeva za spetiiii opéi pozicijski rizik, investicijsko drustvo moze
jedinice u subjektima za zajedka ulaganja tretirati kao pozicije u odezom burzovnom indeksu ili
fiksnoj koSarici vliasrikih ili duzni¢kih financijskih instrumenata, te ih kao takve ukdfi u izracun
kapitalnog zahtjeva za spe¢iii i opci pozicijski rizik, u skladu s Odjelijkom 2. ili Oeljkom 3. ovog
Poglavlja, odnosno s Poglavljem 7. Primjena intermodela za izk&aun kapitalnih zahtjeva za
pozicijske rizike, valutni i robni rizik ove Glavako su ispunjeni svi sljedeuvijeti:

1. politikom ulaganja subjekta za zajetka ulaganja zadano je oponaSanje struktur€inaka
odreienog burzovnog indeksa ili fiksne koSarice vilakii ili duznickih financijskih
instrumenata,

2. korelacija izmdu dnevnog kretanja cijene jedinica u subjektu Zadraika ulaganja, i kretanja
temeljnog burzovnog indeksa ili fiksne koSariceswigkih ili duznickih financijskih instrumenata,
mora biti barem 0,9 u razdoblju od najmanje Sessagi od datuma izvjeStavanja. Za potrebe ove
tocke, korelacija se odnosi na koeficijent korelatjmeiu dnevnog prinosa jedinica u subjektu za
zajednéka ulaganja i dnevnog prinosa temeljnog burzovmaigksa ili fiksne koSarice vlagkih
ili duznickih financijskih instrumenata.

Clanak 48.
(1) Ako nije upoznato sa strukturom ulaganja suldjeta zajedtka ulaganja na dnevnoj osnovi,

investicijsko drustvo moze iztanavati kapitalni zahtjev za speéifi i opéi pozicijski rizik u skladu s
Odjeljkom 2. ili Odjeljkom 3. ovog Poglavlja, nadia



1. da strukturu ulaganja subjekta za zajékaiulaganja temelji na pretpostavci da subjekt za
zajednéka ulaganja najprije ulaZze u kategoriju imovineeajosi najvé kapitalni zahtjev za
specifni i opéi pozicijski rizik do najvéeg iznosa, dozvoljenog politikom ulaganja subjetda
zajednéka ulaganja, te potom ulaZze u druge kategorije imowadajdim redoslijedom (s
obzirom na visinu kapitalnog zahtjeva za pozicijskiik) do ispunjenja ukupnog limita
investiranja. Tako dobivena pozicija u subjektimmazajednika ulaganja tretirate se kao pozicije
u pretpostavljenim ulaganjima subjekta za zaj@dnulaganja;

2. da uzme u obzir naj¢a neizravnu izloZzenost koja moZe prdizaz ulaganja subjekta za
zajednéka ulaganja (Einak financijske poluge), tako da proporcionalnovega poziciju u
pretpostavljenim ulaganjima do razine nggenoguée izloZenosti u pojedinom pretpostavijenom
ulaganju, u skladu s politikom ulaganja subjektaa@adntka ulaganja.

(2) Kapitalni zahtjev za speadifii i opéi pozicijski rizik izratunat u skladu sa stavkom 1. owtlgnka
ne moze biti véi od kapitalnog zahtjeva za speéifi i opéi pozicijski rizik izratunatog u skladu sa
¢lankom 44. stavkom 1. ovog Pravilnika.

Clanak 49.

Za potrebe izvjeStavanja o kapitalnom zahtjevu peciicni i opci pozicijski rizik za jedinice u
subjektima za zajedtka ulaganja, investicijsko drustvo mozZe koristitiatun treée osobe, u skladu s
¢lancima 46. do 48. ovog Pravilnika, pod uvjetomjelanvesticijsko drustvo na odgovarjmnain
osiguralo ténost izr&una. U smislu ovogdlanka, prihvatljivom tréom osobom smatra se drustvo za
upravljanje ili depozitna banka détiog subjekta za zajedka ulaganja.

Poglavlje 4.
Izraéunavanje kapitalnog zahtjeva za valutni rizik
Opée odredbe

Clanak 50.
(1) Investicijsko drustvo je duzno iZunavati kapitalni zahtjev za valutni rizik ako uki#p neto
otvorena devizna pozicija investicijskog drustvaaiunata u skladu salancima 56. i 57. ovog
Pravilnika, prelazi 2% kapitala investicijskog dmue Investicijsko drustvo iztanava kapitalni
zahtjev za valutni rizik na &an da zbroj ukupne neto otvorene devizne pozicijesticijskog drustva
pomnoZi s 8%.
(2) Iznimno od stavka 1. ovodanka, investicijsko drustvo izkanava kapitalni zahtjev za valutni
rizik primjenom internih modela u skladu s Poglamij 7. Primjena internih modela za iana
kapitalnih zahtjeva za pozicijske rizike, valutnrdbni rizik ove Glave, ako je dobilo prethodno
odobrenje Agencije.

Clanak 51.

(1) Investicijsko drustvo duzno je izunati neto otvorenu deviznu poziciju u svakoj pojeflvaluti.

(2) U neto otvorenu deviznu poziciju investicijskdguStva u pojedinoj valuti uklfwju se sljedé
elementi:



1. neto "spot" pozicija u valuti (razlika izrde imovine i obveza u toj valuti, uk§ujuci i nedospjele
kamate i "spot" poziciju valutnih "swap" ugovoraspot" transakcije koje su ugovorene, ali nisu
bilanéno uknjizene);

2. neto "forward" pozicija (razlika izna@ svih iznosa kojte biti primljeni i svih iznosa kojée biti
plateni na temelju valutnih "forward" ugovora, ulijju¢i i valutne "futures" ugovore te
nominalni iznos valutnih "swap" ugovora koji nijgljucen u "spot" poziciju);

3. neopozive garancije i shi instrumenti na temelju kojilie investicijsko druStvo morati izvrSiti
platanje, a postoji vjerojatnost da ta sredstva inggskio drustvo née mai nadoknaditi;

4. budui neto prihodi/rashodi koji joS nisu oldnati, ali su za&teni na nain da odnos zastite
ispunjava zahtjeve &anovodstva zaStite, u skladu s ddearodnim r&unovodstvenim
standardom 39, pod uvjetom da se dosljedno &uljy

5. neto delta ekvivalent ukupne knjige valutnih opcija

6. trziSna vrijednost bilo koje druge opcije (koja s odnosi na zamjenu valut&)i je temeljni
financijski instrument iskazan u stranoj valuti.

Clanak 52.

(1) Neto otvorena devizna pozicija investicijskag&tva u pojedinoj valuti moZe biti duga ili kratka

Investicijsko druStvo ima neto kratku deviznu pgaic odretenoj valuti kada je zbroj elemenata iz
¢lanka 51. ovog Pravilnika u toj valuti negativamvesticijsko drustvo ima neto dugu deviznu poziciju
u odretenoj valuti kada je zbroj elemenataiianka 51. ovog Pravilnika u toj valuti pozitivan.

(2) U imovinu i obveze u stranoj valuti ukfjuiju se sva devizna imovina i obveze te imovina te
obveze u kunaméija se vrijednost u kunama izanava na temelju &aja kune prema stranoj valuti
(dalje: imovina i obveze uz valutnu klauzulu).

(3) Za potrebe izkaina neto otvorene devizne pozicije investicijskagdtya u pojedinoj valuti,
investicijsko drustvo moZe neto pozicije u sloZenatutama €ngl. composite currenciggstaviti na
sastavne valute u skladu sa strukturom sloZzen¢evalu

(4) Pozicije zauzete s namjerom zaStite razine \ateksti kapitala investicijskog drustva od
negativnih dinaka promjene t@ja, kao i sve pozicije koje predstavljaju odbistavku od kapitala,
investicijsko druStvo mozZe izuzeti iz iztma neto otvorene devizne pozicije investicijskogSti/a u
pojedinoj valuti, pod uvjetom da su strateSke jpigro da investicijsko drustvo njima ne trguje, telp
uvjetom da ih investicijsko drustvo dosljedno iskljje. O isklj&ivanju navedenih pozicija i
razlozima isklj¢ivanja iz izr&una kapitalnog zahtjeva za valutni rizik, invegsicd drustvo duzno je
prethodno obavijestiti Agenciju.

Stavke s ugralenom "call" opcijom - jednosmjerna valutna klauzula
Clanak 53.

(1) Neto pozicija imovine i obveza s udesmom "call" opcijom na oddenu valutu, pribraja se
prethodno izr&unatoj neto otvorenoj deviznoj poziciji investigiggy druStva u toj valuti, u skladu s
metodom izlanka 54. ovog Pravilnika, odnosno primjenom intgrmodela u skladu séancima 68.

i 69. ovog Pravilnika.

(2) Imovinom i obvezama s ugienom "call" opcijom na oddenu valutu, smatraju se imovina i
obveze u kunaméija se vrijednost izi@unava na temelju ¢aja kune prema toj stranoj valuti samo u
sltaju deprecijacije kune u odnosu na tu stranu valutu

(3) U smislu stavka 2. ovafilanka, imovina u kunaméja se vrijednost izreunava na temelju taja
kune prema oddenoj stranoj valuti samo u glju deprecijacije kune u odnosu prema toj stranoj



valuti, smatra se kuplienom "call" opcijom na ttasu valutu, a obveze u kunai@ se vrijednost
izratunava na temelju taja kune prema odtenoj stranoj valuti samo u skaju deprecijacije kune u
odnosu prema toj stranoj valuti, smatra se prodafoadi' opcijom na tu stranu valutu.

Jednostavna metoda izréuna vrijednosti pozicija imovine i
obveza s ugrdenom "call" opcijom

Clanak 54.

(1) Za potrebe izkaina kapitalnog zahtjeva za valutni rizik po poj@gjimaluti, imovina i obveze s
ugratenom "call" opcijom zbrajaju se u njihovom nomir@imiznosu, vodé racuna o predznaku koji
nose, u skladu sdankom 64. stavkom 3. ovog Pravilnika.

(2) Vrijednost pozicije imovine i obveza s ugemom "call* opcijom u pojedinoj valuti, izranata u
skladu sa stavkom 1. ovadpnka, pribraja se prethodno izuamatoj neto otvorenoj deviznoj poziciji
investicijskog druStva u pojedinoj valuti, v@ileacuna o predznaku.

Tretman jedinica u subjektima za zajednéka ulaganja
Clanak 55.

(1) Za potrebe izkauna kapitalnog zahtjeva za valutni rizik u skladélasnkom 50. ovog Pravilnika,
investicijsko drustvo duzno je tretirati jedinice subjektima za zajedfka ulaganja u skladu sa
stvarnom valutnom strukturom ulaganja tog subjelktaajednika ulaganja i tako dobivene pozicije
ukljucivati u izratun neto otvorene devizne pozicije investicijskogdtva u odgovarafoj valuti (ako

je jedinica u subjektu za zajedka ulaganja nominirana u stranoj valuti, ulaganjbjekta za
zajednéka ulaganja u kunama ukéjivati ¢e se u izréun neto otvorene devizne pozicije investicijskog
druStva u valuti u kojoj je udio nominiran). Primie investicijsko drustvo mozZe koristiti izvjeStaje
trece osobe o valutnoj strukturi ulaganja subjekta apdntka ulaganja, pod uvjetom da je na
odgovarajdi natin osiguralo ténost izvjestaja.

(2) Ako investicijsko drustvo nije upoznato s valuin strukturom ulaganja subjekta za zajékini
ulaganja, za potrebe iziana kapitalnog zahtjeva za valutni rizik, valuthwkturu ulaganja subjekta
za zajednika ulaganja temeljite na pretpostavci da subjekt za zajékmiulaganja ulaze u imovinu u
stranoj valuti do limita dozvoljenog politikom ulaigja subjekta za zajedka ulaganja. Za jedinice u
subjektima za zajedtka ulaganja koje su raspdene u knjigu trgovanja, investicijsko drustvo duzno
je uzeti u obzir najw@ neizravnu izloZenost koja moZe prdiz& ulaganja subjekta za zajedka
ulaganja (dginak financijske poluge), tako da proporcionalnovgda poziciju u pretpostavijenim
ulaganjima do razine najée mogude izloZenosti u pojedinom pretpostavljenom ulaganjskladu s
politikom ulaganja subjekta za zaje¢ka ulaganja.

(3) Pretpostavijena ulaganja subjekta za zafg@dnulaganja u stranoj valuti investicijsko drustvo
duzno je tretirati kao zasebnu valutu. Iznimno, @kdgedinica u subjektu za zajedka ulaganja
nominirana u stranoj valuti, investicijsko druStdoizno je tretirati pretpostavljena ulaganja kao
zasebnu valutu do limita dozvoljenog politikom waga subjekta za zajedka ulaganja, doke se
preostali dio ulaganja subjekta za zajéRaiulaganja u kunama ukéivati u izra&tun otvorene devizne
pozicije investicijskog drustva u valuti u kojojyelio nominiran.

(4) Otvorena devizna pozicija investicijskog drastu pretpostavljenim ulaganjima subjekta za
zajednéka ulaganja jednaka je zbroju apsolutnih vrijednpsjedina&nih pozicija u pretpostavljenim
ulaganjima subjekta za zajedka ulaganja. Iznimno, ako je poznat smjer pretpdistaog ulaganja
svakog pojedingnog subjekta za zajedhd ulaganja, investicijsko drustvo moze iste tattikao
duge/kratke devizne pozicije u pretpostavljeningalgima, pricemu netiranje izndu takvih pozicija



nije dozvolijeno. Pri tome je otvorena kratka/dugavidna pozicija investicijskog drustva u
pretpostavijenim ulaganjima subjekta za zajé&kii ulaganja, zbroj svih kratkih/dugih deviznih
pozicija investicijskog drustva u pretpostavljenitaganjima subjekta za zajedka ulaganja.

Clanak 56.

(1) Otvorena devizna pozicija investicijskog drastu pretpostavijenim ulaganjima subjekta za
zajednéka ulaganja ukljtuje se u izréun ukupne neto otvorene devizne pozicije inveskoij
druStva u apsolutnom iznosu.

(2) Iznimno od stavka 2. ovoglanka, ako je investicijsko drustvo upoznato s pnattom svakog
pojedin&nog pretpostavljenog ulaganja subjekta za zajgdrulaganja, otvorena duga/kratka devizna
pozicija investicijskog druStva u pretpostavljenifaganjima u subjektima za zajetka ulaganja
dodaje se ukupnoj dugoj/kratkoj deviznoj pozidivésticijskog drustva za potrebe maa ukupne
neto otvorene devizne pozicije investicijskog dvast

Ukupna neto otvorena devizna pozicija
Clanak 57.

Ukupna neto kratka devizna pozicija investicijskivgStva zbroj je svih neto kratkih deviznih pozcij
investicijskog druStva u pojedinim valutama. Ukupneto duga devizna pozicija investicijskog
drudtva zbroj je svih neto dugih deviznih poziciferesticijskog drustva u pojedinim valutama.
Ukupnu neto otvorenu deviznu poziciju investicijgkdrustvacini ve¢i od tih dvaju zbrojeva, a
iskazuje se u apsolutnom iznosu.

Poglavlje 5.

Izraéunavanje kapitalnog zahtjeva za robni rizik

Op¢ée odredbe
Clanak 58.

(1) Investicijsko drustvo duzno je izunavati kapitalni zahtjev za robni rizik u sklaductankom 61.
ili 62. ovog Pravilnika.

(2) Iznimno od stavka 1. ovaglanka, investicijsko drustvo iztanava kapitalni zahtjev za robni rizik
primjenom internih modela u skladu s PoglavljenfPimjena internih modela za izxan kapitalnih
zahtjeva za pozicijske rizike, valutni i robni kzove Glave, ako je dobilo prethodno odobrenje
Agencije.

(3) U smislu ovog Pravilnika, pod robom se podrairewa fizicki proizvod kojim se trguje ili se moze
trgovati na sekundarnom trzistu i izvedeni finaskiijnstrumenti koji se odnose na te proizvode.

(4) Svaka pozicija u robi mora biti izraZzena u gendnim mjernim jedinicama za tu vrstu robe.
(5) Pozicije proizasle iz financiranja robe, inveifgko drustvo moze iskliti iz izratuna kapitalnog

zahtjeva za robni rizik. Navedene pozicije invajstiko drustvo duzno je uklfiiti u izratun kapitalnih
zahtjeva za ostale relevantne trZidne rizike.



(6) Investicijsko drustvo duzno je sve pozicijeipadle iz izvedenih instrumenata koji se odnose na
robu i pozicije proizaSle iz robnih repo ugovorabmih obratnih repo ugovora i ugovora o
pozajmljivanju robe drugoj ugovornoj strani ili @tuge ugovorne strane, a koje nisu uidioe u
izratun kapitalnog zahtjeva za robni rizik, uldjti u izraun kapitalnog zahtjeva za @ppozicijski
rizik duznickih financijskih instrumenata u skladu dancima 38. do 40. ovog Pravilnika, i kapitalnog
zahtjeva za valutni rizik, u skladu s PoglavljemIz#aunavanje kapitalnog zahtjeva za valutni rizik
ove Glave.

(7) Ako investicijsko drustvo ima kratku pozicijurabi koja dospijeva prije duge pozicije u toj robi
duzZno je uzeti u obzir i mogoost postojanja manjka likvidnosti na odieaim trzistima.

Tretman izvedenih i ostalih financijskih instrumenata koji se odnose na robu
Clanak 59.

(1) Robni "futures" i "forward" ugovori tretirajueskao kombinacija duge/kratke pozicije u temeljnoj
robi i kratke/duge pozicije u drzavnoj obvezniczbeipona, te se iskazuju prema zamisljenom iznosu
u standardnim mjernim jedinicama s dosf@j® u skladu s datumom dosgigeugovora.

(2) Robni "swap" ugovori tretiraju se kao kombigacdugih pozicija u robi, na osnovi kojih
investicijsko drustvo plka fiksnu cijenu, a prima promjenjivu cijenu, i Kt pozicija u robi na

osnovi kojih investicijsko drustvo prima fiksnuemiju, a pléa promjenjivu cijenu. Ako investicijsko
drustvo primjenjuje pristup ljestvice dosgigeu skladu sdlankom 62. ovog Pravilnika, robni "swap"
ugovor tretira se kao serija pozicija jednakih Z@hom iznosu ugovora, péemu svaka pozicija
odgovara jednom ptanju po "swap" ugovoru te se rasptuje u ljestvicu dospijg u skladu s

Tablicom 5. izélanka 62. ovog Pravilnika. Robni "swap" ugovor kegi odnosi na razite vrste robe,

ukljucuje se prema temeljnoj vrsti robe u odgovatiajtazred dospijéa u skladu s ljestvicom
dospijeta iz Tablice 5¢lanka 62. ovog Pravilnika.

(3) Opcije na robu i robne izvedenice tretirajungengin opisan u Poglavlju 6. Postupanje s opcijama
ove Glave.

(4) Varanti koji se odnose na robu tretiraju sestianain kao i instrumenti iz stavka 3. ovétanka.

Clanak 60.

(1) Pozicije proizasle iz robnih repo ugovora, ribbobratnih repo ugovora i ugovora o pozajmljivanju
robe drugoj ugovornoj strani iz knjige pozicija ko se aktivno ne trguje, ukfuju se u izraun
kapitalnog zahtjeva za robni rizik u skladu s o®oglavljem.

(2) Pozicije knjige trgovanja proizaSle iz robnépo ugovora, robnih obratnih repo ugovora i ugovora
0 pozajmljivanju robe drugoj ugovornoj strani il druge ugovorne strane, tretiraju se kao:

1. duga pozicija u temeljnoj robi i kratka pozicija meriziknom duznikom financijskom
instrumentu, s rokom dospije jednakim roku dospifa ugovora i kamathom stopom jednakom
stopi ponovnog otkupaefgl. repurchase rajeza repo ugovore i ugovore o pozajmljivanju robe
drugoj ugovornoj strani;

2. duga pozicija u neriznom duznikom financijskom instrumentu, s rokom dospgeednakim
roku dospijéa ugovora i kamatnom stopom jednakom stopi ponowt&gpa, za obratne repo
ugovore i ugovore o pozajmljivanju robe od drugevayne strane.

Jednostavni pristup



Clanak 61.

(1) Za potrebe izuna kapitalnog zahtjeva za robni rizik u skladuednpstavnim pristupom,
investicijsko drustvo najprije iz€anava neto poziciju za svaku vrstu robe koja peadist iznos
dugih/kratkih pozicija investicijskog drustva, ajikprelazi iznos kratkih/dugih pozicija u toj vrsti
robe. Duge pozicije u robi i duge pozicije u temejjrobi (kod izvedenih financijskih instrumenata
koje se odnose na robu) nose pozitivan predznak, kdatke pozicije u robi i kratke pozicije u
temeljnoj robi nose negativan predznak.

(2) Bruto pozicija u odrdenoj robi je zbroj apsolutnih iznosa dugih i kratkiozicija u toj robi.
(3) Kapitalni zahtjev za svaku vrstu robe jednakheoju:

1. 15% neto pozicije u apsolutnom iznosu, pomnoZegrautnom trziSnom cijenom robe;
2. 3% bruto pozicije, pomnoZene trenutnom trziSnomnajm robe.

(4) Ukupni kapitalni zahtjev za robni rizik jednpkzbroju kapitalnih zahtjeva za robni rizik za lswa
vrstu robe.

Pristup ljestvice dospijeta
Clanak 62.

(1) Za potrebe izkauna kapitalnog zahtjeva za robni rizik, investkigsdrustvo duzno je primijeniti
ljestvicu dospijéa u skladu s Tablicom 5. za svaku vrstu robe. SeEcpe u istoj vrsti robe
rasporduju se u odgovarafe razrede dospi@a u skladu s Tablicom 5. Pozicije u robi na zaliham
rasporéduju se u razred dospia do 1 mjeseca.

Tablica 5.

Razred dospijeta St%%i;i?;zkéfiz)o sti

0<1 mjeseca 1,50

> 1< 3 mjeseca 1,50

> 3< 6 mjeseci 1,50

> 6< 12 mjeseci 1,50

> 1< 2 godine 1,50

> 2< 3 godine 1,50

> 3 godine 1,50

(2) Pozicije u istoj robi investicijsko druStvo neohetirati i rasporediti ih u odgovarégirazrede
dospijeta u neto iznosu, ako je ispunjen jedan od sibdevjeta:

1. pozicije dospijevaju na isti datum, ili
2. pozicije dospijevaju u razmaku od najviSe 10 daia se ugovorima iz kojih proizlaze takve
pozicije trguje na trzistima koja imaju dnevne aaguisporuke.

(3) Investicijsko drustvo izeaunava zbroj svih dugih i zbroj svih kratkih pozicii svakom razredu
dospijea. 1znos zbroja dugih/kratkih pozicija koji je uakkn sa zbrojem kratkih/dugih pozicija u
svakom razredu dospija, smatra se uskianom pozicijom u tom razredu dospge Preostali iznos
smatra se dugom/kratkom neusldaom pozicijom za taj razred dospge te se usktje s
neuskl@enom kratkom/dugom pozicijom u slje@en razredu dospie.



(4) 1znos neuskldene duge/kratke pozicije u odemom razredu dospija koji je usklden s
neuskl@enom kratkom/dugom pozicijom u sljgden razredu dospiga, smatra se uskianom
pozicijom izmeu ta dva razreda dospige Preostali iznos smatra se (dugom ili kratkom)
neuskl@enom pozicijom izméu ta dva razreda dospig

(5) Investicijsko druStvo iztanava kapitalni zahtjev za svaku vrstu robe kojijgdnak zbroju
sljedeeq:

1. zbroja apsolutnih iznosa uskknih dugih i kratkih pozicija unutar pojedinog reda dospijéa
pomnozZenog odgovarajom stopom neuski@nosti dospijéa (engl. spread rafeu skladu s
Tablicom 5. i promptnom trziSnom cijenom za tu robu

2. apsolutnog iznosa neusltene pozicije unutar jednog razreda dospijeodnosno izmil dva
razreda dospijf& koji se prenosi u sljedierazred dospijéa, pomnoZen stopom prijenosa od 0,6%
(engl.carry raté) i trenutnom trziSnom cijenom za tu robu,

3. apsolutnog iznosa preostale neudklze pozicije, pomnoZen sa stopom od 1%Hgl. outright
rate) i trenutnom trziSnom cijenom za tu robu.

(6) Ukupni kapitalni zahtjev za robni rizik jedngd zbroju kapitalnih zahtjeva za robni rizik za
pojedinu vrstu robe a koji su iznanati u skladu s ovirdlankom.
Poglavlje 6.

POSTUPANJE S OPCIJAMA

Odjeljak 1.
Op¢ée odredbe

Clanak 63.
(1) Za potrebe izeuna kapitalnih zahtjeva za pozicijske rizike, opdg knjige trgovanja koje se
odnose na kamatne stope, ddkeii viasnéke financijske instrumente, indekse, robu, terménsk
ugovore, "swap" ugovore i strane valute tretirguusskladu s metodama opisanim u Odjeljku 2. ili
Odjeljku 3. ovog Poglavlja.
(2) Za potrebe izkauna kapitalnih zahtjeva za valutni i robni rizilpage iz knjige trgovanja i knjige
pozicija kojima se ne trguje, a koje se odnosetrams valutu, robu, financijske instrumente ili nob
nominiranu u stranoj valuti, terminske ugovore mi@rss valutu ili robu, tretiraju se u skladu s
metodama opisanim u Odjeljku 2. ili Odjeljku 3. gv@oglavlja.

(3) Odredbe iz stavaka 1. i 2. ovéanka odnose se na sve financijske instrumenteliseaenim
rizikom.
Odjeljak 2.
Jednostavna metoda
Clanak 64.
(1) Jednostavnu metodu moze primijeniti investiajglrustvo koje ima malu poziciju, iskfivo u

kupljenim opcijama. I1znimno, ako investicijsko dmg ima malu poziciju u prodanoj opciji koja je
potpuno zaSéena identinom pozicijom u kupljenoj opciji, istée se iskljditi iz izrauna kapitalnih



zahtjeva za pozicijske rizike, valutni i robni KziVeli¢ina pozicije u kupljenim opcijama promatra se
za svaku vrstu rizika zasebno. Kapitalni zahtjekgunat u skladu s ovom metodom, obutevaoEi

i specifiéni pozicijski rizik te je investicijsko drustvo dud pribrojiti ga odgovarajiem kapitalnom
zahtjevu, izraunatom u skladu s Poglavljem 3. kmaavanje kapitalnih zahtjeva za pozicijske rizike,
Poglavljem 4. Izraunavanje kapitalnog zahtjeva za valutni rizik ilbdPavljem 5. Izraunavanje
kapitalnog zahtjeva za robni rizik ove Glave, whsvizr&unavanja ukupnog kapitalnog zahtjeva za
pojedini rizik.

(2) Opcije iz knjige pozicija kojima se ne trgujekijige trgovanja koje se odnose na financijske
instrumente ili robu nominiranu u stranoj valutivésticijsko drustvo duzno je ukéi i u izradun
kapitalnog zahtjeva za valutni rizik u skladu s Rellem 4. Izr&unavanje kapitalnog zahtjeva za
valutni rizik ove Glave .

(3) Za kupljene "call" ili "put" opcije, kapitalraahtjev je iznos manji od slje¢edva iznosa:

1. trzidne vrijednosti temeljne varijable pomnozZzengom pripadajtih faktora za specifni i opci
pozicijski rizik, a koji su ututeni u skladu s Poglavljem 3. [Zimavanje kapitalnih zahtjeva za
pozicijske rizike, Poglavljem 4. |ztanavanje kapitalnog zahtjeva za valutni rizik ibgPavljem
5. lzr&unavanje kapitalnog zahtjeva za robni rizik ove v@lau slé&aju valutnih opcija
pripadajiéi faktor za specitini i op¢i pozicijski rizik iznosi 8%), ili

2. trZiSne vrijednosti opcije.

(4) Za pozicije koje su kombinacija kupljenih "pwafcija i dugih pozicija u temeljnoj varijabli, iia
pozicije koje su kombinacija kupljenih "call" opaij kratkih pozicija u temeljnoj varijabli, kapital
zahtjev izrgunava se tako da se trziSna vrijednost temeljngatde pomnoZi zbrojem pripadadii
faktora za specitni i opci pozicijski rizik, a koji su ututeni u skladu s Poglavljem 3. IZimavanje
kapitalnih zahtjeva za pozicijske rizike, Poglamijel. Izr&unavanje kapitalnog zahtjeva za valutni
rizik ili Poglavljem 5. Izr&unavanje kapitalnog zahtjeva za robni rizik ovev@lde umanji za iznos u
kojem opcija nosi prihod kupcertgl. in the mongyU opisanom skaju investicijsko drustvo duzno
je iskljuciti poziciju u kupljenoj "put" ili "call" opciji idugu/kratku poziciju u temeljnoj varijabli iz
izracuna kapitalnih zahtjeva, u skladu s PoglavljemzBxunavanje kapitalnih zahtjeva za pozicijske
rizike, Poglavljem 4. I1zrgunavanje kapitalnog zahtjeva za valutni rizik dighavljem 5. Izraunavanje
kapitalnog zahtjeva za robni rizik ove Glave.

(5) 1znimno od stavka 4. ovaflanka, za kombinaciju pozicija u kupljenoj "putl''itall" opciji koja
se odnosi na financijski instrument ili robu nomémiu u stranoj valuti, i duge/kratke pozicije u
temeljnoj varijabli, investicijsko drustvo duznogéje pozicije ukljditi u izracun kapitalnog zahtjeva
za valutni rizik, u skladu s Poglavljem 4. lzuaavanje kapitalnog zahtjeva za valutni rizik ovave.

Odjeljak 3.
Delta plus metoda
Clanak 65.

(1) Investicijsko drustvo koje ima poziciju u praodia opcijama €ngl. written optiohte investicijsko
drustvo koje ima zn@jnu poziciju u kupljenim opcijama duzno je, zarpbe izrguna kapitalnih
zahtjeva u skladu s Poglavijem 3. kBwaavanje kapitalnih zahtjeva za pozicijske riziReglavljem 4.
Izracunavanje kapitalnog zahtjeva za valutni rizik ilighavljem 5. I1zrdunavanje kapitalnog zahtjeva
za robni rizik ove Glave, ukljiivati pozicije u opcijama u njihovom delta ekvivate. 1znimno, za
potrebe izréuna kapitalnog zahtjeva za valutni rizik, opcije kgjige trgovanja i knjige pozicija
kojima se ne trguje, a koje se odnose na finargijgktrumente ili robu nominirane u stranoj valuti,
investicijsko drustvo duzno je ukfili u izratun kapitalnog zahtjeva za valutni rizik u njihovoj



trziSnoj vrijednosti, u skladu s Poglavljem 4. traavanje kapitalnog zahtjeva za valutni rizik ove
Glave.

(2) Delta ekvivalent pozicije u opciji jednak je nosku trziSne vrijednosti temeljnog instrumenta i
pripadajiéeg delta koeficijenta.

(3) Za opcije kojima se trguje na demom trZiStu, MTP-u ili priznatoj burzi investidis drustvo
duzno je upotrijebiti delta koeficijent, izlanat od strane udenog trzista, MTP-a ili priznate burze.
Ako takav delta koeficijent nije dostupan, odnosko je rij& o neuvrstenim opcijama, investicijsko
drustvo duzZno je upotrijebiti delta koeficijentrazunat primjenom vlastitog internog modela, u skladu
saclancima 68. i 69. ovog Pravilnika. I1znimno, AgeacijpozZe, za oddene instrumente, propisati
delta koeficijente.

(4) Za potrebe izkauna kapitalnih zahtjeva u skladu s Poglavljem Bxlmavanje kapitalnih zahtjeva
za pozicijske rizike, Poglavljem 4. 1Zunavanje kapitalnog zahtjeva za valutni rizik ilighavljem 5.
Izratunavanje kapitalnog zahtjeva za robni rizik ove v@ladelta ekvivalenti pozicija u opcijama
mogu se netirati s pozicijama u idémim temeljnim financijskim instrumentima ili izvedien
financijskim instrumentima, pdemu se kupljene "call" opcije ili prodane "put" gpdretiraju kao
duge pozicije, a prodane "call" opcije ili kupljetput" opcije kao kratke pozicije.

(5) Investicijsko drustvo koje primjenjuje deltaupl metodu, duzno je izranati dodatni kapitalni
zahtjev za gama rizik i za vega rizik ukupne pgeiaiopcijama.

(6) Za opcije kojima se trguje na demom trziStu, MTP-u ili priznatoj burzi, investisijo drustvo
duzno je koristiti gama i vega koeficijente, Ruwaate od strane utenog trzista, MTP-a ili priznate
burze. Ako gama i vega koeficijenti nisu dostupsdnosno ako je rife 0 neuvrStenim opcijama,
investicijsko drustvo duzno je upotrijebiti gamadga koeficijente, izkunate primjenom vlastitog
internog modela, u skladu &ancima 68. i 69. ovog Pravilnika.

(7) Za izr&un ukupnog gama i vega rizika, ukupne pozicije gijgma i pojedinédne pozicije u
opcijama, grupiraju se prema trim kategorijama.

(8) U smislu ovoglanka, zasebnu rienu kategorijwine:

1. svaki pojedini valutni par - za opcije na valutu;

2. svako nacionalno trZiSte - za opcije na vlakaifinancijske instrumente ili burzovne indekse oAk
vlasniki instrument kotira na viSe nacionalnih trziStaferentno se trZiSte odhgie prema drzavi
u kojoj je sjediste izdavatelja vlagkih instrumenata;

3. svaki razred dospif@ naveden u Tablici 2. idanka 39. ovog Pravilnika ili svaka zona navedena
u Tablici 3. iz ¢lanka 40. ovog Pravilnika (ovisno o pristupu kojivésticijsko drustvo
primjenjuje) - za opcije na duitke financijske instrumente ili kamatne stope. Aleonéljni
instrument ima viSe od jednog dospige investicijsko drustvo duzno je Koristiti duZzezdablje
dospijeta pri izra&unu gama &inka i vega dinka opcije;

4. svaka vrsta robe - za opcije na robu.

Kapitalni zahtjev za gama rizik opcija
Clanak 66.
(1) Za potrebe iziauna kapitalnog zahtjeva za gama rizik ukupne pgziciopcijama, investicijsko

drustvo duzno je prethodno iZtmati gama &inak za svaku opciju, aproksimacijom cijene opcije
Taylorovim nizom.



Gama dinak = % Gamax NxVU?

gdje je:

VU = varijacija cijene temeljnog instrumenta opdigagl. variation of the underlying instrumgnt
N = koli¢ina temeljnog instrumenta.

(2) Varijacija cijene temeljnog instrumenta opgh&J), izracunava se na sljedien&cin:

1. za opcije na duzdke financijske instrumente ili kamatne stope -3ma vrijednost temeljnog
instrumenta mnoZi se s odgovakn ponderima, navedenim u Tablici 2. dlanka 39. ovog
Pravilnika, ili s odgovarajtim promjenama kamatne stope, navedenim u Tablid danka 40.
ovog Pravilnika (ovisno o pristupu koji investidgigsdrustvo primjenjuje);

2. za opcije na vlastike financijske instrumente ili burzovne indekseZidna vrijednost temeljnog
instrumenta mnozi se s 8%;

3. za opcije na valutu - trziSna vrijednost temeljaéute mnozi se s 8%;

4. za opcije narobu - trziSna vrijednost temeljneerainozi se s 15%.

(3) Za potrebe izkaina kapitalnog zahtjeva za gama rizik ukupne pjgzigiopcijama, pojedikai
gama ¢inci zbrajaju se unutar pojedine tine kategorije. Tako dobiveni neto gamangi za svaku
pojedinu rizénu kategoriju mogu imati pozitivnu ili negativnuijednost. Zbroj apsolutnih vrijednosti
svih negativnih neto gamainaka po svim rizinim kategorijama, predstavlja kapitalni zahtjev za
gama rizik ukupne pozicije u opcijama.

Kapitalni zahtjev za vega rizik opcija
Clanak 67.
(1) Za potrebe izkuna kapitalnog zahtjeva za vega rizik ukupne ppezigi opcijama, investicijsko

drustvo duzno je prethodno iZtmati vega tinak za svaku pojedidau opciju aproksimacijom cijene
opcije Taylorovim nizom.

Vega winak = Vegax N . volatilnog

gdje je:

N = koli¢ina temeljnog instrumenta.

Promjena volatilnosti pretpostavlja proporciongdaimak volatilnosti od 25%.

(2) Za potrebe izkuna kapitalnog zahtjeva za vega rizik ukupne ppiai opcijama, pojedirgai
vega W@inci zbrajaju se unutar pojedine tine kategorije. Tako dobiveni neto vegéngi za svaku
pojedinu rizé€nu kategoriju mogu imati pozitivnu ili negativnuijednost. Zbroj apsolutnih vrijednosti
svih neto vega dinaka po svim rizinim kategorijama, predstavlja kapitalni zahtjevvamga rizik
ukupne pozicije u opcijama.

Interni model

Clanak 68.



(1) U skladu s&lankom 65. stavcima 2. i 5. ovog Pravilnika, inv@gko drustvo moze, za potrebe
izratuna delta ekvivalenta opcija te kapitalnih zahtj@@agama rizik i vega rizik, koji proizlaze iz
opcija, upotrebljavati vlastiti interni model (daljinterni model za vrednovanje opcija), ako jeildob
prethodno odobrenje Agencije.

(2) Agencija izdaje investicijskom drustvu odobeerja primjenu internog modela za vrednovanje
opcija, ako investicijsko drustvo dokaZe da je ojegustav upravljanja rizikom konceptualno zdrav i
cjelovito proveden, te ako ispunjava kvalitativeenslarde izlanka 73. ovog Pravilnika, primijenjene
na odgovarajti nin.

(3) Investicijsko drustvo duzno je Agenciji podtijeahtjev za dobivanje odobrenje za primjenu
internog modela za vrednovanje opcija i zahtjevioZiti:

1. opce informacije o internom modelu za vrednovanije japci

2. strategiju trgovanja opcijama i definirane metodstite kojece se primjenjivati radi smanjenja
izloZenosti rizicima, te planirani obujam trgovanjacijama,

3. dokumentaciju o ispunjavanju kvalitativnih standaiziclanka 73. ovog Pravilnika,

4. specifikaciju i verifikaciju pretpostavki primijeafih u internom modelu za vrednovanje opcija, i

5. opis metode za procjenu parametara internog madelaednovanje opcija.

(4) Investicijsko drustvo je duzno neprekidno igpwnati uvjete iz stavka 2. ovaflanka od datuma
izdavanja odobrenja za primjenu internih modelavaainovanje opcija. Ako investicijsko drustvo
prestane ispunjavati uvjete iz stavka 2. owt@nka, duzno je Agenciji dostaviti vremenski plan
ponovnog uskidivanja s tim uvjetima, ili dokazati d&imci neispunjavanja uvjeta nisu materijalni.

(5) Investicijsko drustvo koje je dobilo odobrenfggencije za upotrebu internog modela za
vrednovanje opcija, duzno je isti kontinuirano genjivati za potrebe izkana delta ekvivalenata
opcija te kapitalnih zahtjeva za gama i vega riaij proizlaze iz opcija.

Clanak 69.

Agencija moZe oduzeti odobrenje za primjenu intgrnmodela za vrednovanje opcija ako
investicijsko drustvo bitno odstupa od uvjetatianka 68. stavka 2. ovog Pravilnika i ne postupa u
skladu s mjerama kojima je investicijskom druStvaloieno ispravljanje nepravilnosti, pri

ispunjavanju uvjeta iZlanka 68. stavka 2. ovog Pravilnika.

Poglavlje 7.

Primjena internih modela za izraéun kapitalnih zahtjeva za pozicijske rizike,
valutni i robni rizik

Op¢ée odredbe
Clanak 70.

(1) Za potrebe iztaina kapitalnog zahtjeva za pozicijske rizike, wailutizik i/ili robni rizik
investicijsko druStvo moZe upotrebljavati vlastitéerne modele, ili kombinaciju internin modela i
metoda za izrun kapitalnih zahtjeva, navedenih u Poglavlju Badanavanje kapitalnih zahtjeva za
pozicijske rizike, Poglaviju 4. Iz€anavanje kapitalnog zahtjeva za valutni rizik ilogPaviju 5.
Izracunavanje kapitalnog zahtjeva za robni rizik ovev@|aako je za isto dobilo prethodno odobrenje
Agencije.



(2) Investicijsko drustvo mozZe, za r&#tie vrste rizika, primjenjivati kombinaciju intefmimodela za
upravljanje trziSnim rizicima i metoda opisanih agRwvlju 3. Izr&unavanje kapitalnih zahtjeva za
pozicijske rizike, Poglavlju 4. Iz€anavanje kapitalnog zahtjeva za valutni rizik ilodPavlju 5.
Izracunavanje kapitalnog zahtjeva za robni rizik ovev@laKombinacija internog modela i metoda
opisanih u Poglaviju 3. lztanavanje kapitalnih zahtjeva za pozicijske rizikeoglaviju 4.
Izracunavanje kapitalnog zahtjeva za valutni rizik tighavlju 5. Izr&unavanje kapitalnog zahtjeva za
robni rizik ove Glave, po pojedinom riziku nije dajena.

(3) Ukupni kapitalni zahtjev za trziSne rizike jednje zbroju kapitalnih zahtjeva izunatih
primjenom metoda navedenih u Poglaviju 3. darevanje kapitalnih zahtjeva za pozicijske rizike,
Poglavlju 4. Izraunavanje kapitalnog zahtjeva za valutni rizik ilogkavlju 5. lzr&unavanje
kapitalnog zahtjeva za robni rizik ove Glave, ikitipitalnog zahtjeva iz€anatog primjenom internog
modela za izréun kapitalnih zahtjeva za pozicijske rizike, valutizik i/ili robni rizik, za koje je
investicijsko drustvo dobilo odobrenje Agencije.

Uvjeti i dokumentacija za dobivanje odobrenja
Clanak 71.

(1) Agencija izdaje investicijskom druStvu odobeerga primjenu internih modela za iua
kapitalnih zahtjeva za pozicijske rizike, valutiik i/ili robni rizik, ako investicijsko drustvoakaze
da je njegov sustav upravljanja trziSnim riziciman&eptualno zdrav i cjelovito proveden, te ako
ispunjava sljede&e uvjete:

1. kvalitativne standarde idanka 73. ovog Pravilnika;

2. kvantitativhe standarde &anaka 75. i 76. ovog Pravilnika;

3. validacija modela i program retroaktivnog testieapfovode se u skladu s odredbathemaka 77.
i 78. ovog Pravilnika;

4. za interni model za izéan kapitalnog zahtjeva za speéifi pozicijski rizik, dodatne zahtjeve
navedene dlanku 74. ovog Pravilnika.

(2) U svrhu dobivanja odobrenja za primjenu intermodela za iz&un kapitalnih zahtjeva za
pozicijske rizike, valutni rizik i/ili robni rizikjnvesticijsko drustvo duzno je Agenciji podnijetihtjev
i priloZiti sljedece:

1. opée informacije o internom modelu ili kombiniranojimieni internog modela i metoda za
izracun kapitalnih zahtjeva, navedenih u Poglavlju Jadanavanje kapitalnih zahtjeva za
pozicijske rizike, Poglavlju 4. Izéanavanje kapitalnog zahtjeva za valutni rizik ibdPavlju 5.
Izratunavanje kapitalnog zahtjeva za robni rizik ovev@|aako se investicijsko drustvo odilo
za takvu primjenu;

2. dokumentaciju o ispunjavanju kvalitativnih standaiziclanka 73. ovog Pravilnika;

3. dokumentaciju o ispunjavanju kvantitativnih stami#aizélanaka 75. i 76. ovog Pravilnika;

4. dokumentaciju o ispunjavanju kriterija za validaamodela i provdenje programa retroaktivnog
testiranja, navedenihdlancima 77. i 78. ovog Pravilnika;

5. dokumentaciju o ispunjavanju dodatnih uvjeta zanjgnu internog modela za izt kapitalnih
zahtjeva za speciini pozicijski rizik iz ¢lanka 74. ovog Pravilnika, ako investicijsko drustiaZi
odobrenje za takav model.

(3) Investicijsko drustvo je duzno uvjete navedarstavku 1. ovoglanka, neprekidno ispunjavati od
datuma izdavanja odobrenja za primjenu internih eteoda izraun kapitalnih zahtjeva za pozicijske
rizike, valutni rizik i/ili robni rizik. Ako investijsko drustvo prestane ispunjavati uvjete iz ktat.
ovog ¢lanka, duzno je Agenciji dostaviti vremenski plaonpvnog uskldenja s tim uvjetima ili
dokazati da &nci neispunjavanja uvjeta nisu materijalni. Aggmcmoze naloZiti investicijskom



drudtvu provdenje odgovarajtih mjera za ispravljanje nepravilnosti pri ispurgaju navedenih
uvjeta.

(4) Agencijace u rjeSenju o odobrenju primjene internog modeldazeatun kapitalnih zahtjeva za
pozicijske rizike, valutni rizik i/ili robni riziknavesti moze li investicijsko drustvo, u skladu sa
¢lankom 76. stavkom 3. ovog Pravilnika, upotrebliaeanpirijske korelacije unutar pojedine tine
kategorije i izmdu rizi¢nih kategorija. Ako je investicijsko drustvo od Agde dobilo odobrenje za
primjenu empirijskih korelacija, ali vise ne ispawf uvjete za upotrebu istih, duzno je odmah
Agenciji podnijeti zahtjev za izmjenu odobrenja.

(5) Agencija¢e u rjeSenju o odobrenju primjene internog modaldzzaun kapitalnih zahtjeva za
pozicijske rizike, valutni rizik i/ili robni rizik,navesti kombinaciju primjene internih modela i ot
za izr&un kapitalnih zahtjeva, navedenih u Poglavlju &adunavanje kapitalnin zahtjeva za
pozicijske rizike, Poglavlju 4. Iz€anavanje kapitalnog zahtjeva za valutni rizik ilodPavlju 5.
Izratunavanje kapitalnog zahtjeva za robni rizik ovev@laako se investicijsko drustvo odilo za
takvu kombiniranu upotrebu. Ako investicijsko dugstnamjerava izmijeniti kombinaciju internih
modela i metoda, za isto mora od Agencije dobiticnodobrenje.

(6) Investicijsko drustvo koje je dobilo odobremjgencije za upotrebu internog modela za dara
kapitalnih zahtjeva za pozicijske rizike, valutnzik i/ili robni rizik, ne smije ponovno peti
primjenjivati metode navedene u Poglavlju 3. ¢mrmavanje kapitalnih zahtjeva za pozicijske rizike,
Poglavlju 4. Izraunavanje kapitalnog zahtjeva za valutni rizik ilogkavlju 5. lzr&unavanje
kapitalnog zahtjeva za robni rizik ove Glave, osirslltaju ako postoje valjani razlozi i uz odobrenje
Agencije.

(7) Odredbe stavaka 1. do 6. ovilgnka, na odgovarajuse n&in primjenjuju ako interne modele
Zele primjenjivati matino investicijsko drustvo i njemu ovisna druStvaiape investicijskog drustva
sa sjediStem u drzawianici, ili ako interni model Zele primjenjivati westicijsko drustvo i druge
institucije koje su ovisne financijskom holdingu sgediStem u drzavélanici i koje u skladu s
odredbama Zakona zajedno podnose zahtjev za izg@awdobrenja za primjenu internog modela za
izratun kapitalnih zahtjeva za pozicijske rizike, valuirik i/ili robni rizik.

Oduzimanje odobrenja
Clanak 72.

(1) Agencija oduzima odobrenje za primjenu intermiodela za izr&un kapitalnih zahtjeva za
pozicijske rizike, valutni rizik i/ili robni rizikna pojedinanoj ili konsolidiranoj osnovi, u stiaju da:

1. investicijsko drustvo ne postupa u skladu s mjeram&anka 71. stavka 3. ovog Pravilnika,

kojima je investicijskom drustvu naloZzeno ispramnjg@ nepravilnosti pri ispunjavanju uvjeta iz

¢lanka 71. stavka 1.ovog Pravilnika;

investicijsko drustvo bitno odstupa od uvjeté&lemka 71. stavka 1. ovog Pravilnika;

investicijsko drustvo ne postupa u skladu s mjer&ajana je investicijskom drustvu naloZeno

ispravljanje nepravilnosti u svezi s¢tw&u izr&una internog modela, a koje su uzrokovane
brojnim prekordenjima promjene hipoteémih vrijednosti portfella u odnosu na promjene
vrijednosti portfelja, dobivene primjenom internogdela, ili ako drugéimbenici upduju na to

da model nije dovoljno t@n.

wnN

(2) Investicijsko drustvo kojem je Agencija oduzeltdobrenje za primjenu internog modela zadara
kapitalnih zahtjeva za pozicijske rizike, valutigik i/ili robni rizik, duzno je od, datuma oduzimja
odobrenja, p&eti primjenjivati metode navedene u Poglavlju 3adanavanje kapitalnih zahtjeva za
pozicijske rizike, Poglavlju 4. Iz€anavanje kapitalnog zahtjeva za valutni rizik ilodPavlju 5.
Izratunavanje kapitalnog zahtjeva za robni rizik ovev@la



Kvalitativni standardi

Clanak 73.

Investicijsko drustvo koje Zeli koristiti interneoatele u skladu sdankom 70. ovog Pravilnika, mora
dokazati da je njegov sustav upravljanja trziSnizicima konceptualno zdrav i cjelovito proveden, te
da su ispunjeni svi sljediestandardi:

1.

interni model za mjerenje rizika integriran je wkednevni proces upravljanja trziSnim rizicima
investicijskog drustva, te sluzi kao osnova zadé&tqvanje viSeg menadZzmenta investicijskog
druStva o izloZzenosti rizicima;
investicijsko drustvo ima zasebnu organizacijskdirjieu za upravljanje trziSnim rizicima koja je
neovisna od organizacijske jedinice investicijskihgiStva, ovlaStene za otvaranje/upravljanje
pozicijama u knjizi trgovanja, a odgovorna je viSemenadZzmentu investicijskog drustva.
Navedena organizacijska jedinica je odgovorna maifanje i provdenje sustava za upravljanje
trziSnim rizicima investicijskog drustva, za izraduanalizu dnevnih izvig& o podacima
dobivenima primjenom internog modela za mjerergikai, kao i za odgovaraja mjere koje je
potrebno poduzeti u svezi s limitima trgovanja. dldena organizacijska jedinica zaduzZena je za
provadenje p@etnog i kontinuiranog vrednovanja internog modelgesticijskog drustva,;
uprava investicijskog drustva i viSi menadZzmentivailt sudjeluju u procesu kontrole rizika.
Dnevna izvjea koja izrduje organizacijska jedinica za upravljanje trziSmimicima, dostavljaju
se rukovoditeljima, ovlaStenim za pralemje smanjenja otvorenih pozicija koje zauzimaju
pojedini djelatnici ovlaSteni za otvaranje/upramj@ pozicijama, kao i ukupne izloZenosti
investicijskog drustva;
investicijsko drustvo ima dovoljan broj djelatnik@sposobljenih za koriStenje sofisticiranih
modela iz podrEja otvaranja/upravljanja pozicijama, upravljanjdi&nim rizicima, revizije i
knjigovodstvenog evidentiranja pozicija;
investicijsko drustvo je uspostavila postupke zatgmje i osiguranje uski@nosti s internim
aktima i kontrolnim mehanizmima, vezanim uz cjelpka funkcioniranje sustava za mjerenje
rizika;
investicijsko drustvo posjeduje dokumentaciju ohpaitlivom stupnju pouzdanosti internog
modela za mjerenije rizika u proSlim razdobljima;
investicijsko drustvo kontinuirano provodi stresstienje, a rezultate navedenih testova
pregledava viSi menadZment i uprava investicijsfingtva, te iste ukljfuje u limite i interne akte
investicijskog druStva. Navedeno testiranje obdhvaelikvidnost trziSta u stresnim trziSnim
uvjetima, rizik koncentracije, jednostranost traigngl. one-way marketsrizik dogataja €ngl.
event risk, rizik ne@ekivanog neispunjenja obveza druge ugovorne sii@mg. jump-to-default
risk), nelinearnost proizvoda, pozicije koje nosecafn gubitak svome kupcerfgl. deep out-of-
the-money positiofs pozicije podloZzne cjenovnim skokovima te ostateke koji nisu na
odgovarajdi natin obuhvaeni internim modelom. Stres testiranje koje inva@jstko drustvo
primjenjuje odraZava karakteristike portfelja i m@nsko razdoblje u kojem investicijsko drustvo
moZze zastititi rizike ili upravljati rizicima urgsnim trziSnim uvjetima;
investicijsko drustvo provodi, kao dio svog uidjenog plana unutarnje revizije, nezavisnu
procjenu sustava mjerenja rizika. Navedena prodjdtjacuje aktivnosti organizacijske jedinice,
ovlaStene za otvaranje/upravljanje pozicijama uizknirgovanja, i nezavisne organizacijske
jedinice za upravljanje trziSnim rizicima. Najmaigelnom godiSnje investicijsko drustvo provodi
reviziju cjelokupnog procesa upraviljanja trziSnimiagima. Navedena analiza mora obuhvatiti
sljedea podruja:
dokumentaciju o sustavu i procesima upravljanj@&niin rizicima, te ustroj organizacijske
jedinice za upravljanje trziSnim rizicima;
integraciju mjera trziSnih rizika u svakodnevno aigjanje trziSnim rizicima i cjelovitost
sustava informiranja uprave;



proces koji investicijsko drustvo primjenjuje zaobdavanje modela za procjenu rizika te
sustave vrednovanja koje primjenjuju djelatnici amigacijske jedinice, ovlastene za
otvaranje/upravljanje pozicijama u knjizi trgovanjaorganizacijske jedinice zaduZene za
knjigovodstveno evidentiranje transakcija,;

opseg trziSnih rizika obuh¢an modelom za mjerenje rizika i validaciju svih &iaih
promjena u procesu mjerenja rizika;

to¢nost i potpunost podataka o pozicijamainwst i prikladnost pretpostavki o volatilnosti i
korelaciji, te t@&nost vrednovanja i iztana osjetljivosti na rizik;

proces provjere koji investicijsko drustvo korigh procjenu dosljednosti, pravovremenosti i
pouzdanosti izvora podataka, koriStenih u intermoadelu, uklj¢ujuéi nezavisnost tih izvora
podataka;

proces provjere koji investicijsko drustvo korigéi procjenu retroaktivnog testiranja, a koje se
primjenjuje za ocjenu tmosti modela.

Clanak 74.

(1) Za potrebe iztkauna kapitalnog zahtjeva za spetiii pozicijski rizik duznékih i vlasnikih
pozicija iz knjige trgovanja, investicijsko drustvmmoze, uz prethodnu suglasnost Agencije,
primjenjivati interni model, ako isti, uz uvjetedlanka 73. ovog Pravilnika ispunjava i sljéde
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o

6.

objasnjava promjene cijena portfelja u proslosti;

obuhva&a koncentraciju u smislu véine i promjene strukture portfelja;

dokazano funkcionira u nepovoljnom okruzenju;

vrednuje se putem retroaktivnog testiranja u svphnocjene je li specifni pozicijski rizik
obuhv@&en modelom na odgovargjuindin;

obuhv&a rizik osnove €ngl. name-related basis riskpri ¢emu je investicijsko drustvo duzno
dokazati da je interni model osjetljiv na materigidiosinkrattne promjene miu slicnim, ali ne
jednakim pozicijama;

obuhvata rizik dogdaja.

(2) Osim uvjeta iz stavka 1. ov@tanka, investicijsko drustvo je duZno ispunitijediete uvjete:

1.

ako je investicijsko drustvo izloZeno riziku ddgg koji nije obuhvéen mjerama rizinosti
vrijednosti engl. value-at riskVaR), jer prelazi desetodnevno razdoblje drzarga %o intervala
pouzdanosti (dogiji male vjerojatnosti i velikog ziaja), investicijsko drustvo duzno je utjecaj
takvih dogdaja ukljLEiti u procjenu internog kapitala,;

interni model investicijskog druStva konzervativipoocjenjuje rizik koji proizlazi iz manje
likvidnih pozicija i pozicija s ograienom transparentné$ cijena u realnim trziSnim uvjetima.
Dodatno, interni model investicijskog druStva isjpzia minimalne standarde o podacima koji se
upotrebljavaju u internom modelu, pfemu procjene podataka moraju biti konzervativne i
investicijsko drustvo ih moZe upotrijebiti samo al@stupni podaci nisu dovoljni ili ne odrazavaju
stvarnu volatilnost pozicije ili portfelja.

(3) Investicijsko drudtvo duzno je usklaati interni model s razvojem tehnika i dobrihi$rih praksi.

(4) Investicijsko druStvo duzno je uspostaviti nttokojimace se osigurati da se, pri iZmu
kapitalnih zahtjeva, obuhvati i rizik neispunjav@rgbveza druge ugovorne strane koji proizlazi iz
pozicija knjige trgovanja, a koji nije obuhien mjerom rizinosti vrijednosti u skladu s ovim
¢lankom. Ako investicijsko drustvo iztanava dodatni kapitalni zahtjev za rizik neispujgesbveza
koji nije obuhv@en mjerom riztnosti vrijednosti, duzno je razviti metodologiju ¥alidaciju takvih
mjera.

(5) Investicijsko drustvo duzno je osiguraténost primijenjenog pristupa te ispunjenje standarda
usporedivih sa standardima Poglavlja 2. GlaveKkeditni rizik ovog Pravilnika, uz pretpostavku da



je razina rizika konstantna i da je pristup prikdgo kako bi obuhvatio utjecaj likvidnosti,
koncentracija, zastite i stavki s ugesmom opcijom prijevremenog zatvaranja.

(6) Ako investicijsko drustvo ne obuhia dodatni rizik nepkanja obveza interno razvijenim
modelom, duZno je iztanati dodatni kapitalni zahtjev primjenom metodd®gusporedive sa
pristupima iz Poglavlja 1. Standardizirani prisiupoglavlja 2. IRB pristup Glave IV. Kreditni rizik
ovog Pravilnika.

Kvantitativni standardi
Clanak 75.

Investicijsko drustvo koje Zeli upotrebljavati ime modele za iztan kapitalnih zahtjeva, mora
dokazati da izréun rizicnosti vrijednosti (VaR) minimalno ispunjava sljédestandarde:

1. najmanje dnevni iz&n rizicnosti vrijednosti;

2. jednostrani interval pouzdanosti od 99%;

3. desetodnevno ekvivalentno razdoblje drzanja;

4. efektivno razdoblje povijesnog promatranja od najmagodinu dana, osim kada je &ea
razdoblje promatranja opravdano Zajmim poveéanjem volatilnosti cijena;

5. tromjes€no aZuriranje serije podataka.

Clanak 76.

(1) Investicijsko drustvo duzno je osigurati deemmi model koji upotrebljava, precizno obubaasve
bitne cjenovne rizike opcija ili pozicija &hih opcijama, te da su svi drugi rizici koji nisbuhvaeni
internim modelom, adekvatno pokriveni kapitalomesticijskog drustva.

(2) Interni model za mjerenje rizika koji investskio drustvo koristi za izeainavanje kapitalnog
zahtjeva u skladu s ovim Poglavljem, mora obiéhtiadovoljan broj faktora rizika, ovisno o stupnju
aktivnosti investicijskog drustva na tim trziStimavesticijsko drustvo je duZzno minimalno ispunjtva
sljedee odredbe:

1. za kamatni rizik, interni model za mjerenje rizilkklju¢uje skup faktora rizika koji odgovaraju
kamatnim stopama u svakoj valuti u kojoj invessikd drustvo ima bilatne ili izvanbilagne
pozicije, osjetljive na promjene kamatnih stopaesticijsko drustvo duzno je izraditi krivulje
prinosa primjenom jednog od @prihvaenih pristupa. Za z&ajne izloZenosti kamatnom riziku
u glavnim valutama i trziStima, krivulja prinosalba biti podijeljena na najmanje Sest segmenata
dospijea, kako bi se obuhvatile varijacije promjenjivasttopa uzduz krivulje. Sustav za mjerenje
rizika mora obuhvatiti i rizik nesavrSeno koreliréh promjena izméu razlgitih krivulja prinosa;

2. za valutni rizik, interni model za mjerenje rizikikljuéuje faktore rizika koji se odnose na
pojedine strane valute u kojima su nominirane pjgziavesticijskog drustva i stvarne pozicije u
jedinicama u subjektima za zaje¢ka ulaganja u stranoj valuti. Pri tome, investlkajdrustvo
moze, za pozicije u subjektima za zajé#tai ulaganja u stranim valutama, koristiti ina trete
strane, pod uvjetom da je na adekvatatimasiguralo ténost izr&una. Ako investicijsko drustvo
ne moze odrediti pozicije u jedinicama u subjektzaazajedriika ulaganja u stranoj valuti, iste je
duZzno tretirati u skladu sgankom 55. ovog Pravilnika;

3. za rizik ulaganja u vlastke financijske instrumente, interni model za mj@erizika mora
primjenjivati zaseban faktor rizika barem za svalacionalno trziste vlastkih financijskih
instrumenata na kojem investicijsko drustvo imatajree pozicije;

4. za robni rizik, interni model za mjerenje rizika r@rimjenjivati zaseban faktor rizika barem za
svaku robu u kojoj investicijsko drustvo ima Zapne pozicije. Interni model za mjerenje rizika
mora obuhvatiti i rizik nesavr§eno koreliréiju promjena izméu sliénih, ali ne identinih roba, te



izloZzenosti promjenama terminskih cijena koje pdede iz neuskidéenosti dospijéa. Interni
model za mjerenje rizika mora uzeti u obzir i tnE3arakteristike, posebice datume isporuke i
obuhvate €ngl. scopp koje u sl¢aju zatvaranja pozicija ima djelatnik ovlaSten za
upravljanje/zauzimanje pozicija u knjizi trgovanja.

(3) Agencija moZe dopustiti investicijskom druStda upotrebljava empirijske korelacije unutar
pojedine rizéne kategorije i izmdu rizicnih kategorija, ako investicijsko drustvo dokaZejeanterni
model za mjerenje korelacije dobar i cjelovito prden.

Validacija modela i program retroaktivnog testiranja
Clanak 77.

Investicijsko drustvo duzno je osigurati da valifla;ternog modela adekvatno provodi kvalificirana
osoba, neovisna o razvojnom procesu istog, kaksigurala da je interni model konceptualno zdrav i
da na odgovarafu natin obuhvaa sve zn&jne rizike. Navedena validacija provodi se prigiaom
razvoju internog modela, te pri svakoj Zapoj promjeni internog modela. Validacija se prdivo
periodino, te ako je doslo do zfgjnih promjena na trzistu ili do promjena u strukportfelja, zbog
kojih interni model ne bi viSe bio adekvatan zaawjanje trziSnim rizicima, investicijsko drustvo
duzno je uskldivati interni model u skladu s razvojem tehnikaobdh trziSnih praksi. Validacija
internog modela mora, pored obaveznog stres tegjrainimalno ukljdivati i sliedee:

1. testiranje pretpostavki internog modela kako besticijsko drustvo utvrdilo da su adekvatne i da
ne rezultiraju krivom procjenom rizika;

2. kao dodatak programu retroaktivnog testiranja, sticgsko drustvo je duzno provoditi i vlastite
testove vrednovanja internog modela, ovisno oinmd strukturi portfelja;

3. upotreba hipotetnih portfelja kako bi osiguralo da interni modelubbata pojedine strukturne
karakteristike portfelja, kao 5to su Zafna razina rizika osnove ili rizik koncentracije.

Clanak 78.

Investicijsko drustvo je duzno kontinuirano pratiti¢nost i funkcioniranje internog modela
provadenjem programa retroaktivnog testiranja. Retroaktitestiranje mora, za svaki radni dan,
omog\iti usporedbu mjere jednodnevne &zosti vrijednosti, dobivene primjenom internog miade
za pozicije iz portfelja investicijskog druStva keaju dana, s vrijednostima portfelja investicijgko
druStva na kraju sljedeg radnog dana. Investicijsko drustvo duzno je @ddvretroaktivno testiranje
na temelju stvarnih promjena vrijednosti portfe(jauzimajuti naknade, provizije i neto kamatni
prihod) i hipoteténih promjena vrijednosti portfelja (usporedba wdnesti portfelja na kraju dana i,
pod pretpostavkom nepromijenjenih pozicija, njegowgednosti na kraju sljedeg dana). Ako
Agencija utvrdi da program retroaktivnog testiraijga odrélene nedostatke, investicijsko drustvo
duzno je poduzeti odgovaragimjere za poboljSanje programa retroaktivhogreega.

Izraéun kapitalnih zahtjeva
Clanak 79.
(1) Investicijsko drustvo koje kapitalni zahtjewazunava primjenom internog modela, kapitalni
zahtjev izrgunava na nan da mnoZi rezultate dobivene primjenom internogodeia

multiplikacijskim faktorom koji iznosi najmanje 3.

(2) Multiplikacijski faktor uvéava se faktorom uvanja u iznosu izné 0 i 1, u skladu s Tablicom 6,
ovisno o broju prekot®nja za posljednjih 250 radnih dana, prema rezuigatetroaktivnog testiranja



investicijskog drustva. Investicijsko drustvo, zatrebe utvdivanja broja prekorgenja, mozZe
provoditi program retroaktivnog testiranja, ili svarnim promjenama vrijednosti portfelja, ili na
hipoteténim promjenama vrijednosti portfelja, pdemu je odabrani izbor duZna dosljedno
primjenjivati. Za potrebe ove &ke, pojam "prekorgenje" predstavija jednodnevnu promjenu u
vrijednosti portfelja koja premasuje relevantnu mjgednodnevne riZnosti vrijednosti, dobivenu
primjenom internog modela investicijskog druStva. sMrhu odrdivanja faktora uvéanja, broj
prekor&enja procjenjuje se najmanje jednom tromjese

Tablica 6.
Broj prekora ¢enja Faktor uveéanja
Manje od 5 0,00
5 0,40
6 0,50
7 0,65
8 0,75
9 0,85
10 ili viSe 1,00

(3) Agencija moZe, u iznimnim situacijama, dopustitvesticijskom drustvu da ne uteva
multiplikacijski faktor faktorom, uwganja u skladu s Tablicom 6, ako investicijsko dradlokaze da
je takvo povéanje neopravdano te da je model u osnataro

(4) Ako brojna prekorgenja ili drugicimbenici upéuju na to da model nije dovoljnoden, Agencija
¢e naloZiti investicijskom druStvu progenje odgovarajtih mjera kako bi se u kratkom roku
osiguralo poboljSanje modela na zadovolja¥ajtazinu.

(5) Investicijsko drustvo duzno je u roku od pedmia dana, izvijestiti Agenciju o prekatenjima
koja su utvdena primjenom programa retroaktivnog testiranjggja u skladu s Tablicom 6. ufwju
na potrebu da se pateefaktor uvéanja.

(6) Ako investicijsko drustvo iztmnava kapitalni zahtjev primjenom internog modeapitalni

zahtjev je véi od:

1. iznosa rizénosti vrijednosti za prethodi dan, a koji je aat prema parametrima navedenim u
ovom Poglavlju i, ako je potrebno, iznosa dodataabtjeva za rizik neispunjavanja obveza u
skladu sa&lankom 74. ovog Pravilnika; ili

2. prosjeka dnevnih mjera rgiosti vrijednosti za proteklih 60 radnih dana, poienog faktorom
izratunatim u skladu sa stavkom 1. ovélgnka, prilagdenog faktorom izréunatim u skladu sa

stavkom 2. ovoglanka i, ako je potrebno, ué@nog za dodatni zahtjev za rizik neispunjavanja
obveza u skladu sgankom 74. ovog Pravilnika.

Poglavlje 8.

Izra¢unavanje kapitalnog zahtjeva za rizik namire i rizik druge ugovorne strane

Odjeljak 1.
Rizik namire/isporuke

Clanak 80.



(1) Investicijsko drustvo duzno je, ovisno o telamia namire, izkanati kapitalni zahtjev za rizik
namire u skladu sa&lankom 81. ovog Pravilnika, za nenamirene trangakcidnosno u skladu sa
¢lankom 82. ovog Pravilnika, za transakcije slobodperuke.

(2) Transakcije navedene u stavku 1. ovtanka, odnose se na dudke, vlasntke financijske
instrumente, valute i robu, isk§ujuci repo ugovore, obratne repo ugovore i ugovore Zajpoljivanju
vrijednosnih papira ili robe.

Nenamirene transakcije
Clanak 81.

(1) Ako transakcije u knjizi trgovanja izre investicijskog druStva i njegove druge ugovortrarse
nisu namirene u roku od 5 ili viSe radnih dana matatuma isporuke, investicijsko drustvo duzno je
izradunati izlozenost riziku namire. lzloZenost rizikmire izr&unava se kao razlika izmhe
ugovorene cijene namire za odeai duznkki, vlasniki ili robni instrument, te valutu i njezine tete
trziSne vrijednosti, ali samo onda kad ta raztika gubitak za investicijsko drustvo.

(2) Kapitalni zahtjev za rizik namire/isporuke imaava se tako da se izloZenost investicijskog
druStva, izrédunata u skladu sa stavkom 1. ousgnka, pomnoZzi odgovarajium faktorom iz Tablice
7.

Tablica 7.
Broj radnih dana nakon datuma
. . Faktor
isporuke/dostave ili datuma
. . . (u %)
predvidenog za ispunjenje obveze
5-15 8
16 — 30 50
31-45 75
46 ili viSe 100

Slobodne isporuke
Clanak 82.

(1) Investicijsko drustvo iztainava kapitalni zahtjev za rizik namire za trangakcje se izvrSavaju
primjenom tehnike slobodne isporuke n&inaz Tablice 8, u sljedem slucajevima:

1. ako je izvrSeno planje vrijednosnih papira, valute ili robe, prijegnesto su isti primljeni, ili ako
je izvrSena isporuka vrijednosnih papira, valuteabe, prije nego Sto su isti gleni, i

2. u slwaju transakcija s inozemstvom, ako je proSao jetlaviSe dana od kada je obavljeno
platanje ili izvrSena isporuka opisana&kom 1. ovog stavka.

Tablica 8.
Od prvog ugovornog
datuma plaéanja/ Od 5 radnih dana nakon
Do prvog ugovornog . N
Vrsta o isporuke do najviSe drugog ugovornog
.| datuma pla¢anja/ . .
transakcije | . ¢etiri radna dana nakon | datuma pla¢anja/
isporuke .
drugog ugovornog isporuke
datuma plaéanja/




isporuke

Od kapitala oduzeti

_Slobodna Bez kapitalnog zahtjeva | Tretirati kao izloZenost prer)esenu vrijednost
isporuka uvetanu za tekéu

pozitivnu izloZzenost

(2) Ako od datuma ptanjal/isporuke od strane investicijskog drustvaielkvrtog radnog dana nakon
drugog ugovornog datuma pmnja/isporuke, druga ugovorna strana nije izvr&i@ju obvezu,
investicijsko drustvo je, u navedenom razdobljuZraduizr&unavati kapitalni zahtjev za rizik namire
po izloZenosti jednakoj ugovorenoj vrijednosti &snog pléanja/isporuke, u skladu s Poglavljem 1.
Standardizirani pristup i Poglavljem 2. IRB prist@fave IV. Kreditni rizik ovog Pravilnika.

(3) Pri tome, investicijsko drustvo koje koristi BRpristup, u skladu s Poglavljem 2. IRB pristup
Glave IV. Kreditni rizik ovog Pravilnika, moZze:

1. navedenim izloZenostima dodijeliti PD na temeljmjg&og rejtinga druge ugovorne strane, ako u
knjizi pozicija kojima se ne trguje ne postoje drugloZenosti po istoj drugoj ugovornoj strani;

2. primijeniti LGD od 45% (u skladu s odredbama Polja2. Glave IV. Kreditni rizik ovog
Pravilnika), pod uvjetom da se primjenjuje na sgienosti koje proizlaze iz neizvrSenih
transakcija koje se namiruju primjenom tehnike stbi®e isporuke.

(4) Iznimno, investicijsko drustvo koje primjenjujeB pristup u skladu s Poglavljem 2. IRB pristup
Glave IV. Kreditni rizik ovog Pravilnika, moze zar&un kapitalnog zahtjeva za rizik namire za
izloZenosti koje proizlaze iz neizvrSenih transpkdioje se namiruju primjenom tehnike slobodne
isporuke, primijeniti i pondere rizika u skladu sdhavljem 1. Standardizirani pristup Glave IV.

Kreditni rizik ovog Pravilnika, ako u knjizi pozjei kojima se ne trguje ne postoje druge izloZenosti
po istoj drugoj ugovornoj strani, ili primijenitiomder rizika 100% za sve takve izloZenosti.

(5) Ako je nakon drugog ugovornog datumacplga/isporuke proslo viSe od 5 radna dana, a druga
ugovorna strana nije izvrSila svoju obvezu, inwastko drustvo duzno je oduzeti od kapitala
vrijednost izvrSenog ptanjal/isporuke, uv@nu za tekéu pozitivnu izloZzenost (ako postoji).

(6) Tekuwa pozitivna izloZzenost jest pozitivna razlika iztue fer vrijednosti izvrSenog
platanjal/isporuke i fer vrijednosti neizvrSene ispovplka&anja, utvdena na datum izéana
kapitalnog zahtjeva.

Odjeljak 2.

Rizik druge ugovorne strane

Opée odredbe
Clanak 83.
(1) Investicijsko drustvo duzno je izunavati izloZzenosti za sljeée pozicije iz knjige trgovanja:

1. neuvrsteni izvedeni financijski instrumenti;
2. kreditne izvedenice,



3. repo ugovori, obratni repo ugovori i ugovori o ppaifivanju vrijednosnih papira ili robe drugoj
ugovornoj strani ili od druge ugovorne strane,

4. marzne transakcije,

5. transakcije s dugim rokom namire.

(2) Investicijsko druStvo duZno je izwnavati izloZzenosti za pozicije iz stavka 1¢k® 1. ovog
¢lanka, primjenom metode originalne izloZenostic¢lanka 84. ovog Pravilnika, metode trziSne
vrijednosti iz¢lanka 85. ovog Pravilnika, standardizirane metaddainaka 86. do 89. ovog Pravilnika
ili internog modela iz¢lanaka 90. do 101. ovog Pravilnika, gemu je kombinirana primjena
dozvoljena samo na konsolidiranoj osnovi, ali meairazini jedne pravne osobe, osim waju iz
¢lanka 85. stavka 2. ovog Pravilnika, kada je dgewia kombinirana upotreba metode trZiSne
vrijednosti i standardizirane metode. Iznimno, sti@jsko drustvo koje ugovara transakcije s
neuvrStenim izvedenicama, duzno je é&naavati izloZenosti za pozicije iz stavka 1¢k® 1. ovog
¢lanka, u skladu s metodom trziSne vrijednosti¢ianka 85. ovog Pravilnika, standardiziranom
metodom iz¢lanka 86. do 89. ovog Pravilnika ili internim moodiel iz ¢lanaka 90. do 101. ovog
Pravilnika.

(3) Za pozicije iz stavka 1. tke 2. ovogcélanka, investicijsko drustvo duzno je iZumavati
izloZenosti u skladu s metodom trZiSne vrijednisttlanka 85. ovog Pravilnika, standardiziranom
metodom iz¢lanaka 86. do 89. ovog Pravilnika, ili internim netaim izc¢lanaka 90. do 101. ovog
Pravilnika.

(4) Za pozicije iz stavka 1. taka 3. i 4. ovoglanka, investicijsko drustvo duzno je izumavati
izloZzenosti u skladu s internim modelom danaka 90. do 101. ovog Pravilnika, ili u skladu s
Poglavljem 3. Tehnike umanjenja kreditnog rizika¢ 1V. Kreditni rizik ovog Pravilnika, pdemu

je navedeni izbor nuzno doslijedno primjenjivatiai gozicije iz knjige trgovanja i knjige pozicija
kojima se ne trguje.

(5) Za pozicije iz toke 5. stavka 1. ovoglanka, investicijsko drustvo duZno je iZumavati
izloZenosti u skladu s metodom originalne izloZ¢inas:lanka 84. ovog Pravilnika, metodom trziSne
vrijednosti iz ¢lanka 85. ovog Pravilnika, standardiziranom metodantlanaka 86. do 89. ovog
Pravilnika, ili internim modelom iZlanaka 90. do 101. ovog Pravilnika ili u skladuagvljem 3.
Tehnike umanjenja kreditnog rizika Glave IV. Kratlitrizik ovog Pravilnika, neovisno o izboru
metoda za pozicije iz $aka 1, 2, 3. i 4. stavka 1. ov@étanka, pricemu je navedeni izbor nuzno
dosljedno primjenjivati i za pozicije iz knjige trganja i knjige pozicija kojima se ne trguje.

(6) Za potrebe izkana izloZenosti u skladu s metodom originalne etwsti iz¢lanka 84. ovog
Pravilnika i metodom trziSne vrijednosti dianka 85. ovog Pravilnika, investicijsko druStvazda je
upotrebljavati zamiSljene ili nominalne iznose idgaih financijskih instrumenata ili transakcija s
dugim rokom namire, odnosno one iznose koji prediaia odgovarajdu osnovu za mjerenije rizika.

(7) Investicijsko drustvo koje iz¢éanava izloZenosti u skladu s metodom trziSne wnijssti iz ¢lanka
85. ovog Pravilnika i standardiziranom metodontlemaka 86. do 89. ovog Pravilnika, ne smije u
sliedeem izvjeStajnom razdoblju primjenjivati metodu am@ne izloZzenosti izélanka 84. ovog
Pravilnika.

(8) 1zloZenost prema odtenoj drugoj ugovornoj strani, u skladu s metodoigioalne izloZzenosti iz
¢lanka 84. ovog Pravilnika, metodom trziSne vrijesthoiz ¢lanka 85. ovog Pravilnika,
standardiziranom metodomdfanaka 86. do 89. ovog Pravilnika, ili internim netam iz¢lanaka 90.
do 101. ovog Pravilnika, predstavlja zbroj izloZstdzratunatih po svakom skupu za netiranje s tom
drugom ugovornom stranom.

(9) Investicijsko drustvo nije duzno izianavati izloZzenosti prema srediSnjoj drugoj ugowepstrani
koje proizlaze iz izvedenih financijskih instrumémarepo ugovora, obratnih repo ugovora, ugovora o
pozajmljivanju vrijednosnih papira ili robe drugagovornoj strani ili od druge ugovorne strane,



marznih transakcija i transakcija s dugim rokom mamako su iste prihdgne od sredidnje druge
ugovorne strane. U kreditnim rizikom ponderiranuivak investicijsko drustvo ne ukljuje ni
izloZzenosti koje proizlaze iz financijskih instrunaa danih kao kolateral srediSnjoj drugoj ugovprno
strani po navedenim transakcijama. Za potrebe primjnavedenih izuza, izloZenosti prema
sredinjoj drugoj ugovornoj strani moraju biti uganosti kolateralizirane na dnevnoj osnovi.

(10) Za potrebe iztana rizikom ponderiranih izloZzenosti, investicijs#toustvo duzno je izloZenosti,
izratunate u skladu s metodom originalne izloZzenostianka 84. ovog Pravilnika, metodom trziSne
vrijednosti iz ¢lanka 85. ovog Pravilnika, standardiziranom metodantlanaka 86. do 89. ovog
Pravilnika, ili internim modelom iZlanaka 90. do 101. ovog Pravilnika, te primjenjujodredbe iz
stavaka 2. do 9. ovatlanka, tretirati u skladu s Poglavljem 1. Standardni pristup ili Poglavljem 2.
IRB pristup Glave IV. Kreditni rizik ovog Pravilnék ovisno o pristupu koji investicijsko drustvo
primjenjuje za potrebe iz¢ana kapitalnog zahtjeva za kreditni rizik. 1znimze, pozicije iz. stavka 1
tocke 5. ovogélanka, ako investicijsko drustvo, za potrebe dare kapitalnog zahtjeva za kreditni
rizik, primjenjuje pristup u skladu s Poglavljem IRB pristup Glave IV. Kreditni rizik ovog
Pravilnika, moZe, za potrebe iZtma kapitalnog zahtjeva za rizik druge ugovornersr po
navedenim stavkama, koristiti pondere rizika u glla Poglavljem 1. Standardizirani pristup Glave
IV. Kreditni rizik ovog Pravilnika, pod uvjetom digsdnosti primjene tih pondera.

(11) Prilikom izr&una rizikom ponderiranih izloZenosti, investicijskodruStvu nije dozvoljeno
korisStenje jednostavne metode financijskog koldéeia clanaka 293. i 294. ovog Pravilnika, za
priznavanje financijskog kolaterala. Za potreb@&izna kapitalnog zahtjeva za rizik druge ugovorne
strane u sléaju repo ugovora, obratnih repo ugovora i ugovop@zajmljivanju vrijednosnih papira i
robe drugoj ugovornoj strani ili od druge ugovostene koje su raspalene u knjigu trgovanja, kao
kolateral se mogu priznati svi financijski instrumtiel roba koji ispunjavaju uvjete za ukdjiwanje u
knjigu trgovanja. Kod izloZenosti koje proizlaze meuvrstenih izvedenih instrumenata koji su
raspordeni u knjigu trgovanja, roba koja ispunjava uvjeteukljwivanje u knjigu trgovanja moze se
takader priznati kao kolateral. Pri izZfanu korektivnih faktora, financijski instrumentraba koji su
posuteni, pozajmljeni, kupljeni ili prodani, ili steni kao kolateral, a koji ne ispunjavaju uvjete za
priznavanje izZlanaka 283. do 286. ovog Pravilnika, tretiraju seisti n&in kao i dionice koje nisu
uklju¢ene u glavni burzovni indeks, ali kojima se trgoge uréenom trziStu, MTP-u ili priznatoj
burzi.

(12) Standardizirani sporazum o netiranju kojim pkriveni repo ugovori, obratni repo ugovori,
ugovori o pozajmljivanju vrijednosnih papira ilibbe, drugoj ugovornoj strani ili od druge ugovorne
strane, i/ili ostale transakcije na trziStu kagitah kojima se n#isobno netiraju pozicije u knijizi
trgovanja i knjizi pozicija kojima se ne trguje, Bgose priznati u svrhu izfana kapitalnog zahtjeva za
rizik druge ugovorne strane, ako netirane trangakspunjavaju sljeds zahtjeve:

1. za sve transakcije trziSna vrijednost seduje na dnevnoj osnovi;

2. svi instrumenti posieni, kupljeni ili primljeni kroz transakcije pokewe standardiziranim
sporazumom 0 netiranju, priznaju se kao financikgkateral prema odredbama ovog Pravilnika,
bez primjene odredbi stavka 11. ovidgnka,élanka 302. stavka 7 ¢lanka 313. stavka 4.

(13) Kada investicijsko drustvo iznanava iznose rizikom ponderirane izloZenosti, zigh® ovog
Poglavlja, u skladu s Poglavljem 2. IRB pristup ¥@ldV. Kreditni rizik ovog Pravilnika, tada za
potrebetlanka 256. ovog Pravilnika, vrijedi sljetie

1. ispravke vrijednosti koje su iztanate pri utwdivanju kreditne kvalitete druge ugovorne strane,
mogu se ukljgiti u ukupan zbroj ispravaka vrijednosti i rezenyackoje su izrdunate za
izloZenosti iz ovog Poglavlja, a ne uldjyu se u kapital investicijskog drustva, i

2. ako je rizik druge ugovorne strane primjereno weebzir prilikom procjene vrijednosti odiene
pozicije iz knjige trgovanja, uz odobrenje Agengimos @ekivanog gubitka za izloZenost riziku
druge ugovorne strane jednak je nuli.



(14) Investicijska druStva, bez odgode moraju izvijeggenciju o svim sldajevima neispunjavanja
ugovornih obveza drugih ugovornih strana u repovagma, obratnim repo ugovorima i ugovorima o
pozajmljivanju vrijednosnih papira ili robe drugggovornoj strani ili od druge ugovorne stane.

(15) Kapitalni zahtjev za rizik druge ugovorne straZa pozicije iz stavka 1. ova@tanka, a koje su
uklju¢ene u knjigu trgovanja, iznosi 8% ukupnih rizikoronderiranih izloZenosti, izéanatih u
skladu sa stavkom 10. ovétanka.

Metoda originalne izloZenosti

Clanak 84.

U skladu s ovom metodom, izloZenost pojedinog ugovpredstavlja umnozak zamiSljenog ili
nominalnog iznosa tog ugovora i odgovaéajy postotka iz Tablice 9.

Tablica 9.
Originalni rok Ugovori o kamatnim Ugovori koji se odnose
dospijeéa stopama na valute
1 godina ili manje 0,5% 2,0%
od 1 do 2 godine 1,0% 5,0%
do_datgk za s_vaku 1.0% 3.0%
sljedetu godinu

Metoda trziSne vrijednosti
Clanak 85.

(1) U skladu s ovom metodom, izloZenost pojedingovora predstavlja zbroj:

1. tekuteg troSka zamjene ugovora koji predstavlja njegoazitivnu tekéu trziSnu vrijednost,

2. potencijalne izloZzenosti riziku druge ugovorne #raugovora, osim u siaju jednovalutnih
"swap" ugovora zamjene, promjenjivin za promjenjikamatnu stopuefigl. single currency
floating/floating interest rate swapga koje se izkaunava samo tekiitroSak zamjene; ptdemu
potencijalna izloZenost predstavija umnozak zaemglg ili nominalnog iznosa pojedinog ugovora
i odgovarajideg postotka iz Tablice 10.

Tablica 10.

Ugovori koji Ugovori koji Ugovori koiji Ugovori koiji Ugovori koji

Preostali rok do | se odnose na | se odnose na | se odnose na | se odnose na | se odnose na

dospije¢a kamatnu valute vlasnicke plemenite robu koja nije

stopu financijske metale, osim | plemeniti
instrumente Zlata metal

1 godina i manje| 0% 1% 6% 7% 10%

od 1 do 5 goding 0,5% 5% 8% 7% 12%

preko 5 godina 1,5% 7,5% 10% 8% 15%




(2) Za ugovore koji se ne mogu rasporediti nitiedrju od kategorija u Tablici 10, investicijsko
drusdtvo duzno je primjenjivati postotke iz kategorugovora koji se odnose na robu koja nije
plemeniti metal, u skladu s njihovim preostalimaokdospijéa.

(3) Za ugovore koji su strukturirani nadgivada podmiruju odrdenu izloZenost investicijskog drustva
na unaprijed utviene datume u budnosti, te kojima se uvjeti ugovora na te datumgekvpponovno
utvrduju (trziSna vrijednost ugovora je na svaki unagriptvideni datum u budinosti jednaka nuli),
preostali rok do dospij@ ugovora smatrae se rokom do prvog sljeéky datuma utdivanja uvjeta.
Iznimno, za ugovore koji se odnose na kamatnu stagkoji istéu u roku duljem od godine dana,
investicijsko drustvo duzno je primjenjivati posthtne manji od 0,5%, bez obzira na preostalo
dospijete do ponovnog utdivanja uvjeta.

(4) Potencijalna izloZenost koja proizlazi iz TR8ouora i CDS ugovora predstavlja umnozak
nominalnog iznosa i sljedi postotaka:

1. 5%, ako referentna obveza ispunjava uvjete atifloirajucu stavku izélanka 30. ovog Pravilnika,
2. 10%, ako referentna obveza ne ispunjava uvjat&kvalificirajucu stavku izc¢lanka 30. ovog
Pravilnika.
(5) Iznimno, pruzatelj zaStite moze primijeniti Q8 izracunavanju potencijalne izloZenosti za CDS
ugovor, osim u skaju da se ugovor raskida zbog nesolventnosti dug@vorne strane (iako
referentna obveza joS nije u stanju neispunjavabyeza). Za potrebe odiiganja postotka za izéan
potencijalne izloZenosti, investicijsko drustvoupeitelj zastite, duzno je primijeniti postotak iavka
4. tacke 1. ili 2. ovogglanka, koji odgovara n-toj referentnoj obvezi iougra s najmanjim stupnjem
kreditne kvalitete.

Standardizirana metoda

Izraéun izloZenosti

Clanak 86.

(1) U skladu s ovom metodom, izloZenost secianava po svakom skupu za netiranje, kako slijedi:

izlozenost=Bxmax(CMV —~CMC; > > RPT, - > RPC,|xCCRM,)
gdje je: o |
CMV - tekuta trziSna vrijednost portfelja transakcija unutadrjog skupa za netiranje;
CMV =) CMV,
CMV;- tekluia trziSna vrijednost transakcije i;

CMC - tekuta trziSna vrijednost kolaterala, dodijeljenog skapunetiranje;
CMC =) CMC,
|

CMC, - tekuta trzidna vrijednost kolaterala I;

i - indeks transakcija i;

| - indeks kolaterala I;

j - indeks pojedinog skupa za zastitu; skupovi astiti odgovaraju rizicima za koje se diye neto
rizi¢na pozicija na kojoj se temelji izhan izloZenosti;



RPTIj - rizitna pozicija koja proizlazi iz transakcije i za m@iite izr&una neto rizine pozicije skupa
za zastitu j;

RPCIj - rizicha pozicija koja proizlazi iz kolaterala | za pdteazra&una neto rizine pozicije skupa za
zastitu j;

CCRMj - multiplikator rizika druge ugovorne straneaveden u Tablici 12. iZlanka 89. ovog
Pravilnika, koji odgovara skupu za zastitu j;
Bp=1,4.

(2) Za potrebe izkuna izloZzenosti, kolateral primljen od druge ugoworstrane ima pozitivan
predznak, dok kolateral dan drugoj ugovornoj stianai negativan predznak.

(3) Za potrebe priznavanja kolaterala u skladu enovmetodom, isti mora minimalno ispunjavati
zahtjeve za priznavanjem kolaterala u skladu s laRthgm 3. Tehnike umanjenja kreditnog rizika
Glave IV. Kreditni rizik ovog Pravilnika.

(4) U skladu s ovom metodom, kod neuvrStenih izmdddinancijskih instrumenata (iskfujuci
transakcije s nelinearnim rizikom) dio transaké&@ se namiruje u novcu u bruto iznosu (uklguci
glavnicu), naziva se nggnom stranom transakcije. Za potrebedara izloZzenosti u skladu s ovom
metodom, svaka se néana strana transakcije uldjuje u rizénu poziciju za kamatni rizik, ptiemu
investicijsko drustvo moze zanemariti kamatni rikidgji proizlazi iz no¢ane strane transakcije s
preostalim dospigem kra&im od godinu dana. Transakcije koje imaju dvije dame strane
nominirane u istoj valuti, investicijsko drustvo eotretirati kao jedinstvenu agregiranu transakaegu
koju primjenjuje isti tretman kao i u slaju pojedin&nih nowanih strana transakcije.

(5) Neuvrsteni izvedeni financijski instrumentildisicujuci transakcije s nelinearnim rizikom) koji se
odnose na vlastke financijske instrumente (ukljuju¢i burzovne indekse), druge plemenite metale
ili robu, tretiraju se kao kombinacija rézie pozicije u temeljnom instrumentu i tae pozicije za
kamatni rizik no¢ane strane transakcije. Ako je ®awma strana transakcije nominirana u stranoj
valuti, ista se ukljtuje i u rizénu poziciju za valutni rizik u toj stranoj valuti.

(6) Neuvrsteni izvedeni financijski instrumentikfisicujuci transakcije s nelinearnim rizikom) koji se
odnose na duZtke financijske instrumente tretiraju se kao kombiparizicne pozicije za kamatni
rizik u temeljnom instrumentu, i rige pozicije za kamatni rizik ndane strane transakcije. Ako su
temeljni duzngki financijski instrument i/ili novana strana transakcije, nominirani u stranoj valuti
isti se uklj@uju i u rizicnu poziciju za valutni rizik u toj stranoj valulzloZenost koja proizlazi iz
valutnih "basis swap" ugovora je jednaka nuli.

(7) Velicinu rizicne pozicije, proizaSle iz neuvrstenih izvedenilafiaijskih instrumenata (isk§ujuci
transakcije s nelinearnim rizikom), odrge efektivha nominalna vrijednost (umnozZak trziSne
vrijednosti i kolgine) temeljnog instrumenta (ukfujuéi robu), osim u sléaju duznékih
instrumenata.

(8) Za duznike financijske instrumente i ndane strane transakcije, @fiu rizicne pozicije odréuje
umnozak efektivne nominalne vrijednosti preostdliato iznosa pkanja (ukljiujuéi glavnicu) i
modificiranog trajanja duzékog financijskog instrumenta ili néane strane transakcije.

(9) Velicinu rizicne pozicije, proizaSle iz CDS ugovora, atife umnozak nominalne vrijednosti
referentne obveze i preostalog roka dosgpijegovora.

(10) Veliinu riziéne pozicije, proizaSle iz transakcija s nelinearnizikom (opcije i opcijama sini
instrumenti), odréuje delta ekvivalent nominalne vrijednosti temeginbnancijskog instrumenta,
osim u sld¢aju da se opcija odnosi na duiifinancijski instrument.



(11) Za transakcije s nelinearnim rizikom, koje ainose na duzéke financijske instrumente ili
nowane strane transakcije, w@fiu rizicne pozicije odréuje umnozak delta ekvivalenta nominalne
vrijednosti temeljnog financijskog instrumenta, ihowane strane transakcije i njegovog
modificiranog trajanja.

(12) Kolateral koji je druga ugovorna strana prafdala, za potrebe odiiganja rizicne pozicije,
tretira se kao dospjelo potraZivanje/obveza (dug#tk pozicija) prema drugoj ugovornoj strani,
proiza$la iz ugovora o izvedenom financijskomrimstentu.

Odredivanije rizi éne pozicije
Clanak 87.

Za potrebe oddivanja veltine i predznaka rizne pozicije, investicijsko drustvo moze primijeniti
sljedee n&ine izra&una:

1. Za sve instrumente, iskuju¢i duznicke financijske instrumente:

- efektivna nominalna vrijednost/delta ekvivalent meaine vrijednosti= p ., Z—V
p
gdje je:

Pret - Cijena temeljnog instrumenta izrazena u refexgntaluti,

V - vrijednost financijskog instrumenta (u &hju opcija: cijena opcije; u svim ostalim
sltajevima: vrijednost temeljnog instrumenta),

p - cijena temeljnog instrumenta izraZzena u isedjity kao i V.

2. Za duznike financijske instrumente i néane strane transakcije:
- umnozak modificiranog trajanja i efektivne nomireakrijednosti/delta ekvivalenta nominalne

vrijednosti koja je jednakr%i
r
gdje je:

V - vrijednost financijskog instrumenta (u &hju opcija: cijena opcije; u svim ostalim
slucajevima: vrijednost temeljnog instrumenta ili dame strane transakcije),
r - kamatna stopa.

Ako je V nominiran u valuti razlitoj od referentne valute, investicijsko drustvaZzda je vrijednost
izvedenog financijskog instrumenta konvertirati eferentnu valutu, primjenom trenutnog trziSnog
tecaja.

Clanak 88.

(1) Investicijsko drustvo duzno je rérie pozicije rasporediti u odgovaréguskupove za zastitu, pri
¢emu za svaki pojedidai skup za zastitu iztanava njegovu neto rigu poziciju. Neto rizina
pozicija predstavlja apsolutnu vrijednost zbrojahspojedin&nih rizicnih pozicija (proizaslih iz
transakcija i kolaterala u jednom skupu za net@anjpojedinom skupu za zastitu.

(2) Rizicne pozicije koje proizlaze iz néanih depozita, primljenih od druge ugovorne str&ae
kolateral, notanih strana transakcije i temeljnih duiih instrumenata kojima bi, u skladu s
Tablicom 1. iz¢lanka 29. ovog Pravilnika, bio dodijeljen pondetika za specifini rizik duznickih



instrumenata od najvise 1,6%, investicijsko drugtuédno je razvrstati u jedan od skupova za zastitu
po svakoj pojedinoj valuti u skladu Tablicom 11.

Tablica 11.
Kamatna stopa / Kamatna stopa izvedena iz

par’ kamatne stope drzavnih Ostale kamatne stope
preostalo dospijée .

obveznica

Dospijete do 1 godine do 1 godina
Dospijete od 1 do 5 godina od 1 do 5 godina
Dospijete preko 5 godina preko 5 godina

(3) Za riziéne pozicije, proizaSle iz temeljnog dugkug financijskog instrumenta ili néane strane
transakcije, ¢ija je kamatna stopa odiena poméu odrelene referentne kamatne stope (npr.
EURIBOR, LIBOR itd.), preostalo dospie predstavija razdoblje do sljédepromjene kamatne
stope. U svim ostalim stajevima, preostalo dospije predstavlja preostali rok do dospge
temeljnog duzrikog financijskog instrumenta ili u slaju noane strane transakcije, preostali rok do
dospijeta transakcije.

(4) Riziene pozicije proizaSle iz referentne obveze (dtkimg financijskog instrumenta) po CDS
ugovoru, investicijsko drustvo duzno je rasporeditzasebne skupove za zaStitu po pojetiom
izdavatelju.

(5) Rizicne pozicije proizaSle iz temeljnog dudkung financijskog instrumenta ili né&anih depozita
danih drugoj ugovornoj strani kao kolateral,a kajise, u skladu s Tablicom 1. dlanka 29. ovog
Pravilnika, dodjeljuje ponder rizika od minimalng%, investicijsko drustvo duzno je rasporediti u
zasebne skupove za zaStitu po pojedinom izdavatRigicne pozicije proizaSle iz négne strane
transakcije koja oponaSa navedeni ddénfinancijski instrument, investicijsko drustvo zho je
rasporediti u zasebne skupove za zaStitu po paediizdavatelju. Rizine pozicije proizaSle iz
duznitkih instrumenata oddenog izdavatelja, néane strane transakcije koja oponaSa dikEni
financijski instrument istog izdavatelja te referem obveze (duzdkog financijskog instrumenta)
istog izdavatelja po CDS ugovoru, investicijskodw moZze rasporediti u isti skup za zastitu.

(6) Rizicne pozicije proizaSle iz financijskih instrumenaekljucuju¢i duznicke financijske
instrumente), investicijsko drustvo duzno je raepdr u zasebne skupove za zastitu, osim daglu
da su navedeni financijski instrumenti idéntiili sli¢ni. Slicnost financijskih instrumenata utiuje
se na sljed@ n&tin:

1. za vlasntke financijske instrumente - instrumenti sucrmsli ako su izdani od strane istog
izdavatelja; vliasiiki indeks se tretira kao zasebni izdavatelj,

2. za plemenite metale - instrumenti s¢siliako se odnose na isti metal;

3. indeks na plemenite metale - tretira se kao zaggbmnieniti metal,

4. za elektrénu energiju - instrumenti su &tii ako se prava i obveze isporuke odnose na iste
intervale najviSe ili najmanje upotrebe, unutao lkibjeg 24 satnog razdoblja,

5. zarobu - instrumenti su &ti ako se odnose na istu robu; robni indeks searkdo zasebna roba.

Multiplikator rizika druge ugovorne strane (CCRM)

Clanak 89.

(2) Investicijsko drustvo duzno je temeljne instante izvedenih financijskih instrumenata navedene
u tacki 9. Tablice 12, rasporediti u zasebne skupoveaéitu.

Tablica 12.



Rb?gjm Kategorije skupova za zastitu CCRM
1 Kamatne stope 0,2%
Kamatne stope za rigie pozicije proizasle iz referentne obveze 0.3%
2 (duznitkog financijskog instrumenta) CDS ugovora kojima®i '
dodijelio ponder rizika, u skladu s Tablicom 1,r@jviSe 1,6%
Kamatne stope za riie pozicije, proizaSle iz dufikih instrumenata il 0.6%
3 referentnih duzriikih instrumenata, kojima bi se dodijelio pondeikaz u '
skladu s Tablicom 1, od najmanje 1,6%
4 Valutni tetajevi 2,5%
5 Elektricna energija 1%
6 Vlasniki financijski instrumenti 7%
7 Plemeniti metali (iskljtujuci zlato) 8,5%
8 Ostala roba (iskljeuju¢i plemenite metale i elektimu energiju) 10%
9 Temeljni instrumenti izvedenih financijskih instremata koji se ne 10%
mogu razvrstati niti u jednu od gore navedenih duaitiga

(2) Za transakcije s nelinearnim rizikom, dame strane transakcije ili transakcije s temeljnim
duznitkim instrumentom za koje investicijsko drusStvo neze odrediti deltu ili modificirano trajanje,
investicijsko drustvo duzno je primijeniti metodiisne vrijednosti, u skladu sgankom 85. ovog
Pravilnika, pricemu netiranje nije dozvoljeno (izloZzenost sedarsava na temelju skupa za netiranje,
sastavljenog od jedinstvene transakcije).

(3) Investicijsko drustvo duzno je uspostaviti koifrie postupke kojimée se utvrditi je li odréena
transakcija ukljgena u ugovor o netiranju koji je pravno provedwskladu s&lancima 101. do 106.
ovog Pravilnika, prije nego se ista ukijw skup za zastitu.

(4) Ako investicijsko drustvo upotrebom kolateralaanjuje rizik druge ugovorne strane, duzno je
uspostaviti kontrolne postupke kojimie se utvrditi udovoljava li kolateral standardimeayme
sigurnosti, u skladu s Poglavljem 3. Tehnike umajaj&reditnog rizika Glave V. Kreditni rizik ovog
Pravilnika.

Interni model
Clanak 90.
(1) Investicijsko drustvo moZe koristiti interni ohel za potrebe iztana izloZenosti riziku druge
ugovorne strane po transakcijamacianka 83. stavka 1. ovog Pravilnika, ako je za @ibilo

odobrenje Agencije, uzimajuu obzir odredbe i¢lanka 83. stavaka 2. do 5. ovog Pravilnika.

(2) Investicijsko drustvo moZze, ako je za to dohitibbrenje Agencije, provoditi postupno deoje
internog modela po razltim vrstama transakcija. Za vrijeme postupnogdema internog modela,
investicijsko drustvo mozZe, za potrebe tanaa izloZenosti, upotrebljavati metodu trziSneedijosti
iz ¢lanka 85. ovog Pravilnika ili standardiziranu metdzi¢lanaka 86. do 89. ovog Pravilnika.

Uvjeti i dokumentacija za dobivanje odobrenja

Clanak 91.

(1) Agencija izdaje odobrenje za primjenu internogdela za izréun izloZzenosti riziku druge
ugovorne strane, ako investicijsko drustvo ispuajav



1. zahtjeve za izraun izloZenosti u skladu sgankom 93. ovog Pravilnika;
2. minimalne zahtjeve za EPE modeklanaka 94. do 99. ovog Pravilnika;
3. zahtjeve za validaciju modeladianka 100. ovog Pravilnika.

(2) U svrhu dobivanja odobrenja za primjenu intgrmoodela za izg&un izloZzenosti riziku druge
ugovorne strane, investicijsko drustvo duzno je rAgjje podnijeti zahtjev i uz zahtjev priloZiti
sljedee:

1. vrste transakcija za koje namjerava upotrebljansrni model, plan postupnog uienja internog
modela (ako investicijsko drustvo namjerava postuprimjenu modela) te @ép informacije o
modelu;

2. dokumentaciju o ispunjavanju zahtjeva za dara izloZenosti u skladu sdankom 93. ovog
Pravilnika;

3. dokumentaciju o ispunjavanju minimalnih zahtjevamzadel koji su navedeni &glancima 94. do
99. ovog Pravilnika;

4. dokumentaciju o ispunjavanju zahtjeva za validacijodela u skladu salankom 100. ovog
Pravilnika.

(3) Investicijsko drustvo duzno je uvjete iz stavkaovogélanka ispunjavati neprekidno od datuma
izdavanja odobrenja Agencije za primjenu modelao Ahkvesticijsko druStvo prestane ispunjavati
uvjete iz stavka 1. ovoglanka, duzno je Agenciji dostaviti vremenski plampvnog uskldenja s tim
uvjetima ili dokazati da dinci neispunjavanja uvjeta nisu materijalni. Aggacmoze naloZiti
investicijskom druStvu provienje odgovarajtih mjera za ispravljanje nepravilnosti pri ispurgaju
navedenih uvjeta.

(4) Investicijsko drustvo koje je dobilo odobrerjgencije za upotrebu internog modela za dara
izloZenosti riziku druge ugovorne strane, smije o pd@eti primjenjivati metodu trZiSne
vrijednosti i standardnu metodu, ud&lju ako postoje valjani razlozi i uz odobrenje Agign

(5) U odobrenju primjene internog modela za dara izloZzenosti riziku druge ugovorne strane,
Agencijac¢e navesti vremenski plan postupnog demja internog modela. Ako investicijsko drustvo
izmjeni vremenski plan implementacije internog mededuzno je podnijeti zahtjev za izmjenu
izdanog odobrenja.

(6) Odredbe stavaka 1. do 5. owdgnka, na odgovaraguse n&in primjenjuju ako interne modele za
izratun izloZenosti riziku druge ugovorne strane Zelenj@njivati mattno investicijsko drustvo i
njegova ovisna drustva institucije sa sjediStennzawd ¢lanici, ili ako interni model Zele primjenjivati
investicijsko drustvo i druge institucije koje suisne financijskom holdingu sa sjediStem u drzavi
¢lanici i koje na temelju odredbi Zakona zajednompuxk zahtjev za izdavanje odobrenja za primjenu
internog modela za iz¢an izloZenosti riziku druge ugovorne strane.

(7) Agencija u suradnji s nadleZznim nadzornim dijel mattne drZzaveilanice, izdaje odobrenje za
primjenu internog modela za izun izloZenosti riziku druge ugovorne strane, inegskom drustvu

sa sjediStem u Republici Hrvatskoj, a koje je pdnizahtjev za izdavanje odobrenja zajedno sa
maticnim investicijskim drustvom koje ima sjediste uakrilanici ili investicijskim drustvom koje je
ovisno financijskom holdingu sa sjediStem u drgamici, a u skladu s odredbama Zakona.

Oduzimanje odobrenja

Clanak 92.

(1) Agencija oduzima odobrenje za primjenu intermogdela za izréun izloZenosti riziku druge
ugovorne strane na pojedémaj ili konsolidiranoj osnovi, ako:



1. investicijsko drudtvo ne postupa u skladu s mjeramé&anka 91. stavka 3. ovog Pravilnika,
kojima joj je naloZeno ispravljanje nepravilnosti [spunjavanju uvjeta iz stavka tlanka 91.
ovog Pravilnika;

2. investicijsko drustvo bitno odstupa od uvjeté&lemka 96. stavka 1. ovog Pravilnika.

(2) Investicijsko drustvo kojem je Agencija oduzeltdobrenje za primjenu internog modela zadara
izloZenosti riziku druge ugovorna strane, duzno ¢e, datuma oduzimanja odobrenja, @i
primjenjivati metodu trziSne vrijednosti idanka 85. ovog Pravilnika ili standardiziranu metad
¢lanaka 86. do 89. ovog Pravilnika, odnosno metoaleedene u Poglavlju 3. Tehnike umanjenja
kreditnog rizika Glave IV. Kreditni rizik ovog Prawika.

Izraéunavanje izloZenosti
Clanak 93.

(1) Investicijsko drustvo duzno je iZanavati izloZzenost za svaki pojedini skup za nej@alnterni
model koji investicijsko drustvo primjenjuje za @&un izloZenosti, treba oo definirati @ekivanu
distribuciju promjene trziSne vrijednosti pojedinsupa za netiranje koja proizlazi iz promjene
trziSnih faktora (kamatne stope,&ga strane valute, itd.). IzloZenost za svaki pojegkup za
netiranje, réuna se na svaki budiudatum, uzevsi u obzir pretpostavljene promjeid&mih faktora.
Za kolatelarizirane transakcije, investicijsko dweSduzno je uzeti u obzir i¢ekivane promjene
vrijednosti kolaterala.

(2) Investicijsko drustvo moze, ucekivane distribucije promjene trziSne vrijednoskiuga za
netiranje, ukljditi i kolateral koji je, u skladu s Poglavliem 3efnike umanjenja kreditnog rizika
Glave IV. Kreditni rizik ovog Pravilnika, priznatak odgovarajéi, ako isti ispunjava kvalitativne i
kvantitativhe zahtjeve internog modela koji se ai#npa kolateral.

(3) U skladu s ovom metodom:

IzloZenost =uxefektivniEPE

gdieje:a=1,4

(4) Agencija moZe zahtijevati od investicijskog $tva, u skladu s rignim profilom investicijskog
drustva, primjenu parametr@a veceg od 1,4. Efektivni EPE se izinava procjenom &ekivane
izloZenosti pojedinog skupa za netiranje (EEt) geasje&ne izloZenosti na bududatum t, pricemu

je prosjek uzet na temelju magi vrijednosti trziSnih faktora na dan t. Interniodel procjenjuje
ocekivanu izloZzenost (EE) za niz budlu datuma (t1, t2, t3 itd.).

(5) Efektivni EE izrgunava se kao:

Efektivni EEtk = max (efektivni EEtk-1; EEtK)

gdje je:

tekwi datum oznéen kao t0, a efektivni EEtO je jednak té&pizloZzenosti.

(6) Efektivni EPE jednak je prosjeku efektivnih Egkom sljedéih godinu dana. Ako sve transakcije
u skupu za netiranje dospijevaju u roku dem od godinu dana, efektivni EPE je prosjek svih
efektivnih EE u razdoblju jednakom dospijetransakcije iz skupa za netiranje s najduzim gtedion

dospijeem.

(7) Efektivni EPE jednak je ponderiranom prosjefekévnih EE:



min( 1godina;dospijete)

Efektivni EPE = T"  efektivniEEt, x At,

k=1
gdje je:

Atk = Atk — Atk - 1 razlika izmdu buduiih datuma na koje se iZtanava izloZzenost, a primjenjuje se
u slwtaju ako vremenski razmaci izthedatuma na koje seduna budda izloZzenost, nisu jednaki.

(8) &xekivanu izloZzenost (EE) i najie izloZenost, investicijsko drustvo duzno je &naavati na
temelju distribucije koja uzima u obzir maguodstupanja od normalne distribucije izloZzenosti.

(9) Iznimno od navedenog, investicijsko drudtvo engdrimjenjivati i konzervativniji izréun
izloZzenosti.

(10) Korelacije i volatilnost faktora trziSnog ha koji se upotrebljavaju u zajedkim simulacijama
trziSnog i kreditnog rizika, trebaju biti korigirafiaktorima kreditnog rizika kako bi reflektirali
potencijalno povéanje volatilnosti ili korelacije u uvjetima gospadke recesije.

(11) Ako je skup za netiranje predmet marznog ugavimvesticijsko drustvo duzno je koristiti jednu
od dolje navedenih mjeraekivane pozitivhe izloZenosti (EPE):

1. efektivni EPE, ne uzimagiiu obzir marzni ugovor;

2. iznos marznog praga (ako je pozitivan), u skladuasZnim ugovorom, uvan za faktor uveanja
koji odrazava mogte poveéanje izloZzenosti kroz marzno razdoblje rizilkeangl. margin period of
risk). Faktor uvéanja r&una se na temeljucekivanog povéanja izloZenosti koja proizlazi iz
skupa za netiranje, pevsi od tekde izloZenosti koja je jednaka nuli kroz marzno ik rizika.
Za skupove za netiranje koji se sastoje iskljo od repo ugovora, obratnih repo ugovora i
ugovora 0 pozajmljivanju vrijednosnih papira ilibe drugoj ugovornoj strani ili od druge
ugovorne strane, za koje se dnevno dujg trziSna vrijednost i pokrivenost kolateralonaok
marzno razdoblje rizika uzima se minimalno 5 radddna, dok se za sve ostale skupove za
netiranje primjenjuje minimalno 10 radnih dana;

3. EE izra&unata primjenom modela, uz uvjet da model uzimaaziraginke kolaterala pri procjeni
EE, moZe se, uz prethodno odobrenje Agencije, tticeldpotrijebiti u jednadzbi iz stavka 5. ovog
¢lanka.

Minimalni zahtjevi za EPE model
Upravljanje rizikom druge ugovorne strane
Clanak 94.

(1) Investicijsko drustvo duzno je uspostaviti argacijsku jedinicu koja je zaduzena za izradu i
implementaciju sustava za upravljanje rizikom drugevorne strane, uk§ujuci inicijalnu i redovitu
naknadnu validaciju modela. Navedena organizaciséaica odgovorna je za provjeru ispravnosti
ulaznih podataka modela, te izradu i analizu iz3ged rezultatima dobivenih modelom, ukdjjuci
procjenu odnosa izrde izloZenosti riziku druge ugovorne strane te Kredii trziSnih limita.
Navedena organizacijska jedinca mora biti neovisih organizacijske jedinice odgovorne za
ugovaranje transakcija iz kojih proizlazi izloZzephosiora biti opremljena sténim kadrovima, te
direktno izvjeStavati viSi menadZzment investicijgkdruStva. Poslovanje ove organizacijske jedinice



mora biti ukljiteno u svakodnevni proces upravljanja kreditninkdgi investicijskog drustva kao i
proces planiranja, péanja i kontrole izloZenosti investicijskog drusSkraditnom i ostalim rizicima.

(2) Investicijsko drustvo duZzno je uspostaviti mie akte kojimace se definirati procesi
identificiranja, mjerenja, upravljanja i izvjeStaya o izloZzenosti riziku druge ugovorne strane.
Navedenim internim aktima, investicijsko druStvazda je uzeti u obzir trziSni, pravni, operativni te
rizik likvidnosti, koji mogu biti povezani s rizikn druge ugovorne strane te utjecati na pawge
izloZenosti investicijskog drustva tom riziku. Rrijjgovaranja transakcija, investicijsko drustvo anor
procijeniti kreditnu sposobnost druge ugovornergrée uzet u obzir rizik namire. Investicijsko
drustvo je duzno upravljati kreditnim rizikom nazird svake pojedine druge ugovorne strane
(uzimajui u obzir ukupnu izloZenost riziku druge ugovorrtease i ostale izloZzenosti kredithom
riziku).

(3) Uprava i viSi menadZment investicijskog drustvaraju biti aktivno ukljdeni u proces kontrole
izloZenosti investicijskog drustva riziku druge ugme strane. Visi menadZzment mora biti upoznat s
ogran&enjima i pretpostavkama modela, te njihovim utjepapa pouzdanost rezultata modela, mora
uzeti u obzir nesigurnost trziSnog okruzenja i agieni rizik, te mora biti upoznat s njihovim
utjecajem na postavke modela.

(4) IzvjeStaji o izloZenosti investicijskog drustraiku druge ugovorne strane, dnevno se dostavljaj
upravi investicijskog druStva i viSem menadZmenaji lsu odgovorni za odrzavanje izloZzenosti
investicijskog drustva prema pojedinoj drugoj ugowa) strani, odnosno ukupne izloZenosti
investicijskog drustva riziku druge ugovorne strangranicama propisanih limita i rériog profila
investicijskog drustva.

(5) Sustav upravijanja rizikom druge ugovorne stranora biti povezan s internim kreditnim i
trziSnim limitima investicijskog drustva. Naveddmniti moraju biti povezani s modelom mjerenja
izloZzenosti na trajno dosljedan ama koji je razumljiv viSem menadzmentu i djelatmc
investicijskog drustva koji su odgovorni za otvaeémpravljanje pozicijama.

(6) Sustav mjerenja izloZenost investicijskog dradtiziku druge ugovorne strane treba obuhtia
mjerenje dnevne i unutardnevne iskoridtenosti knddilinija. Investicijsko drustvo duzno je mijeriti
tekuwu izloZenost u bruto i neto iznosu, odnosno s ikmaterala. Na razini pojedinog portfelja te na
razini pojedine druge ugovorne strane, investioijskuStvo duzno je iztanavati i pratiti najvisu
izloZenost éngl. peak exposueili potencijalnu buddu izloZenost (PFE) u intervalima pouzdanosti
odabranim od strane samog investicijskog drustwaedticijsko drustvo duzno je voditi d@na o
velikim pozicijama te o koncentraciji pozicija.

(7) Investicijsko drustvo duzno je provoditi stresstiranje, kao dodatak analizi izloZzenosti riziku

druge ugovorne strane. Rezultati stres testirameajm se redovito prezentirati viSem menadZmentu,
te se isti trebaju implementirati u interne aktgi ls@ odnose na proces upravljanja rizikom druge
ugovorne strane i limite koje uspostavlja viSi mifraent i uprava investicijskog drustva. Ako stres
testiranje pokaZe posebnu osjetljivost na éeine kombinaciju okolnosti, investicijsko drustvazdo

je poduzeti hitne korake za primjereno upravljargg&kom druge ugovorne strane.

Dokumentiranost i kontrola rizika druge ugovorne stane
Clanak 95.
(1) Investicijsko drustvo duzno je dokumentiratstsv upravljanja rizikom druge ugovorne strane,
ukljucuju¢i i objasnjenje empirijskih tehnika koriStenih u detu za mjerenje izloZenosti riziku druge

ugovorne strane. Propisane interne akte i postkpjkee odnose na proces upravljanja rizikom druge
ugovorne strane, investicijsko drustvo duzno jdjddso primjenjivati.



(2) Unutarnja revizija investicijskog drustva duZegprovoditi redovitu neovisnu provjeru odrzivosti
sustava za upravljanje rizikom druge ugovorne str&to uklj@uje i reviziju organizacijske jedinice
odgovorne za izradu i implementiranje sustava zauljanje rizikom druge ugovorne strane kao i
organizacijsku jedinicu koja je odgovorna za kohtr@zloZzenosti riziku druge ugovorne strane.
Revizija cjelokupnog procesa upravljanja rizikomagk ugovorne strane treba minimalno obudhtia

1. primjerenost dokumentacije koja se odnosi na sugtaavljanja rizikom druge ugovorne strane;
2. organizaciju poslovne jedinice investicijskog duaskoja je odgovorna za kontrolu rizika druge
ugovorne strane;
3. ukljucivanje mjera rizika druge ugovorne strane u svakedo upravljanje rizicima;
4. proces odobravanja modela za mjerenje rizika eseestrednovanja koje upotrebljavaju
djelatnici investicijskog druStva koji ugovarajuamisakcije iz kojih proizlazi izloZzenost te
djelatnici koji provode knjigovodstvenu evidencijigovorenih transakcijaefigl. front and
back office;
5. validaciju svake zn@mjne promjene u procesu mjerenja rizika druge ugw/strane;
6. razinu rizika druge ugovorne strane obulerau modelom mijerenja izloZzenosti riziku druge
ugovorne strane;
7. cjelovitost sustava izvjeStavanja menadZmenta;
8. tocnost i cjelovitost podataka koji se odnose na rilrikge ugovorne strane;
9. provjeru dosljednosti, pravovremenosti i pouzdanasbra podataka na kojima se temelje interni
modeli, ukljuituju¢i neovisnost izvora takvih podataka;
10. to¢nost i prikladnost pretpostavki koje se odnoseaiatinost i korelacije;
11. to¢nost vrednovanja i izéana pretvorbe rizika, i
12. provjeru odrZivosti modelacastalim provdenjem programa retroaktivnog testiranja.

Test upotrebljivosti
Clanak 96.

(1) Distribucija izloZenosti dobivena internim mdaol@ koji se Koristi za izraun efektivnog EPE,
treba biti ukljiena u svakodnevni proces upravljanja rizikom drugevorne strane. Rezultati
internog modela trebaju imati bithu ulogu pri ugjavju rizikom druge ugovorne strane, internom
raspordivanju kapitala i upravljanju investicijskim drusiw.

(2) Investicijsko drustvo duzno je voditi evidencijipotrebe internih modela kojima se allije
distribucija izloZzenosti riziku druge ugovorne sigaNa taj n&n investicijsko drustvo dokazuje da je,
najmanje jednu godinu prije dobivanja odobrenjastene Agencije, upotrebljavalo interni model za
izragun distribucija izloZzenosti na kojima se temeljiaiun EPE koji ispunjava minimalne zahtjeve
navedene ovim Poglavljem

(3) Interni model koji se upotrebljava za odlk@nje distribucije izloZenosti riziku druge ugoxe
strane, treba biti dio sustava upravljanja rizikdrage ugovorne strane koji ukdjuje identificiranje,
mjerenje, upravljanje, odobravanje i izvjeStavamjeloZenosti riziku druge ugovorne strane. Sustav
upravljanja rizikom druge ugovorne strane ulljiz mjerenje iskoriStenosti kreditnih linija
(agregiranje izloZenosti riziku druge ugovorne rtra ostalim kreditnim izloZenostima) i interno
raspordivanje kapitala. Uz izraun EPE, investicijsko drustvo duzno je mjeriti irayjati tekwim
izloZzenostima, ako je modge i na bruto i na neto osnovi. Test upotrebljivosgé smatra
zadovoljavajdim ako investicijsko drustvo upotrebljava i druggera rizika druge ugovorne strane
(najvisa izloZzenosti ili PFE), koje se temelje nstribuciji izloZenosti, dobivenoj internim modelom
koji se koristi za izréun EPE.

(4) Ako je potrebno, investicijsko drustvo duznougpostaviti sustav za dnevnu procjenu EE, osim
ako ne dokaZe da izfan njegove izloZenosti riziku druge ugovorne stram&e utvdivati EE i u
ve¢im vremenskim intervalima. Investicijsko drustvoZdo je izr&unavati EE u vremenskom



razdoblju koji adekvatno odraZzava vremensku struktbudidih nowanih tokova i dospij&a
transakcija, i to na & koji je usklaten s materijalnim zr&ajem i strukturom izloZenosti.

(5) Investicijsko drustvo duzno je mijeriti, pratitkontrolirati izloZenost tijekom razdoblja trajan
svih transakcija u skupu za netiranje (ne samddije razdoblja od jedne godine) te uspostaviti
postupke za utdivanje i kontrolu rizika druge ugovorne stranejugajevima gdje je izloZzenost dulja
od jedne godine. &&kivano povéanje izloZenosti treba biti implementirano u modétrnog kapitala
investicijskog drustva.

Stres testiranje
Clanak 97.

(1) Investicijsko drustvo duzno je uspostaviti ppste za stres testiranje za potrebe procjene
adekvatnosti kapitala za poéei izloZenosti riziku druge ugovorne strane. Dobiwezultati moraju

biti usporedivi s EPE, te ih investicijsko druStiveba uzeti u obzir u procesu procjene i odrzavanja
internog kapitala na odgovaragj razini. Stres testiranje treba obuhvatiti i papavanje mogtih
dogataja ili budih promjena ekonomskih uvjeta koji mogu imati negine winke na kreditnu
izloZenost investicijskog drusStva, kao i na njegeposobnost da se prilagodi takvim promjenama.

(2) Investicijsko drustvo duzno je provoditi sttestiranje svojih izloZzenosti riziku druge ugovorne
strane, ukljdujuci istovremeno testiranje faktora trziSnog i kredgnrizika. Stres testiranje rizika
druge ugovorne strane treba obuhvatiti rizik koti@aie (prema pojedinoj drugoj ugovornoj strani i
grupama ugovornih strana), rizik korelacije iztmerzisSnog i kreditnog rizika, rizik da bi zatvajan
pozicije druge ugovorne strane moglo proditroznatajna kretanja na trzistu, tecioke takvih
znaajnih kretanja na trZiStu na poziciju investicijgkdrustva. Takve nepovoljn&inke investicijsko
drustvo duzno je uklgiti u procjenu rizika druge ugovorne strane.

Tretman korelacijskog rizika
Clanak 98.

(1) Investicijsko drustvo duzno je na adekvatadimaizeti u obzir izloZenosti iz kojih proizlazi
zn&ajna razina ofeg korelacijskog rizika. Pored toga, investicijsttauStvo duzno je uspostaviti
postupke za identificiranje, pr@nje i kontrolu speciénog korelacijskog rizika, koji se primjenjuju od
datuma ugovaranja transakcije te tijekom razdaljgaog trajanja.

(2) Interni model treba uvjete i odredbe pojediramsakcije odrazavati pravovremeno, cjelovito i na
konzervativan n&n. Spomenuti uvjeti trebaju barem obubatk zamisSljeni iznos ugovora, dospig
referentnu imovinu, marzne ugovore i ugovore orarju. Uvjete i odredbe po svakoj pojedinoj
transakciji, neovisna organizacijska jedinica unasibazu podataka koja se mora kontinuirano
revidirati.

Kako bi ugovor o netiranju bio priznat, mora imatiwno pravno misljenje radi potvrde pravne
izvrSivosti netiranja. Prijenos uvjeta i odredbake pojedine transakcije u model, td&pje predmet
unutarnje revizije investicijskog drustva. lzémemodela i baze podataka moraju biti uspostavljeni
formalni procesi uskldivanja radi trajne provjere da li se uvjeti i odpedpojedine transakcije
pravilno ili barem konzervativno odrazavaju na éema EPE.

Cjelovitost procesa modeliranja

Clanak 99.



(1) Interni model treba upotrebljavati teleutrziSne podatke za izmen tekwih izloZzenosti. Pri
upotrebi povijesnih podataka za procjenu volatilhdskorelacije, investicijsko drustvo duzno je
upotrebljavati podatke za barem tri protekle godireih aZurirati jednom tromjesmo ili ¢e&e, ako
trziSni uvjeti dopustaju. Ulazni podaci modela abobuhvaati cijeli spektar ekonomskih uvjeta,
relevantnih za izfaun izloZenosti investicijskog druStva riziku druggovorne strane. Neovisha
organizacijska jedinica investicijskog druStva peoava cijene dobivene od organizacijske jedinice
koja je odgovorna za otvaranje/upravljanje pozioga Podaci se pribavljaju neovisno od poslovnih
linija, pravovremeno se i na odgovardjmatin unose u model, te se ih se odrzava u bazi kpja s
formalno i kontinuirano revidira od strane unutarmpvizije investicijskog druStva. Investicijsko
drustvo duzZno je uspostaviti postupke za provjevalitete ulaznih podataka, putem kojih se iz
podataka odstranjuju krivi podaci i/ili anomalijgko se model temelji na zamjenskim vrijednostima
trziSnih podataka, Sto ukBuje nove proizvode za koje mozda nisu dostupnijpemi podaci za
prethodne tri godine, investicijsko drustvo duzearjternim aktima propisati primjerene zamjenske
vrijednosti, te je duzno empirijski dokazati da pamska vrijednost predstavlja konzervativnhu
procjenu odnosnog rizika u nepovoljnim trziSnimatipa. Ako model obuhva winke kolaterala na
promjenu trziSne vrijednosti skupa za netiranjeyesticijsko drudtvo duZno je upotrijebiti
odgovarajde povijesne podatke za modeliranje volatilnostakedala.

(2) Interni model mora biti predmet postupka vatigg koji mora biti jasno propisan internim aktima
investicijskog druStva. Postupak validacije trelshediti vrstu testiranja koje je potrebno da bi se
osigurala cjelovitost modela te utvrditi uvjete pajima dolazi do krSenja pretpostavki modela, 5to
mozZe dovesti do podcjenjivanja vrijednosti EPE. tBpsk validacije treba uklfivati i pregled
sveobuhvatnosti modela.

(3) Investicijsko drustvo duzno je pratiti odeme rizike te uspostaviti postupke za prikdaanje
vlastitih procjena EPE kad ti rizici postanu &ajai, Sto podrazumijeva sljeék

1. investicijsko drustvo duzno je identificirati i wgpdjati specifenim korelacijskim rizikom;

2. zaizloZenosti s rastim rizicnim profilom nakon godine dana, investicijsko dveStuzno je, na
redovitoj osnovi usporivati EPE tijekom jedne godine s procjenom EPEktje trajanja
razdoblja izloZzenosti; i

3. za izloZenosti s preostalim dosgigen kr&im od jedne godine, investicijsko drustvo duzno je
redovito uspordivati troSak zamjene (teku izloZenost) i realizirani profil izloZenosti, li/i
pohranjivati podatke koji dopustaju takvu usporedbu

(4) Investicijsko drustvo duzno je uspostaviti psie kojice, prije uklj&ivanja transakcije u skup za
netiranje, omogtiti provjeru je li transakcija obuh¢ana pravno provedivim sporazumom o netiranju
koji ispunjava uvjete navedene&hancima 101. do 106. ovog Pravilnika.

(5) Ako investicijsko druStvo upotrebljava kolatera potrebe umanjenja izloZenosti riziku druge
ugovorne strane, duzno je uspostaviti interne mhstkoji ce prije priznavanja dinaka kolaterala,
omoguiti provjeru udovoljava li kolateral standardimaapne sigurnosti, u skladu s odredbama
Poglavlja 3. Tehnike umanjenja kreditnog rizika ¥&@dV. Kreditni rizik ovog Pravilnika.

Zahtjevi za validaciju modela

Clanak 100.

(1) Interni model za iztan izloZenosti riziku druge ugovorne strane moraadgkvatan ran
ispunjavati sljedée uvjete:

1. kvalitativne zahtjeve za validaciju modela, navedetlanku 73. ovog Pravilnika;
2. kamatne stope, &ajevi valuta, cijene vlastkih instrumenata, robe i ostali faktori trziSnogika
moraju se predvidjeti za dugo vremensko razdoldjgatrebe izréuna izloZzenosti riziku druge



ugovorne strane. dinkovitost modela za predidnje faktora trziSnog rizika validira se tijekom
duljeg vremenskog razdoblja;

3. modeli za odréivanje cijena koji se koriste za izuan izloZenosti riziku druge ugovorne strane za
odreieni scenarij potencijalnih budiln Sokova, vezanih uz faktore trziSnog rizika, itegt se kao
dio procesa validacije modela. Modeli za dilivanje cijene opcija trebaju uzeti u obzir
nelinearnost vrijednosti opcija, vezano uz faktoi&nog rizika;

4. interni model mora uzeti u obzir informacije koje lsarakteristine za pojedinu transakciju kako
bi se agregirale izloZenosti na razini skupa zaamge. Investicijsko drustvo duzno je provjeravati
jesu li transakcije pripisane odgovargm skupu za netiranje unutar modela;

5. interni model mora obuhvatiti i informacije koje karakterisi¢tne za pojedinu transakciju kako bi
obuhvatio marznedinke, priéemu treba uzeti u obzir i tekiumarzni iznos i marzni iznos koje
biti razmijenjen izméu ugovornih strana u buduoosti. Model treba uzeti u obzir vrstu marznog
ugovora (unilateralni ili bilateralni),aestalost marznog poziva na uplatu, marzno razdoblje,
najnizi prag nepokrivene izloZzenosti koji je invegsko drustvo voljno prihvatiti, te najnizi
marzni iznos koji¢e se prenijeti izm# ugovornih strana. Interni model treba prikazivati
promjene trziSne vrijednosti danog kolaterala ilimgenjivati pravila navedena u Poglaviju 3.
Tehnike umanjenja kreditnog rizika Glave IV. Kreditizik ovog Pravilnika,;

6. staténi, povijesni program retroaktivnog testiranja eg@ntativnih portfelja druge ugovorne
strane treba biti sastavni dio procesa validacijeleta. Investicijsko drustvo duzno je u redovitim
vremenskim razmacima provoditi program retroaktyndestiranja na \i@m broju
reprezentativnih portfelja druge ugovorne stranwatsih ili zamisljenih). Ti reprezentativni
portfelji odabiru se na temelju njihove osjetljitiasa zn#&ajne faktore rizika i korelacije kojima je
investicijsko drustvo izloZzeno.

(2) Ako program retroaktivnog testiranja ukazuje madel nije dovoljno téan, Agencija moZze
investicijskom druStvu naloziti poduzimanje odg@jaéih mjera u svrhu poboljSanja modela u
kratkom roku. U navedenom shju, Agencija moZe zahtijevati od investicijskogi§tva i povéanje
kapitala u skladu sa Zakonom.

Ugovori 0 novaciji i drugi ugovori o netiranju
Clanak 101.

(1) Za potrebelanaka 101. do 106. ovog Pravilnika, pojam "drugaverna strana" predstavlja bilo
koju osobu (ukljdujudi i fizi ku osobu) koja je ovlaStena sklopiti ugovor o ragtju, a pojam "ugovor
0 netiranju izméu razlcitin kategorija proizvoda"gngl. contractual cross product netting agreement
predstavlja pisani dvostrani ugovor izineinvesticijskog druStva i druge ugovorne strazekajeg
proizlazi jedinstvena pravna obveza koja obuhvave ukljdgene dvostrane ugovore o netiranju i
transakcije koji se odnose na ré&z@ kategorije proizvoda. Ugovor o netiranju iztuerazliitih
kategorija proizvoda obuh¥a iskljuivo ugovore o netiranju, ugovorene na bilateratrgovi.

(2) Za potrebe ugovora o netiranju iztnerazlgitih kategorija proizvoda, sljede proizvodi ¢e se
smatrati razliitim kategorijama proizvoda:

1. repo ugovori,obratni repo ugovori, ugovori o poZgimnju vrijednosnih papira ili robe drugoj
ugovornoj strani ili od druge ugovorne strane,

2. marzne transakcije, i

3. neuvrSteni izvedeni instrumenti.

Clanak 102.

Kao ¢imbenici umanjenja kreditnog rizika priznaju seedie vrste ugovora o netiranju:



1. dvostrani ugovori o novaciji iznde investicijskog drustva i druge ugovorne strare temelju
kojih se méusobna potraZivanja i obveze automatski prebij&iko da navedena novacija
utvrduje jedinstveni neto iznos svaki put kada se ngaaprimijeni, stvarajai tako pravno
obvezujdi, jedinstveni novi ugovor koji poniStava prethodrgovore;

ostali dvostrani ugovori 0 netiranju iztheinvesticijskog druStva i druge ugovorne strane;
ugovori 0 netiranju izm#u razlcitin kategorija proizvoda za investicijska drusk@a su dobila
prethodnu suglasnost Agencije za primjenu intermogdela izc¢lanaka 90. do 101. ovog
Pravilnika, za transakcije koje se tretiraju u dklas internim modelom. Za potrebe waa
kapitalnih zahtjeva, netiranje transakcija izimélanica unutar grupe ne priznaje se kanbenik
umanjenja kreditnog rizika.

w N

Clanak 103.

(1) Agencijac¢e priznati ugovor o netiranju kaiimbenik koji umanijuje rizik druge ugovorne strane,
ako su ispunjeni sljedeuvijeti:

1. ugovor o netiranju investicijskog drustva s drugogovornom stranondini jedinstvenu pravnu

obvezu i obuhvéa sve ukljgene transakcije, na &ia da, u sldaju da druga ugovorna strana ne

izvrSi ugovor zbog neispunjenja obveza,caja, likvidacije ili slénih okolnosti, investicijsko

drustvo prima potraZivanja (pozitivnu trziSnu wdij@st) ili pl&a obveze (negativnu trziSnu

vrijednost) samo u iznosu neto zbroja trzisSnihedijosti ukljgenih pojedinanih transakcija;

investicijsko drustvo duzno je posjedovati pismérabrazloZzena nezavisna pravna misljenja o

¢injenici da, u slgaju pravnog prigovora, nadlezni sudovi i upravieldimogu ustanoviti jesu li

potrazivanja i obveze investicijskog drustva ogtané na neto iznos, nadiaopisan u stavku 1.

tocki 1. ovogélanka. Navedeno pravno misljenje mora se temaeiliti

- zakonu kojem podlijeZe druga ugovorna strana, keakonu kojem podlijeZze podruznica, ako
je uklju¢ena podruznica drustva iz ¢eedrzave,

- zakonu koji se odnosi na ukfjene pojedinéne transakcije, i

- zakonu koji se odnosi na bilo koji ugovor nuZarpmavaienje ugovora o netiranju;

investicijsko drustvo duzno je uspostaviti kontelpostupke kako bi osiguralo kontinuirano

revidiranje pravne valjanosti ugovora o netiranjusvjetlu mogdih promjena odgovaragih

zakona;

ugovor o netiranju i pripadaja dokumentacija moraju biti u pisanom obliku;

investicijsko drustvo duzno jecimke netiranja transakcija ukfjiti u proces mjerenja ukupne

izloZenosti kreditnom riziku druge ugovorne strarmga toj osnovi duzno je upravljati rizikom

druge ugovorne strane;

6. kreditni rizik pojedine druge ugovorne strane senulira kako bi se uspostavila jedinstvena
pravna izloZenost izndel transakcija. Investicijsko drudtw® navedenu kumulaciju ukliti u
proces odréivanja kreditnih limita i izréun internog kapitala.

n

w

ok

(2) Agencija moze zatraZziti dokaz, ako je potrebirggvjetovati se sa stranim mjerodavnim tijelima,o
tome je li ugovor o netiranju pravno valjan, na ¢4jm svih relevantnih zakona. Ako se navedena
pravna valjanost ne dokaze, ugovor o netiranjier®ti priznat kagimbenik umanjenja rizika druge
ugovorne strane ni za jednu ugovornu stranu. AgeemedZe prihvatiti obrazloZzeno nezavisno pravno
misljenje za svaku pojedinu vrstu ugovora o nefiran

(3) Ni jedan ugovor koji sadrzi odredbu kojom seowmynoj strani koja ispunjava obveze dopusta
izvrSenje ograrienih isplata ili nepléanje prema drugoj ugovornoj strani koja nije ispambveze,
¢ak i ako je ugovorna strana koja nije ispunila adeveeto kreditor (klauzula "walkaway"), ne smatra
secimbenikom umanjenja rizika druge ugovorne strane.

Clanak 104.



Pored navedenih, ugovori o netiranju izimerazliitin kategorija proizvoda moraju ispunjavati i
sljiedete uvjete:

1. neto iznos izlanka 103. stavka 1. &¢ke 1. ovog Pravilnika, jednak je neto zbroju pomitn i
negativnih vrijednosti svakog pojedinog ukinog dvostranog ugovora o netiranju, te pozitivnih
i negativnih trziSnih vrijednosti pojedinih transgk (engl. cross-product net amojint

2. pismena i obrazloZzena nezavisna pravna miSljenjélanka 103. stavka 1. dke 2. ovog
Pravilnika, obuhvéaju valjanost i ovrSnost cjelokupnog ugovora o raeju izmeu razliitin
kategorija proizvoda, ovisno 0 uvjetima navedenggwvora, kao i analizu utjecaja istog na
zn&ajne odredbe pojedinog ukfenog dvostranog ugovora o netiranju. Nezavisno nmav
misljenje priznaje Republika Hrvatska, za invefla druStva koje su u Republici Hrvatskoj
dobile odobrenje za rad, ili pravni memorandum kdjuhva&a sva zné&jna pitanja povezana s
ugovorom o netiranju;

3. investicijsko drustvo ima uspostavljene kontrolmstppke izlanka 103. stavka 1. ke 3. ovog
Pravilnika, kako bi potvrdilo da je svaka trans@kdkoja je ukljena u skup za netiranje,
obuhva&ena pravnim misljenjem;

4. investicijsko drustvo posluje u skladu sa zahtjevira priznavanje dvostranih ugovora o netiranju
i u skladu s Poglavliem 3. Tehnike umanjenja kreait rizika Glave IV. Kreditni rizik ovog
Pravilnika, uzimajdi u obzir svaki pojedini ukljteni dvostrani ugovor o netiranju i svaku
pojedinu uklj@¢enu transakciju.

Clanak 105.

(1) Za potrebe standardizirane metode&lanaka 86. do 89. ovog Pravilnika, i internog madek
¢lanaka 90. do 101. ovog Pravilnika, netiranje senaje u skladu s odredbama dinaka.

(2) Za potrebe metode originalne izloZenostilamka 84. ovog Pravilnika, i metode trziSne vrijesii
iz ¢lanka 85. ovog Pravilnika, netiranje se priznagkladu salankom 106. ovog Pravilnika.

Clanak 106.

(1) Za potrebe metode originalne izloZenostilanka 84. ovog Pravilnika, investicijsko drustvozao
izratunati zamisljenu vrijednost glavnice primjenom nigtgosa utwienih ugovorom o novaciji, pri
¢emu je duzno primijeniti postotke iz Tablice 9¢ianka 84. ovog Pravilnika.

(2) Jedinstveni neto iznosi utieni ugovorima o novaciji mogu se ponderirati, @@mu investicijsko
drudtvo moZe, za potrebe metode trZiSne vrijedniastianka 85. ovog Pravilnika, tekiutroSak
zamjene i zamisljenu vrijednost glavnice traati primjenom neto iznosa, ufenih ugovorom o
novaciji.

(3) Za potrebe metode trziSne vrijednostilemka 85. ovog Pravilnika:

1. investicijsko drudtvo moZe te&utroSak zamjene za ugovore obués@ae ugovorom o netiranju
izratunati na osnovi hipotetog neto troSka zamjene koji rezultira iz ugovako iz netiranja
proizlazi neto obveza za investicijsko drustvo kigyacunava neto troSak zamjene, téktroSak
zamjene je jednak nuli;

2. investicijsko druStvo moZe vrijednost potencijaiazZenosti kreditnom riziku za sve ugovore
obuhva&ene ugovorom o netiranju, umanijiti prema slfgjg¢ednadzbi:

PCE,, = 04x PCE,,, + 06X NGRx PCE,

ross ross

gdje je:



PCEred - umanjena vrijednost potencijalne izloZzénkredithom riziku za sve ugovore s drugom
ugovornom stranom, obuhdene pravno valjanim dvostranim ugovorom o netiranju

PCEgross - zbroj vrijednosti potencijalnih izloZetidkredithnom riziku za sve ugovore s drugom
ugovornom stranom, obuhi@ne pravno valjanim dvostranim ugovorom o netirargukoji se
izratunavaju mnozenjem njihovih zamiSljenih vrijednagiivnica s postocima navedenim u Tablici
10. iz¢lanka 85. ovog Pravilnika;

NGR (engl. net-to-gross ratjo- kvocijent neto vrijednosti troSka zamjene za sgovore obuhvene
pravno valjanim dvostranim ugovorom o netiranjuragdm ugovornom stranom (brojnik) i bruto
vrijednosti troSka zamjene za sve ugovore obééwa pravno valjanim dvostranim ugovorom o
netiranju s tom ugovornom stranom (nazivnik).

(4) Za potrebe izkauna potencijalne izloZzenosti kreditnom riziku prejadnadzbi iz stavka 3. ovog
¢lanka, investicijsko drustvo moZe potpuno udklze ugovore obuhéane ugovorom o0 hetiranju
uzeti u obzir kao jedinstveni ugovor sa zamiSljenaifednosti glavnice jednakom neto primicima.
Potpuno uski&enim ugovorima smatraju se valutni "forward" uganbrsli¢ni ugovori u kojima je
zamiSljeni iznos glavnice jednak n@nim tokovima, ako na@ani tokovi dospijevaju na isti dan
valute i ako su u cijelosti ili djelor@ino nominirani u istoj valuti.

(5) Za potrebe metode originalne izloZenostil@mka 84. ovog Pravilnika:

1. investicijsko drustvo moZze potpuno usi¢ae ugovore obuhvane ugovorom o netiranju, uzeti u
obzir kao jedinstveni ugovor sa zamisljenim iznogglavnice jednakim neto primicima, @emu
se navedeni zamiSljeni iznosi glavnice mnoZe sqoirsta iz Tablice 9. izlanka 84. ovog
Pravilnika;

2. kod svih drugih ugovora obuhéenih ugovorom o netiranju, a koji nisu potpuno ad&hi,
investicijsko drustvo moze postotke koji se prinjjgunumanijiti u skladu sa sljedem tablicom:

Tablica 13.
Originalni rok Ugovori koji se odnose Ugovori koji se odnose
dospijeca na kamatne stope na valute

0

1 godina ili manje 0,35% 1,50%
. . 5

preiko 1 goqlne, al'| ne 0.75% 3,75%
duze od dvije godine

0
d(_)datgk za §vaku 0.75% 2,25%
sljedetu godinu

Poglavlje 9.

Izraéunavanje kapitalnog zahtjeva za rizik prekoratenja
dopustenih izloZzenosti

Clanak 107.
(1) Investicijsko drustvo duzno je, u skladu s odixma Zakona, pratiti i kontrolirati izloZenost ipiae

jednoj osobi ili grupi povezanih osoba, a kojafjeipaslu iz pozicija knjige trgovanja u skladu srov
Poglavljem.



(2) IzloZzenosti prema jednoj osobi koje proizlazekhjige trgovanja izr&unavaju se zbrajanjem
sljedetih stavki:

1. viSak duge pozicije investicijskog druStva nad ojggm kratkom pozicijom, za sve financijske
instrumente koje je izdala osoba za koju sec¢immava izloZenost (neto pozicija u pojedinom
financijskom instrumentu iztanava se u skladu s metodama navedenim u Pogl&vlju
Izratunavanje kapitalnih zahtjeva za pozicijske rizikev@ Il. TrziSni rizici ovog Pravilnika);

2. u slkaju provedbe ponude odnosno prodaje dikiniili viasnickih instrumenata, neto izloZzenost
investicijskog drustva (iztmnata oduzimanjem onih pozicija koje su na temétjtmalnih
ugovora upisane ili su pod supokroviteljstvoméitieosoba) umanjena je za faktore umanjenja
navedene u Tablici 4. iZlanka 43. ovog Pravilnika. Investicijsko drustvoZda je uspostaviti
sustav préenja i kontrole izloZzenosti pri provedbi ponude,nosho prodaje duzekih ili
vlasnikih instrumenata, u razdoblju izde preuzimanja obveze i radnoga dana 1, vodguna
o prirodi rizika koji nastaju na navedenim trzi&im

3. izloZenosti koje proizlaze iz transakcija i ugovamavedenih u Poglavlju 8lzratunavanje
kapitalnog zahtjeva za rizik namire i rizik druggownorne strane Glave Il. TrziSni rizici ovog
Pravilnika, prema osobi za koju se aava izloZenost, a koje su iZomate na n&an propisan u
istom Poglavlju, bez primjene pondera kreditnogkaz

(3) Za potrebe stavka 2.&ke 3. ovogilanka, investicijsko drustvo ne smije, pri izuau izloZzenosti,
primjenjivati odredbe Poglavlja 2. IRB pristup GéalW. Kreditni rizik ovog Pravilnika.

(4) IzloZzenost prema grupi povezanih osoba kojazlazi iz pozicija knjige trgovanja, jednaka je
zbroju izloZenosti prema pojedinim osobama u griapatunatih u skladu sa stavkom 2. owtignka.

(5) Investicijsko drustvo moZe prekeith najvetu dopustenu izloZenost, ako su istodobno ispunjeni
sljede&i uvjeti:

1. izloZzenost prema oddenoj osobi ili grupi povezanih osoba, a koja pmkliz knjige pozicija
kojima se ne trguje, ne prelazi ogrgemja propisana Zakonom, odnosno pre&enge, ako
postoji, proizlazi iskljdivo i u cijelosti iz pozicija knjige trgovanja;

2. investicijsko druStvo ispunjava dodatni kapitalmihjev za svako prekafenje dopustenih
izloZenosti.

(6) Dodatni kapitalni zahtjev za prekoéemje iz stavka 5. tikke 2. ovogélanka izr&unava se za one
pozicije iz knjige trgovanja investicijskog drustkaje ¢ine ukupnu izloZenost prema odeoj osobi

ili grupi povezanih osoba, a koje nose néjv&upanj specitinog rizika u skladu s Poglavljem 3.
Izracunavanje kapitalnih zahtjeva za pozicijske riziké Poglavljem 8. Izrgunavanje kapitalnog

zahtjeva za rizik namire i rizik druge ugovorneasg ove Glavegiji je zbroj jednak iznosu
prekor&enja navedenog u stavku 5cke 1. ovogilanka.

(7) Kada prekor&enje, definirano u skladu sa stavkom 6. ovtamka, ne traje dulje od 10 dana od
dana pojave prekotanja, investicijsko drustvo iztkanava kapitalni zahtjev u iznosu od 200% tog
prekor&enja.

(8) Ako je od dana prekatanja proteklo vise od 10 dana, pozicije k&jge prekoraenje (odabrane u
skladu s navedenim kriterijima) razvrstavaju selgavarajie retke u stupcu 1. iz Tablice 14, prema
rastitem stupnju specifnog rizika (u skladu s Poglavljem 3. lzusmavanje kapitalnih zahtjeva za
pozicijske rizike i/ili Poglavljem 8. Iz#navanje kapitalnog zahtjeva za rizik namire ikridruge
ugovorne strane ove Glave). Investicijsko druStadat izrgunava dodatni kapitalni zahtjev kao
umnozak zbroja kapitalnih zahtjeva za spénifirizik (u skladu s Poglavljem 3. Izfanavanje
kapitalnih zahtjeva za pozicijske rizike i/ili Pagljiem 8. Izrégunavanje kapitalnog zahtjeva za rizik
namire i rizik druge ugovorne strane ove Glavelezatavke i odgovarageg faktora iz stupca 2. u
Tablici 14.



Tablica 14.

Prekoradenje ogranikenja izloZenosti Eaktori
(iskazano u % kapitala)

do 40 % 200 %
od 40 % do 60 % 300 %
od 60 % do 80 % 400 %
od 80 % do 100 % 500 %
od 100 % do 250 % 600 %
iznad 250 % 900 %

(9) IzloZenosti ne ukljuju:

1. u slkaju deviznih transakcija, izloZenosti nastale wrewm tijeku namire u roku 48 sati nakon
placanja ili

2. u slwaju transakcija za kupnju ili prodaju vrijednosrphpira, izloZenosti nastale u redovnom

tijeku namire, u roku pet radnih dana nakoncalga ili isporuke vrijednosnih papira, ovisno o
tomu 5to je ranije.

GLAVA 11

OPERATIVNI RIZIK

Poglavlje 1.

Op¢ée odredbe

Opé¢i pojmovi
Clanak 108.

(1) Sustav upravljanja operativnim rizicima podrazumijeva skup pravila, procesa, struktura i
resursa angaziranih na identifikaciji, @eaju, kontroli, prevenciji i ublaZzavanju izloZenost
operativnim rizicima. Ukljduje takater i sustav mjerenja operativnih rizika.

(2) Sustav mjerenja operativnih rizika podrazumijeva skup pravila, procesa i kontrole za
prikupljanje, tretiranje, elaboriranje duvanje podataka o operativnim rizicima i za divanje
kapitalnog zahtjeva za operativni rizik.

Relevantni pokazatel]

Clanak 109.

(1) Relevantni pokazatelj ¢ana se kao zbroj sljeéié elemenata sa svojim pozitivnim ili negativnim
predznakom:

1. neto kamatni prihod,

2. neto prihod od provizija i naknada,

3. prihodi od vlasnikih financijskih instrumenata osim prihoda od ulsigau zajedrike pothvate,
pridruZzena druStva i podruznice,



4. dobit (gubitak) od aktivnosti trgovanja u kategofijpancijske imovine/obveza koja se vrednuje
po fer vrijednosti u runu dobiti i gubitka,

5. realizirani dobici (gubici) u kategoriji financijskimovine/obveza koja se ne vrednuje po fer
vrijednosti u réunu dobiti i gubitka,

6. dobici (gubici) koji su proizasli iz transakcijastie,

7. neto t€ajne razlike,

8. ostali operativni prihodi,

9. troSkovi izdvajanja poslovanja ako je pruZateljugsl matno ili ovisno drustvo investicijskog

drustva, ili ovisno drustvo investicijskom drustwiaticnog drustva.

(2) Sliedeée stavke investicijsko drustvo deeukljwivati u izratun relevantnog pokazatelja:

1. izvanredni prihodi,

2. prihodi po oshovi ugovora o osiguranju,

3. realizirani dobici (gubici) u kategoriji financijgekimovine/obveza koja se drZzi do dosfdje
(pozicije iz knjige pozicija kojima se ne trguje).

(3) Relevantni pokazatelj #gana se na osnovi revidiranih podataka za dvanagsta@mo razdoblje
koje zavrSava na kraju poslovne godine.

(4) Kad za izraun relevantnog pokazatelja nisu dostupni revidirpndaci, mogu se Koristiti
nerevidirani podaci.
Poglavlje 2.
Jednostavni pristup
Clanak 110.

(1) Prema jednostavnom pristupu, kapitalni zahgawoperativni rizik je 15% trogodiSnjeg prosjeka
relevantnih pokazatelja.

(2) Ako je bilo koji od tri posljednja relevantnakazatelja negativan ili jednak nuli, dgese ukljditi
u izratun trogodidnjeg prosjeka relevantnog pokazateljasde trogodiSnji prosjek relevantnog

pokazatelja ré&una na n&n da se zbroj pozitivnih relevantnih pokazatelpaipeli s brojem pozitivnih
relevantnih pokazatelja.

Poglavlje 3.

Standardizirani pristup

Metodologija izra¢una kapitalnog zahtjeva prema standardiziranom prisupu
Clanak 111.

(1) Prema standardiziranom pristupu, kapitalni jgahiza operativni rizik je trogodisSnji prosjek
rizikom ponderiranog relevantnog pokazateljalamka 109. ovog Pravilnika.

(2) Rizikom ponderirani relevantni pokazatelfuaa se tako da se relevantni pokazateljcimnat za
pojedinu poslovnu liniju, pomnoZi s pripadém stopom kapitalnog zahtjeva za predmetnu poslovnu
linijju u skladu s Tablicom 15. idanka 112. ovog Pravilnika, te se tako dobivenosrea odréenu
godinu zbroje.



(3) Trogodisnji prosjek rizikom ponderiranog relatrrog pokazatelja tana se kao aritmeta

sredina posljednja tri rizikom ponderirana relewantpokazatelja. Ako je rizikom ponderirani

relevantni pokazatelj za neku godinu negativan,egioj negativnog broja u iznan trogodiSnjeg
prosjeka rizikom ponderiranog relevantnog pokajtekljuuje se nula.

Poslovne linije

Clanak 112.

(1) Za potrebe izkaina kapitalnog zahtjeva prema standardiziranontymis investicijsko drustvo
rasporeditte investicijske usluge i aktivnosti u poslovnajéru skladu s Tablicom 15, te izunati
relevantni pokazatelj za svaku poslovnu liniju.

Tablica 15.

Poslovne linije

Investicijske usluge i aktivnosti

Stope
kapitalnog
zahtjeva za

poslovne linije

Korporativno financiranje

Usluge provedbe ponude, odnosno prodaje finanhijs
instrumenata uz obvezu otkupa

Usluge povezane s uslugama provedbe ponude,
odnosno prodaje financijskih instrumenata uz obvez
otkupa

Investicijsko savjetovanje

Usluge savjetovanja o strukturi kapitala, poslovnim
strategijama i srodnim pitanjima, kao i savjetoeatg
usluge vezane uz spajanja i stiecanja udjela uvdnd

Usluge investicijskog istraZivanja i financijskeatine,
kao i ostali oblici openitih preporuka koje se odnose
na transakcije s financijskim instrumentima

ki

18%

Trgovanje i prodaja

Trgovanje za vlastiti kan

Odobravanje kredita ili zajma ulagatelju kako bi seu
omoguilo zakljuéenje transakcije s jednim ili vise
financijskih instrumenata, ako je u transakciju
uklju¢eno drustvo koje odobrava zajam ili kredit

Zaprimanje i prijenos naloga u svezi jednog ilievis
financijskih instrumenata

IzvrSavanje naloga u ime klijenata

Usluge provedbe ponude, odnosno prodaje finanhijs
instrumenata bez obveze otkupa

Upravljanje multilateralnom trgovinskom platformom

18%




Zaprimanje i prijenos naloga u svezi jednog ilievis
financijskih instrumenata

. o IzvrSavanje naloga u ime Kklijenta
Pruzanje investicijskih

usluga malom ulagatelju 12%

Usluge provedbe ponude, odnosno prodaje finanhijgki
instrumenata bez obveze otkupa

Usluge povezane s prijenosom sredstava

. . 18%
Platanja i namire Izdavanje i administriranje instrumentima ¢aaja

Pohrana i administriranje financijskih instrumenzda
racun klijenata, ukljgujuci i poslove skrbnistva i s tim
Agencijske usluge povezane usluge, kao na primjer upravljanjecaoim
sredstvima, odnosno kolateralom

15%

Upravljanje imovinom Upravljanje portfeljem 12%

(2) Investicijska drustvaiji relevantni pokazatelj za poslovnu liniju ,trgamje i prodaja“cini
najmanje 50 % ukupnog zbroja relevantnih pokazatedf sve poslovne linije, mogu primjenjivati
postotak od 15 % za poslovnu liniju ,trgovanje ogaja“ do 31. prosinca 2012.

Nacela za raspordivanje poslovnih linija
Clanak 113.

(1) Investicijsko drustvo internim aktima ufwje politike, postupke i kriterije za raspdheanije
investicijskih usluga i aktivnosti u poslovne Imijizratun pripadnog relevantnog pokazatelja.

(2) Investicijsko drustvo obvezno je interne aktestavka 1. ovogilanka, redovito revidirati i
prilagatavati novim i promijenjenim investicijskim uslugamaktivnhostima te rizicima.

(3) Interni akti iz stavka 1. ovatlanka trebaju biti uskleni sa sljedd@m osnovnim n&elima:

1. sve investicijske usluge i aktivnosti trebaju biisporédene u poslovne linije na &a koji
osigurava sveobuhvatnost i dusobnu iskljdivost;

2. ako neka pomina usluga ne moZe biti jednostavno i nedvojbenpar@dena u poslovnu liniju,
treba biti rasporena u poslovnu liniju u koju se svrstava investl@j usluga i aktivnost s kojom
je ta pomdna usluga povezana. Ako je predmetna poraousluga povezana s investicijskim
uslugama i aktivnostima iz viSe od jedne poslolinige, treba primijeniti objektivne kriterije
raspordivanja u skladu s internim aktima investicijskogi$tva;

3. investicijsko druStvo mozZe koristiti interne metodmrelivanja cijena za preraspodjelu
relevantnog pokazatelja po poslovnim linijama. k& nastali u jednoj poslovnoj liniji koji se
mogu pripisati nekoj drugoj poslovnoj liniji, modaiti pripisani poslovnoj liniji kojoj pripadaju,
primjerice koriStenjem postupka internog prijentredkova izmeu dvije poslovne linije;

4. rasporédivanje investicijskih usluga i aktivnosti u posl@vtinije za potrebe iztaina kapitalnog
zahtjeva za operativni rizik, treba biti konzistemts kategorijama koriStenim za kreditni i trzidni
rizik;



5. uprava i rukovoditelji odgovorni su za politiku pasealivanja investicijskih usluga i aktivnosti u
poslovne linije investicijskog drustva;

6. investicijsko drusStvo treba osigurati nezavisnuvu postupaka raspatiganja investicijskih
usluga i aktivnosti u poslovne linije, i izZn@na relevantnog pokazatelja za poslovne linije.

Kvalifikacijski uvjeti za standardizirani pristup
Clanak 114.

Investicijsko drustvo koje koristi standardizirgnistup treba ispuniti sliede kvalifikacijske uvjete
koji se utvduju s obzirom na vrstu i opseg investicijskih usiug aktivnosti koje investicijsko
drustvo pruza i obavlja:

1. imati primjereno dokumentiran sustav procjenjivanjgpravljanja operativnim rizikom, s jasno
utvrdenim odgovornostima za taj sustav;

2. identificirati i procjenjivati svoje izloZenosti epativnom riziku, te pratiti relevantne podatke o
operativnom riziku, ukljtiuju¢i podatke o zn&jnim gubicima. Navedeni sustav treba biti
predmetom neovisne provjere i procjene unutarrijieganjskog revizora;

3. imati sustav procjenjivanja operativnog rizika uskeegriran u procese upravljanja rizicima i
odlwivanja investicijskog drustva, a njegov rezultab@ biti sastavni dio procesa {eaja i
upravljanja operativnim rizikom investicijskog dtug;

4. uspostaviti sustav izvjé&anja koji odgovornim osobama investicijskog dvasSpruza relevantne
i pravovremene informacije te redovite izvjeStajeperativnom riziku. Sustav izvj@Sanja treba,
izmedu ostalog, ukljdivati postupke za poduzimanje potrebnih aktivhostitemelju dobivenih
informacija i izvjeStaja. Investicijsko drustvo ee usvojiti procedure za poduzimanje potrebnih
aktivnosti na temelju informacija iz izvjé& za rukovoditelje.

Poglavlje 4.

Napredni pristup

Kvalitativni kvalifikacijski uvjeti za napredni pri  stup
Clanak 115.
Investicijsko drustvo koje koristi napredni pristinpba ispuniti kvalitativne kvalifikacijske uvjete

1. imati sustav upravljanja i mjerenja operativnimkam koji je primjereno dokumentiran i predmet
je redovite revizije unutarnjih i/ili vanjskih rezora;

2. imati sustav mjerenja operativhog rizika koji je ska integriran u svakodnevne procese
upravljanja rizicima;

3. imati nezavisnu funkciju za upravljanje operativiigikom;

4. uspostaviti sustav redovitog izvjeStavanja o opanam riziku koji obuhvaa barem izvje8vanje
0 izloZenostima operativnom riziku i gubicima odeogtivnog rizika.

5. internim aktima propisati postupke za poduzimarjgovarajdih aktivhosti na osnovu rezultata
sustava izvje8vanja iz take 4. ovogtlanka, i postupke za osiguravanje ugklaosti i postupanje
u slitajevima neuskidenosti;

6. uspostaviti odgovaraje procese i metodologiju interne kontrole sustayarenja i upravljanja
operativnim rizikom te modela za iztan kapitalnog zahtjeva za operativni rizik kojebte
procjenjivati i prilag@avati promjenama riznog profila investicijskog drustva za operativiziki



Kvantitativni kvalifikacijski uvjeti za napredni pr istup
Clanak 116.

Investicijska druStva koja koriste napredni pristegbaju ispuniti kvantitativne kvalifikacijske wte
iz ¢lanaka 117. do 121. ovog Pravilnika.

Proces
Clanak 117.

(1) Investicijsko drustvo treba iztanati kapitalni zahtjev na tim da obuhvati tekivane i
neaekivane gubitke, osim ako moZe dokazati dadekivani gubitak obuhwg@n svojom internom
poslovnom praksom.

(2) Sustav mjerenja operativnog rizika treba obtitivglavne pokretée rizika koji imaju utjecaj na
oblik repa distribucija procijenjenih gubitaka. NMg@je operativnog rizika treba obuhvatiti
potencijalno velike iznose gubitaka uz standarbiktasti, usporediv s razinom pouzdanosti od 99,9%
na jednogodisnjoj razini.

(3) Sustav mjerenja operativnog rizika treba uhljati koriStenje internih podataka, eksternih
podataka, analiza scenarijacimbenika koji odraZavaju poslovnu okolinu te sustawnutarnjih
kontrola, u skladu salancima od 118. do 121. ovog Pravilnika. Investiay drustvo treba imati
dobro dokumentiran sustav ponderiranja navedegin&hata.

(4) Investicijsko drustvo moze, u sustavu mjereygarativnog rizika, uzeti u obzir korelacije iziue
gubitaka od operativnog rizika po pojedinam procjenama operativnog rizika, samo ako suastuist
za utvdivanje i mjerenje korelacija pouzdani, primjerenmplementirani te uzimaju u obzir
nesigurnosti u procjenama korelacija, posebicenimzim okolnostima. Investicijsko drustvo treba
provjeravati utvdene i izmjerene korelacije, koriStenjem prikladdtantitativnih i kvalitativnih
tehnika.

(5) Sustav mjerenja treba biti interno konzistenfatreba izbjegavati viSestruko obulteaje
kvalitativnih procjena ili tehnika umanjenja rizikkoje se koriste za potrebe izuma kapitalnog
zahtjeva u cjelini.

Interni podaci
Clanak 118.

(1) Sustav mjerenja operativnog rizika treba obuhtiainterne podatke za proteklo razdoblje od
najmanje zadnjih pet godina. Kada investicijskoStira prvi put traZi odobrenje za koriStenje
naprednog pristupa, sustav mjerenja operativnakarinoze obuhwvati interne podatke za razdoblje
od najmanje zadnije tri godine.

(2) Interni podaci o gubicima investicijskog drugtvebaju biti sveobuhvatni nadmada obuhvate sve
zna&ajne investicijske usluge i aktivnosti te cjelokegrloZenosti investicijskog drustva. Investicijsko
drustvo moze izostaviti neke investicijske uslugakiivnosti i/ili izlozenosti, ako mozZe pokazati i
opravdati da iste, pojedit@o ili u kombinaciji, nisu zn&jne za sveukupnu procjenu operativnog
rizika.

(3) Investicijsko drustvo treba utvrditi prikladniinimalni prag za prikupljanje internih podataka o
gubicima. Utvdivanje minimalnog praga mora biti prihvatljivo/raxiio, uzeti u obzir rizini profil za



operativni rizik investicijskog druStva, ne smijeostaviti zn&ajne podatke o gubicima zbog
operativnog rizika te ne smije ugrozitétwst i pouzdanost sustava mjerenja operativnokgizi

(4) Neovisno o sustavu mjerenja operativnog rizikegsticijsko drustvo treba biti u moguosti
razvrstati interne podatke o gubicima u poslovngdiprema Tablici 15. izlanka 112, i vrstama
dogalaja prema Tablici 16. iz ovodlanka Investicijsko drustvo treba imati dokumeantie,
objektivne kriterije za razvrstavanje gubitaka.

(5) Investicijsko drustvo treba, u sklopu prikupi@ internin podataka i izéana minimalnog

kapitalnog zahtjeva za operativni rizik, obuhvatéi posebno ozi#i gubitke uslijed operativhog
rizika, a koji su povezani s kreditnim rizikom. Aka takvi gubici obuhvé@ni izr&unom minimalnog

kapitalnog zahtjeva za kreditni rizik, deebiti uzeti u obzir za potrebe iztama minimalnog kapitalnog
zahtjeva za operativni rizik. Gubici uslijed opérabg rizika koji su povezani s trziSnim rizikom
trebaju biti ukljuteni u obuhvat izreuna minimalnog kapitalnog zahtjeva za operativaikri

(6) Investicijsko drustvo treba, u sklopu prikuplj@ internih podataka, prikupljati barem sljéee
podatke:

1. bruto iznos gubitka bez naknada od osiguranjadgmmvi drugih mehanizama za prijenos rizika,

2. datum dogdaja ili, ako ga nije mogdie utvrditi, datum utwtivanja dogdaja ili knjigovodstvenog
evidentiranja gubitka,

3. bilo kakve povrate u odnosu na bruto iznos gubitka,

4. opisne podatke o izvorima i uzrocima dégg.

(7) Investicijsko drustvo treba utvrditi kriteriga raspordivanje podataka o gubicima koji proizlaze iz
dogataja u centraliziranim funkcijama, iz aktivnosti &agje proteze na viSe od jedne poslovne linije ili
povezanih dogiaja tijekom vremena.

(8) Investicijsko drustvo treba uspostaviti i dolentirati proces procjene relevantnosti i
prilagadavanja povijesnih podataka o gubicima. Dokumenjgrgnocesa mora obuhtati bilo kakve
promjene, prilagodbe i izuza u procesu prikupljanja internih podataka, u kgjiltajevima i u kojoj
mjeri se koriste, te tko je za to ovlasten.

Tablica 16.
Kategorija dogadaja Definicija

Interna prijevara Gubici proizasli zbog aktivnosti za koje nije dodmna
dozvola/autorizacija, pronevjere, nezakonitog [@jan;ja
imovine, ili povreda propisa ili internih akata dtva, a koje
ukljucuju djelovanje najmanje jednog internog subjekta.

Eksterna prijevara Gubici proizasli zbog prijevare, nezakonitog priavéa
imovine, ili povreda ili zaobilaZzenja propisa odaste
subjekata izvan investicijskog drustva.

Odnosi sa Gubici proizasli zbog djelovanja koje nije u sklaglu

zaposlenicima i propisima ili ugovorima u pogledu angaziranja rdurau

sigurnost na radnom pogledu zaposlenja, zdravlja/zdravstvenih uvjeligurnosti

mjestu na radu; gubici od ptanja odSteta djelatnicima ili gubici od
slucajeva diskriminacije.

Klijenti, proizvodi i Gubici proizaSli zbog neispunjenja profesionalnitveza




poslovni postupci prema klijentima, a koji su nastali nenamijerniti ilemarnim
djelovanjem; gubici zbog prirode ili karakteristigeuzenog
proizvoda/usluge.

Steta na materijalnoj Gubici uzrokovani vanjskim doganjima, kao 5to su
imovini prirodne katastrofe, terorizam, vandalizam.

Prekidi i naruSavanja Gubici proizasli zbog prekida rada ili loSeg furda@iranja/
rada IT sustava nespremnosti, nedovoljne raspoloZivosti sustava.
Izvr8enje, isporuka i Gubici uzrokovani neizvrSenjem transakcije ili nelacatnim

upravljanje procesima upravljanjem procesima; gubici nastali iz odnogasovnim
partnerima i dobavlgama.

Eksterni podaci
Clanak 119.
(1) U svoj sustav mjerenja operativhog rizika inigsko drustvo treba ukljgiti koriStenje
relevantnih eksternih podataka o gubicima zbogaiparog rizika, uzimajéi u obzir prirodu, opseqg i

sloZenost poslovanja, odnosno ¢iEiprofil za operativni rizik.

(2) Investicijsko drustvo treba uspostaviti sustavaroces za utdivanje koriStenja eksternih
podataka, ukljéuju¢i izradu metodologije za njihovo ukfjivanje u sustav mjerenja operativnog
rizika.

(3) Proces za utdivanje koriStenja eksternih podataka treba bitidpret nezavisne provjere i
procjene.

Analize scenarija

Clanak 120.
(1) U sustavu mjerenja operativnog rizika inve@lo drustvo treba, zajedno s eksternim podacima,
koristiti analize scenarija koje se temelje na jeigu strinjaka, kako bi procijenilo svoju izloZzenost
rizicnim dogaajima, posebice dodajima s velikim iznosima gubitaka.
(2) Investicijsko drustvo treba provjeravati, i potrebi prilagdavati, procjene dobivene analizama
scenarija, uspodeljuéi ih s podacima o stvarnim gubicima, kako bi sgosila njihova svrsishodnost.

Cimbenici poslovnog okruZenja i sustava unutarnjinternih kontrola

Clanak 121.
Sustav mjerenja operativnog rizika treba obuhvaéljticne ¢cimbenike poslovnog okruZenja i sustava
internih kontrola koji imaju utjecaj na rii profil investicijskog drustva za operativni kzipri cemu

treba biti ispunjeno sljede:

1. odabir¢imbenika treba biti temeljen na iskustvu i uklpati strutne procjene za predmetni dio
poslovanja,



2. osjetljivost procjena u sustavu mjerenja operativnizika na promjeneiimbenika i ndin
njihovog ukljwivanja treba biti opravdana i prihvatljiva,

3. sustav mjerenja operativnog rizika treba obdhtisbarem promjene rianog profila za operativni
rizik zbog promjena u sustavu internih kontrola zieog povéanja sloZenosti i/ili opsega
poslovanja,

4. investicijsko drustvo duzno je provjeravati i potnebi prilagatavati procjene, uspadejuci ih s
internim podacima o nastalim gubicima i relevanteksternim podacima.

5. investicijsko drustvo duzno je primjereno dokumeatii ukljuc¢ivanje kljuinih ¢imbenika
poslovnog okruZenja i sustava internih kontrola.

Osiguranje i drugi mehanizmi za prijenos rizika
Clanak 122.

(1) Investicijsko drustvo moZe, za potrebe dmmraa minimalnog kapitalnog zahtjeva za operativni
rizik, u svom sustavu mjerenja operativnog rizikatilu obzir utjecaj osiguranja i drugih mehanizama
Za prijenos rizika.

(2) Uzimanjem u obzir utjecaja osiguranja i drugibhanizama za prijenos rizika, kapitalni zahtjev za
operativni rizik smije se smanjiti za najviSe 20%odnosu na kapitalni zahtjev iztaat prije
ukljucivanja utjecaja osiguranja i drugih mehanizamarjjanmws rizika.

(3) Utjecaj osiguranja moze se uzeti u obzir sakm su ispunjeni uvjeti iz stavaka 4. do 7. ovog
¢lanka.

(4) Osiguravatelj treba ispunjavati sljédeuvjete:
1. imati odobrenje za obavljanje poslova osigurdnjaosiguranija,

2. imati rejting dodijeljen od VIPKR koja je prizteaod strane Agencije u skladu s Poglavljem 1.
Standardizirani pristup Glave IV. Kreditni rizik og Pravilnika. Dodijeljeni rejting ne moZe biti hiz
od rejtinga koji odgovara 3. stupnju kreditne kieil, a koji se koristi za ponderiranje izloZenosti
prema institucijama na tis naveden @lancima 166. do 175. ovog Pravilnika.

(5) Ugovor o asiguranju treba ispunjavati sliggle@vjete:

1. pocetno ugovoreno trajanje ugovora o osiguranju ngesoiii krace od jedne godine,

2. za ugovore o osiguranju s preostalim trajanjemuraigja manjim od jedne godine, treba provesti
odgovarajde umanjenje utjecaja na smanjenje kapitalnog zahtje@ skladu sa smanjenjem
preostalog trajanja. Ugovori o osiguranju s prdostaajanjem osiguranja manjim od 90 dana, ne
smiju se uzimati u obzir za potrebe raa minimalnog kapitalnog zahtjeva za operativzikri

3. vremenski rok za obavjeStavanje o raskidu ugovarsiguranju ne smije biti kéaod 90 dana,

4. ugovor o osiguranju ne smije sadrzavati odredbBuisinja ili ogranéenja koja se primjenjuju
zbog aktivnosti i mjera koje poduzimaju nadzorijeldi

5. ugovor o osiguranju ne smije sadrzavati odredbameope isklj¢uje ili ograntava naknada Stete

po ugovoru o osiguranju u shievima stéaja ili likvidacije investicijskog drustva, osim u
slutajevima kada je dodaj nastupio nakon petka stéajnog postupka,odnosno postupka
likvidacije,

6. iznimno od téaka 4. i 5. ovog stavka, ugovorom o osiguranju maiguskljucene no¢ane kazne
po odlukama nadleznih tijela.

(6) Investicijsko drustvo duzno je usvojiti pravilgpostupke za uklgivanje utjecaja osiguranja u
izraéun kapitalnog zahtjeva za operativni rizik. Pravigstupci trebaju:



1. jasno i dosljedno odraZzavati odnos izdmeiznosa svote osiguranja (naknade Stete) i stvarne
uc¢estalosti, odnosno iznosa gubitka,

2. obuhvatiti nesigurnost ptanja i neusklidenosti u obuhvatu rizika i drugih stavki iz ugovara
osiguranju, na nan da se isti reflektiraju kroz umanjenje utjecaja smanjenje kapitalnog
zahtjeva,

3. Jasno definirati n&in priznavanja utjecaja osiguranja kao elementgmosa rizika za ugovore o
osiguranju s preostalim trajanjem osiguranja¢ikneod jedne godine,

4. jasno definirati n&in priznavanja utjecaja osiguranja kao elementgmosa rizika za ugovore o
osiguranju, s vremenskim rokom otkaza ugovora guranju kr&im od jedne godine.

(7) Investicijsko drustvo duzno je primjereno dolantirati ukljutivanje utjecaja osiguranja i drugih
mehanizama za prijenos rizika u na kapitalnog zahtjeva za operativni rizik.

Zahtjev za odobrenje koriStenja naprednog pristupa
Clanak 123.

(1) Uz zahtjev za odobrenje koridtenja naprednagfypa, investicijsko drustvo duzno je Agenciji
dostaviti i dokumentaciju o ispunjavanju kvalifikg&ih uvjeta iz¢lanka 115, telanaka 117. do 121.
ovog Pravilnika, a ista mora sadrZavati sljede

1. dokumentaciju koja se odnosi na upravljanje i pkamje implementacije naprednog pristupa:

- odluku uprave investicijskog druStva koja se odnpai primjenu naprednog pristupa i
uspostavu odgovarajeg sustava upravljanja operativnim rizikom,

- detaljni plan implementacije primjene naprednogtppa koji uklj@¢uje aktivnosti, vremenski
raspored, podjelu poslova i odgovornosti u invgskom drusStvu u svezi primjene naprednog
pristupa te dijelove poslovanja za koje se napredsiav primjenjuje odnosno ne primjenjuje;

2. dokumentaciju o sustavu upravljanja operativnimkdm i kvalifikacijskim uvjetima, koja
ukljucuje:

- detaljni opis organizacijskog ustroja i sustavaawmfjanja operativnim rizikom, a osobito u
odnosu na podjelu poslova i odgovornosti u sverawjanja operativnim rizikom, u kontekstu
upravljanja rizicima i investicijskim drustvom uetipi,

- detaljni opis tehnika za umanjivanje operativnika i pristupa za utdivanje i procjenjivanje
istih,

- opis sustava ptanja i izvjegivanja o operativhom riziku,

- opis procesa upravljanja kontinuitetom poslovanja,

- opis procesa upravljanja promjenama i upravljanggelitima s naglaskom na nove proizvode i
usluge te poslovne promjenedepito;

3. dokumentaciju o sustavu mjerenja operativnih rizk@ga ukljuwuje:

- opis uspostavljenog procesa za prikupljanje, klesifju i pohranjivanje internih i eksternih
podataka te procesa odabira, prdsgja i koriStenja u modelu analiza scenarifanibenika
poslovnog okruZenja i sustava unutarnjih kontrola,

- detaljne informacije o primijenjenim modelima,

- opise prihvéenih metoda za utdivanje i mjerenje korelacija,

- opise strategija i politika koje se odnose na afjgolica osiguranja i drugih mehanizama za
prijenos rizika,

- dokumentaciju koja se odnosi na organizaciju pracgmostupke interne validacije, te iz\jes
o provedenoj internoj validaciji,

- dokumentaciju o implementaciji sustava mjerenjaprawljanja operativnim rizikom kroz
informacijski sustav,

- dokumentaciju koja se odnosi ha integriranje sastajerenja operativnog rizika u upravljanju
rizicima te koriStenje rezultata sustava mjeremarativnog rizika u procesu dono3enja odluka,
unapréenju poslovnih procesa i sustava unutarnjih koatrol



(2) Pored dokumentacije iz stavka 1. owtanka, Agencija moze zatraZiti i druge informackap i
dodatnu dokumentaciju koju smatra potrebnom za ketmp procjenu zahtjeva investicijskog drustva.

(3) Investicijsko drustvo koje podnese zahtjev zdolwenje koriStenja naprednog pristupa na
zajednékoj osnovi s drugim drustvima (métim i njemu ovisnim drustvima ili ovisnim druStvima

maticnog financijskog holdinga) duzno je uz zahtjev zai¥enje naprednog pristupa na grupnoj
osnovi:

1. priloZiti opis metodologije za raspdiganje kapitalnog zahtjeva za operativni rizik iztue
pojedinih druStava u grupi,

2. obrazloziti hae li se i kako tinci diversifikacije koriStenja haprednog pristupggrupnoj osnovi,
ukljuciti u sustav mjerenja rizika.

Kombinacija pristupa
Clanak 124.

(1) Investicijsko drustvo moZe koristiti napredmispup u kombinaciji s jednostavnim pristupom ili
standardiziranim pristupom, pod uvjetom da ispljadsce:

1. svi operativni rizici investicijskog drustva trebdpiti obuhvaeni kombinacijom pristupa,

2. metodologija za mjerenje operativnog rizika trel@azadovoljavajéi natin obuhvatiti raziite
aktivnosti, zemljopisne lokacije, pravne struktilirdruge interno utwiene relevantne podjele,

3. za dio aktivnosti za koje investicijsko drustvo iktir napredni pristup, trebaju biti ispunjeni
kvalifikacijski uvjeti iz ¢lanaka 115. do 121. ovog Pravilnika, a za dio akisti za koje
investicijsko drustvo koristi standardizirani pupt trebaju biti ispunjeni kvalifikacijski uvjetizi
¢lanka 114. ovog Pravilnika.

(2) Agencija pri izdavanju odobrenja za koriStemgprednog pristupa u kombinaciji s ostalim
pristupima, mozZe investicijskom drustvu postavjgdsece dodatne uvjete:

1. na dan implementacije naprednog pristupa¢aaa dio operativnih rizika investicijskog drustva
treba biti obuhvéen naprednim pristupom.

2. investicijsko drustvo mora preuzeti obvezu émoja naprednog pristupa za mjerenje operativnog
rizika za sav materijalno bitan dio svojeg poslgaaprema vremenskom rasporedu dogovorenom
s Agencijom.

(3) Investicijsko drustvo moZe koristiti kombinacjednostavnog pristupa i standardiziranog pristupa
samo u izuzetnim okolnostima i pod uvjetom da sesticijsko drustvo obveze d& implementirati
standardizirani pristup na cjelokupno poslovanjeskladu s vremenskim rokovima dogovorenim s
Agencijom.

Poglavlje 5.
Opé¢i troSkovi poslovanja
Clanak 125.
(1) Investicijsko drustvo koje razinu kapitala cavd u skladu salankom 178. Zakona, za potrebe
izratuna jednecetvrtine ogih troSkova iz prethodne poslovne godine, koristdgitke o ukupnim
poslovnim troskovima (pozicija &ana dobiti i gubitka) koji obuhvaju stavke ofih administrativnih

troSkova, troSkove zaposlenika i drugih osoba, #imamiju i vrijednosno usktienje dugotrajne
imovine, vrijednosno uskdienje kratkotrajne imovine koja nije financijska e, rezerviranja za



troSkove i rizike, ostale troSkove poslovanja (keigu izvanredne i neudfajene stavke troSkova,
naknade/provizije ispt&ne osobama koje nisu zaposlenici drustva, divielerdjeli u dobiti, bonusi i
druga skna davanja, negativne ¢igne razlike, amortizacija/smanjenje vrijednostdruge vrste
nepredvienih troSkova).

(2) Opi troSkovi iz stavka 1. ovoglanka izr&unavaju se na osnovu podataka iz revidiranog
godisnjeg financijskog izvjeStaja za poslovnu gadkoja neposredno prethodi razdoblju za koje
investicijsko drustvo izraunava kapitalne zahtjeve.

GLAVA IV.

KREDITNI RIZIK

Poglavije 1.

Standardizirani pristup

Odjeljak 1.
Opée odredbe
Clanak 126.

(1) Investicijska drustva duZna su sve izloZeneoativrstati u pripadajie kategorije izloZzenosti
navedene u stavku 2. ovélgnka, i dodijeliti im pripadajti ponder rizika.

(2) Kategorije izloZzenosti su:

potraZivanja ili potencijalna potrazivanja od s drzave ili srediSnjih banaka,
potraZivanja ili potencijalna potrazivanja od regitne ili lokalne samouprave,
potrazivanja ili potencijalna potrazivanja od javiirzavnih tijela,

potraZivanja ili potencijalna potrazivanja od miakiéralnih razvojnih banaka,
potraZivanja ili potencijalna potrazivanja oddaaarodnih organizacija,
potrazivanja ili potencijalna potrazivanja od ihgtija,

potrazivanja ili potencijalna potraZivanja od trgékih drustava,

potraZivanja ili potencijalna potrazivanja od stamétva,

potrazivanja ili potencijalna potraZivanja osiguarekretninama,

10. dospjela nenapégna potrazivanja,

11. visokoriziéna potraZivanja,

12. potrazivanja u obliku pokrivenih obveznica,

13. kratkora:na potrazivanja od institucija i trgoskih drustava,

14. potrazivanja u obliku ulaganja u subjekte za zdjd@nulaganja,

15. ostale stavke.

CoNoORrONE

Clanak 127.

(1) Za bilagne stavke, kreditnim rizikom ponderirani iznos #daosti primjenom standardiziranog
pristupa, izréunava se mnozenjem bikare izloZzenosti s pripadajim ponderom rizika, propisanim u
Odjeljku 2. ovog Poglavlja.



(2) Za izvanbilatne stavke, kreditnim rizikom ponderirani iznos #oosti primjenom
standardiziranog pristupa, iZxnava se na & da se prvo izvanbil@ne izloZenosti konvertiraju
mnoZenjem s postocima itdanka 128. stavka 1. ovog Pravilnika, a potom setak® dobivenu
konvertiranu vrijednost primijene pripadajyonderi rizika iz Odjeljka 2. ovog Poglavlja.

(3) U izra&un kreditnim rizikom ponderiranog iznosa izloZzenast ukljwuju se stavke koje se
oduzimaju od kapitala. Ako se stavke nelikvidnibdstava u skladu sa Zakonom, odbijaju od kapitala
investicijskog drustva, izloZenost koja proizlaztih stavki je jednaka nuli.

(4) Primjena pondera rizika ovisi o pripadnostoianosti pojedinoj kategoriji izloZenostidlanka
126. stavka 2. ovog Pravilnika, i njezinom stupkijeditne kvalitete.

(5) Stupanj kreditne kvalitete odige se na temelju kreditnih rejtinga dodijeljenid ¥IPKR ili
kreditnih procjena dodijeljenih od strane AKI, gjikee primjenjuju na nan kako je to propisano u
Odjeljku 2. ovog Poglavlja.

Clanak 128.
(1) Izvanbilagne stavke investicijsko drustvo konvertira na gf¢dacin:
za nizak rizik — mnozenjem s 0%,
za srednje nizak rizik - mnozenjem s 20%,

za srednji rizik - mnoZenjem s 50% ,
za visok rizik - mnozenjem s 100%.

s NS

(2) Izvanbilartne stavke ovisno o stupnju rizika su:

1. niskog rizika
— izvanbilargne stavke (npr. ugovori o pozajmljivanju, ugovorikopnji vrijednosnih papira,
ugovori o garanciji ili akceptu) koje mogu biti heetno opozive bez prethodne obavijesti
duzniku, ili koje automatski prestaju nastupom wgyoih okolnosti vezanih uz pogorSanje
kreditne sposobnosti duznika. Kreditne linije odote stanovniStvu mogu se smatrati
bezuvjetno opozivim ako ugovoreni uvjeti dopustayesticijskom drustvu da ih u potpunosti
opozove, i to na r&én koji je dozvoljen zakonskim propisima koji regaju zastitu potro3s;

2. srednje niskog rizika

— izdani i potvdeni dokumentarni akreditivi kod kojih isporuka iméogu kolaterala i drugi
instrumenti koji imaju mogtnost potpunog podmirenja iz kolaterala;

- izvanbilartne stavke (npr. ugovori 0 pozajmljivanju, ugovorikapnji vrijednosnih papira,
ugovori o garanciji ili akceptu), s ugovorenim rakalospij€a do najvise godinu dana, koje ne
mogu biti bezuvjetno opozvane bez prethodne obstviguzniku, ili koje automatski ne
prestaju nastupom ugovornih okolnosti vezanih \gop&anje kreditne sposobnosti duznika;

3. srednji rizik

— izdani i potvdeni dokumentarni akreditivi, osim dokumentarnih emltiva koji nisu
obuhvaeni srednje niskim stupnjem rizika,;

- jamstva i odStete (uklfwju¢i ponudbenu garanciju, garanciju za dobro izvrSemjsla,
carinsku garanciju i garanciju za podmirenje poyeza garancije koje nemaju Svojstvo
kreditnih supstituta;

— neopozivi stand-by akreditivi koji nemaju svojskmditnih supstituta;

— izvanbilartne stavke (npr. ugovori o pozajmljivanju, ugovorkapnji vrijednosnih papira,
ugovori o garanciji ili akceptu) s ugovorenim rokdmspije€a duzim od jedne godine;

— izvanbilartne stavke s osnove izdavanja kratkoib obveznica i revolving stavke s osnove



pruzanja usluge provedbe ponude, odnosno prodajajsir@nih obveznica;

4. visok rizik
— garancije koje imaju svojstvo kreditnih supstituta,
— kreditne izvedenice,
— akcepti,
- indosirane mjenice koje ne nose ime drugog invgsiig drustva,
— transakcije s pravom na regres,
— neopozivi stand-by akreditivi koji imaju svojstveeklitnih supstituta,
— imovina stéena na temelju ugovora o izravnoj terminskoj kupnji
— ugovori o terminskim depozitima,
— neupl&eni dio djelom¢no uplaenih dionica i vrijednosnih papira,
— ugovori o prodaji i ponovnoj kupnji imovine,
— ostale rizéne izvanbilagne stavke.

Clanak 129.

(1) Ako je izloZzenost predmet materijalne ili neergalne kreditne zastite, ponder rizika odnosno
iznos izloZenosti, bitée prilagalen na n&in kako je to propisano u Poglaviju 3. Tehnike ujeaja
kreditnog rizika ove Glave.

(2) Ako za neku od izloZenosti nije propisartinaprimjene pondera rizika, naveden u Odjeljku 3.
ovog Poglavlja, dodijeliée se ponder rizika 100%.

Clanak 130.

Na izloZenost investicijskog drustva prema drugggwornoj strani u Republici Hrvatskoj koja moze
biti mati¢cno drustvo tog investicijskog druStva, ovisno dvastog investicijskog drustva, ovisno
drustvo njegovog matnog investicijskog druStva ili drustvo povezanoermickim vodenjem, ne
primjenjuju se odredbe o dodjeljivanju ponderak@azipropisane u Odjeljku 2. ovog Poglavlja¢ we
dodjeljuje ponder rizika 0%, uz uvjet da su ispangyi kriteriji navedeni u nastavku:

1. druga ugovorna strana je investicijsko druStvodina institucija ili financijski holding, druga
financijska institucija, drustvo za poidme usluge, a koji su duZni primjenjivati bonitetnu
regulativu;

2. druga ugovorna strana je ukigna u istu konsolidaciju kao i investicijsko drustivto potpunom
konsolidacijom;

3. druga ugovorna strana primjenjuje istovrsne proeguocjene, mjerenja i kontrole rizika kao i
investicijsko drustvo;

4. trenutno ne postoje i necekuju se materijalna ili pravna ogréenja u pogledu promptnog
prijenosa kapitala ili podmirenja obveza druge wyoe strane prema investicijskom drustvu.

Clanak 131.

(1) Iznos izloZenosti za repo ugovore, obratne negavore i ugovore o pozajmljivanju vrijednosnih
papira ili robe drugoj ugovornoj strani ili od deiggovorne stane, transakcije s dugim rokom naimire
marzne transakcije, izZtanava se na ®m propisan u Odjeljiku 2. Poglavlja 8. lZtamavanje
kapitalnog zahtjeva za rizik namire i rizik druggoworne strane Glave Il. TrzZiSni rizici ovog
Pravilnika ili Poglavlju 3. Tehnike umanjenja krewtig rizika ove Glave.



(2) Ako je izloZzenost u obliku vrijednosnih papilierobe koji su predmet repo ugovora, obratnihaep
ugovora, ugovora o pozajmljivanju vrijednosnih pagli robe drugoj ugovornoj strani, ili od druge
ugovorne stane i marznih transakcija, investicijdkaStva koja koriste sloZzenu metodu za financijske
kolaterale, takvuce izloZzenost pouati korist€i vrijednosno uskldenje prikladno za takve
vrijednosne papire ili robu, na &a propisan u Poglavlju 3. Tehnike umanjenja kmealit rizika ove
Glave.

(3) Ako je izloZzenost u obliku izvedenica, navetien ¢lanku 4. stavku 3. ovog Pravilnika, iznos
izloZenosti¢e se izréunavati ha n&dn propisan u Poglaviju 8. IzZtanavanje kapitalnog zahtjeva za
rizik namire i rizik druge ugovorne strane GlaveTliZiSni rizici ovog Pravilnika.

(4) I1znos izloZenosti ostalih izvanbikmih stavki, vezano uz rizik druge ugovorne stramdépje su
predmet zaStite na dnevnoj osnovi, &zmaavati¢e se na nan kako je to propisano u Odjeljku 2.
Poglavlja 8.1zracunavanje kapitalnog zahtjeva za rizik namire ikridruge ugovorne strane Glave Il.
Trzisni rizici ovog Pravilnika.

Priznavanje i rasporadivanje kreditnih rejtinga VIPKR i
kreditnih procjena AKI

Clanak 132.

(1) Za izr&un kreditnim rizikom ponderiranog iznosa izloZenasvesticijska drustvate koristiti
kreditne rejtinge dodijeljene od VIPKR, koje suzmate od strane Agencije i objavijene na Popisu
priznatih VIPKR, te kreditne procjene dodijeljera AKI.

(2) Agencija priznaje VIPKR na dvadaa: direktni i/ili indirektni.

(3) Kada Agencija priznaje VIPKR direktnim ¢iaom, njezina metodologija i kreditni rejtinzi mquia
ispunjavati kriterije za priznavanje, propisanedje)ku 4. ovog Poglavlja.

(4) Kod priznavanja VIPKR indirektnim ggom, Agencijace bez provdenja vlastite procjene
priznati pojedine VIPKR, ukljgujuci raspordivanje njezinih kreditnih rejtinga u odtene stupnjeve
kreditne kvalitete, ako utvrdi da su iste prethodgmiznate od strane drugih nadleznih tijela u
drzavamalanicama EU te ako je usklenost metodologija primjerena.

(5) VIPKR priznate od strane Agencije, direktnimindirektnim na&inom, biti ¢e ukljutene u Popis
priznatih VIPKR koji sadrzava i raspdieanje kreditnih rejtinga ovih institucija u odiene
stupnjeve kreditne kvalitete. Popis priznatih VIPKRencija ¢e objaviti na svojoj internetskoj
stranici.

(6) Investicijsko drustvo moze koristiti kreditneopjene AKI ako je ispunjen jedan od kriterija:

1. radi se o ofe prihnv&enom rejtingu za ocjenu rizosti koji dodjeljuje AKI, a koja sudjeluje u
kreiranju OECD-ovih uputa za sluZzbeno podrZzanoikradje izvoza, ili

2. ako AKI objavljuje svoje kreditne procjene i priléga dogovorenu metodologiju OECD-a, a
kreditne procjene se svrstavaju u jednu od osaregkafa rizika povezanih s minimalnim
premijama osiguranja izvoznih poslova (dalje u tek$IOP) i utvidenih metodologijom OECD-
a.

Odjeljak 2.

Primjena pondera rizika po kategorijama izloZenosti



IzloZenost prema srediSnjim drzavama i srediSnjim bnkama
Clanak 133.

(1) 1zloZzenostima prema srediSnjim drZzavama i Srgoih bankama, koje ne ispunjavaju uvjete iz
ovogc¢lanka, dodjeljuje se ponder rizika 100%.

(2) Ako investicijsko drustvo koristi kreditne riege dodijeljene od priznate VIPKR, izloZenostima
prema sredidnjim drzavama i sredidnjim bankamaedjog se ponder rizika iz Tablice 17. u skladu s
rasporedom kreditnih rejtinga po odeaim stupnjevima kreditne kvalitete.

Tablica 17.
Stupanj kreditne 1 2 3 4 5 6
kvalitete
Ponder rizika 0% 20% 50% 100% 100% 150%

(3) Ako investicijsko drustvo koristi kreditne pjene AKI, izloZenostima prema sredisnjim drZzavama
i srediSnjim bankama dodjeljuje se ponder rizikaTablice 18. u skladu s rasporedom kreditnih
procjena po odenim stupnjevima kreditne kvalitete, odnosno MIOP.

Tablica 18.

Stupanj kreditne 0 1 2 3 4 5 6 7
kvalitete prema MIOP

Ponder rizika 0% 0% 20% | 50% | 100% | 100% | 100% | 150%

(4) 1zloZenostima prema Europskoj sredidnjoj baiacljeljuje se ponder rizika 0%.

IzloZenost u nacionalnoj valuti
Clanak 134.

(1) 1znimno od¢lanka 133. ovog Pravilnika, izloZzenostima prema uddipi Hrvatskoj i Hrvatskoj
narodnoj banci te srediSnjim drzavama i srediSrijamkama drZavalanica EU, nominiranima u
valuti srediSnjih drzava i/ili srediSnjih banaka izvorima sredstava u njihovim valutama, dodjeljuj
se ponder rizika 0%.

(2) Investicijska druStva mogu izloZenostima preRegublici Hrvatskoj i Hrvatskoj narodnoj banci te
srediSnjim drzavama i srediSnjim bankama drZélamica EU iz ¢lanka 133. ovog Pravilnika,

dodijeliti ponder rizika 0% i ako su nominirani iiz/orima sredstava u nacionalnoj valuti bilo koje
drzaveclanice EU, zakljgno s danom 31. prosinca 2012. godine.

IzloZenosti prema regionalnoj i lokalnoj samoupravi

Clanak 135.



IzloZenostima prema regionalnoj i lokalnoj samoupdadieljuju se ponderi rizika na &a kako je to
propisano &lancima 139. do 142. ovog Pravilnika s tim da seofjniji ponderi rizika za kratkoréne

izloZzenosti, a koji su navedenidanku 139. stavku Zilanku 140. stavku 2.dlanku 142. stavku 3.
ovog Pravilnika, ne mogu primjenjivati.

IzloZenosti prema javnim drzavnim tijelima
Clanak 136.

(1) IzloZenostima prema javnim drZzavnim tijelimaj&one ispunjavaju uvjete iz ovoganka,
dodjeljuje se ponder rizika 100%.

(2) IzloZenostima prema javnim drzavnim tijelima&epublici Hrvatskoj koja imaju tretman drzave,
dodjeljuje se ponder rizika nadia kako je to propisano za ponderiranje izloZzenpstima sredisnjoj
drZavi, u skladu sélankom 133. stavcima 2. i 3. #&nkom 134. ovog Pravilnika.

(3) IzloZenostima prema javnim drZzavnim tijelimgadmaju tretman institucije, dodjeljuje se ponder
rizika na ndin kako je to propisano za ponderiranje izloZenpséima institucijama, u skladu sa
¢lancima 139. do 142. ovog Pravilnika. Povoljnijinpleri rizika za kratkorne izloZenosti koji su
navedeni wlanku 139. stavku Zlanku 140. stavku 2. dlanku 142. stavku 3. ovog Pravilnika, ne
mogu se primjenjivati.

(4) 1zloZenostima prema javnim drzavnim tijelimakae nadlezno tijelo jedndanice EU tretira kao
izloZenosti prema institucijama ili kao izloZzenogtema sredidnjoj drzavi &ijoj nadleZnosti su ona
oshovana, dodjeljuje se ponder rizika koji je delggn od strane nadleZnog tijela te drzalamice za

iste izloZenosti.

(5) lzloZzenostima prema javnim drZzavnim tijelimacth drzava, a koje primjenjuju nadzorne i
regulatorne uvjete najmanje jednake onima koji m@jpnjuju u EU, dodjeljuje se ponder rizika koji
nadlezno tijelo te tke drZzave primjenjuje na iste izloZzenosti. Invegi® drustvo za izloZenosti
prema javnim drZzavnim tijelima t# drzava moze dodijeliti samo pondere rizika lggiprimjenjuju
za institucije.

IzloZenosti prema multilateralnim razvojnim bankama

Clanak 137.

(1) IzloZenostima prema multilateralnim razvojniankama, navedenimdanku 9. stavku 3.
tockama 1. do 14. ovog Pravilnika, dodjeljuje se pomtika 0%.

(2) 1zloZenostima prema multilateralnim razvojniankama navedenimdianku 9. stavku 3. ttkama
15. do 17. ovog Pravilnika, dodjeljuje se pondeikda na nain kako je to propisano za ponderiranje
izloZenosti prema institucijama, u skladu &ancima 139. do 142. ovog Pravilnika, s tim da se
povoljniji ponderi rizika za kratkokme izloZenosti izlanka 139. stavka Zilanka 140. stavka 2. i
¢lanka 142. stavka 3. ovog Pravilnika, ne mogu prmjyati.

(3) 1zloZenostima u obliku dijela upisanog, a néplaog kapitala u Europskom investicijskom fondu,
dodjeljuje se ponder rizika 20%.
IzloZenosti prema m@unarodnim organizacijama

Clanak 138.



IzloZenostima prema ndanarodnim organizacijama dodjeljuje se ponder aifikb.

IzloZenosti prema institucijama
Clanak 139.
(1) IzloZenostima prema institucijantge je preostalo dospije duze od tri mjeseca, dodjeljuje se

ponder rizika iz Tablice 19, a u skladu s kreditmgjtingom dodijeljenim od priznate VIPKR, koji je
rasporden po odréenim stupnjevima kreditne kvalitete.

Tablica 19.
Stupanj kreditne 1 2 3 4 5 6
kvalitete
Ponder rizika 20% 50% 50% 100% 100% 150%

(2) lIzloZenostima prema institucijamsje je preostalo dospije kr&e ili jednako tri mjeseca,
dodjeljuje se ponder rizika iz Tablice 20, a u dkla kreditnim rejtingom dodijeljenim od priznate
VIPKR, koji je rasporéen po odréenim stupnjevima kreditne kvalitete.

Tablica 20.
Stupanj kreditne 1 2 3 4 5 6
kvalitete
Ponder rizika 20% 20% 20% 50% 50% 150%

Clanak 140.

(1) 1zloZenostima prema institucijariie je izvorno dospijée duze od tri mjeseca, a nemaju kreditni
rejting priznate VIPKR, dodjeljuje se ponder rizi@%.

(2) 1zloZenostima prema institucijanige je izvorno dospijée kr&e ili jednako tri mjeseca, a nemaju
kreditni rejting priznate VIPKR, dodjeljuje se pardizika 20%.

(3) Iznimno od stavaka 1. i 2. ovaganka, izloZzenostima prema institucijama koja neniagditni
rejting priznate VIPKR, dodjeljuje se ponder rizikaji se dodjeljuje izlozenostima prema sredisSnjoj
drZavi u kojoj je sjediste institucije, ili pondezika propisan u stavcima 1. i 2. ovéignka, ovisno o
tome koji je ponder \@.

Clanak 141.
(1) Ako za kratkordne izloZzenosti prema institucijama postoji kreditejting (kratkor@ni rejting

izdanja), dodijeljen od priznate VIPKR, ovim seoizénostima dodjeljuje ponder rizika u skladu s
kreditnim rejtingom, kako je navedeno u Tablici 21.



Tablica 21.

Stupanj kreditne 1 2 3 4 5 6
kvalitete
Ponder rizika 20% 50% 100% 150% 150% 150%

(2) Kratkora@nim izloZzenostima prema institucijama koje imajatkoraine kreditne rejtinge za iste
izloZenosti (rejting izdanja), na osnhovi kojih jenaler rizika povoljniji ili jednak ponderu rizikaok je
odreien kratkor@nim kreditnim rejtinzima izclanka 139. stavka 2. ovog Pravilnika, dodjeljuje se
povoljniji kreditni rejting, dok se ostalim kratkainim izloZenostima prema institucijama dodjeljuje
ponder rizika, u skladu sgankom 139. stavkom 2. ovog Pravilnika.

(3) Kratkora@nim izloZenostima prema institucijama koje imajatkoraine kreditne rejtinge za iste
izloZenosti (rejting izdanja), na osnovi kojih jengler rizika nepovoljniji od pondera rizika koji je
odreien kratkorénim kreditnim rejtinzima izé¢lanka 139. stavka 2. ovog Pravilnika, tim i svim
ostalim kratkorénim izloZenostima prema institucijama koje nemajdkni rejting (rejting izdanja),
dodjeljuje se nepovoljniji ponder rizika.

Clanak 142.

(1) Ako financijske institucije imaju dozvolu zadr&oju je izdalo nadlezno tijelo koje je odgovorino
za licenciranje i nadzor investicijskih druStavanadlezno tijelo ovih institucija ima potpisanagpr

o suradnji s nadleznim tijelom investicijskih dras&, te ako financijske institucije ispunjavajweist
regulatorne zahtjeve koji se primjenjuju i na imi@ska drustva, dodjeljuje se ponder rizika n&ina

kako je za ponderiranje izloZenosti prema instjtuoa to propisano dlancima 139. do 141. ovog
Pravilnika .

(2) Investicijsko drustvo duzZno je za izloZenosi koje postoji rejting za spedifio izdanje koje
predstavlja izloZzenost prema instituciji (uldiyu¢i i kratkora:ni kreditni rejting), a koje se ukkuje u
ovu kategoriju, primijeniti odredbe navedene u Qkije3. ove Glave.

(3) 1zloZenostima prema institucijama s preostalmspijgem do tri mjeseca, a koje su nominirane u
valuti duznika i s izvorima sredstava u istoj tajuti, dodjeljuje se ponder rizika za jednu katggor
manje povoljan od pondera rizika koji se dodjeljiflmZenosti prema sredisnjoj drzavi, u skladu sa
¢lankom 134. ovog Pravilnika.

(4) Ulaganjima u kapital drugih institucija investi¢is drustvo dodjeljuje ponder rizika 100%, osim
ako se ista ulaganja odbijaju pri izeau kapitalnih zahtjeva za rizike tog investicijgkdrustva.
IzloZenosti prema trgovakim drustvima
Clanak 143.
(1) 1zloZenostima prema trgatkam druStvima dodjeljuje se ponder rizika iz Tabli22, a u skladu s
kreditnim rejtingom, dodijeljenim od priznate VIPKRoji je rasporéen u odrdeni stupanj kreditne

kvalitete.

Tablica 22.



Stupanj kreditne 1 2 3 4 5 6
kvalitete

Ponder rizika 20% 50% 100% 100% 150% 150%

(2) IzloZzenostima prema trgodkam druStvima koja nemaju kreditni rejting priznal@PKR,
dodjeljuje se ponder rizika 100% ili ponder rizikaji se dodjeljuje izloZzenostima prema sredisnjoj
drZzavi u kojoj je sjediste trgovtkog drustva, ovisno o tome koji je pondetive

(3) Ako za kratkordne izloZzenosti prema trgoskim druStvima postoji kreditni rejting (kratkanoi
rejting izdanja), dodijelien od priznate VIPKR, ovise izloZenostima dodjeljuje ponder rizika iz
Tablice 21. izélanka 141. ovog Pravilnika, a u skladu s kreditmgjtingom koji je raspoien po
odreienim stupnjevima kreditne kvalitete.

(4) Investicijsko drustvo duzno je, za izloZzenosti zgaekpostoji rejting za specifio izdanje koje
predstavlja izloZenost prema trgékam drustvu (ukljdujuéi i kratkorasni kreditni rejting izdanja), a
koja se uklj@¢uje u ovu kategoriju, primijeniti odredbe iz Odiel]j3. ove Glave.

IzloZenosti prema stanovnistvu
Clanak 144.

(1) 1zloZenostima prema stanovniStvu dodjeljujgperder rizika 75%, ako su kumulativno ispunjeni

sljede&i uvjeti:

- radi se o izloZenosti prema ftkioj osobi ili prema MSD;

- izloZenost pripada dovoljno diversificiranom dijglartfelja stanovnistva;

- ukupna izloZenost investicijskog drustva i grupegranih osoba s investicijskim drustvom prema
duzniku i grupi povezanih osoba s duznikom, osintrgiivanja i potencijalnih potrazivanja
osiguranih domam stambenim nekretninama te ukinih u kategoriju navedenudianku 146.
ovog Pravilnika, ne smije pri¢ge7,5 milijuna kuna.

(2) Investicijsko drustvo duzno je poduzeti pringjee aktivnosti, kako bi prikupilo informacije vezan
uz utvidivanje izloZzenosti prema stanovnistvu.

(3) Kako bi se neki dio portfelja stanovniStva sraatdiversificiranim, investicijsko drustvo duZre |
svojim ogtim aktima propisati interni pokazatelj diversifigitosti po svakom proizvodu, posebno za
fizicke osobe, a posebno za MSD.

(4) Pokazatelj diversificiranosti izZtanava se na temelju povijesnih podataka u poskedivje

godine na sljed# nacin:

— ukupan iznos potrazivanja po pojedinom proizvodjelidise s brojem transakcija po istom
proizvodu. Dobiveni rezultat predstavlja prd@sje izloZenost po pojedinom proizvodu; pokazatel]
diversificiranosti predstavija postotni udio prasje izloZzenosti po pojedinom proizvodu u
ukupnom iznosu potraZivanja po pojedinom proizvodu.

— pokazatelj diversificiranosti ni u kojem ghju ne smije biti vé od 0,2%.

(5) Investicijsko drustvo moZe koristiti i napre@gninetode izréuna pokazatelja diversificiranosti.

IzloZenosti osigurane nekretninom



Clanak 145.

IzloZzenostima koje su u cijelosti osigurane hipotekili fiducijarnim vlasniStvom nad stambenom
nekretninom, a ne ispunjavaju uvjetecianaka 146. i 147. ovog Pravilnika, dodjeljuje smngber
rizika 100%.

IzloZenosti osigurane hipotekom nad stambenom nekir@nom
Clanak 146.

(1) lIzloZzenostima ili dijelu izloZenosti, koje su dijelosti osigurane hipotekom ili fiducijarnim
vlasnistvom nad stambenom nekretninom, dodjeljaj@ander rizika 35%, ako su ispunjeni uvjeti iz
stavaka 2. do 4. ovagianka.

(2) Pod stambenom nekretninom podrazumijeva seetr@kia u kojoj vlasnik stanuje ite stanovati.
(3) Kao kolateral moze se priznati hipoteka iliudja nad stambenom nekretnindiiji je vlasnik
trgovako drustvo, pod uvjetom da je vlasnik trgékag drustva fiztka osoba koja ispunjava uvjet iz
stavka 2. ovoglanka.

(4) Na izloZenosti osigurane hipotekom ili fidueijam vlasnistvom nad stambenom nekretninom,
moZe se primijeniti ponder rizika od 35%, ako smkiativno ispunjeni sljede uvjeti:

1. vrijednost nekretnine materijalno ne zavisi o0 ktedji sposobnosti duZznika; navedeno ne
podrazumijeva utjecaj makroekonomskih faktora ripeanost nekretnine i kreditnu sposobnost
duznika;

2. rizik vezan uz duznika, materijalno ne ovisi o pdgjtoj nekretnini, vé o njegovoj sposobnosti
da otpl@uje dug iz drugih izvora;

3. ispunjavanje minimalnih zahtjeva za priznavanjeavga vrednovanja nekretnine, propisanim u
¢lanku 289. iclanku 295. stavcima 2. i 3. ovog Pravilnika, a veraaclanak 11. téke 13. i 14.
ovog Pravilnika;

4. trziSna/hipotekarna vrijednost nekretnine &jao je véa od iznosa izloZzenosti, tako da iznos
izloZenosti nije véi od 75% vrijednosti nekretnine (pokazatelj Ldarvalue < 75%).

IzloZenosti osigurane hipotekom nad poslovnom nekteinom
Clanak 147.

(1) IzloZzenostima ili dijelu izloZenosti, koje su aijelosti osigurane hipotekom ili fiducijarnim
vlasnistvom nad poslovnom nekretninom u kojoj dikzsibavlja svoju djelatnost i koja se nalazi na
podrutju Republike Hrvatske, dodjeljuje se ponder riZibo.

(2) Kako bi se na izloZzenosti koje su osiguraneotdkom nad poslovnom nekretninom, mogao
primijeniti ponder rizika 50%, moraju biti ispunjeuvjeti koji se odnose i na izloZenosti osigurane
stambenom nekretninom, a koji su navedenilanku 146. stavku 4. ¢kama 1, 2. i 3. ovog
Pravilnika.

(3) Ponder rizika 50% dodijelie se dijelu izloZenosti koji ne prelazi iznos od:
1. 50% trZiSne vrijednosti nekretnine, ili

2. 50% trziSne vrijednosti nekretnine ili 60% hipoteka vrijednosti, a koje su definiraneclanku
11. tatkama 13. i 14. ovog Pravilnika, odnosno niZzeg ogedanih iznosa.



(4) Dijelu izloZenosti koji prelazi limit izkaunat prema kriterijima iz stavka 3. ovéignka, dodjeljuje
se ponder rizika 100%.

(5) I1zloZzenostima koje su u cijelosti osiguraneofigkom nad poslovnom nekretninom na pépru
drzavac¢lanica EU, dodijelitice se ponder rizika 50%, ako nadlezno tijelo te\drzaimjenjuje uvjete
koji su istovjetni uvjetima iz ovoglanka.

Dospjela nenapl&ena potrazivanja
Clanak 148.

(1) IzloZenostima ili dijelu izloZenosti koje nisasigurane kolateralom, a utéeno je kasSnjenje u
placanju duZe od 90 dana, dodjeljuje se ponder rizika:

1. 150%, ako su ispravci vrijednosti manji od 20% sigoranog dijela ukupne izloZenosti; ili
2. 100%, ako su ispravci vrijednostidi®d 20% neosiguranog dijela ukupne izloZenosti.

(2) Pod osiguranim dijelom izloZenosti iz stavkaolog ¢lanka, podrazumijeva se dio koji je u
potpunosti pokriven kolateralom i garancijama patom u skladu s Poglavljem 3. Tehnike umanjenja
kreditnog rizika ove Glave.

(3) Ako je dospjelo nenaplano potraZivanje u potpunosti pokriveno kolateralogarancijama,
priznatim u skladu s Poglavljem 3. Tehnike umargekijeditnog rizika ove Glave, primjenjuje se
ponder rizika od 100%.

Visokoriziéna potrazivanja
Clanak 149.

Visokoriziénim potrazivanjima dodjeljuje se ponder rizika 150%

IzloZenosti u obliku pokrivenih obveznica
Clanak 150.

IzloZenostima u obliku pokrivenih obveznica kojimige dodijeljen rejting izdanja, a koje ispunjavaju
kriterije pokrivenosti iz¢lanaka 151. i 152. ovog Pravilnika, dodjeljuje senger rizika na temelju
kreditnog rejtinga koji je dodijelijen za m&tu neosiguranu izloZzenost investicijskog druStvena
izdavatelju, na sljede nadin:

1. ako je izloZzenostima prema institucijama dodijelpamder rizika 20%, pokrivenim obveznicama
dodjeljuje se ponder rizika 10%;

2. ako je izloZenostima prema institucijama dodijelpgmder rizika 50%, pokrivenim obveznicama
dodjeljuje se ponder rizika 20%;

3. ako je izloZzenostima prema institucijama dodijelpemder rizika 100%, pokrivenim obveznicama
dodijeljuje se ponder rizika 50%;

4. ako je izloZzenostima prema institucijama dodijelpamder rizika 150%, pokrivenim obveznicama
dodjeljuje se ponder rizika 100%.

Clanak 151.



Pokrivene obveznice su obveznice koje mogu bittashlizirane sljedém vrstama imovine:

1.

2.

izloZzenostima premal/ili garancijama srediSnjih deZasrediSnjih banaka, javnih drzavnih tijela,

regionalne i lokalne samouprave s paRepublike Hrvatske i EU;

izloZzenostima prema/ili garancijama sredisnjih deZasrediSnjih banaka izvan poda EU,

multilateralnim razvojnim bankama i d@narodnim organizacijama, uz uvjet da njihov knaidit

rejting odgovara stupnju kreditne kvalitete 1 waski s ovim Pravilnikom, izloZenostima prema/ili
jamstvima javnih drzavnih tijela, regionalne i Ith@ samouprave izvan podja EU, a koje se
ponderiraju kao izloZzenosti prema institucijama, wget da njihov kreditni rejting odgovara

stupnju kreditne kvalitete 1 u skladu s ovim Praikibm.Ako izloZenosti navedene u ovofkg a

koje predstavljaju kolateral, ne prelaze 20% noinimarijednosti izdanih pokrivenih obveznica

institucije izdavatelja, moZe se priznati i stuplamgditne kvalitete 2;

izloZzenostima prema institucijama, uz uvjet da ayitkreditni rejting odgovara oznaci stupnja

kreditne kvalitete 1 u skladu s ovim Pravilnikone, da ne iznose vise od 15% nominalne

vrijednosti izdanih pokrivenih obveznica institcigdavatelja.

Smanjivanje izloZenosti prema institucijama, poomaplate potraZzivanja od duznika ili po

osnovi naplate ili likvidacije zaloga kod proizvodaiguranih nekretninama, ne ukijye se u

izraéun limita od 15% iz ove tike.

Ako se izloZenosti u ovoj 8l odnose na institucije na podju Republike Hrvatske i EU i imaju

originalno dospijée do najvise 100 dana, moZe se priznati i oznalang kreditne kvalitete 2;

kreditima koji su osigurani:

— stambenom nekretninom u skladéiankom 146. ovog Pravilnika, do manjeg od sljgddva
iznosa: iznosa glavnice na koju je upisana hipotkKalucijarno vlasnistvo (uzevsi u obzir
sve prethodne terete na nekretnini) ili 80% trZiSipotekarne vrijednosti zaloZene
nekretnine;

— nadretenim tranSama/tranSama prvog reeiagl. Senior Units koje su izdali sekuritizacijski
subjekti regulirani zakonima drZzavdanica EU koje se bave sekuritizacijom izloZzenosti
osiguranih stambenim nekretninama. Pri tome madiadmunjen uvjet da se najmanje 90%
imovine tih subjekata sastoji od potrazivanja osagih stambenom nekretninom.

Iznos nadréene tran3e/transe prvog reda, dtje se kao manja od sljedle stavki:

- iznos glavnice tran3e,

— iznos glavnice tranSe koja je osigurana hipoteKofiducijarnim vlasnistvom (u obzir se
uzimaju svi prethodni tereti), ili

- 80% trziSne vrijednosti zaloZene nekretnine.

Nadretena tranSa/tranSa prvog reda mora imati oznakunjstiqpeditne kvalitete 1, u skladu s ovim

Pravilnikom, i ne smije prelaziti 20% nominalnejednosti ukupnog iznosa izdanih obveznica;

kreditima koji su osigurani:

— poslovnom nekretninom, u skladu &ankom 147. ovog Pravilnika, do manjeg od sligddva
iznosa: iznosa glavnice na koju je upisana hipotiek@ucijarno vlasnistvo (uzevsi u obzir sve
prethodne terete na nekretnini) ili 60% trZiSnedtgarne vrijednosti zaloZene nekretnine.

Umjesto dozvoljenog omjera vrijednosti kredita igodarajiéeg osiguranja od 60%, mogpije

priznati i omjer do maksimalno 70% ako je:

- ukupna imovina, koja sluzi kao kolateral za poknigeobveznice, @ za najmanje 10% od
nominalne vrijednosti emisije pokrivenih obveznica,

— udovoljeno zahtjevima pravne sigurnosti imateljavedmica na nén kako je to odréeno u
Poglavlju 3. ove Glave, i

— zahtjevi imatelja pokrivenih obveznica imaju prtetinad ostalim zahtjevima na kolateralu;

- nadretenim tran8ama/tranSama prvog reda, koje su setagijgki subjekti regulirani zakonima
drzavaclanica EU koje se bave sekuritizacijom izloZenostguranih poslovnim nekretninama.
Pri tome mora biti ispunjen uvjet da se najmanjg9tovine tih tijela sastoji od potraZivanja
osiguranih poslovnom nekretninom.

Iznos nadréene tran3e/transe prvog reda dtje se kao manja od sljedle stavki:

- iznos glavnice tranSe,

- iznos glavnice tranSe koji je osiguran hipotekonfiducijarnim vlasniStvom (u obzir se moraju



uzeti svi prethodni tereti), i
— 60% vrijednosti zaloZene nekretnine.
Nadreiena tranSa/tran$a prvog reda mora imati oznakunjstigpeditne kvalitete 1, u skladu s ovim
Pravilnikom, i ne smije prelaziti 20% nominalnej@dnosti ukupnog iznosa izdanih obveznica;
6. Kreditima koji su osigurani brodovima i gdje iznihgga na koju je upisana hipoteka ili fiducijarno
vlasnistvo (uzevsi u obzir sve prethodne teretepnelazi 60% vrijednosti zaloZzenog broda.

Clanak 152.

(1) U izra&un limita od 90% imovine izlanka 151. tdaka 4. i 5. ovog Pravilnika, ne ukdjuje se
smanjivanje izloZenosti, nastalo po osnovi napfaiaZzivanja od duZnika ili po osnovi naplate ili
likvidacije zaloga kod kredita, osiguranih nekraea u naddenim tranSama/tranSama prvog reda
ili duznickim financijskim instrumentima.

(2) Za svu imovinu, navedenu kao Kkolateral¢hanku 151. ovog Pravilnika, mora postojati
zakonodavni okvir koji omogiava da ista iskljtivo sluzi za zastitu imatelja pokrivenih obveznazh
gubitaka.

(3) Do 31.12.2010. ne primjenjuje se limit od 20% madrdene tranSe/tranSe prvog redaianka
151. t@aka 4. i 5. ovog Pravilnika, ako iste imaju najpigvp kreditni rejting priznate VIPKR za
pokrivene obveznice.

(4) Do 31.12.2010. omijer kredita i vrijednosti Zzaaog broda od 60% tdanka 151. téke 6. ovog
Pravilnika, moZe biti zamijenjen omjerom od 70%.

(5) Iznimke iz stavaka 3. i 4. ovaganka, podlijeZu reviziji od strane Europske koiisi
(6) Investicijska druStva duZna su na pokriveneeabice kolateralizirane nekretninama primjenjivati
minimalne zahtjeve i pravila vrednovanja propisaridganku 289. i¢clanku 295. stavcima 2. i 3. ovog
Pravilnika, a vezano zdanak 11. toke 13. i 14. ovog Pravilnika.
(7) Iznimno od stavaka 1. do 6. ovétanka ic¢lanka 151. ovog Pravilnika, na pokrivene obveznice
izdane do 31.12.2007. mozZe se primijeniti tretmaveden wlanku 150. ovog Pravilnika.

IzloZenosti u obliku jedinica u subjektima za zajedi¢ka ulaganja

Clanak 153.

(1) 1zloZenostima u obliku jedinica u subjektimazaednéka ulaganja koja ne ispunjavaju odredbe
ovog¢lanka, dodjeljuje se ponder rizika 100%.

(2) 1zloZenostima u obliku jedinica u subjektima zajedntka ulaganja koji imaju kreditni rejting
dodijeljen od priznate VIPKR, dodjeljuje se pondgka iz Tablice 23, u skladu s dodijeljenim
kreditnim rejtingom koiji je raspoden po stupnjevima kreditne kvalitete.

Tablica 23.

Stupanj kreditne 1 2 3 4 5 6
kvalitete

Ponder rizika 20% 50% 100% 100% 150% 150%




(3) lzloZenostima u obliku jedinica u subjektima zgednéka ulaganja, koje imaju karakteristike
visokorizicnih potrazivanja, dodjeljuje se ponder rizika 150%.

(4) 1zloZzenostima u obliku jedinica u subjektimazegednéka ulaganja dodijelite se ponderi rizika
navedeni u stavcima 5. do 7. owtlgnka, ako su ispunjeni sljedériteriji:

1. subjektom za zajedfkia ulaganja kojim upravlja drustvo koje podlijezadmoru u Republici

Hrvatskoj ili ¢lanici EU, ili druStvo koje je obvezno ishoditi detenje od Agencije i to ako:

- subjektom za zajedtkia ulaganja upravlja drustvo koje je pod nadzorkaji je na jednak nan
ureden kao i nadzor po pravu Europske Unije, i

- je uspostavljena primjerena suradnja idmaeadleZnih tijela;

2. prospekt subjekta za zajetka ulaganja ili sian dokument sadrzava:

- kategorije imovine u koju subjekt za zajetka@ ulaganja smije ulagati, i
— konkretne limite i metodologiju iztana limita, ako subjekt za zajedka ulaganja primjenjuje
odreiena ogrardienja na svoja ulaganja;

3. subjekt za zajedtka ulaganja najmanje jednom godisnje izvjeStavastivijsko drustvo o svom
poslovanju, kako bi se omogla procjena imovine i obveza, prihoda i aktivndgékom izvjeStajnog
razdoblja.

(5) Za izloZenosti u obliku jedinica u subjektizeazajednika ulaganja tr&h drzava, smatra se da je
ispunjen kriterij iz stavka 4. tie 1. ovogélanka, ako investicijsko drustvo moZe dokazati daes
jedinice ve priznate od strane nekog od nadleznih tijela awanailanicama.

(6) Ako je investicijsko drusStvo upoznato sa stam&m izloZenosti koje&ine jedinicu u subjektu za
zajednéka ulaganja, ukupnoj izloZzenosg se dodijeliti prosjgan ponder rizika izkainat na temelju

pondera svake pojediti@e izloZzenosti koja pripada kategorijama izloZenastkladu s odredbama
ovog Pravilnika.

(7) Ako investicijsko drustvo nije upoznato sa ktanom izloZenosti kojé&ine jedinicu u subjektu za
zajednéka ulaganja, ukupnoj izlozenost se dodijeliti prosjgan ponder rizika, iz&unat na temelju
pondera izloZenosti koje se pretpostavljaju, a kejidodjeljuju istima u skladu s odredbama ovog
Pravilnika.

(8) lIzloZenosti koje se pretpostavljaju, ukljju se u izréun na n&in da se najprije uklige one
kategorije izloZzenosti koje traZze najeekapitalne zahtjeve i to do maksimalno dozvoljeimmpsa u
okviru ovlaStenja subjekta za zajetkd ulaganja, a nakon toga, po silaznom principagamja u one
instrumente koje posljetho podrazumijevaju sve manje i manje kapitalne jest sve dok se ne
dosegne ukupan dozvoljeni iznos ulaganja.

(9) Investicijsko drustvo moZe izloZenostima u kblijedinice u subjektu za zajedka ulaganja
dodijeliti ponder rizika koji se temelji na strukituzloZenosti, a izr&unat je od trée strane, uz uvjet

da se osigura vjerodostojnost predmetnogcéimma i izvjeStavanja, te da se pojedimaponderi
odreiuju u skladu s kategorijama izloZenosti, koje sapgane u ovom Poglavlju.

Ostale izloZzenosti

Clanak 154.



(1) Gotovini i ekvivalentima gotovine dodjeljuje smnder rizika 0%. Gotovinskim stavkama u
procesu naplate dodjeljuje se ponder rizika 20%.

(2) I1znimno od navedenog dlancima 139. do 142. ovog Pravilnika, izloZenostimeema
institucijama koje su specijalizirane za d@maneiubankovno trziste i donda trZiste javnog duga, i
koje su predmet nadzora nadleZznog tijela, moZeod@etditi ponder 10%. Ove izloZenosti moraju biti
u potpunosti osigurane instrumentima kojima se e@lpgde ponder 0% ili 20% i koji su priznati od
strane nadleZznog tijela kao adekvatan kolateral.

(3) lzloZzenostima koje predstavljaju péme predujmove i prihode buglo razdoblja za koje
investicijsko drustvo nije u mogunosti utvrditi drugu ugovornu stranu, dodjeljuje mender rizika
100%.

(4) Materijalnoj imovini se dodjeljuje ponder rizikil00%.

(5) Ulaganjima u kapital u kojima investicijsko 8tuo sudjeluje s 20% udjela u kapitalu ili viSeinos
kada se odbijaju od njegovog kapitala, dodjelj@gsnder rizika najmanje u iznosu od 100%.

(6) U slutaju prodaje imovine, repo ugovora, obratnih repovaga i terminske kupnje sa stvarnom
namirom, primjenjuje se ponder rizika dodijeljenowini na koju se ti ugovori/ transakcije odnose, a
ne ponder rizika druge ugovorne strane u tom pnavposlu/transakciji.

Odjeljak 3.
Koristenje kreditnih rejtinga za utvr divanje pondera rizika
Clanak 155.

(1) Investicijsko druStvo moZe izabrati jednu iiSe priznatih VIPKR i/ili AKI, ¢ije ¢e kreditne
rejtinge odnosno kreditne procjene, Kkoristiti kadrdivanja pondera rizika za bilane i izvanbilaine
stavke.

(2) U smislu stavka 1. ovoglanka, koriStenje kreditnih procjena AKI dozvoljef® samo za
izloZenosti prema sredisSnjim drzavama i srediStjamkama.

(3) Investicijsko drustvo moze Koristiti kreditnejtinge priznatih VIPKR i/ili AKI samo u sliaju
kada se kreditni rejting odnosi na ukupnu izloZz¢nodnosno na sve pripadé@uiznose vezane za
konkretnu izlozenost.

(4) Investicijsko drustvo duzno je dosljedno i Kootrano u duZzem razdoblju, koristiti odabrane
priznate VIPKR i/ili AKI i njihove rejtinge, odnosnkreditne procjene za svaku vrstu potrazivanja.

(5) Investicijsko drustvo koje odiu koristiti kreditne rejtinge za oddene trziSne segmente koje
dodjeljuje jedna priznata VIPKR, duzno je dosljedkaristiti predmetne kreditne rejtinge za sve
izloZenosti koje pripadaju détiom trziSnom segmentu.

(6) Ako postoji samo jedan kreditni rejting dodgel od strane odabrane priznate VIPKR,
investicijsko drustvo duzno je koristiti taj rejginu skladu sa stupnjevima kreditne kvalitete, za
utvrdivanje pondera predmetnog potrazivanja.

(7) Ako postoje dva kreditna rejtinga dodijeljerdhadabranih priznatih VIPKR, a koji se u skladu sa
stupnjevima kreditne kvalitete raspduogu u razlgite pondere rizika, investicijsko drustvo duzno je
primijeniti onaj rejting kojem je pridruzen viSi¢povoljniji) ponder rizika.



(8) Ako postoje tri ili vise kreditnih rejtinga dipeljenih od odabranih priznatih VIPKR, a kojima su
pridruzeni razkiti ponderi rizika, investicijsko drustvo duznoigvojiti kreditne rejtinge kojima su,
u skladu sa stupnjevima kreditne kvalitete, prien& dva najniZza pondera rizika i primijeniti onaj
ponder rizika koji je visi (nepovoljniji).

(9) Investicijsko druStvo moZze koristiti trazeneditne rejtinge od priznatih VIPKR. TrazZeni kreditn
rejtinzi predstavljaju kreditne rejtinge koje je mazricit zahtjev klijenta izradila VIPKR.Prije
koriStenja svakog pojeditiaog trazenog kreditnog rejtinga, investicijsko dvao3duzno je prethodno
ishoditi pozitivno misljenje Agencije

Kreditni rejting izdavatelja i specifi ¢nih izdanja
Clanak 156.

(1) Ako postoji kreditni rejting dodijeljen od priate VIPKR, a koji se odnosi na odezo specifino
izdanje koje predstavlja izloZzenost, investicijghstvo duzno je primijeniti ponder rizika koji se
temelji na kreditnom rejtingu predmetnog izdanja.

(2) Ako izdavatelj ima poseban kreditni rejting za sfiéno izdanje, a kojem je pridruzen ponder
rizika koji je povoljniji od pondera rizika koji sgrimjenjuje na potrazivanja bez kreditnog rejtinga
potrazivanje investicijskog drustva nije ulaganjespeciféno izdanje, investicijsko drustvo mozZe na
svoje potrazivanje bez kreditnog rejtinga primiferpovoljniji ponder rizika samo ako je to
potraZivanje u istom rangu ili s pravom prvensteglate u odnosu na spetifo izdanje s kreditnim
rejtingom.

(3) Ako nisu ispunjeni uvjeti iz stavka 2. ovatpanka, investicijsko drustvo duzno je na ostala
potrazivanja istog izdavatelja bez dodijeljenogditreog rejtinga primijeniti ponder rizika koji je
dodijeljen potraZivanjima bez kreditnog rejtinga.

(4) Odredbe iz stavaka 1, 2. i 3. ovaganka, ne primjenjuju se na izloZzenosti u oblikikgpeenih
obveznica, definiranih 8lancima 150. do 152. ovog Pravilnika.

(5) Kreditni rejtinzi koji su dodijeljeni pojedinim izaVateljima unutar jedne grupe povezanih osoba ne
smiju se koristiti za ponderiranje izloZenosti tiktaubjekata unutar iste grupe.

(6) Iznimno od navedenog u stavcima 2. i 3. ovagnka, za kratkorne izloZzenosti prema
institucijamacije je preostalo dospige jednako i krée od tri mjeseca, a za koje ne postoji kreditni
rejting za iste izloZenosti (rejting izdanja), istieijsko drudtvo duzno je primjenjivati odredbe
navedene dlanku 141. stavcima 2 i 3. ovog Pravilnika.

(7) 1znimno od navedenog u stavcima 2. i 3. o¥agka, za kratkorine kreditne rejtinge izdanja koji
se odnose na kratkanme izloZenosti prema institucijamadianka 140. stavka 3. ovog Pravilnika, ili
kratkorane izloZzenosti prema trgo¥dm druStvima iz ¢lanka 143. stavka 2. ovog Pravilnika,
investicijsko drustvo duZno je primjenjivati odredbavedene dlanku 157. stavku 2. dlanku 155.
stavku 9. ovog Pravilnika.

Odnos kratkoroénih i dugoroénih kreditnih rejtinga

Clanak 157.

(1) Investicijsko drustvo moZe Kkoristiti kratk@ree kreditne rejtinge izdanja samo za kratkom
bilanéne i izvanbilatne stavke.



(2) Investicijsko drustvo moZe Koristiti kratkama kreditni rejting izdanja samo za ufivanje
pondera rizika onog potrazivanja na koje se komkiatatkorani rejting odnosi i ne smije se koristiti
za utvdivanje pondera rizika za bilo koje drugo potraZijean

(3) Iznimno od stavka 2. ovodanka, ako se na osnovu kreditnog rejtinga izddmgkora:noj
izloZzenosti dodjeljuje ponder rizika od 150%, inv@gko drustvo duzno je isti ponder rizika
primijeniti i na sve neosigurane izloZzenosti preistam duzniku, a koje nemaju kreditni rejting (bez
obzira radi li se o dugonim ili kratkorainim izloZenostima).

(4) 1znimno od stavka 2. ovoganka, ako se na osnovu kratkémog kreditnog rejtinga izdanja
kratkorainoj izloZzenosti dodjeljuje ponder rizika od 50%yaesticijsko drustvo duzno je na ostale
kratkoraine izloZenosti prema istom duZniku, a koje nemagdikni rejting, primijeniti ponder rizika
koji ne smije biti povoljniji od 100%.
Kreditni rejtinzi u doma ¢oj i stranoj valuti

Clanak 158.
(1) Investicijsko drustvo moZe Koristiti kreditni rejg koji se odnosi na izloZzenost koja je
nominirana u dom#j valuti duznika samo za utlivanje pondera rizika za tu izloZenost, odnosno taj
kreditni rejting ne moZe koristiti za utlivanje pondera rizika za druge izloZzenosti premnanis
duzniku, a koje su nominirane u stranoj valuti.
(2) l1znimno od stavka 1. ovoglanka, ako izloZenost investicijskog drustva praiziiz sudjelovanja
u transakcijama koje odobrava multilateralna razadpankagiji je status kao kreditora priznat na
trziStu, investicijsko drustvo moze kreditni regirkoji se koristi za potrazivanja prema duzniku u
dom&oj valuti koristiti za ponderiranje predmetne izobsti u stranoj valuti.

Odjeljak 4.

Priznavanje VIPKR i rasporedivanje
njezinih kreditnih rejtinga
Kriteriji priznavanja

Clanak 159.

(1) U okviru postupka priznavanja, Agencija ocjgajmetodologiju VIPKR, ukljaujuéi i kreditne
rejtinge koje ista dodjeljuje.

(2) Metodologija dodjeljivanja kreditnih rejtingal strane VIPKR mora ispunjavati zahtjeve koji se
odnose na objektivnost, neovisnost, trajncd@nge i transparentnost.

Objektivnost

Clanak 160.

Metodologija VIPKR za dodjeljivanje kredithog reitia mora biti konzervativha i sustavna, a
validacija mora biti utemeljena na povijesnom igkus



Neovisnost
Clanak 161.

(1) Metodologija VIPKR mora biti neovisna od palkih utjecaja i ograienja kao i od gospodarskih
pritisaka koji mogu utjecati na kreditne procjene.

(2) Agencija procjenjuje neovisnost metodologije VIPKRmMa sljedém elementima:

vlasnika i organizacijska struktura VIPKR,
financijski izvori sredstava VIPKR,
ekipiranost i stréinost zaposlenika VIPKR, i
n&in upravljanja VIPKR.
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Trajno pra ¢enje kreditnih rejtinga
Clanak 162.

(1) U metodologiji VIPKR mora biti predd#eno stalno prgenje i preispitivanje kreditnih rejtinga
najmanje jednom godiSnje, kao i obveza promjendlittid rejtinga, ovisno o promjenama u
financijskom stanju subjekta kojima je dodijelileetitni rejting.

(2) Prije svakog priznavanja, Agencija provjeraw®®KR metodologiju ocjenjivanja za svaki trzisni
segment u skladu sa standardima:

1. mora biti predwiena obveza prodenja retroaktivnog testiranj@rfgl. back-testingza razdoblje
od najmanje godinu dana;

2. VIPKR je duZna Agenciji omoditi nadzor nad svojim procesom pemja i preispitivanja
kreditnih procjena;

3. VIPKR je duZna informirati Agenciju o opseznostitskontakata uspostavljenih i ostvarenih sa
subjektima koji su predmet njene kreditne procjene.

(3) VIPKR je duzna kontinuirano ispunjavati kriferikoji su ispunjeni u postupku priznavanja o
¢emu je duzna jednom godisnje iz\je&ti Agenciju, na n&in i u opsegu kako to odredi Agencija.

(4) 1znimno od stavka 3. ovatianka, VIPKR je bez odganja duzna informirati Agenciju o svakoj
znaajnoj promjeni u metodologiji koju koristi u okvikreditne procjene.

(5) Agencija moZe, na temelju dostavljenih iz¢peS informacija, kao i temeljem relevantnih
informacija iz drugih izvora, pokrenuti postupakyere vé priznate VIPKR.

(6) Ako se na temelju provedenog postupka iz stéwkavog c¢lanka utvrdi da VIPKR viSe ne
ispunjava kriterije, Agencijéde VIPKR oduzeti status priznate VIPKR i konkreMllPKR briSe sa
svog Popisa priznatih VIPKR.

Transparentnost i objavljivanje

Clanak 163.

(1) VIPKR je duzna na jednostavan i potencijalniamignicima lako razumljiv nén osigurati javnu
dostupnost postavki metodologije koju primjenjujpastupku kreditnih procjena.



(2) VIPKR je duzna koristiti odgovaragu natin objavljivanja, kako bi osigurala Siroku dostupho
objavljenih informacija.

Individualni kreditni rejtinzi VIPKR
Clanak 164.

(1) Individualni kreditni rejtinzi VIPKR moraju intekredibilitet i biti prepoznati na trziStu, odnus
VIPKR mora dokazati da korisnici tih informacija atraju njihove kreditne rejtinge vjerodostojnim i
pouzdanim.

(2) Agencija procjenjuje kredibilitet individualnkreditnih rejtinga koriStenjem slje¢i parametara:

zastupljenost VIPKR po oditenim trziSnim segmentima, drzavama i regijama,

prihodi koje ostvaruje VIPKR i @nito financijski izvori sredstava VIPKR,

postojanje bilo kakvog f&a utvdivanja cijena koji bi se temeljio na kreditnoj pjem, i

koristenje individualnih kreditnih rejtinga VIPKRazizdanja obveznica ifili procjenu kreditnog
rizika od strane najmanje dva investicijska drustva
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(3) VIPKR je duzna osigurati dostupnost individualniheditnih rejtinga svim zainteresiranim
investicijskim drustvima uz jednake uvjete.

(4) Agencija verificira jesu li individualni kredfit rejtinzi dostupni zainteresiranim stranim sulijeia
pod jednakim uvjetima kao i za doéaainvesticijska drustva.

Rasporalivanje kreditnih rejtinga
Clanak 165.

(1) Na temelju odmenih kvantitativnih i kvalitativnin parametara, Agda provodi postupak
raspordivanja kreditnih rejtinga priznatih VIPKR.

(2) Postupak raspativanja iz stavka 1. ovoglanka provodi se na temelju stupnjeva kreditne
kvalitete koji su propisani u Odjeljku 2. ovog Pagja. Stupnjevima kreditne kvalitete pridruZuju se
ponderi rizika koji su u skladu s razinom kreditnogika, a koja proizlazi iz svakog pojedinog

kreditnog rejtinga.

(3) Na temelju provedenog postupka rasgimanja, Agencija formira skalu procjene kreditne
kvalitete.

(4) U cilju utvdivanja razlike izméu stupnjeva rizika koji su iskazani kroz svaki kteidrejting,
Agencija razmatra kvantitativne parametre kao &tdwgjor@na stopa neizvrSavanja obveza, a koji se
odnose na sve stavke koje pripadaju istom kreditngjtmgu, kao i druge kvantitativhe parametre
sli¢nih karakteristika.

(5) Ako se radi o novoosnovanim VIPKR ili ako nemajovoljno duge serije podataka o stopama
neizvrSavanja obveza i/ili drugih &tiih kvantitativnih parametara, takve VIPKR su duinediti
procjene dugorinih stopa neizvrSavanja obveza i/ili drugirtsih kvantitativnih parametara za sve
stavke koje pripadaju istom kreditnom rejtingu.

(6) Agencija usportuje stope neizvrSavanja obveza i/ili drugersdi kvantitativne parametre koji
vrijede za svaki kreditni rejting odtene VIPKR s referentnim vrijednostima koje se dityw na
oshovi stopa neizvrSavanja obveza ifili drugittrsh kvantitativnin parametara koji se odnose na



skupine izdavatelja kod drugih VIPKR, a za koje Agig@a procijeni da predstavlja podjednaku razinu
kreditnog rizika.

(7) Ako Agencija procijeni da su stope neizvrSagampveza i/ili drugih stinih kvantitativnih

parametara za kreditne rejtinge VIPKR &mjae i znatno viSe od uddenih referentnih vrijednosti,
tada predmetnim kreditnim rejtinzima VIPKR mozZze ijldi viSi (nepovoljniji) rang rizika na skali
procjene kreditne kvalitete.

(8) Ako VIPKR dokazZe da stope neizvrSavanja obvéliadrugih sli¢nih kvantitativnin parametara
koji se odnose na spedifii kreditni rejting, viSe nisu zgajne i znatno vie od utvdenih referentnih

vrijednosti, Agencija moZe promijeniti prethodnadgeljen visi rang rizika na skali procjene kreditn
kvalitete.

(9) U postupku raspodesanja Agencija razmatra i kvalitativne paramekao Sto su valina i opseg
skupa izdavatelja koje procjenjuje VIPKR, raspoeadimih rejtinga koje dodjeljuje VIPKR, ztanje
svakog kreditnog rejtinga i definicija neizvrSavanjpveza kod svake VIPKR.

Poglavlje 2.

Pristup temeljen na internim rejting sustavima

(IRB pristup)

Odjeljak 1.

Op¢ée odredbe
Clanak 166.

(1) Osnovni IRB pristup (engl.foundation internal ratings-based approadatalje: FIRB pristup) je
oblik IRB pristupa u kojem investicijsko drustvorlgii vlastite procjene PD-a te, od strane Agencije
procjene, LGD-a, konverzijskih faktora i M.

(2) Napredni IRB pristup (engl.advanced internal ratings-based approadaije: AIRB pristup) je
oblik IRB pristupa u kojem investicijsko druStvorlgti vlastite procjene PD-a, LGD-a, konverzijskih
faktora i, gdje je primjenjivo, M.

Clanak 167.

(1) Investicijsko drustvo ne moze koristiti IRB §tdp za izréun kreditnim rizikom ponderiranih
iznosa izloZenosti bez prethodnog odobrenja Agencij

(2) Agencijace odobriti koriStenje IRB pristupa ako su sustaxaufpanja kreditnim rizikom i proces
dodjele rejtinga u investicijskom drustvu zadovedjpci, u cijelosti implementirani u poslovanje
investicijskog drustva te ako su kumulativno isumjsljedéi uvjeti:

1. interni rejting sustav investicijskog druStva osepa smislenu procjenu karakteristika duznika i
proizvoda, smislenu diferencijaciju rizika t&mbal i dosljednu kvantifikaciju rizika;

2. interni rejtinzi i procjene vjerojatnosti nastangmtusa neispunjavanja obveza i gubitka koji se
koriste za izréun kapitalnih zahtjeva, kao i s njima povezani @ust procesi, imaju zrjnu
ulogu u upravljanju rizicima i u procesu odikanja te u procesu odobravanja plasmana, internog



raspordivanja kapitala i korporativnog upravljanja inveg§tkog drustva;

3. investicijsko drustvo ima organizacijsku jediniconkrole kreditnog rizika, odgovornu za interne
rejting sustave koja je neovisna i slobodna od sejprimjerenih utjecaja;

4. investicijsko druStvo prikuplja i pohranjuje sveeneantne podatke kako bi osiguralo efikasnu
podrsku procesu upravljanja i mjerenja kreditnaikd, te adekvatno dokumentira rejting sustave
koje primjenjuje, ukljdujuci i razloge odabira njihovog dizajna, te osiguravadekvatno
dokumentira redovito prodenje validacije internih rejting sustava.

(3) Za potrebe ove Glave, pojam »odobravanje plasraukljiuje odobravanje kredita, kao i
odobravanje svih drugih izloZenosti na temelju lkgg investicijsko drustvo izloZzeno kreditnom
riziku.

Clanak 168.

(1) Prilikom podnoSenja zahtjeva za koriStenje IRBstupa investicijsko drustvo duzno je Agenciji
dostaviti dokumentaciju kojom se dokazuje postigamjnimalnih zahtjeva iz ovog Poglavlja, a ista
mora sadrZavati najmanje sljéde

plan implementacije IRB pristupa,

samoprocjenu spremnosti za primjenu IRB pristupa,

organizaciju kreditne funkcije i proces dodjeldirga,

metodologiju za kategorizaciju izloZenosti,

popis svih internih rejting sustava i prikaz katéjgozloZenosti za koje ih investicijsko drustvo
primjenjuje,

dokumentaciju rejting sustava - detaljan opis sgjting modela te tehnika, metoda i rezultata
njihove validacije,

7. definiciju statusa neispunjavanja obveza i gubitka,

8. procjenu rizénih parametara,

9. tretman kolaterala,

10. stres testiranje,

11. IT implementaciju,

12. n&in izratuna kreditnim rizikom ponderiranih iznosa izloZethokvantitativnu analizu &inka
prijelaza na IRB pristup, na adekvatnost kapitalesticijskog drustva.
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(2) Agencija moze zatraziti i druge informacije pkiadodatnu dokumentaciju koju smatra potrebnom
za odlgivanje o zahtjevu investicijskog drustva.

Clanak 169.

Prilikom podnoSenja zahtjeva za primjenu IRB ppstyAIRB pristupa za kategoriju izloZenosti
prema stanovniStvu i FIRB pristupa za ostale kaiggaloZenosti), investicijsko drustvo duzno je
dokazati Agenciji da za kategorije izloZenosti zajek podnosi zahtjev, u procesu mjerenja i
upravljanja rizicima minimalno tri godine primjeipguinterne rejting sustave i procjene ¢&izh
parametara koji su falno u skladu s minimalnim zahtjevima, propisanimaDdjeljku 5. ovog
Poglavlja.

Clanak 170.
(1) Investicijsko drustvo kojem je odobreno koniee IRB pristupa za izean kreditnim rizikom

ponderiranih iznosa izloZzenosti, mozZe piijena koriStenje standardiziranog pristupa samo iz
opravdanog razloga i ako za to prethodno dobijdmaige Agencije.



(2) Investicijsko drustvo koje je dobilo odobrerga koristenje AIRB pristupa, mozZe pfijena
koriStenje FIRB pristupa samo iz opravdanog raziage za to prethodno dobije odobrenje Agencije.

Odjeljak 2.
Kategorije izloZenosti
Clanak 171.

(1) Za potrebe koristenja IRB pristupa, investlagjsdrustvo duzno je, u skladu s vlastitom
metodologijom, koja mora biti prikladna i dosljedpamjenjivana, svaku izloZzenost rasporediti u
jednu od sljed&h kategorija izloZenosti:

izloZenosti prema sredisSnjim drzavama i srediStjamkama,
izloZenosti prema institucijama,

izloZenosti prema trgovim drustvima,

izloZenosti prema stanovnistvu,

izloZenosti po vlasikim ulaganjima,

ostala imovina.
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(2) 1zloZenosti koje ne podlijeZu kreditnom rizikasporéuju se u kategoriju izloZenosti iz stavka 1.
totke 6. ovogclanka, dok se svaka izloZenost koja podlijeZze knedn riziku, a nije raspodena u
kategorije izloZenosti koje su navedene u stavkoodl. td¢kama 1, 2, 4. i 5. ovofanka, rasporduje

u kategoriju izloZenosti prema trgakam drustvima.

Clanak 172.
(1) IzloZenosti prema srediSnjoj drzavi i sredidnpankama ukljéuju i sliede€e vrste izloZenosti:

1. izloZenosti prema regionalnoj i lokalnoj samouprivjavnim drzavnim tijelima, koje se tretiraju
kao izloZzenosti prema srediSnjoj drZzavi po standasthom pristupu;

2. izloZenosti prema multilateralnim razvojnim bankahmaeiunarodnim organizacijama, kojima se
po standardiziranom pristupu dodjeljuje pondekezid 0%.

(3) lzloZenosti prema institucijama uk§uju i sliede€e vrste izloZenosti:

1. izloZzenosti prema regionalnoj i lokalnoj samoupyddje se ne tretiraju kao izloZzenosti prema
srediSnjoj drZzavi po standardiziranom pristupu;

2. izloZenosti prema javnim drZzavnim tijelima, koje tsetiraju kao izloZenosti prema institucijama
po standardiziranom pristupu;

3. izloZenosti prema multilateralnim razvojnim bankarkajima se po standardiziranom pristupu ne
dodijeljuje ponder rizika od 0%.

Clanak 173.

(1) Da bi se ukljgile u kategoriju izloZenosti prema stanovniStvipienosti moraju kumulativno
ispunjavati sljedée kriterije:

1. radi se o izloZzenostima prema &koj osobi ili osobama, ili prema MSD, s time dalucaju
MSD-a, ukupan iznos koji duznik ili grupa povezarokoba duguje investicijskom drustvu,
njegovim ovisnim drustvima, njegovom nwmom druStvu i njemu ovisnim druStvima,



iskljucujuci potrazivanija ili potencijalna potraZivanja osigna stambenom nekretninom, ne smije
prelaziti 7,5 milijuna kuna. Pritom je investicigklirustvo duZzno poduzeti sve potrebne aktivnosti
kako bi prikupilo informacije vezane uz ufiwanje visine navedene izloZenosti;

2. investicijsko drustvo ih u procesu upravljanjacizia tretira dosljedno i na &in n&in;

3. timizloZenostima se ne upravlja na isttimekao izloZzenostima prema trgakam drustvima;

4. svaka od njih predstavlja jednu od Zagog broja izloZenosti kojima se upravlja n&ash n&in.

(2) Za potrebe stavka 1.cke 1. ovogilanka, investicijsko drustvo duzno je, u&dju malih i srednjih
druStava, pratiti situacije kad dolazi do privremegrili stalnog prekorgenja navedenog iznosa te
postupiti na jedan od sljeéia naina:

1. izloZzenosti kod kojih se pojavljuje stalno prekaaje - rasporediti u kategoriju izloZenosti prema
trgovackim drustvima;

2. izloZenosti kod kojih se pojavljuje privremeno poekenje - internim procedurama detaljnije
propisati nain kategorizacije istih;

3. zaizloZenosti koje su inicijalno raspdeme u kategoriju izloZenosti prema trgékian drustvima
a ispunjenjem obveze se smanje ispod iznosa odnilipina kuna - ne moze rasporediti u
kategoriju izloZenosti prema stanovnistvu.

(3) Investicijsko drusStvo duzno je propisati krijerza razlikovanje izloZzenosti prema fikim
osobama od izloZzenosti prema malim ili srednjimstirima.
Clanak 174.
Sljede&e izloZenosti raspodeju se u kategoriju izloZzenosti po viagkim ulaganjima:
1. neduznike izloZzenosti koje predstavljaju ovisno, rezidwalpravo na imovinu ili prihod
izdavatelja;
2. duzZnike izloZzenostkija je ekonomska bit glha izloZenostima navedenima podkom 1. ovog
¢lanka.

Clanak 175.

U okviru kategorije izloZenosti prema trg@ékam druStvima, investicijsko drustvo duzno je paseb
izdvojiti izloZenosti u obliku specijaliziranog famciranja, a koje imaju sljeéie karakteristike:

1. izloZzenost je prema pravnoj osobi koja je osnovishk§ucivo za financiranje i/ili upravljanje
materijalnom imovinom;
3. ugovorne odredbe daju investicijskom drustvu ¢ajrau razinu kontrole nad imovinom i
prihodima koje ta imovina generira;
4. primarni izvor otplate obveze je prihod koji gemarimovina koja je predmet financiranja, a ne
neovisni nogani tokovi koje ta pravna osoba generira u svontopasju.
Odjeljak 3.
Opseg uporabe IRB pristupa
Clanak 176.
(1) Opseg koristenja IRB pristupa obubaa

1. FIRB pristup izélanka 166. stavka 1. ovog Pravilnika,



2. AIRB pristup izélanka 166. stavka 2. ovog Pravilnika, i
3. trajnaizuzéaizélanka 177. ovog Pravilnika.

(2) Za kategoriju izloZzenosti prema stanovniStaspoloZiv je samo AIRB pristup.

(3) Investicijsko drustvo, kao oblik FIRB pristup®Zze, u skladu s odobrenjem Agencije,
primjenjivati i sliedée pristupe:

1. raspordivanje izloZenosti s osnove specijaliziranog fineanga u rizéne kategorije, te dodjela
rizicnih pondera u skladu séankom 258. ovog Pravilnika;

2. pristup jednostavnih pondera za izloZenosti ponitkém ulaganjima u skladu®dankom 263.
ovog Pravilnika.

(4) Investicijsko drustvo, kao oblik AIRB pristupmoze, u skladu s odobrenjem Agencije,
primjenjivati pristup internih modela za izloZeriogb vlasntkim ulaganjima iz¢lanka 265. ovog
Pravilnika

Clanak 177.

(1) Ako investicijsko drustvo Zeli primjenjivati astdardizirani pristup za bilo koju od kategorija
izloZenosti iz stavka 2. ovoglanka, duzno je to navesti pri podnoSenju zahtdoristenje IRB
pristupa. Pritom je investicijsko drustvo duzno apkti da kategorije izloZzenosti navedene u zahtjevu
nisu materijalno zngjne niti u smislu visine izloZenosti niti po priecijenom rizénom profilu, te da

bi za investicijsko drustvo bio nepotreban teretvijati interni rejting sustav za te kategorije
izloZzenosti.

(2) Investicijsko drustvo, odnosno grupa investiajg druStva mozZe, u skladu s odobrenjem za
primjenu IRB pristupa, za iz€anavanje kreditnim rizikom ponderiranih iznosa ¥doosti i iznosa
ocekivanog gubitka primjenjivati standardizirani puis za jednu ili viSe kategorija izloZenosti
navedenih u nastavku:

1. izloZenosti prema srediSnjim drzavama i srediSitganaka, u skkajevima kada postoji ograf@n
broj zn&ajnih klijenata u navedenoj kategoriji izloZzenog#, bi za investicijsko drustvo bilo
nepotrebno opteéenje implementirati rejting sustav za te klijente;

2. izloZenosti prema institucijama, u &hjevima kada postoji ogramn broj zn&ajnih klijenata u
navedenoj kategoriji izloZzenosti, te bi za invagi® druStvo bilo nepotrebno optéenje
implementirati rejting sustav za te klijente;

3. izloZenosti u manje zkajnim podruznicama Elanovima grupe investicijskog drustva kao i
kategorije izloZenosti koje nisu materijalno Zame u pogledu veline i procijenjenog rizinog
profila;

4. izloZenosti prema Republici Hrvatskoj (srediSnjogali) ili drugoj maténoj drzavi ¢lanici te
regionalnoj i lokalnoj samoupravi, kao i adminisitraim tijelima u Republici Hrvatskoj ili u
drugoj maténoj drzaviclanici, uz uvjet da:

— ne postoji razlika u riziku izna@i izloZenosti prema sredisSnjoj drZzavi i ostalih edenih
izloZzenosti,

— izloZenosti prema srediSnjoj drZavi je dodijeljemngder rizika 0% prema standardiziranom
pristupu;

5. izloZenosti investicijskog druStva prema ostatlanicama grupe investicijskog drustva kojem isto
pripada;

6. izloZenosti po vlaskdkim ulaganjima u pravne osob#je kreditne obveze ispunjavaju uvjete za
ponder rizika 0% prema standardiziranom pristugdjytuju¢i javna drzavna tijela na koja se
primjenjuje ponder rizika od 0%);

7. izloZenosti po vlasgkim ulaganjima, nastalim na temelju drZzavnih po#pompoticaja s ciliem
promoviranja pojedinih ekonomskih sektora, kadasgticijsko drustvo za takva ulaganja dobiva



zna&ajne subvencije. Nad pravnom osobom u kojoj inegskio drustvo ima viastka ulaganja,
mora postojati oddeni oblik nadzora od strane drzave, koji uljje i restrikcije kapitalnih
ulaganja. Na navedene izloZzenosti moZe se primgnjistandardizirani pristup, ako iste ne
predstavljaju viSe od 10% kapitala investicijskagdtva;

8. izloZenosti osigurane garancijama drZzave i garamaj za koje su izdane kontragarancije drzave,
u skladu s&lankom 336. stavkom 2. ovog Pravilnika.

(3) Ako kategorija izloZenosti po vlagkim ulaganjima nije izuzeta iz IRB pristupa u sklaga
stavkom 2. tékama 6. i 7. ovoglanka, investicijsko drustvo koje koristi IRB pusgt za bilo koju
kategoriju izloZenosti, u isto vrijeme duzno je iktti IRB pristup i za kategoriju izloZenosti po
vlasnickim ulaganjima.

Clanak 178.

(1) Pod podruznicom investicijskog drustva u smiddunka 177. stavka 1.dke 3. i¢lanka 179. ovog
Pravilnika, podrazumijeva se entitet koji se tesmljsvojih tehriiko-operativnih, geografskih i
organizacijskih karakteristika moZe razlikovati astatka investicijskog drustva.

(2) U smisluc¢lanka 177. stavka 1. ¢ke 6. ovog Pravilnika, kategorija izloZenosti p@srtkim
ulaganjima investicijskog druStva smatra se matexyj zn&ajnom ako njezin ukupan iznos,
iskljucujuci izloZenosti iz¢lanka 177. stavaka 1.de 7. ovog Pravilnika, prelazi u prosjeku 10%
kapitala investicijskog drustva tijekom prethodmelige. Ako je broj takvih izloZenosti po viagkim
ulaganjima maniji od deset (10), prag materijalr@amosti iznosi 5% kapitala investicijskog drustva
grupe investicijskog drustva.

Odjeljak 4.
Postupno uvaienje IRB pristupa
Clanak 179.

(1) Investicijsko drustvo moze, u skladu s odoleenjIRB pristup uvoditi postupno kroz ra#e
kategorije izloZenosti iZlanka 171. ovog Pravilnika i to:

1. ujednoj i/ili u vise podruznica investicijskog &tua,

2. ujednojclanici i/ili u viSe¢lanica grupe investicijskog drusStva,

3. za kategorije izloZenosti prema trgoken druStvima, institucijama te sredidnjim drZavaina
srediSnjim bankama, investicijsko drustvo moze ymso prij€i s FIRB pristupa na koriStenje
AIRB pristupa,

4. za kategoriju izloZenosti prema stanovnistvu,derge IRB pristupa moZe se provesti postupno
kroz potkategorije izloZenosti &tanka 173. ovog Pravilnika.

(2) Ako investicijsko drustvo Zeli koristiti prighuiz stavka 1. ovoglanka, duzno je to navesti i
detaljno obrazloziti prilikom podnoSenja zahtjewakoristenje IRB pristupa. Plan implementacije koji
se dostavlja uz zahtjev za odobrenje koriStenja fRBtupa, minimalno mora sadrZavati vremenski
okvir postupnog uvienja, redoslijed uienja IRB pristupa po razitim kategorijama izloZenosti te
postotak pokrivenosti portfelja IRB pristupom.

(3) Investicijsko drustvo, odnosno mad investicijsko drustvo u grupi investicijskog &tva, koje
postupno uvodi IRB pristup, duzno je u trenutku lengentacije IRB pristupa, istim pokriti minimalno
60% kreditnim rizikom ponderiranih iznosa izloZetasa pojedin&noj osnovi, odnosno minimalno
60% kreditnim rizikom ponderiranih iznosa izloZzetmosa razini grupe, ako se radi o grupi
investicijskog drustva.



(4) Za potrebe izkaina postotka pokrivenosti iz stavka 3. owtanka, investicijsko drustvo duzno je,
za izloZzenosti za koje koristi ili trazi odobrerga koriStenje IRB pristupa, izfanati kreditnim
rizikom ponderirane iznose izloZenosti u skladweedbama ovog Poglavlja, a za ostale izloZenosti u
skladu s odredbama Poglavlja 1. Standardizirastypiove Glave.

(5) Postupno uwienje IRB pristupa iz stavka 1. ovotanka provest¢e se u razumnom vremenskom
razdoblju, ali ne duZzem od 3 godine od dana kojlefinira kao dan petka uvaenja IRB pristupa.
Odobrenje Agencije sadrZavde stroge uvjete za postupno deoje IRB pristupa, u svrhu
sprig€avanja selektivnog izbora kombinacija iz stavkaotog ¢lanka, radi smanjenja minimalnih
kapitalnih zahtjeva.

(6) lznimno od stavaka 4. i 5. ovodanka, za grupu investicijskih druStva sa &aom
internacionalnom aktivnés, Agencija moze uzeti u obzir pravila i ogr&mja prema kojimélanice
grupe posluju u drugim drzavama, pri divanju posStivanja kriterija pokrivenosti portfeljd&RB
pristupom iz stavka 3. ovoflanka, kao i kriterija maksimalnog trajanja postogruvatenja IRB
pristupa iz stavka 5. ovoganka. U ovom slaju investicijsko drustvo duzno je osigurati da je
zna&ajan dio portfelja pokriven IRB pristupom.

Clanak 180.
(1) Agencijace kontinuirano pratiti prow@enje plana implementacije éanka 179. ovog Pravilnika.
(2) Ako investicijsko drustvo koje je dobilo odobje, ne uvodi IRB pristup u skladu s planom
implementacije i uvjetima iZlanka 179. stavaka 2. i 3. ovog Pravilnika, AgemaijoZe oduzeti
odobrenje ili poduzeti druge odgovar&unadzorne mjere.
(3) Investicijsko drustvo duZzno je obavijestiti Amgu o0 postupnom uwvdenju IRB pristupa na
kategorije izloZenosti u skladu s planom implemeifga

Odjeljak 5.

Minimalni zahtjevi za koriStenje IRB pristupa

Pododjeljak 1.
Rejting sustav
Clanak 181.

(1) Ako investicijsko drustvo Kkoristi viSe rejtingustava, duzno je dokumentirati kriterije za
raspordivanje duznika ili proizvoda u rejting sustav te phimjenjivati na n&in koji adekvatno
odrazava razinu rizika.

(2) Investicijsko drustvo duzno je periodo provjeravati kriterije i procese za rasgtivanje u rejting
kategorije ili skupove izloZenosti, s ciljiem utiranja njihove prikladnosti s obzirom na postbje
portfelj investicijskog drustva i vanjske okolnosti

(3) Kada investicijsko drustvo koristi izravne pj@te rizénih parametara, isti se mogu smatrati
rezultatima rejting kategorija na kontinuiranojtireg skali i kao takvi mogu se koristiti za iZtm
kreditnim rizikom ponderiranih iznosa izloZenosti.



(4) Izravne procjene rignih parametara su procjene koje investicijsko aéu&tobiva izravno iz
modela ili metode koju koristi za svakog duZnikaibizvod pojedinano.

IzloZenosti prema trgovakim drustvima, institucijama, sredisSnjim
drzavama i srediSnjim bankama

Clanak 182.
(1) Rejting sustav mora uzeti u obzir &zé karakteristike duznika i proizvoda.

(2) Rejting sustav mora imati rejting skalu za duZrikkga odrazava iskligivo rizik neispunjavanja
obveza duznika. Rejting skala za duznike mora imajtnanje sedam (7) kategorija za duznike koji
nisu u statusu neispunjavanja obveza i jednu kajag@ duZnike u statusu neispunjavanja obveza.

(3) "Rejting kategorija duznika" predstavlja katdgorizika unutar rejting skale za duznike, zakoj
se izr&unavaju procjene PD-a, a u koju se duznici raspgpuena temelju specifnog i jasno
prepoznatljivog skupa rejting kriterija. Investiip drustvo duzno je detalino dokumentirati odnos
izmedu pojedinih rejting kategorija duZnika, s obziroma rrazinu rizika nastanka statusa
neispunjavanja obveza, a koji je pridruZzen svakgjng kategoriji i s obzirom na kriterije koji se
koriste za razlikovanje razine rizika nastankaustatneispunjavanja obveza za tu rejting kategodju
razine rizika neke druge rejting kategorije.

(4) Investicijsko drustvogiji je portfelj koncentriran na oddeni trziSni segment i na duznike unutar
odreienog raspona PD-a, duzno je unutar tog rasponaitidigting kategorije za duznike, kako bi se
izbjegla prekomjerna koncentracija duznika u pajeglirejting kategoriji. Ako postoje ztajne
koncentracije unutar pojeditr@e rejting kategorije, investicijsko drustvo duZi® raspolagati
empirijskim dokazima da ta rejting kategorija dkénpokriva razumno uzak PD raspon i da se rizik
nastanka statusa neispunjavanja obveza svih dudniljerejting kategoriji nalazi unutar tog raspona

(5) Iznimno od stavka 2. ovaganka, investicijsko drustvo koje koristi metodecianka 258. ovog
Pravilnika za ponderiranje izloZenosti u obliku @fadiziranog financiranja, nije duzno imati regn
skalu za duZnike koja odrazava iskijo kvantifikaciju rizika nastanka statusa neis@wajnja obveza
za te izloZzenosti. Za navedene izloZenosti invgsitc drustvo duzno je imati najmanjetiri (4)
kategorije za duznike koji nisu u statusu neispuanjga obveza i najmanje jednu kategoriju za duznike
u statusu neispunjavanja obveza.

(6) Investicijsko druStv@e na zahtjev MSD ili drugih trgovkih druStava, podnositelja zahtjeva za
kredit, u pismenom obliku objasniti svoje odlukéadijelienom im rejtingu préemu administrativni
troSkovi objaSnjenja moraju odgovarati vali kredita.

Clanak 183.

(1) Za dobivanje odobrenja za koristenje AIRB pnist, investicijsko drustvo duzno je unutar rejting
sustava imati zasebnu rejting skalu za proizvode &draZava iskljtivo one karakteristike proizvoda
koje su povezane s LGD-em.

(2) "Rejting kategorija" predstavlja kategorijuika unutar rejting skale, za koju se kmaavaju
vlastite procjene LGD-a, a u koju se rasgdoje izloZzenosti na temelju specifiog i jasno
prepoznatljivog skupa rejting kriterija. Opis regi kategorije mora uklfiivati postupke za
raspordivanje izloZzenosti u rejting kategorije, i kritexijza razlikovanje razine rizika te rejting
kategorije u odnosu na druge rejting kategorije.

(3) Ako u pojedingj rejting kategoriji postoje Zfagne koncentracije, investicijsko drustvo duzno je



raspolagati uvjerljivim empirijskim dokazom da tejting kategorija pokriva razumno uzak LGD
raspon i da se rizik svih izloZenosti u rejtingdgriji nalazi unutar tog raspona.

IzloZenosti prema stanovnistvu
Clanak 184.

(1) Rejting sustavi moraju odraZavati i rizik duénii rizik proizvoda, te moraju obuhvatiti sve
relevantne karakteristike duznika i proizvoda.

(2) Razina diferencijacije rizika mora osiguratijdabroj izloZzenosti u oddenoj rejting kategoriji ili
skupu izloZzenosti, dovoljan da osigura smislenunkifizaciju i validaciju karakteristika gubitka na
razini rejting kategorije ili skupa izloZzenosti.dhibucija izloZenosti i duznika po rejting kateijgpma
ili skupovima izloZzenosti, mora biti takva da skjegne prevelika koncentracija u rejting kategonga
ili skupovima izloZzenosti.

Clanak 185.

(1) Investicijsko drustvo duzno je dokazati da pocaspordivanja izloZenosti u rejting kategorije ili
skupove izloZenosti, osigurava smislenu difereniija rizika, grupiranje dovoljno homogenih
izloZenosti i omogéava t@&nu i dosljednu procjenu karakteristika gubitka aaimi rejting kategorije

ili skupa izloZenosti.

(2) Investicijsko drustvo duzno je prilikom raspdik@nja izloZenosti u rejting kategorije ili skupove
izloZenosti uzeti u obzir sljedecimbenike rizika:

1. rizi¢ne karakteristike duznika;

2. rizi¢ne karakteristike proizvoda, ukfujuéi vrstu proizvoda i/ili kolaterala. Investicijskaubtvo
duzno je obratiti posebnu paznju nacsjeve u kojima je viSe izloZenosti osigurano istim
kolateralom; i

3. neurednost u ptanju, osim ako investicijsko drustvo ne dokaZe Adjerda neurednost u
placanju nije zn&ajan¢imbenik rizika za tu izloZenost.

Rasporalivanje u rejting kategorije ili skupove izloZenosti
Clanak 186.

(1) Investicijsko drustvo duzno je imati precizredidicije, procese i kriterije za raspdieanje
izloZenosti u rejting kategorije ili skupove izlaiesti:

1. definicije rejting kategorija ili skupova izloZerigskao i kriteriji za raspordivanje, moraju biti
dovoljno detaljni kako bi svim osobama koje su westicijskom drustvu, odnosnho u grupi
investicijskog drustva, a koje su zaduZene za dodjeje rejtinga, omogéili dosljedno
raspordivanje duznika ili proizvoda sa &him rizikom u istu rejting kategoriju ili skup
izloZzenosti;

2. dokumentacija rejting procesa mora omdfu tre¢im stranama razumijevanje procesa
raspordivanja izloZzenosti u rejting kategorije ili skupoveloZzenosti, ponavljanje postupka
raspordivanja u rejting kategorije i skupove izloZzenogtidcjenu prikladnosti raspaliganja u
rejting kategoriju ili skup izloZenosti;

3. kriteriji moraju biti uskla@eni sa standardima kreditiranja investicijskog drasi njegovom
politikom postupanja s problemé&tim duznicima i izloZzenostima.



(2) Kod rasporéivanja duznika i proizvoda u rejting kategorije skupove izloZzenosti, investicijsko
drudtvo duzno je uzeti u obzir sve relevantne imfarije. Informacije moraju biti aZurne te
investicijskom drustvu moraju omogjti prognozu buddih performansi izloZenosti. Sto manje
informacija investicijsko drustvo ima, to mora bkbnzervativnije pri raspodévanju izloZzenosti u
rejting kategorije duznika i proizvoda, ili u skymoizloZzenosti. Ako investicijsko drustvo koristi
vanjski rejting kao primarni izvor kod udlivanja internog rejtinga, duzno je uzeti u obzuruge
relevantne informacije.

Rasporalivanje izloZenosti prema trgova&kim drustvima, institucijama,
sredisnjim drzavama i srediSnjim bankama

Clanak 187.

(1) Svaki duznik u procesu odobravanja plasmanarhiti rasporden u rejting kategoriju na rejting
skale za duznike.

(2) Investicijsko drustvo koje koristi AIRB pristuguZzno je svaku izloZenost u procesu odobravanja
plasmana rasporediti u rejting kategoriju namegjkali za proizvode.

(3) Investicijsko drustvo koje koristi metodecianka 258. ovog Pravilnika za ponderiranje izlo&tno
u obliku specijaliziranog financiranja, duzno jeaku od tih izloZenosti rasporediti u kine kategorije
u skladu glankom 182. stavkom 5. ovog Pravilnika.

Clanak 188.

(1) Investicijsko drustvo duzno je svakoj pojedinaj pravnoj osobi prema kojoj je izloZzeno dodijelit
zasebni rejting. Investicijsko drustvo duZno je altdti Agenciji da ima prihvatljive politike za
tretman pojedingnih klijenata i grupa povezanih osoba.

(2) Sve pojedinéne izloZenosti prema istom duzniku raspioljg se u istu rejting kategoriju duznika,
neovisno o razlikama iznda pojedingnih proizvoda.

(3) Iznimno od stavka 2. ovofanka, pojedingnim izloZenostima prema istom duzniku moZe se
dodijeliti razliciti rejting duznika samo u sljedien slwajevima:

1. rizik drzave éngl.country transfer risk)pvisno o tome jesu li izloZzenosti nominirane u lokg
ili stranoj valuti;
2. kada se garancija povezana s izlozénogoZze priznati kroz prilagodbu rejting kategorije
duznika;
3. kada zastita potro&a ili druga regulativa zabranjuju razmjenu podatakdijentu.
Raspordlivanje izloZenosti prema stanovnistvu
Clanak 189.
Investicijsko drustvo duzno je u procesu odobrawgfismana svaku izloZenost rasporediti u rejting
kategoriju ili skup izloZenosti.
Korekcija dodijeljenog rejtinga (engl. overrides)

Clanak 190.



Za potrebe raspotéevanja duznika/izloZenosti u rejting kategorijekiupove izloZenosti, investicijsko
drustvo duzno je dokumentirati situacije u kojimiadski faktor moze izmijeniti ulazne podatke ili
rezultat procesa raspdieanja (promjena rejting kategorije ili skupa izémosti), te imenovati
djelatnike odgovorne za odobravanije takvih korekdipvesticijsko drustvo duzno je dokumentirati
podatke o izvrSenim korekcijama i djelatnicima odgmim za odobravanje navedenih korekcija.
Investicijsko druStvo duzno je analizirati perfomsa izloZzenosti kod kojih je u procesu dodjele
rejtinga izvrSena korekcija. Navedena analiza mokfucivati analizu svih izloZenosti koje je
korigirao pojedini djelatnik, i to za svakog djelia koji je odgovoran za odobravanje korekcija.

Integritet procesa dodjele rejtinga za izloZenostprema trgovackim drustvima,
institucijama, srediSnjim drzavama i srediSnjim barkama

Clanak 191.

(1) Investicijsko drustvo duzno je osigurati da j@bdrejtinga i njegove periothe provjere obavlja ili
odobrava nezavisna organizacijska jedinica koja anémavne koristi od odluka o odobravanju
plasmana.

(2) Investicijsko drustvo duzno je obnoviti rejtingjmanje jednom godiSnje, a rejting visokatiuin
duznika i problemathih izloZenosti provjeravati éeXe. Investicijsko drustvo duzno je internim
politikama i procedurama propisatiastalost provjere rejtinga, kao i revidirati regti&im joj nove,
materijalno zn&ajne informacije o duzniku ili izloZenosti, postashostupne.

(3) Investicijsko drustvo duZno je ustrojittiokovit proces za prikupljanje i aZuriranje reletr@h
informacija o karakteristikama duZnika koje atjena PD, i informacija o karakteristikama proizvoda
koje utjetu na LGD i/ili konverzijske faktore.

Integritet procesa dodjele rejtinga za izloZenostprema stanovnistvu
Clanak 192.

(1) Investicijsko drustvo duzno je najmanje jedngadiSnje obnoviti rejting dodijeljen duzZnicima i
proizvodima ili provjeriti karakteristike gubitkarieurednost u ptanju za svaki skup izloZenosti,
ovisno o tome Sto je primjenjivo.

(2) Investicijsko drustvo duzno je najmanje jedngadidnje, na temelju reprezentativhog uzorka za
svaki skup izloZenosti, provjeriti status pojedim& izloZenosti iz uzorka, kako bi osiguralo
ispravnost raspodévanja izloZenosti u odgovardjuskup izloZzenosti.

KoriStenje modela
Clanak 193.

Ako investicijsko druStvo koristi statiske modele i druge meha&hke metode za raspdaiiganje
izloZenosti u rejting kategorije duznika i proizwoili skupove izloZenosti, tada je duzno:

1. dokazati da model ima dobru sposobnost pdaihja i da njegovo KoriStenje ne iskrivljuje
kapitalne zahtjeve. Ulazne varijable moraju predgt kvalitethu osnovu za procjene koje su
rezultat modela, pdemu model ne smije imati z¢gjnijih pristranosti;

2. imati ugraten proces kontrole ulaznih podataka, Sto wkije procjenu tdnosti, potpunosti i
prikladnosti podataka;



3. dokazati da su podaci na kojima je model razviggrezentativni, s obzirom na portfelj duznika
ili izloZenosti investicijskog drustva;

4. osigurati redovito prouwienje validacije modela, Sto ukfjuje analizu dginkovitosti modela i
njegove stabilnosti, provjeru specifikacija modelasporeivanje rezultata modela sa stvarnim
ishodom; i

5. statisttki model dopunjavati nadzorom i procjenom od stratrecnih djelatnika investicijskog
drustva, s cillem provjere primjerenosti rejtingadieljenog od strane modela te osiguravanja
primjerenog koristenja modela. Procedure za pravjewraju imati za cilj identifikaciju i
ograntavanje greSaka povezanih sa slabostima modelavidugbrocjene strénjaka, u obzir se
moraju uzeti sve relevantne informacije koje niswlvaene modelom. Investicijsko drustvo
duzno je dokumentirati g na koji¢e se kombinirati procjena stmjaka s rezultatima modela.

Dokumentacija rejting sustava
Clanak 194.

(1) Investicijsko drustvo duzno je dokumentiratzajn i operativne detalje svojih rejting sustava.
Dokumentacija mora dokazati usiénost s minimalnim zahtjevima iz ovog Poglavljaljudujuci
kategorizaciju izloZzenosti, rejting kriterije, odgwnosti djelatnika koji dodjeljuju rejting,cestalost
provjere dodijeljenog rejtinga i nadzor uprave inagZmenta nad rejting procesom.

(2) Investicijsko drustvo duzno je dokumentiratzloge i popratnu analizu koji su bili temelj zaazb
rejting kriterija. Organizacija dodjele rejtingakljucujuci proces dodjele rejtinga i strukturu interne
kontrole, takder mora biti dokumentirana. Investicijsko drustw@udo je dokumentirati sve zfgne
promjene vezane uz interne rejting sustave, kakselmmogtila identifikacija promjena u internim
rejting sustavima.

(3) Investicijsko drustvo duzno je dokumentiratteimo koriStene definicije statusa neispunjavanja
obveza i gubitka, i dokazati uskienost istih s definicijama iz ovog Poglavlja.

Clanak 195.

(1) Ako investicijsko drustvo u rejting procesu istir statisttke modele, duzno je dokumentirati
njihovu metodologiju. Navedena dokumentacija mora:

1. sadrzavati detaljan prikaz teorije, pretpostaviki matemattke i empirijske podloge za dodjelu
procjena riztnih parametara rejting kategorijama, individualnguznicima, izloZzenostima ili
skupovima izloZenosti, uklfwjuc¢i i izvore podataka koriStenih pri razvoju modelajéegovoj
uporabi;

2. uspostaviti jasan statigki postupak za validaciju modela, uldjyjuci testiranje dinkovitosti
modela na uzorku za validacijar(gl.out-of-sample) na novim podacimaefgl.out-of-time)

3. navesti sve okolnosti pod kojima model nifgnkovit.

(2) Koristenje modela nabavljenog od deestrane koja zadrZzava vlagka prava na tehnologiju, ne

predstavija opravdan razlog za izuzimanje od zetjea dokumentacijom ili bilo kojeg drugog
zahtjeva, vezanog za rejting sustav.

Upravljanje podacima o internim rejting sustavima izloZzenosti prema trgovakim
drudtvima, institucijama, sredisnjim drZzavama i sradiSnjim bankama

Clanak 196.



Investicijsko drustvo duzno je prikupljati i pohjavati informacije o internim rejting sustavima:

1.

Noas~wd

potpune povijesne podatke o rejtingu duznika i tiljsagarancije, priznatih u skladu s odredbama
Poglavlja 3. Tehnike umanjenja kreditnog rizika Glave;

datume kada su rejtinzi dodijeljenti;

bitne podatke i metodologiju koriStenu za divanje rejtinga;

imena osoba odgovornih za dodjelu rejtinga;

podatke o duznicima i izloZenostima koje su u statieispunjavanja obveza;

datume i okolnosti nastanka statusa neispunjawdnjaza;

podatke o PD-evima i stopama nastanka statusa umggsanja obvezaefgl. default rate)
povezanim s rejting kategorijama te podatke o ngiirmedu rejting kategorijama.

Clanak 197.

(1) Investicijsko drustvo koje koristi FIRB pristupluzno je prikupljati i pohranjivati podatke o
usporedbama realiziranih LGD-a u odnosu na vrijstinp ¢lanka 238. ovog Pravilnika, i realiziranih
konverzijskih faktora u odnosu na vrijednosttianka 247. stavka 10. ovog Pravilnika.

(2) Investicijsko drustvo koje koristi AIRB pristuduzno je, uz podatke iZlanka 196. ovog
Pravilnika, prikupljati i pohranjivati:

1.

2.
3.

potpune povijesne podatke o rejtinzima proizvodpréejenama LGD-a i konverzijskog faktora, a
koje se odnose na svaku rejting kategoriju;

datume kada su rejtinzi dodijeljeni i napravljemegpene rizénih parametara;

bitne podatke i metodologiju koriStenu za divanje rejtinga proizvoda i procjenu LGD-a te
konverzijskih faktora;

imena osoba odgovornih za dodjelu rejtinga proiaviogrocjenu LGD-a te konverzijskih faktora;
podatke o procijenjenim i realiziranim LGD-ima terkerzijskim faktorima, koji se odnose na
svaku izloZzenost u statusu neispunjavanja obveza;

podatke o LGD-u odrene izloZenosti prije i poslije ukivanja efekata garancija ili kreditnih
izvedenica, za ona investicijska drustva koja iskazefekte umanjenja kreditnog rizika garancija
ili kreditnih izvedenica kroz LGD; i

podatke o komponentama gubitka za svaku izloZenetitusu neispunjavanja obveza.

Upravljanje podacima o internim rejting sustavima oizloZzenosti prema stanovnistvu

Clanak 198.

Investicijsko drustvo duzno je prikupljati i pohjiaati podatke o internim rejting sustavima:

1.
2.

3.

podatke koriStene u procesu rasgdoranja izloZenosti u rejting kategorije ili skupoizdoZenosti;
podatke o procjenama PD-a, LGD-a i konverzijskiktdea koji se odnose na rejting kategorije ili
skupove izloZzenosti;

podatke o duznicima i izloZenostima koje su u statieispunjavanja obveza;

za izloZzenosti u statusu neispunjavanja obvezaatgedo rejting kategorijama ili skupovima
izloZzenosti u koje je izloZzenost bila raspteea u razdoblju od godinu dana prije nastankasdatu
neispunjavanja obveza, te realizirane vrijedno&bka i konverzijskog faktora.

Stres testiranje

Clanak 199.



(1) Investicijsko drustvo duzno je ustrojiti odgoajace procese stres testiranja kaje Koristiti
prilikom procjene adekvatnosti kapitala. Processtestiranja ukliguju:

1. identificiranje mogdih dogataja ili bud&ih promjena ekonomskih uvjeta koji bi mogli imati
nepovoljan dinak na kreditne izloZenosti investicijskog drustva
2. procjenu sposobnosti investicijskog druStva daZizidikve promjene.

(2) Investicijsko drustvo duzno je redovito provoditres testiranje kreditnog rizika radi procjene
uc¢inka specifénih uvjeta na kapitalne zahtjeve za kreditni riZikestovi koji¢e se koristiti moraju biti
smisleni, razumno konzervativni te obuhvatiti barefekte blage ekonomske recesije. Investicijsko
drudtvo duzno je u sklopu testiranja procijenitimigraciju rejtinga u testnim scenarijima. Stres
testiranje mora se provoditi na velikojéu@ ukupne izloZenosti investicijskog drustva.

(3) Investicijsko drustvo koje primjenjuje postupalklanka 256. ovog Pravilnika, u sklopu procesa
stres testiranja, duzno je razmotriti utjecaj p8goja kreditne kvalitete davatelja zasStite, a poseb
utjecaj prestanka ispunjavanja kriterija priznagamj strane davatelja zastite.

(4) Investicijsko drustvo duzno je provoditi stiestiranje iz stavaka 1. do 3. ovolanka, barem
jednom godisnje, a rezultate prezentirati na zahigencije.

Pododjeljak 2.
Kvantifikacija rizika
Definicija statusa neispunjavanja obveza
Clanak 200.

(1) Za izloZzenosti prema stanovnistvu, investi@jsikustvo koje primjenjuje pristup po proizvodima
mozZze primijeniti definiciju statusa neispunjavaafaveza na razini pojeditiae izloZenosti.

(2) Status neispunjavanja obveza u smitdmka 282. stavka 2. ovog Pravilnika smatra se mjelteo
zna&ajnim ako je ispunjen barem jedan od sljgdelvjeta:

1. za duZnike iz kategorije izloZzenosti prema stanéwioi, ukupan iznos dospjele obveze prelazi
1750 kuna, ili

2. zaduZnike iz kategorije izloZenosti prema trgiwan drustvima, srediSnjim drzavama, srediSnjim
bankama i institucijama, ukupan iznos dospjele sby®elazi 1750 kuna i dospjeli izn&si vise
od 2,5% ukupne izloZenosti investicijskog drustvenpa pojedinom duzniku.

(3) Uz prag materijalnosti iz stavka 2. ovélgnka, investicijsko drustvo moze uzeti u obziruge
indikatore materijalnosti dospjelog duga koji sukladni za duznike i proizvode investicijskog
drustva, ili odgovaraju spedifiosti trziSta na kojem investicijsko drustvo posluj

(4) Ako investicijsko drustvo Zeli postaviti inténorag materijalnosti iz stavka 3. ové@nka, duzno

je napraviti analizu s ciliem utdivanja postotka duznika koji se, bez intervencijeisticijskog
druStva, iz statusa neispunjavanja obveza mogutiwiabhormalan status. Svrha navedene analize je
izbjegavanje evidentiranja nastanka statusa nej@pama obveza koji se dogodio samo iz tekihi
razloga te time poslje¢tio generiranje umjetno niskih LGD-a.

Clanak 201.

Elementi koji ukazuju na vjerojatnost da duznikenetplatiti svoje obveze ukkuju:



1. investicijsko drustvo ne priznaje prihode po bilgjdm plasmanu oddenog duznika u tanu
dobiti i gubitka;

2. investicijsko drustvo provodi ispravak vrijednogtiog uéenog znaajnog pada kreditne kvalitete
duznika, a koji je uslijedio nakon nastanka teZelwosti;

3. investicijsko drustvo pristaje na restrukturirakjeditne izloZzenosti kojée vjerojatno rezultirati
umanjivanjem financijske obveze duznika zbog metieie zn&ajnog oprosta ili odgode @anja
glavnice, kamata ili naknada. U &ju da se ponderi rizika za izloZenosti po viésm
ulaganjima odréuju koriStenjem PD/LGD pristupa, navedeno ulljie i umanjenje (ispravak)
vrijednosti samih viasgkih ulaganja;

4. investicijsko drustvo je podnijelo zahtjev za pdkrgem stéajnog postupka nad duznikom ili
slican zahtjev vezano uz duznikovu obvezu prema imsigstbm drustvu, njegovom matiom
drustvu ili bilo kojem od njegovih ovisnih drustava

5. nad duZnikom je podnesen ili je duznik sam podaiatjev za pokretanjem sggnog postupka ili
drugog odgovarajieg postupka kojice dovesti do izbjegavanja ili odgode ¢daja obveze
duznika prema investicijskom drustvu, njegovom tmettin druStvu ili bilo kojem od njegovih
ovisnih druStava.

Clanak 202.

(1) Izmjene originalnih uvjeta ugovora koje obuémja prolongiranje i obnavljanje plasmana,
poveanje iznosa kreditnih linija i $lho, ne predstavljaju nastanak statusa neispunjavdnjeza ako
iste nisu posljedica pogorSanja kreditne kvalitétgnika i ne dovode do gubitka za investicijsko
drustvo.

(2) Situacije iz stavka 1. ovatlanka, investicijsko drustvo duzno je detaljno dwlemtirati u internim
procedurama, a iste moraju sadrZzavati minimalrezlgg:

1. osobe odgovorne za odobravanje takvih izmjendinnavjeStavanja menadZzmenta o izvrSenim
promjenama;

minimalnu dosadasnju duljinu trajanja izloZenosti;

kaSnjenje od strane duznika;

najveti dopusteni broj izmjena po pojedinom plasmanu;

procjenu kreditne kvalitete duznika.

abrown

(3) U slitajevima iz stavka 1. ovoflanka, kada investicijsko drustvo takvom izloZenagravlja na
isti n&in kao i izloZzenostima u statusu neispunjavanjaeaby smatra se da je navedena izloZzenost
takadier stupila u status neispunjavanja obveza.

Clanak 203.

(1) Investicijsko drustvo koje koristi vanjske ptikia koji nisu u skladu s definicijom statusa
neispunjavanja obveza, duzno je dokazati Agenaijjedinjena odgovarajta prilagodba kako bi se
postigla generalna usklanost s definicijom statusa neispunjavanja obveza.

(2) Ako investicijsko drustvo smatra da izloZenost kmgaprethodno bila u statusu neispunjavanja
obveza, viSe ne ispunjava niti jedan od uvjetaefinitije statusa neispunjavanja obveza, inveskoij
drustvo duzno je dodijeliti rejting duzniku ili gewodu kao da se radi o izloZenosti koja nije uusa
neispunjavanja obveza. Ako se naknadno ispuni adkuvjeta iz definicije statusa neispunjavanja
obveza, smatrate se da je doSlo do novog statusa neispunjavarngzab

Opé¢i zahtjevi za procjenu riziénih parametara



Clanak 204.

(1) Vlastite procjene investicijskog druStva koje sdnose na righe parametre PD, LGD,
konverzijske faktore i EL, moraju obuhbati sve relevantne podatke, informacije i metodecjne
se moraju temeljiti na povijesnom iskustvu i enjpkim dokazima, a ne samo na subjektivhim
prosudbama. Procjene moraju biti smislene, lakaimdjzve, temeljiti se na materijalno zZfgnim
faktorima odgovarajtih rizicnih parametara i sadrzavati odgovaéagiupanj konzervativnosti.

(2) Investicijsko drustvo duzno je razdvojiti ostvaranéitke na komponente u odnosu Rasialost
nastanka statusa neispunjavanja obveza, LGD, koisle faktore, ili gubitak (ako se procjenjuje
EL) na n&in da te komponente predstavljajunbenike koje smatra pokré&ima rizicnih parametara
koji se procjenjuju. Investicijsko drustvo duZno f{okazati da njegove procjene odraZavaju
dugogodisnje iskustvo.

Clanak 205.

(1) Investicijsko drustvo duZno je uzeti u obziakuw promjenu u procesu odobravanja plasmana ili
procesu naplate potrazivanja tijekom promatranidedlja iz ¢lanka 209 ¢lanka 211,¢lanka 215,
¢lanka 216, stavaka 3. do 8anka 219. i¢lanka 220. stavaka 2. do 4. ovog Pravilnika. Pruzje
investicijskog druStva moraju odraZavati efektent&tih unaprjeienja i novih podataka te drugih
informacija, kako one postanu raspoloZive. Invégstio drustvo duzno je provjeravati svoje procjene
kada se pojave nove informacije, a najmanje nasggmjiosnovi.

(2) Obiljezja izloZenosti u skupu podataka koji se &brza procjenu rizhih parametara, standardi
odobravanja plasmana, vé#eu trenutku nastanka podataka i druge relevakanakteristike, moraju
biti usporedive sa standardima i izloZenostima stiegskog drustva. Investicijsko drustvo taleo je
duzno dokazati da su ekonomski i trzidni uvjetiajirka su podaci nastali, relevantni u odnosu na
sadadnje i budie uvjete. Broj izloZenosti u uzorku i vremenskaijaepodataka koristena za
kvantifikaciju, moraju biti dovoljni da osigurajodnost i robusnost procjena investicijskog drustva.

Clanak 206.

(1) Investicijsko drustvo duzno je svojim procjermndodati interno procijenjeni stupanj
konzervativnosti, ovisno odéekivanom rasponu greSaka procjena. Sto su metqamlaci manje
zadovoljavajdi i ocekivani raspon greSakadiemarza konzervativnosti mora bitiéae

(2) Ako investicijsko drustvo koristi raZite procjene za izeaun pondera rizika i za interne potrebe,
duzno ih je dokumentirati i Agenciji dokazati opdanost njihovog koriStenja.

(3) Ako investicijsko drustvo moZe dokazati Agenciji sla podaci prikupljeni prije datuma primjene
ovog Pravilnika prilagéeni na odgovarajii natin kako bi se postigla generalna usldaost s
definicijama statusa neispunjavanja obveza ili thahi Agencija mozZe investicijskom drustvu
dozvoliti odretenu fleksibilnost u primjeni zahtijevanih standaka§ se odnose na podatke.

Clanak 207.

(1) Ako investicijsko druStvo koristi podatke iz jednickog skupa podataka viSe investicijskih
druStava, duzno je dokazati:

1. da su rejting sustavi i kriteriji ostalih invesjgiih druStava u zajedfkom skupu podataka &fii
njegovim rejting sustavima i kriterijima;
2. da je zajedriki skup podataka reprezentativan za portfelj za $®jkoriste podaci iz zajedikiog



skupa podataka;
3. da dosljedno tijekom vremena koristi podatke izdagkog skupa podataka za svoje procjene.

(2) Ako investicijsko drusStvo koristi podatke iz jednickog skupa podataka viSe investicijskih
druStava, ono ostaje odgovorno za integritet svogjting sustava. Investicijsko drustvo duzno je
dokazati Agenciji da dovoljno dobro poznaje rejtisgstave koje koristi, te da moZeinkovito
obavljati nadzor i reviziju rejting procesa.

Posebni zahtjevi za procjenu PD-a za rejting kateggu izloZenosti prema trgovackim
drudtvima, institucijama, sredisnjim drZzavama i sradiSnjim bankama

Clanak 208.

(1) Investicijsko drustvo duZno je procjenjivati PAa svaku rejting kategoriju duznika na temelju
viSegodiSnjeg prosjeka jednogodisnjih stopa nastatktusa neispunjavanja obveza.

(2) Investicijsko drustvo mozZe koristiti tehnike za gjemu PD-a samo uz adekvatnu popratnu analizu
istih. Investicijsko drustvo duzno je pridati odgo&jutu vaznost prosudbi séfojaka u postupcima
kombiniranja rezultata razitih tehnika te kod prilagtavanja procjena zbog ograenja koriStenih
tehnika i informacija.

(3) Ako investicijsko drustvo koristi interne poegne podatke o neispunjavanju obveza za procjenu
PD-a, u svojoj analizi duzno je dokazati da proejesdrazavaju njegove politike i procedure
odobravanja plasmana i bilo koje razlike u rejtimgstavu koriStenom u razdoblju generiranja
podataka, u odnosu na sada$nji rejting sustav. jakdoslo do promjene u njegovoj politici i
procedurama odobravanja plasmana ili rejting sursi@vinvesticijsko drustvo mora na svoje procjene
PD-a dodati prikladnu marzu konzervativnosti.

(4) Ako investicijsko drustvo povezuje ili raspdoge svoje interne rejting kategorije na rejtinglska
koju koristi VIPKR ili slicna organizacija, i potom pripisuje stope neispusjga obveza koje
pripadaju rejting kategorijama VIPKR svojim rejtikgtegorijama, raspatezanje se mora temeljiti na
usporedbi internih rejting kriterija s kriterijimaje koristi VIPKR, te na usporedbi internih i vakih
rejtinga bilo kojih zajedikih duznika. Pristranosti ili nedosljednosti u pujsu rasporéivanja ili u
pripadaj¢im podacima, moraju se izbjegavati. Kriteriji VIPKiBmeljem kojih su generirani podaci
koji se koriste za kvantifikaciju, moraju biti usengni samo na rizik neispunjavanja obveza i netsmij
odraZavati rizine karakteristike proizvoda. Investicijsko drustdozno je analizom obuhvatiti i
usporedbu koriStenih definicija statusa neispumgvabveza u skladudankom 10. ovog Pravilnika
i zahtjevima iz¢lanaka 200. do 203. ovog Pravilnika. InvesticijskoiStvo duzno je dokumentirati
osnovu za raspodevanje internih rejting kategorija na rejting skelliPKR.

(5) Ako investicijsko drustvo koristi statiske modele za predi@nje nastanka statusa neispunjavanja
obveza, tada moZe procjenjivati PD kao jednostavosjek procjena vjerojatnosti nastanka statusa
neispunjavanja obveza pojedénéh duznika u odrdenoj rejting kategoriji. KoriStenje takvih modela
za preduitanje nastanka statusa neispunjavanja obveza mibra §kladu sa standardima danka
195. ovog Pravilnika.

Clanak 209.

(1) Bez obzira koristi li investicijsko drustvo gkite podatke ili podatke iz vanjskih izvora ili
zajednékih skupova podataka viSe investicijskih drustavaneku od kombinacija izvora podataka za
procjenu PD-a, vremenska serija povijesnih podaiakharem jednog od izvora podataka mora
obuhv&ati razdoblje od pet (5) godina. Ako raspolozivdpoi iz bilo kojeg izvora obuhéaju duze
razdoblje i podaci su relevantni, investicijsko ko duzno je koristiti to duze razdoblje.



(2) 1znimno od stavka 1. ovaianka, Agencija mozZe dozvoliti investicijskom dnustda, u trenutku
implementacije FIRB pristupa, relevantni podaci lolaiaju razdoblje od dvije (2) godine. Razdoblje
koje podaci trebaju obuhvatiti palsvat ce se za jednu godinu svake godine, sve dok relevant
podaci ne obuhvate razdoblje od pet (5) godina.

(3) Odredbe stavaka 1. i 2. ovdignka, odnose se i na PD/LGD pristup za izloZenustvlasnikim
ulaganjima.

Posebni zahtjevi za procjenu PD-a za rejting kateggu izloZenosti prema stanovnistvu
Clanak 210.

(1) Investicijsko drustvo duZno je procjenjivati Pia svaku rejting kategoriju duznika ili skup
izloZenosti na temelju viSegodisnjih prosjeka jegbmtiSnjih stopa nastanka statusa neispunjavanja
obveza.

(2) Iznimno od stavka 1. ovoflanka, investicijsko drustvo koje za izloZenostemea stanovnistvu
primjenjuje pristup po proizvodu, procjene PD-a GD-a za tu kategoriju izloZenosti mogu biti
izvedene iz ostvarenih gubitaka i odgovaé#jprocjena LGD-a, odnosno PD-a.

(3) Investicijsko drustvo duzno je, kao primarmnidr informacija za procjenu karakteristika gubitka
uzimati interne podatke za raspdir@nje izloZenosti u rejting kategorije ili skuponoZenosti.

(4) Investicijsko drustvo moZe koristiti podatkevianjskih izvora, ili podatke iz zajedhih skupova
podataka za viSe investicijskih druStava, ili ekstestatisttke modele za kvantifikaciju, pod uvjetom
da moZe dokazati da postsjirsta veza izmiu:

1. procesa za raspatiganje izloZenosti u rejting kategorije ili skupoxdoZenosti investicijskog
druStva, i procesa kojeg koristi vanjski izvor ptada; i
2. internog rizénog profila investicijskog drustva i sadrZzaja padtatiz vanjskih izvora.

(5) Ako investicijsko drustvo iztanava viSegodiSnje progjee procjene PD-a i LGD-a za
stanovnistvo, na temelju procjene ukupnih gubita&dgovarajiée procjene PD-a ili LGD-a, proces
za procjenu ukupnih gubitaka mora ispunjavatieopahtjeve za procjenu PD-a i LGD-acianaka
204. do 207. ovog Pravilnika, a rezultat mora bigkladu s konceptom LGD-a éanka 212. ovog
Pravilnika.

Clanak 211.

(1) Bez obzira koristi li investicijsko drustvo glite podatke, ili podatke iz vanjskih izvora ili
zajednékih skupova podataka viSe investicijskih druStavaaeku od kombinacija izvora podataka za
procjenu karakteristika gubitka, vremenska serij@ijpsnih podataka iz barem jednog od izvora
podataka mora obuhgati razdoblje od pet (5) godina. Ako raspoloZividpoi iz bilo kojeg izvora
obuhv&aju duZe razdoblje, investicijsko druStvo duZndkgeistiti to duze razdoblje. Investicijsko
drustvo nije duzno pridavati jednaku vaZznost pevijpn podacima ako moZe uvjeriti Agenciju da
noviji podaci bolje preddiaju stope gubitka.

(2) Iznimno od stavka 1. ovagilanka, Agencija moze dozvoliti investicijskom dmustda, u trenutku
implementacije IRB pristupa, relevantni podaci oladhju razdoblje od dvije (2) godine. Razdoblje
koje podaci trebaju obuhvatiti patavat ¢e se za jednu godinu svake godine, sve dok relevant
podaci ne obuhvate razdoblje od pet (5)godina.



(3) Investicijsko drudtvo duzno je identificirati analizirati @ekivane promjene u righim
parametrima za cijelo razdoblje trajanja kreditalbZenosti éngl.seasoning effects).

Posebni zahtjevi za vlastite procjene LGD-a
Clanak 212.

(1) Investicijsko drustvo duzno je procjenjivati DGpo rejting kategoriji proizvoda ili po skupu
izloZzenosti, na temelju prosjeog ostvarenog LGD-a po svakoj rejting kategonipipvoda ili skupa
izloZenosti, koristéi pri tom sve zabiljeZzene statuse neispunjavanjeezd u izvorima podataka
(prosjek ponderiran brojem statusa neispunjavamyaza).

(2) Investicijsko drustvo duzno je koristiti proog LGD-a koje su primjerene ekonomskoj recesiji,
ako su one konzervativnije od dugémog prosjeka.

(3) Investicijsko drustvo duzno je korigirati segprocjene rizinih parametara po rejting kategoriji ili
skupu izloZenosti, kako bi se ogré&iutjecaj ekonomske recesije na kapitalni zahtiegnoj mjeri u
kojoj se od rejting sustavatekuje da tijekom vremena daje konstantne realigila@D-e po rejting
kategoriji ili skupu izloZenosti.

Clanak 213.

(1) Investicijsko drustvo duzno je razmotriti pgsth ovisnost izmelu rizika duznika i rizika
kolaterala ili davatelja kolaterala. $ajevi kod kojih postoji zngjna ovisnost moraju se tretirati na
konzervativan nén.

(2) Valutne neusklidenosti izméu kolaterala i izloZzenosti na koju se odnosi, Mo u postupku
vlastite procjene LGD-a tretirati na konzervativeaiin.

(3) Ako LGD procjene uzimaju u obzir postojanje delrala, navedene procjene ne smiju se temeljiti
isklju¢ivo na procijenjenoj trziSnoj vrijednosti kolatemalve moraju uzeti u obzir potencijalnu
nemogyénost brzog preuzimanja i realizacije kolateralaitoRr je investicijsko drusStvo duzno
uspostaviti interne procedure za upravljanje kotdten, ostvarivanje pravne zastite i upravljanje
rizicima koji su u skladu s odredbama Poglavljaéhnike umanjenja kreditnog rizika ove Glave.

Clanak 214.

(1) Ako investicijsko drustvo priznaje kolaterala pdretivanje iznosa izloZzenosti za rizik druge
ugovorne strane u skladu s Poglavljem 8.danavanje kapitalnog zahtjeva za rizik namire ikrizi
druge ugovorne strane Glave Il. Trzisni rizici ov@gvilnika, bilo koji iznos za koji setekuje dace
biti naplaten realizacijom kolaterala ne smije biti uzet uinbzorocjeni LGD-a.

(2) Za izloZenosti koje su u statusu neispunjavanjeephyinvesticijsko drustvo duzno je kao LGD
koristiti najbolju procjenu &ekivanog gubitka (Etg) za svaku izloZzenost, uzevsi u obzir posteje
ekonomske uvjete i status izloZenosti, ¢areu za mogte dodatne neekivane gubitke tijekom
razdoblja naplate.

(3) Nenaplgene naknade dodaju se izloZenosti i gubitku, u ameji u kojoj su priznate kroz ¢an
dobiti i gubitka



Posebni zahtjevi za vlastite procjene LGD-a za izi®nosti prema trgovakim drustvima
institucijama te sredis$njim drZzavama i sredidnjim bankama

Clanak 215.

Procjene LGD-a moraju se temeljiti na podacimaazaloblje od najmanje pet (5) godina. Razdoblje
koje podaci trebaju obuhvatiti palavat ce se, od trenutka implementacije IRB pristupa, edni
godinu svake godine, sve dok relevantni podacilndneate razdoblje od minimalno sedam (7) godina
za barem jedan izvor podataka. Ako raspolozivi ppbda bilo kojeg izvora obuhv@ju duze
razdoblje, a podaci su relevantni, investicijskodtivo duzno je koristiti to duze razdoblje.

Posebni zahtjevi za vlastite procjene LGD-a za izikenosti prema stanovniStvu
Clanak 216.

(1) Iznimno odc¢lanka 212. stavka 1. ovog Pravilnika, procjene L&Daogu biti izvedene iz
ostvarenih gubitaka i odgovaréjb procjena PD-a.

(2) Procjene LGD-a moraju se temeljiti na podachaaazdoblje od najmanje pet (5) godina.

(3) Iznimno odklanka 212. stavka 1. ovog Pravilnika, investicijgkastvo ne mora pridavati jednaku
vaznost povijesnim podacima, ako dokaze Agenciguaoviji podaci bolja osnova za procjenu stopa
gubitka.

(4) 1znimno od stavka 2. ovagianka, Agencija moZe dozvoliti investicijskom dnustda, u trenutku
implementacije IRB pristupa, raspolaze relevantpmdacima koji pokrivaju razdoblje od dvije (2)
godine. Razdoblje koje podaci trebaju obuhvatitigéavatée se za jednu godinu svake godine, sve
dok relevantni podaci ne obuhvate razdoblje od®egodina.

Posebni zahtjevi za vlastite procjene konverzijskitiaktora
Clanak 217.

(1) Investicijsko drustvo duzno je procjenjivatirkerzijske faktore po rejting kategoriji proizvoitia
po skupu izloZenosti na temelju prasjd ostvarenih konverzijskih faktora po rejting é@oriji
proizvoda ili po skupu izloZenosti, koritgri tome sve zabiljeZene statuse neispunjavabyeza u
izvorima podataka (prosjek ponderiran brojem staheispunjavanja obveza).

(2) Investicijsko drustvo duzno je Kkoristiti proog konverzijskih faktora koje su primjerene
ekonomskoj recesiji, ako su one konzervativnijedador@nog prosjeka. U onoj mjeri u kojoj se od
rejting sustava @kuje da kroz vrijeme daje konstantne realiziranavierzijske faktore po rejting
kategoriji ili po skupu izloZenosti, investicijskdrustvo duzno je korigirati svoje procjene &inh
parametara po rejting kategoriji ili po skupu i#obsti, kako bi se ogratid utjecaj ekonomske
recesije na kapitalni zahtjev.

Clanak 218.

(1) Procjene konverzijskih faktora investicijskaustva moraju odraZzavati mognost dodatnih
povlatenja od strane duZnika do trenutka stupanja i nakgpanja u status neispunjavanja obveza.

(2) Procjene konverzijskih faktora moraju ukifiivecu marzu konzervativnosti tamo gdje je razumno
ocekivati jatu pozitivnu korelaciju izm#u Westalosti statusa neispunjavanja obveza i visine



konverzijskog faktora.

(3) U postupku procjene konverzijskih faktora, istieijsko drustvo duzno je uzeti u obzir interne
politike i procedure koje se odnose n&ursovodstvenu evidenciju te genje naplate plasmana.
Investicijsko drustvo talder je duzno razmotriti svoju sposobnost i spremmazstsprij€i daljnja
povlatenja sredstava, u slaievima stupanja u status neispunjavanja obvezg @h@ih razloga osim
neplaanja, kao 5to su povrede ugovornih odredbi ili ne#igi dogdaji koji uzrokuju nastanak
tehnitkog statusa neispunjavanja obveza.

(4) Investicijsko drustvo duzno je uspostaviti agske politike i procedure ptanja iznosa
izloZenosti, iskoriStenih iznosa u odnosu na odabiznos izloZenosti te promjena u iskoristenim
iznosima po duzniku i po rejting kategoriji. Inviefisko drustvo mora dnevno biti u mognosti
pratiti stanje iskoriStenih iznosa izloZenosti.

(5) Ako investicijsko drustvo koristi razite procjene konverzijskih faktora za iZten rizikom
ponderiranog iznosa izloZenosti, od onih koje seisk® za interne potrebe, to mora biti
dokumentirano, a opravdanost takvog postupka atitemb Agenciji.

Posebni zahtjevi za vlastite procjene konverzijskitiaktora za izloZenosti prema trgov&kim
drustvima, institucijama, srediSnjim drzavama i srediSnjim bankama

Clanak 219.

Procjene konverzijskih faktora moraju se temeljii podacima za razdoblje od najmanje pet (5)
godina. Razdoblje koje podaci trebaju obuhvatitvgéavat ce se, od trenutka implementacije IRB
pristupa, za jednu godinu svake godine, sve dokvagltni podaci ne obuhvate razdoblje od
minimalno sedam (7) godina za barem jedan izvorafsdd. Ako raspoloZivi podaci iz bilo kojeg
izvora obuhvéaju duZe razdoblje, a podaci su relevantni, inggskio drustvo duzno je koristiti to
duZe razdoblje.

Posebni zahtjevi za vlastite procjene konverzijskifaktora za izloZenosti prema stanovnistvu
Clanak 220.

(1) Iznimno ocklanka 218. stavaka 1. i 2. ovog Pravilnika, inv@stko drustvo moZze iskazati buthu
povlatenja sredstava po izvanbitanim stavkama/potencijalnim potraZivanjima ili u kenzijskim
faktorima, ili u svojim procjenama LGD-a.

(2) Procjene konverzijskih faktora moraju se temefjai podacima za razdoblje od najmanje pet (5)
godina.

(3) I1znimno odélanka 217. stavka 1. ovog Pravilnika, investicijskaStvo ne mora pridavati jednaku
vaznost povijesnim podacima, ako dokaZe Agencijisdanoviji podaci bolja osnova za procjenu
povlatenja sredstava.

(4) Iznimno od stavka 2. ovailanka, Agencija moze dozvoliti investicijskom dmus$tda, u trenutku
implementacije IRB pristupa, raspolaZze relevantpiodacima koji pokrivaju razdoblje od dvije (2)
godine. Razdoblje koje podaci trebaju obuhvatitrggavatce se za jednu godinu svake godine, sve
dok relevantni podaci ne obuhvate razdoblje od®egodina.



Minimalni zahtjevi za procjenu utjecaja garancija i kreditnih izvedenica za izloZenosti prema
trgovackim drustvima, institucijama, srediSnjim drzavama i srediSnjim bankama i za izloZzenosti
prema stanovnistvu, gdje se koriste vlastite progne LGD-a

Clanak 221.

(1) Zahtjevi iz stavka 2. ovoglanka teclanaka 222. do 224. ovog Pravilnika, ne primjenjsguza
garancije koje daju institucije, sredidnje drzawrddiSnje banke, ako je investicijsko drustvo biobi
odobrenje Agencije da primijeni odredbe Poglavlj&tandardizirani pristup ove Glave, za izloZenosti
prema takvim klijentima. U tom staju primjenjuju se odredbe Poglavlja 3. Tehnike oj@aja
kreditnog rizika ove Glave.

(2) Za garancije dane za izloZzenosti prema stanovniSowmi zahtjevi se primjenjuju i na
raspordivanje izloZenosti u rejting kategorije ili skupoi#oZenosti te pri procjeni PD-a.

Priznate garancije i davatelji garancije
Clanak 222.

(1) Investicijsko drustvo duzno je jasno specifitikarakteristike davatelja garancige ¢e garancije
koristiti za izr&un rizikom ponderiranih iznosa izloZenosti.

(2) Na priznate davatelje garancije primjenjujuista pravila kao i za duznike u skladélancima
186. do 192. ovog Pravilnika.

(3) Garancija mora biti: u pisanom obliku, neopazid strane davatelja garancije, @Zelok se
obveza za koju se garantira u cijelosti ne isputaikva da se moze traZiti ispunjenje od davatelja
garancije u pravnim sustavima gdje davatelj gajammsjeduje imovinu nad kojom se moZe provesti
ovrha.

(4) Garancije kod kojih su propisani uvjeti po ke§i davatelj garancije nije duzan izvrsiti obvezu
(uvjetne garancije), mogu biti priznate u skladwdobrenjem Agencije. Pritom je investicijsko
drustvo duzno dokazati da kriteriji raspdin@nja izloZenosti, za koje je dana uvjetna gafjanai
rejting kategorije ili skupove izloZzenosti, adekvatodrazavaju bilo koje potencijalno smanjenje u
uc¢inku umanjenja rizika. Investicijsko drustvo kojatazi priznavanje uvjetnih garancija, duzno je
prethodno propisati jasne kriterije prildamja i préenja uvjetnih garancija koje Zeli Kkoristiti za
izratun rizikom ponderiranih iznosa izloZenosti.

Kriteriji prilagodbe
Clanak 223.

(1) Investicijsko drustvo duzno je jasno specifitiikriterije za prilagodbu procjena rejting kategn
skupova izloZenosti ili LGD-a, te kod izloZenostrema stanovniStvu proces rasptivanja
izloZenosti u rejting kategorije ili skupove izloiesti, kako bi se iskazao utjecaj garancija natiama
rizikom ponderiranog iznosa izloZenosti. Navederitekiji moraju biti u skladu s minimalnim
zahtjevima izllanaka 186. do 192. ovog Pravilnika.

(2) Kriteriji moraju biti vierodostojni i smislenie odrazavati:
1. sposobnost i volju davatelja garancije da ispurieah iz garancije,

2. vjerojatnu vremensku dinamiku bilo kojih penja od strane davatelja garancije,
3. stupanj u kojem je sposobnost davatelja garanaijésduni obvezu iz garancije u korelaciji sa



sposobna&u duznika da pka dug, te
4. mijeru u kojoj je rezidualni rizik jos uvijek prisar.

Kreditna izvedenica
Clanak 224.

(1) Minimalni zahtjevi za garancije ta&er se primjenjuju na kreditne izvedenice koji saamk na

jednog duZznikadngl.single-name credit derivativeshko postoji neuskldenost izmdu izloZenosti

za koju je dana kreditna izvedenica i referentneeab po kreditnoj izvedenici ili izloZzenosti koja s
koristi za utvdivanje je li se kreditni dogkj dogodio, primjenjuju se uvjeti iZlanka 339. ovog
Pravilnika.

(2) Za izloZenosti prema stanovniStvu primjenjuje @anak 339. ovog Pravilnika na proces
raspordivanja u rejting kategorije ili skupove izloZzenosti

(3) Kriteriji prilagodbe iz¢lanka 223. stavka 1. ovog Pravilnika moraju uzedbair n&in namire po
kreditnoj izvedenici i konzervativno procijenitijetaj koji on ima na razinu i vremensku dinamiku
naplate sredstava. Investicijsko drustvo duznoamotriti razinu drugih oblika rezidualnog rizika
koji mogu preostati.

Pododjeljak 3.
Validacija internih procjena
Clanak 225.

(1) Investicijsko drustvo duzno je implementirabbustan sustav u svrhu validacijecriosti i
dosljednosti rejting sustava, procesa i procjenié selevantnih rizinih parametara. Investicijsko
drustvo duzno je dokazati Agenciji da njegov inigmoces validacije omoguje dosljednu i smislenu
procjenu dinkovitosti sustava internog rejtinga i procjernaka.

(2) Investicijsko drustvo duzno je osigurati dalmsaaduZene za validaciju budu potpuno neovisne od
osoba koje su razvile rejting sustave. Investiojsikustvo duzno je osigurati da osobe zaduZene za
validaciju imaju znanje i kompetencije za prdeaje validacije. Validacija moZe biti povjerenactpe
neovisnoj strani. Uprava i menadZzment investicijskaruStva duzni su osigurati da postupak
validacije bude neovisan timkovit.

(3) Investicijsko drustvo duzno je redovito usplivati ostvarene stope nastanka statusa
neispunjavanja obveza s procijenjenim PD-ima z&svajting kategoriju, a u stajevima kada su
ostvarene stope nastanka statusa neispunjavanjezabgvan oekivanih granica za tu rejting
kategoriju, investicijsko drustvo duzno je poselamalizirati razloge tog odstupanja. Investicijsko
drustvo koje koristi AIRB pristup, duzno je na igéin provoditi i analizu za LGD i konverzijske
faktore. Investicijsko drustvo duzno je za takvearedbe koristiti povijesne podatke koji pokrivaju
najduze mogée razdoblje. Investicijsko drustvo duzno je dokutirati metode i podatke koji su
koriSteni u takvim usporedbama. Navedene analilmkiumentacija moraju se aZurirati barem jednom
godisnje.

(4) Investicijsko druStvo duzno je Kkoristiti i dradcvantitativne i kvalitativne tehnike validacijeago i
usporedbe s relevantnim vanjskim izvorima podatékealiza se mora temeljiti na podacima koji su
prikladni za portfelj, koji su redovito aZurirar@ pokrivaju relevantno razdoblje promatranja. Inéer
procjena performansi rejting sustava investicijsklbgStva mora se temeljiti na najduzem miggm
razdoblju.



(5) Investicijsko drustvo duzno je dosljedno katishetode i podatke za kvantitativnu i kvalitativn
validaciju. Promjene u metodama validacije i podegi te izvorima podataka i razdobljima koja
podaci pokrivaju, moraju biti dokumentirane.

Clanak 226.

(1) Investicijsko drustvo duzno je imati adekvatngerne procedure za situacije kada su odstupanja
ostvarenih rizinih parametara (PD, LGD, konverzijski faktori teupki gubici i kad se procjenjuje
EL) u odnosu nadkivane vrijednosti, dovoljno ztiajna da dovode u pitanje pouzdanost procjena.
Navedene procedure moraju uzeti u obzir poslowtiisii slicne promjene u gospodarskom okruzenju
koje su utjecale ostvarene vrijednostidizh parametara.

(2) Ako su ostvarene vrijednosti iz stavka 1. ouilgnka, kontinuirano W& od @ekivanih,
investicijsko drustvo duzno je pasati procjene kako bi one odraZavale ostvarene ssatu
neispunjavanja obveza i gubitke.

Pododjeljak 4.

Izraéun rizikom ponderiranih iznosa izloZenosti
za kategoriju izloZenosti po vlasnikim ulaganjima kod koriStenja IRB pristupa

Kapitalni zahtjev i kvantifikacija rizika
Clanak 227.

U svrhu izr&una kapitalnih zahtjeva za izloZzenosti po vlgkim ulaganjima, investicijsko drustvo
duzno je zadovoljiti slied® uvjete:

1. procjene potencijalnih gubitaka moraju adekvatnahoati negativna trziSna kretanja koja su
relevantna za dugotni rizi¢ni profil viasnikih ulaganja investicijskog drustva;

2. podaci koji se koriste za prikaz distribucije pdatamoraju odraZavati najduZze razdoblje za koje
su podaci raspoloZivi i imati ztaj u procjeni riztnog profila vlasnikih ulaganja investicijskog
drustva. Podaci koji se koriste moraju biti dostdako bi osigurali konzervativne, statidti
pouzdane i robusne procjene, koje nisu utemeljgklpidivo na subjektivnim prosudbama;

3. dokazati Agenciji da nepovoljni dodaji koji su koriSteni u procjeni, osiguravaju konzaivnu
procjenu potencijalnih gubitaka kroz relevantni dagni ekonomski ili poslovni ciklus;

4. kombinirati empirijsku analizu raspoloZivin podatak prilagodbama, utemeljenim na raznim
¢imbenicima, u cilju postizanja rezultata modelai K& biti konzervativni i ukljdivati aktualne
informacije;

5. prilikom razvoja modela za procjenu fmpsti vrijednosti €ngl. Value at Risk - V3R
potencijalnih kvartalnih gubitaka, moze koristitidktalne podatke ili konvertirati podatke zadeaa
vremenske intervale u kvartalne ekvivalente, kefisbdgovarajide analittke metode podrZzane
empirijskim dokazima te kroz dobro razvijene i dolantirane procese i analize. Takav pristup
mora se primjenjivati konzervativno i dosljedno;

6. u slwajevima kada postoje ogr&eni relevantni podaci duzno je dodati odgovahajmarzu
konzervativnosti;

7. modeli koji se koriste moraju adekvatno identifitir sve materijalne gubitke, sadrZzane u
povratima na ulaganja, ukfujuci opéi trzidni rizik i speciféni rizik izloZzenosti u portfelju
vlasnickih ulaganja investicijskog druStva. Interni modelbraju na adekvatan &a objasniti
povijesne promjene cijena, identificirati V@hiu i promjene u strukturi potencijalnih koncentjac
te adekvatno obuhyati nepovoljne trziSne uvjete. Interni model modgavarati rizénom profilu



i slozenosti portfelja vlas#kih ulaganja investicijskog druStva. Ako invess&p drustvo
posjeduje materijalno ztajna ulaganja koja su izrazito nelinearne priroadgerni modeli moraju
biti dizajnirani na n&n da adekvatno odrazavaju rizik koji nose taketinmenti;

8. wuzorak rizénih izloZenosti zastupljen u podacima koji se Kerza procjenu, mora odgovarati ili
barem biti usporediv s portfeljem vliagkih ulaganja investicijskog drustva;

9. raspordivanje individualnih pozicija na procjene, trziSimelekse i rizine faktore, mora biti
smisleno i temeljeno na iskustvu;

10. kroz empirijske analize dokazati primjerenostdnifh faktora, uklj@ujuéi i njihovu sposobnost da
pokriju opéi i specifiéni rizik;

11. procjene volatilnosti povrata na vlagka ulaganja, moraju obuhvatiti relevantne i raspiei®
podatke, informacije i metode. Pritom se morajudtitir interni podaci koji su revidirani od strane
neovisne jedinice ili podaci iz vanjskog izvora ljukuju¢i i podatke iz zajedikih skupova
podataka);

12. uspostaviti rigorozan i cjelovit program stresitasja.

Proces i kontrole sustava upravljanja rizicima
Clanak 228.

U pogledu razvoja i koriStenja internih modela zeajun kapitalnih zahtjeva, investicijsko drustvo
duzno je implementirati politike, procedure i kanttre mehanizme kako bi osiguralo integritet modela
i procesa modeliranja, a isti ukfjuju sljedee:

1. potpunu integraciju internih modela u cjelokuprétsty informiranja uprave i menadZmergadgl.
Management Information Systeinmyesticijskog drustva te u upravljanje portfeljadasnickih
ulaganja koji nisu u knjizi trgovanja. Smatra sestainterni modeli u potpunosti integrirani u
proces upravljanja rizicima investicijskog drustvako se koriste za mjerenje i procjenu
performansi portfelja viastkih ulaganja (ukljgujuéi i rizikom prilagaienu profitabilnost),
alokaciju ekonomskog kapitala za izloZenosti pasnigkim ulaganjima te procjenu cjelokupne
adekvatnosti kapitala, kao i proces upravljanj&sticijama;

2. uspostavu sustava upravljanja, procedura i kontrdimkcija, kako bi se osigurala perioda i
neovisna revizija svih elemenata internog proceedatiranja, uklj¢uju¢i odobravanje revizija
modela, kontrolu pojedinih ulaznih podataka mod&km i reviziju rezultata modela (npr. kroz
izravnu verifikaciju izrguna rizika). Navedene revizije moraju utvrditiéhost, kompletnost i
adekvatnost ulaznih podataka i rezultata modets teoncentrirati na utdivanje i ograntavanje
potencijalnih greSaka povezanih s poznatim slaimastnodela, kao i identificiranje nepoznatih
slabosti modela. Ovakve revizije moZe provoditi visoa interna organizacijska jedinica ili
neovisna vanjska téa strana;

3. adekvatan sustav i procedure dqaaja limita ulaganja i riznih izloZenosti po vlastkim
ulaganjima;

4. organizacijske jedinice odgovorne za izradu i peimj modela moraju biti funkcionalno neovisne
od organizacijskih jedinica za upravljanje pojedinilaganjima;

5. osobe odgovorne za bilo koji dio procesa model&amjoraju biti adekvatno kvalificirane.
MenadZment je duZan osigurati dostatno educir&nenpetentne resurse za funkciju modeliranja.
Validacija i dokumentacija

Clanak 229.



(1) Investicijsko drustvo duzno je imati sustawrhsl validacije ténosti i dosljednosti svojih internih
modela i procesa modeliranja. Svi bitni elementélinih modela i procesa modeliranja i validacije
moraju biti dokumentirani.

(2) Investicijsko drustvo duzno je koristiti procederne validacije za procjenu performansi svojih
internih modela i procesa, na dosljedan i smiskimn

(3) Metode i podaci koji se koriste za kvantitativikvalitativhu validaciju, moraju se dosljedno
koristiti. 1zmjene procjena i metoda validacijepgedataka (ukljtuju¢i izvore i razdoblja pokrivena
podacima) moraju biti dokumentirane.

Clanak 230.

(1) Investicijsko drustvo duzno je redovito uspivati ostvarene povrate na viagka ulaganja
(izragunate koristenjem realiziranih i nerealiziranih iiaka i gubitaka) s procjenama modela. U
usporedbama se koriste povijesni podaci koji pa@juvnajduze mogie vremensko razdoblje.
Investicijsko drustvo duzno je dokumentirati metag®datke koji se koriste u takvim usporedbama,
te aZurirati analize i dokumentaciju barem jednadignje.

(2) Investicijsko drustvo duzno je Koristiti i dragnetode kvantitativne i kvalitativne validacije, t
usporedbe s vanjskim izvorima podataka. Ove anal@&ju se temeljiti na podacima koji odgovaraju
portfelju investicijskog drustva, biti redovito aiani te pokrivati relevantno razdoblje promatean;
Interne procjene performansi modela investicijsogStva moraju se temeljiti na najduzem maggun
vremenskom razdoblju.

(3) Investicijsko drustvo duzno je uspostaviti aceke interne standarde za situacije kada odstapan;
ostvarenih povrata na vlagka ulaganja od procjena modela, dovode u pitanjanast postojéh
procjena, odnosno modela. Navedeni standardi merjiti ratuna o poslovnim ciklusima i ghim
promjenama u gospodarskom okruzenju koje su ugeoal povrate na vlashia ulaganja. Sve
prilagodbe internih modela koje nastaju kao rerukaizija modela, moraju biti dokumentirane i u
skladu sa standardima revizije modela, usvojeniratahe investicijskog drustva.

(4) Interni model i proces modeliranja moraju hitkumentirani, Sto uklguje i odgovornosti svih
osoba koje su zaduZene za modeliranje, proceseadutja i revizije modela.
Pododjeljak 5.

Korporativno upravljanje i nadzor

Korporativno upravljanje
Clanak 231.

(1) Uprava investicijskog druStva ili odgovargjuodbor imenovan od strane uprave i ViSi
menadZment, duzni su odobriti sve vaZzne karakilezisejting procesa i procjene gnih parametara,
poznavati i razumjeti funkcioniranje rejting sustamvesticijskog drustva te dobro razumjeti izvjgst
koji ukljucuju informacije povezane s rejting sustavima.

(2) Visi menadZzment duzan je izvjeStavati upravuesticijskog drustva ili odgovaraju odbor,
imenovan od strane uprave 0 svim vaZznim promjeniéinaize¢ima od usvojenih politika, a koje
znaajno utjecati na funkcioniranje rejting sustavagsiicijskog drustva.



(3) VisSi menadZment duZan je dobro poznavati dizdimkcioniranje rejting sustava, te osigurati da
rejting sustav kontinuirano ispravno funkcionirarg@nizacijske jedinice nadlezne za kontrolu
kreditnog rizika, duzne su redovito informirati ivienadZzment o performansama rejting sustava,
podrujima koja zahtijevaju unaprenje i statusu svih aktivnosti, poduzetih za otidaje prethodno
identificiranih nedostataka.

Clanak 232.

(1) Obvezni dio izvjeStavanja menadZmewiae analize rizinog profila investicijskog drustva,
temeljene na internim rejtinzima, $to minimalnojulje:

rizi¢ni profil po rejting kategorijama;

migracije izméu rejting kategorija;

procjene relevantnih rigmih parametara po rejting kategorijama;

usporedbe ostvarenih stopa nastanka statusa ngigpoja obveza i, ako investicijsko drustvo
koristi AIRB pristup, ostvarenih LGD-eva i konvgskih faktora s ¢ekivanim vrijednostima;

5. rezultate stres testiranja.
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(2) Weestalost izvje&vanja ovisi 0 vaznosti i vrsti informacija te razkorisnika izvjesa.

Kontrola kreditnog rizika
Clanak 233.

(1) Organizacijska jedinica za kontrolu kreditnégka, mora biti neovisna od osoba i upratjin
funkcija odgovornih za odobravanje ili obnavljanasmana, te odgovarati izravno visem
menadZzmentu. Navedena organizacijska jedinica §@wmtna za dizajn i odabir, primjenu, nadzor i
funkcioniranje rejting sustava, te mora redovitcadivati i analizirati izvje§a vezana za rezultate
rejting sustava.

(2) Odgovornosti organizacijske jedinice za kontrkdeditnog rizika ukljduju minimalno sljedée:

1. testiranje i préenje rejting kategorija i skupova izloZenosti;

2. izradu i analizu saZetih izvjé& vezanih za rejting sustav;

3. implementiranje procedura s cillem utwanja primjenjuju li se dosljedno definicije rejg
kategorija i skupova izloZenosti po svim organigen dijelovima i geografskim podéima;

4. revidiranje i dokumentiranje svih promjena u pracdedjele rejtinga, ukljgujuéi i razloge za
promjenu;

5. revidiranje rejting kriterija kako bi se utvrdilongju li joS uvijek sposobnost predenja rizika.
Promjene rejting procesa, kriterija ili individudirrejting parametara, moraju biti dokumentirane i
adekvatno pohranjene;

6. aktivno sudjelovanje u dizajnu ili odabiru, implemt&ciji i validaciji modela koji se koriste u
rejting procesu;

7. nadzor modela koji se koriste u rejting procesu;

8. kontinuiranu reviziju i izmjene modela koji se lsig u rejting procesu.

Clanak 234.

(1) Iznimno odklanka 233. ovog Pravilnika, investicijsko drustkoje u skladu glankom 207. ovog
Pravilnika, koristi podatke iz zajedikih skupova podataka, moZe eksternalizirati shedmdatke:

1. izradu informacija relevantnih za testiranje iqgaaje rejting kategorija i skupova izloZzenosti;



izradu sazZetih izvjé& vezanih za rejting sustav investicijskog drustva;

izradu informacija relevantnih za reviziju rejtikgterija kako bi se utvrdilo jesu li isti joS ueik
prediktivni;

4. dokumentiranje promjena u rejting procesu, kritew ili pojedinim rejting parametrima;

5. izradu informacija, relevantnih za kontinuiranuiegu i izmjene modela koji se koriste u rejting
procesu.
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(2) Investicijsko drustvo koje koristi tia iz stavka 1. ovoglanka duzno je Agenciji osigurati pristup
svim relevantnim informacijama koje su potrebne wardivanje uskldenosti s minimalnim
zahtjevima, ukljgujuéi i obavljanje izravnog nadzora u istom obuhvatkojem bi se izravni nadzor
obavio u investicijskom drustvu.

Unutarnja revizija
Clanak 235.
Unutarnja revizija investicijskog drustva ili drugi¢na neovisha organizacijska jedinica za reviziju,
duZna je najmanje jednom godiSnje revidirati rgjtsustav i njegovo funkcioniranje, uldjujuéi i
funkcioniranje procesa odobravanja plasmana tggmed®D-a, LGD-a, EL-a i konverzijskih faktora.
Revizija mora ukljdivati poStivanje svih minimalnih zahtjeva.
Odjeljak 6.

Procjena riziénih parametara

Pododijeljak 1.
PD,LGDi M
Clanak 236.
Investicijsko drustvo duzno je ulazne parametre RBD i M za izr&un kreditnim rizikom
ponderiranih iznosa izloZenosti iz Odjeljka 7. oaglavlja, i iznosa&ekivanog gubitka iz Odjeljika

8. ovog Poglavlja, procjenjivati u skladu s odragiia ovog Odjeljka, posStuju pritom odredbe
Odjeljka 5. ovog Poglavlja.

PD za izloZenosti prema trgovékim drustvima, institucijama,
sredisnjim drZzavama i srediSnjim bankama
Clanak 237.

(1) PD za izloZenosti iz kategorije izloZenostimeetrgov&kom drustvu ili instituciji, iznosi najmanje
0,03%.

(2) Investicijsko drustvo moze koristiti nematdnija kreditnu zastitu za prilagodbu PD-a u skladu s
odredbama Poglavlja 3. Tehnike umanjenja kreditmoka ove Glave.

(3) Investicijsko drustvo koje koristi AIRB pristupnoZe Kkoristiti nematerijalnu kredithu zastitu
prilagatavajiti PD u skladu salankom 238. stavkom 3. ovog Pravilnika.



LGD za izloZenosti prema trgovd&kim druStvima, institucijama,
sredisnjim drZzavama i srediSnjim bankama

Clanak 238.
(1) Investicijsko drustvo koje primjenjuje FIRB stup, duzno je Koristiti sljede vrijednosti LGD-a:

1. nadretene izloZenosti bez priznatih kolaterala: 45%,
2. podretene izloZenosti bez priznatih kolaterala: 75%.

(2) Iznimno od stavka 1. ovodlanka, investicijsko drustvo moZe pokrivenim obveama,
definiranima wlanku 152. stavcima 4. do 7.¢lanku 153. stavcima 1. i 2. ovog Pravilnika, delitij
LGD uiznosu od 12,5%.

(3) Investicijsko drustvo koje primjenjuje FIRB stiip, mozZe priznavati:

1. nematerijalnu kreditnu zastitu tako da prilagodi BBkladu s odredbama Poglavlja 3. Tehnike
umanjenja kreditnog rizika ove Glave;

2. materijalnu kreditnu zastitu tako da prilagodi L@D+ skladu s odredbama Poglavlja 3. Tehnike
umanjenja kreditnog rizika ove Glave.

(4) Iznimno od stavaka 1. i 2. ovétanka, investicijsko drustvo koje koristi AIRB pitip, a dobilo je
odobrenje Agencije za koriStenje vlastitih procj&zD-a za kategorije izloZenosti prema trgékian
druStvima, institucijama, srediSnjim drZzavama idgejim bankama, moZe Kkoristiti nematerijalnu
kreditnu zastitu na & da prilagodi PD i/ili LGD, pricemu ¢e biti ispunjene odredbe Odjeljka 5.
ovog Poglavlja. Investicijsko drustvo ne smije E#aostima koje su osigurane garancijama, dodijeliti
prilagadeni PD ili LGD takav da bi prilagteni ponder rizika bio niZi od onog za usporedivoekinu
izloZenost prema davatelju garancije.

(5) Iznimno od stavaka 1, 2,3. i 4. ovolganka, za potrebélanka 256. ovog Pravilnika, LGD za
usporedivu direktnu izloZenost prema pruzateljditeage:

1. LGD neosigurane izloZenosti prema davatelju gajenidi

2. LGD neosigurane izloZenosti prema duzniku,

pri ¢emu je investicijsko drustvo duzno izabrati izimeponuienih opcija ovisno o tomecekuje li
naplatu od davatelja garancije ili od duznika, utgju da i duznik i davatelj garancije dlou status
neispunjavanja obveza za vrijeme trajanja osiguizozenosti.

M za izloZenosti prema trgovakim druStvima, institucijama,
srediSnjim drzavama i srediSnjim bankama

Clanak 239.

Investicijsko drustvo koje primjenjuje FIRB pristuguzno je dodijeliti izloZzenostima koje proizlaze
repo ugovora, obratnih repo ugovora ili ugovoraoagymljivanju vrijednosnih papira ili robe drugoj
ugovornoj strani ili od druge ugovorne strane, M8 godina, a svim ostalim izloZzenostima M od
2,5 godine.

Clanak 240.
(1) Iznimno od¢lanka 239. ovog Pravilnika, investicijsko drustvojek je dobilo odobrenje za

koriStenje AIRB pristupa za kategorije izloZzenogtema trgoveékim druStvima, institucijama ili
sredidnjim drzavama i srediSnjim bankama, duZnzri@unavati M za svaku od tih izloZzenosti na



nain propisan ovinglankom, a uzimajti u obzir iznimke izélanka 241. ovog Pravilnika, s tim da ni
u kom sléaju M ne moze biti v od 5 godina.

(2) Investicijsko drustvo duzno je M iznanavati na sljede n&ine:

1. zainstrument za koji je definirana otplatna tadblho\tanih tokova, Mce se izrdunavati prema
sljedeoj formuli:

M =MAX{ 1; MIN{ Z¢'CF/ZCF,, 5 } }
gdje je: - -

CFt - ugovorno odreni noani tok (glavnica, kamate i naknade) koje je dustikezan platiti u
razdoblju t; gdje je tizraZzen u godinama;

2. za izvedenice iz standardiziranog ugovora o ngtiraM ¢e biti ponderirani prosjek preostalog
roka do dospijéa izloZenosti, ako je to visSe od godinu dana, odagmstaviti M na jednu godinu
ako je ponderirani prosjek preostalog roka do de&piizloZenosti manji od jedne godine. Kao
ponderce se koristiti zamiSljeni iznos svake izloZzenosti;

3. za izloZenosti proizaSle iz transakcija s potpulicg@tovo potpuno osiguranim neuvrstenim
izvedenim instrumentima i potpuno ili gotovo potpursiguranim marznim transakcijama koje su
predmet standardiziranog ugovora o netiranju¢eévbiti ponderirani prosjek preostalog roka do
dospije&a izloZzenosti, ako je to viSe od deset (10) dadapsno postaviti M na deset (10) dana,
ako je ponderirani prosjek preostalog roka do de&piizloZzenost manji od deset (10) dana. Kao
ponder se koristi zamisljeni iznos svake izloZeinost

4. za repo ugovore, obratne repo ugovore i ugovor®@zajmljivanju vrijednosnih papira ili robe
drugoj ugovornoj strani ili od druge ugovorne saakoji su predmet standardiziranog ugovora o
netiranju, Mée biti ponderirani prosjek preostalog roka do diespiizloZenosti, ako je to viSe od
pet (5) dana, odnosno postaviti M na pet (5) daka,je ponderirani prosjek preostalog roka do
dospije¢a izloZzenost manji od pet (5) dana. Kao ponder gastk zamiSljeni iznos svake
izloZzenosti;

5. za sve druge instrumente koji nisu navedeni u ostamku, ili kada investicijsko drustvo nije u
moguwnosti izr&unati M na nain propisan u ttkama 1. do 4. ovog stavka, M postaviti na
najduze preostalo vrijeme (u godinama) koje je dwZrodreieno za ispunjenje njegovih
ugovornih obveza, ali ne manje od jedne godine;

6. za investicijsko drustvo koje za iz iznosa izloZenosti primjenjuje interne model®aglavlja
8. Izraunavanje kapitalnog zahtjeva za rizik namire iridiuge ugovorne strane Glave Il. Trzisni
rizici ovog Pravilnika. Za izloZenosti za koje imtigijsko drusStvo primjenjuje tu metodu i za koje
je najduze dospife ugovora koji pripada skupu za netiranje duZe edh¢ godine, M se
izratunava prema sljedej formuli:

e | year .‘HJI!D'E.}
Y EffeaiveEE,'An'df, + Y EE‘Ay‘df,
k=1 ii-“l:-m'
the | year
Y Effectiv eEE, " Aty 4,
k=1

M=MIN

gdje je:

df = nerizini diskontni faktor za budie vremensko razdoblje tk, a ostali simboli su dedim u Glavi
[I. Trzi8ni rizici ovog Pravilnika.

7. iznimno od propisanog tkom 6. ovog stavka, investicijsko drustvo kojeigtiinterni model za
izratunavanje trziSne procjene kreditnog rizika drug@vegne straneepngl. one-sided credit
valuation adjustmeftmoze, u skladu s odobrenjem za IRB, kao M karisfiektivno vrijeme



trajanja éngl. effective credit duratigmprema procjeni internog modela;

8. za skupove za netiranje u kojima svi ugovori imajorni rok dospijéa kr&i od jedne godine,
primjenjivatc¢e se formula iz propisanog Wk 1. ovog stavka, osim za izloZenostilanka 241.
ovog Pravilnika;

9. za potrebelanka 256. ovog Pravilnika, M za izloZenosti jedipal kreditne zastite, s tim da M
za izloZenosti ne moze biti manji od godinu dana.

Clanak 241.

(1) 1znimno odé¢lanka 240. stavka 2.daka 1, 2. i 5. ovog Pravilnika, ako je demo svakodnevno
utvrdivanje marznog iznosa, svakodnevno vrednovanje td@a i trenuttha namira putem
kolaterala, u skaju nastanka statusa neispunjenja obveze ili inkatpl&anja marznog iznosa, M
iznosi najmanje jedan dan za:

1. potpuno ili gotovo potpuno osigurane neuvrstenedene instrumente;

2. potpuno ili gotovo potpuno osigurane marzne tracigsk

3. repo ugovore, obratne repo ugovore, ugovore o jpjazanju vrijednosnih papira ili robe drugoj
ugovornoj strani ili od druge ugovorne strane.

(2) Rocne neuskldenosti tretiraju se u skladu s Poglavljem 3. Tednmiknanjenja kreditnog rizika ove
Glave.
PD za izloZenosti prema stanovnistvu
Clanak 242.
(1) PD za izloZzenost iz kategorije izloZenosti passtanovnistvu, iznosi najmanje 0,03%.

(2) PD za izloZenosti iz kategorije izloZenosti rpee stanovniStvu, kad se primjenjuje pristup po
proizvodima, u statusu neispunjavanja obveza izb@8%6.

(3) Nematerijalna kreditna zastita se moZe koriktibz prilagodbu PD-a u skladu geankom 243.
stavkom 2. ovog Pravilnika.

LGD za izloZenosti prema stanovniStvu
Clanak 243.

(1) Investicijsko drustvo koje ima odobrenje Agéacia koriStenje AIRB pristupa, mozZe utivati
vlastite procjene LGD-a u skladu s odredbama Qdjdlj ovog Poglavlja.

(2) U skladu s odobrenjem Agencije, nematerijalredkna zastita mozZe se priznati kroz prilagodbu
PD-a ili LGD-a, bilo za pojedin@u izloZzenost ili za skup izloZenosti, ggmu moraju biti ispunjeni
minimalni zahtjevi iz¢lanka 222. stavaka 2, 3. i dlanka 223. i¢lanka 224. ovog Pravilnika.
Investicijsko drustvo ne smije izloZenostima kaojeosigurane garancijama, dodijeliti prilagmi PD

ili LGD takav da bi prilagdeni ponder rizika bio nizi od onog za usporedivingktnu izloZzenost
prema davatelju garancije.

(3) I1znimno od stavka 2. ovoglanka, za potrebélanka 261. stavka 1. ovog Pravilnika, LGD za
usporedivu direktnu izloZenost prema pruzateljuizag:

1. LGD neosigurane izloZzenosti prema davateljurygjaili



2. LGD neosigurane izloZzenosti prema duzniku,

pri ¢emu je investicijsko drusStvo duzno izabrati izimeopcija pod 1. i 2, ovisno o tome&ekuje li
naplatu od davatelja garancije ili od duznika waju da i duznik i davatelj garancije dlou status
neispunjavanja obveza za vrijeme trajanja osiguizlogenosti.

PD za izloZenosti po vliasikim ulaganjima
Clanak 244.

PD za izloZzenosti po vlasfkim ulaganjima za koje investicijsko drustvo kariBD/LGD pristup,
utvrduje se u skladu s metodama za izloZenosti preroaatkim drustvima. Minimalni PD-i su:

1. 0,09 % za izloZenosti po vlagkim ulaganjima kojima se trguje na demom trzistu, MTP-u ili
priznatoj burzi, i predstavljaju dio dug@mog poslovnog odnosa s klijentom;

2. 0,09 % za izloZzenosti po PE vlagkim ulaganjima éng. Private Equity exposupelsod kojih se
povrati na ulaganja temelje na redovitim i perdodin howanim tokovima koji ne proizlaze iz
kapitalnih dobitaka;

3. 0,40 % za izloZenosti po vlagkim ulaganjima kojima se trguje na demom trZistu, MTP-u ili
priznatoj burzi, ukljdujuci ostale kratke pozicije iglanka 263. stavka 3. ovog Pravilnika;

4. 1,25 % za sva ostala vlagka ulaganja, ukljéujuc¢i ostale kratke pozicije izlanka 263. stavka 3.
ovog Pravilnika.

LGD za izloZenosti po vlasnikim ulaganjima
Clanak 245.
(1) I1zloZzenostima po vlastkim ulaganjima kojima se ne trguje na deaom trziStu, MTP-u ili
priznatoj burzi, moze se dodijeliti LGD od 65%, dkeesticijsko drustvo moze dokazati da je njegov
portfelj takvih vlasnikih ulaganja dovoljno diversificiran.
(2) Investicijsko drustvo koje koristi PD/LGD pugt, duzno je ostalim izloZzenostima po vl&g&im
ulaganjima dodijeliti LGD od 90%.
M za izloZenosti po vlasnikim ulaganjima

Clanak 246.

Svim izloZenostima po vlastkim ulaganjima dodjeljuje se M od 5 godina.

Pododjeljak 2.
Iznos izlozenosti
Iznos izloZenosti prema trgovékim druStvima, institucijama,
srediSnjim drzavama i srediSnjim bankama te stanovistvu
Clanak 247.

(1) Ako ovim Poglavljem nije drulije definirano, iznos izloZzenosti bil&nih pozicija iskazuje se u
bruto iznosu.



(2) Za imovinu kupljenu uz diskont ili premiju, iag izloZzenosti predstavlja nominalni iznos, bez
korigiranja za iznos diskonta ili premije.

(3) Ako investicijsko drustvo Kkoristi standardiziiasporazum o netiranju za repo ugovore, obratne
repo ugovore ili ugovore o pozajmljivanju vrijednds papira ili robe drugoj ugovornoj strani ili od
druge ugovorne strane, iznos izloZenostidareva se u skladu s odredbama Poglavlja 3. Tehnike
umanjenja kreditnog rizika ove Glave.

(4) Kada se za potrebe iZwma iznosa izloZzenosti prebijaju potraZivanja i e#®; a koji su iskazani u
bilanci investicijskog drustva, primjenjuju se m#doiz Poglavlja 3. Tehnike umanjenja kreditnog
rizika ove Glave.

(5) U slwaju neuvrStenih financijskih instrumenata, iznofoZenosti se utduje u skladu s
odredbama Glave Il. Trzi3ni rizici ovog Pravilnika

(6) Ako je izloZenost u obliku vrijednosnih papiliecobe koji su prodani, posieni od druge strane ili
drugoj strani u repo ugovorima, obratnim repo ugiwa, ugovorima o pozajmljivanju vrijednosnih
papira ili robe drugoj ugovornoj strani ili od deugigovorne strane, transakcijama s dugim rokom
namire i marznim transakcijama, iznos izloZenastvijjednost vrijednosnih papira ili robe, a koga |
utvrdena u skladu s Mieinarodnim standardima financijskog izvjeStavanjio Ae koristi sloZzena
metoda umanjenja kreditnog rizika, iznos izloZensstpovéava za korektivne faktore za vrijednosne
papire ili robu, a koji su definirani u Poglavlju Behnike umanjenja kreditnog rizika ove Glave okzn
izloZenosti za repo ugovore, obratne repo ugovageyore o pozajmljivanju vrijednosnih papira ili
robe drugoj ugovornoj strani ili od druge ugovostne, transakcije s dugim rokom namire i marzne
transakcije utvtuje se u skladu s Glavom Il. TrZisni rizici ovogaiitnika ili u skladu salancima
318. do 322. ovog Pravilnika.

(7) lznimno od stavka 6. ovoglanka, za izloZenosti kredithom riziku prema srefig drugoj
ugovornoj strani, iznos izloZzenosti utuje se u skladu sdankom 83. stavkom 9. ovog Pravilnika.

(8) Za stavke navedene wkama 1. i 2. ovog stavka, iznos izloZenosti setimmava kao odobreni, a
neiskoriSteni iznos pomnozen s konverzijskim faswor Investicijsko drustvo duzno je Koristiti
sljedee konverzijske faktore:

1. konverzijski faktor 0% - za preuzeta potencijalmar@zivanja s osnove okvirnog ugovora o
kreditu, a koje investicijsko drustvo moze bezuwebpozvati bez prethodne obavijesti duznika ili
koje automatski prestaje nastupom ugovorenih olgtineezanih uz pogorSanje kreditne
sposobnosti duznika. U slaju primjene ovog konverzijskog faktora, investikd drustva moraju
aktivno pratiti financijsko stanje duznika te imatistav interne kontrole koji je sposoban rano
prepoznati pogorSavanja kreditne sposobnosti daznik

2. konverzijski faktor 20% - za kratkofone akreditive povezane s isporukom roba, i zatirjil
koja je izdala i za instituciju koje je potvrdilaraditiv;

3. konverzijski faktor 75% - za ostale kreditne linigepotencijalne obveze s osnove provedbe
ponude, odnosno prodaje financijskih instrumenatahvezu otkupa.

Clanak 248.

(1) Investicijsko drusStvo koje zadovoljava minimalrzahtjeve za primjenu vlastitih procjena
konverzijskih faktora iz Odjeljka 5. ovog PoglavljaozZe, uz prethodno odobrenje Agencije, koristiti
vlastite procjene konverzijskih faktora za instrumeeizclanka 247. stavka 8. ovog Pravilnika.

(2) Ako se investicijsko drustvo bezuvjetno obvezah preuzimanje novih potencijalnih potrazivanija,
duzZno je primjenjivati nizi od dva konverzijska faka koji su primjenjivi za pojedigaa potencijalna
potraZivanja.



Clanak 249.

(1) Za sve izvanbilame stavke, osim onih idanka 247. ovog Pravilnika, iznos izloZenosti jedi
postotak njihove vrijednosti:

100 % za izvanbilaime stavke visokog rizika,

50 % za izvanbilatne stavke srednjeg rizika,

20 % za izvanbilaime stavke niZzeg srednjeg rizika, i
0 % za izvanbilatne stavke niskog rizika.

e N s

(2) Za potrebe stavka 1. ovelanka, izvanbilatine stavke se svrstavaju u kategorije rizika u skisal
¢lankom 128. stavkom 2. ovog Pravilnika.

Iznos izloZenosti po viasrkim ulaganjima
Clanak 250.

Iznos izloZenosti za kategoriju izloZenosti po migkim ulaganjima je vrijednost iskazana u bilanci, a
ovisi 0 vazéim zakonskim propisima i tanovodstvenim politikama investicijskog drustva.

Ostala imovina
Clanak 251.

Iznos izloZenosti za ostalu imovinu je vrijedn@iazana u bilanci investicijskog drustva.

Odjeljak 7.
Izraun kreditnim rizikom ponderiranog iznosa izloZenost
Clanak 252.

(1) 1zratun kreditnim rizikom ponderiranih iznosa izloZenast kreditni rizik, temelji se na rignim
parametrima: PD, LGD, M i iznos izloZenosti koji peocjenjuju u skladu s Odjeljkom 6. ovog
Poglavlja, ako ovim dijelom nije drdle odreieno.

(2) 1znimno od stavka 1. ovaffanka, kreditnim rizikom ponderirani iznosi izloZesti za kategoriju

izloZenosti po vlasgkim ulaganjima izréunavaju se koristenjem pristupadlanka 262. stavka 1.
ovog Pravilnika. Agencijge odobriti investicijskom drusStvu koriStenje prigauiz¢lanka 262. stavka
1. tatke 3. ovog Pravilnika, samo ako investicijsko tivaSzadovoljava minimalne zahtjeve iz
¢lanaka 227. do 230. ovog Pravilnika.

(3) I1znimno od stavka 1. ovodanka, investicijsko drustvo moze kreditnim rizikgponderirane
iznose izloZenosti za izloZenosti u obliku spe@jednog financiranja, kanati u skladu slankom

258. ovog Pravilnika. Agencija moZe objaviti smjeen o n&inu dodjeljivanja pondera rizika
navedenim izloZenostima u skladué¢knkom 258. ovog Pravilnika, te odobravati metodgé

investicijskog drustva za raspdieanje tih izloZenosti u rizne kategorije.

Clanak 253.



(1) Za kategorije izloZenosti ianka 171. stavka 1. ¢aka 1. do 4. ovog Pravilnika, investicijsko
drustvo samo procjenjuje PD, gemu je duzno ispunjavati minimalne uvjetelianka 167. stavka 2.
ovog Pravilnika i Odjeljka 5. ovog Poglavlja.

(2) Za kategoriju izloZzenosti prema stanovnistnyesticijsko drustvo duzno je samo procjenjivati
LGD i konverzijske faktore, pgemu je mora ispunjavati minimalne uvjeteclanka 167. stavka 2.
ovog Pravilnika i Odjeljka 5. ovog Poglavlja.

(3) Ako investicijsko drustvo koristi FIRB pristura kategorije izloZenosti idlanka 288. stavka 1.
tocaka 1. do 3. ovog Pravilnika, duzno je koristiffegnosti LGD-a iz¢lanka 238. ovog Pravilnika, i
konverzijskih faktora izlanka 247. £lanka 249. ovog Pravilnika.

(4) Ako investicijsko drustvo Kkoristi AIRB pristupa kategorije izloZenosti idanka 288. stavka 1.
tocaka 1. do 3. ovog Pravilnika, duzno je samo prgisjath LGD i konverzijske faktore, ptemu je
mora ispunjavati minimalne uvjetedlanka 167. stavka 2. i Odjeljka 5. ovog Poglavlja.

Clanak 254.

(1) U slwajevima kada izloZzenosti u obliku jedinica u subjek za zajeditka ulaganja
zadovoljavaju kriterije izlanka 153. stavaka 4. i 5. ovog Pravilnika, i st@jsko drustvo ima
adekvatne informacije o cjelokupnom portfelju skbgeza zajedrtka ulaganja, investicijsko drustvo
¢e rizikom ponderirane iznose izloZenosti i iznogekovanog gubitka, izvesti iz portfelja izloZzenosti
subjekta za zajedtka ulaganjaa u skladu s metodama iz ovoga Poglavlja.

(2) Ako investicijsko drustvo ne ispunjava uvjete koriStenje metoda iz ovoga Poglavlja, kreditnim
rizikom ponderirani iznosi izloZzenosti i iznosiakivanog gubitka za jedinice u subjektima za
zajednéka ulaganja, izraunavaju se na sljedien&din:

1. za temeljne izloZenosti iz kategorije izloZzenosti plasnékim ulaganjima ovog Pravilnika
primjenjuje se pristup iZlanka 262. stavka 1. &ke 1. ovog Pravilnika. Ako pritom investicijsko
drustvo nije u mogtnosti razlikovati vlasriika ulaganja kojima se trguje na de@aom trZistu,
MTP-u ili priznatoj burzi, PE vlastka ulaganja i ostale izloZenosti po viagmn ulaganjima,
svece ovakve izloZenosti tretirati kao ostale izloZgnps vlasnékim ulaganjima;

2. zasve ostale temeljne izloZenosti, primjenjisé@ase pristup iz Poglavlja 1. Standardizirani ppstu
ove Glave, a uz sljede prilagodbe:

- izloZenosti se raspateju u adekvatne kategorije izloZenosti i dodjeljuiese stupanj kreditne
kvalitete za jedan stupanj l0Siji od onog koiji bbitajeno bio dodijeljen takvoj izloZenosti,

- izloZzenostima koje su raspdene u loSije stupnjeve kreditne kvalitete, uz Kejwobtajeno
povezan ponder rizika od 150%, dodijéktse ponder rizika od 200%.

(3) U sluajevima kada izloZzenosti u obliku jedinica u subijelk za zajedkka ulaganja, ne
zadovoljavaju kriterije izlanka 153. stavaka 4. i 5. ovog Pravilnika, ili ésticijsko druStvo nema
adekvatne informacije o cjelokupnom portfelju skbgeza zajedrtka ulaganja, investicijsko drustvo
¢e kreditnim rizikom ponderirane iznose izloZzendg&those @¢ekivanog gubitka, kunati iz portfelja
izloZenosti subjekta za zajedka ulaganjaéngl. look-through approagha u skladu s pristupom iz
¢lanka 262. stavka 1. ke 1. ovog Pravilnika. Ako pritom investicijsko @tuo nije u mogénosti
razlikovati vlasntka ulaganja kojima se trguje na demom trZiStu, MTP-u ili priznatoj burzi,
vlasnitka ulaganja i ostale izloZenosti po viadnin ulaganjima, sveée ovakve izloZenosti tretirati
kao ostale izloZenosti po viagkim ulaganjima. U ovom stiaju, izloZenosti iz portfelja subjekta za
zajednéka ulaganja koje nisu izloZenosti po viasiin ulaganjima, raspodeju se u jednu od
kategorija iz¢lanka 263. ovog Pravilnika, a nepoznate izloZersestiasporduju u kategoriju ostalih
izloZenosti po vlasikim ulaganjima.



(4) Iznimno od stavka 3. ovodanka, investicijsko drustvo moZe samo &naavati ili se moze
osloniti na trée strane kojete, na temelju informacija o izloZenostima iz pdj#feizloZzenosti
subjekata za zajedikia ulaganja, izraunati i dati informaciju o pros@im rizikom ponderiranim
iznosima izloZenosti u skladu s pristupima iz séagk ovogilanka, uz uvjet da je ispravnost izuaa
i izvje&a adekvatno osigurana.

Pododijeljak 1.

Kreditnim rizikom ponderirani iznosi izloZenosti za kategorije izloZenosti prema
trgovackim drustvima, institucijama te sredisSnjoj drzavi i srediSnjoj banci

Clanak 255.
(1) Kreditnim rizikom ponderirani iznosi izloZenbsta izloZenosti prema trgo¥m drustvima,

institucijama te srediSnjoj drzavi i srediSnjoj banizratunavaju se primjenom slje¢ke formule
pondera rizika:

[ wPDy | R l4(M =256
PONDER_RIZIKA=| LGD .- | D) | 2 Gioges)|-pp.1ep | (LM =200 B) 1o 5106
- L J1-RE V1=K ) 1-15.6
gdje je:
S | — g~S0FD (1D
Korelaciia(R) =012 — 4+ 024.]1- — |
: ' 1-& | 1— " ),

korelacija za izloZenosti iz kategorija izloZengstma trgovékim drustvima, institucijama te
sredidnjoj drzavi i srediSnjoj banci, a predstamijgru sistemskog rizika;

Faktor(b) = (0.11852 - 0.05478n(PD)) dio prilagodbe za kmost koji odraZava utjecaj PD-a;

N(x) - funkcija kumulativne distribucije standardnermalne sléajne varijable (tj. vjerojatnost da
normalna sltajna varijabla s &kivanom vrijedno&u O i varijancom 1, poprimi vrijednost manju ili
jednaku Xx);

G(2) - inverzna funkcija kumulativne distribucijsdardne normalne ghine varijable (tj. tako da za
vrijednost x vrijedi N (x) = z).

(2) Kreditnim rizikom ponderirani iznos izloZenostponder rizika * iznos izloZenosti.

(3) Za PD = 0, ponder rizika iznosi 0.

(4) ZaPD =1:

1. za izloZenosti u statusu neispunjavanja obvkada je investicijsko drustvo na FIRB pristupu,
ponder rizika iznosi O; i

2. za izloZenosti u statusu neispunjavanja obvkada investicijsko drustvo koristi AIRB pristup,
ponder rizika iznosi Max{0, 12,5 *(LGD-ELBE)}; gdje&eLBE predstavlja najbolju procjenu
ocekivanog gubitka za izloZenosti u statusu neispiamjga obveza izZlanka 214. stavka 2. ovog
Pravilnika.

Clanak 256.

(1) Iznimno odklanka 255. stavka 1. ovog Pravilnika, kreditnimkdan ponderirani iznos izloZenosti



za svaku izloZenost koja zadovoljava uvjetslamaka 331. i 341. ovog Pravilnika, moze se pritigo
primjenom sljedée formule:

Kreditnim rizikom ponderirani iznos izlozenosti srler rizika*iznos izlozenosti*(0,15 + 160*Bip
gdje je:
PDpp - vjerojatnost neispunjavanja obveza pruzasftite.

(2) Investicijsko drustvo duzno je ponder rizikeatzunavati primjenom relevantne formule za &na
pondera rizika izlanka 255. stavka 1. ovog Pravilnika. Pritom je kd@azne parametre za iZrm
pondera rizika duzno koristiti PD duZnika i LGD ospdive direktne izloZenosti prema pruZatelju
zaStite. Faktor prilagtavanja za rénost (b) iz¢lanka 255. ovog Pravilnik, izéanava se koriStenjem
nizeg PD-a izméu PD-a za duznika i PD-a pruZatelja zastite.

Clanak 257.

(1) Iznimno odklanka 255. stavka 1. ovog Pravilnika, za izloZeinmstma trgovékim drustvima kod
kojih su ukupni godisnji poslovni prihodi na konsilanoj razini za grupu kojoj to trgovko drustvo
pripada, manji od EUR 50 milijuna, investicijskaudtvo moze Koristiti formulu korelacije iz stavka 2
ovog ¢lanka za izréaun pondera rizika za izloZenosti prema trgtwa drustvima. U navedenoj
formuli S je izrazen kao ukupni godiSnji poslovrihmdi u miljunima eura, a moze poprimiti
vrijednosti iz sljedéeg intervala: EUR 5 milijuna ~ S ~ EUR 50 milijuriakazani poslovni prihodi
koji su manji od EUR 5 milijuna tretiraju se kaoidaose EUR 5 milijuna.

(2)
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KorelaciialR)=0.12-
45

(3) Investicijsko drustvo moze zamijeniti ukupnedgmje poslovne prihode na konsolidiranoj osnovi,
ukupnom aktivom konsolidirane grupe udsljevima kada je ukupna aktiva bolji indikator vele
druStva od ukupnih godisnjih poslovnih prihoda.

Clanak 258.
(1) 1znimno od¢lanka 255. stavka 1. ovog Pravilnika, kod izloZzeénas obliku specijaliziranog

financiranja kod kojih investicijsko drustvo ne neatokazati da njegove procjene PD-a zadovoljavaju
minimalne zahtjeve iz ovog Poglavlja, ponderi riztkodjeljuju se u skladu s Tablicom 24:

Tablica 24.
Preostali rok Kategorija | Kategorija | Kategorija | Kategorija | Kategorija
dospijeca 1 2 3 4 5
Manji od 2,5 godine 50 % 70 % 115 % 250 % 0%
Jednakiili véi od 2,5 70 % 90 % 115 % 250 % 0%
godine




gdje je kategorija 1 najbolja, a kategorija 4 osija riziha kategorija za duznike koji nisu u statusu
neispunjavanja obveza, dok kategorija 5 predstavili&nu kategoriju za duZznike u statusu
neispunjavanja obveza.

(2) Agencija moze dozvoliti investicijskom drustda dodijeljuje povoljnije pondere od 50% za
izloZzenosti u kategoriji 1 i 70% za izloZenosti atégoriji 2, ako su procedure odobravanja i kiiteri
koje investicijsko druStvo primjenjuje pri raspéreanju izloZzenosti u rizine kategorije, iznimno
dobri za relevantnu kategoriju.

(3) Prilikom dodjele pondera rizika izloZzenostima segmenta specijaliziranog financiranja,
investicijsko drustvo duzno je uzimati u obzir nmhalno sljedée kriterije:

financijsku isplativost projekta i/ili imovine,

politicko i zakonodavno okruzenje,

karakteristike transakcije i/ili imovine,

financijsku snagu osoba ukfignih u projekt, ukljaujuéi bilo koji vid nowanih tokova koji
proizlaze iz javno privatnog partnerstva,

skup instrumenata koji sluze kao osiguranje ineggskom drustvu, a odnose se na provedbu,
kontrolu i pr&enje upravljanja imovinom, kolaterale i&lo (engl.security package).

PN

o

Clanak 259.

(1) Iznimno odklanka 255. stavka 1. ovog Pravilnika, kada insijiudaje kreditnu zastitu za odieni

broj izloZenosti, pod uvjetom da n-ti nastanak usatneispunjavanja obveza u skupu izloZzenosti
poti¢e platanje, te da taj kreditni dodaj dovodi do prestanka ugovornog odnosa, ako podinema
vanjski rejting od strane prihtane VIPKR, ponder rizika za kreditnu zastitu dtye se na nan da

se zbroje ponderi rizika izloZenosti koji su ukimi u koSaricu, iskljeujuéi n-1 izloZenosti.

(2) N-1 izloZenosti koje se iskiuju iz navedenog zbroja, utiuju se na n&n da iskljwene
izloZenosti nose nizu ponderiranu vrijednost oddavimane vrijednosti bilo koje izloZenosti ukdgne

u zbroj. Utvdeni zbroj pondera rizika mora biti takav da zadfax@ sljedéi uvjet: ukupan zbroj
ocekivanih gubitaka po svakoj izloZenosti ukimoj u zbroj pomnoZzen sa 12,5 i ponderiranih
vrijednosti izloZzenosti ukligenih u zbroj née prelaziti nominalni iznos zaStite u vidu kreditne
izvedenice pomnozen sa 12,5.

Pododjeljak 2.
Kreditnim rizikom ponderirani iznosi izloZenosti za izloZenosti prema stanovniStvu

Clanak 260.

(1) Investicijsko drustvo duzno je iztanavati kreditnim rizikom ponderirani iznos izlobsti za
izloZenosti prema stanovnistvu primjenom sljgd&ormule:

(GPD) | R

PONDER_RIZIKA=|LGD-NM "~ 4+ | % . G(0.999) |- PD-LGD |-12.5-1.06
|V1-r VI-R ) |
gdje je:
__-35FD 5.,
Kovelaciia(R)=003- 229 1o16.[1-12¢__

1—e™ l1-e



korelacija za izloZenosti iz kategorija izloZengstma stanovnistvu, a predstavlja mjeru sistemskog
rizika,

N(x) - funkcija kumulativne distribucije standardnermalne sléajne varijable (tj. vjerojatnost da
normalna sldajna varijabla s @kivanom vrijedno&u 0 i varijancom 1, poprima vrijednost manju ili
jednaku Xx),

G(2) - inverzna funkcija kumulativne distribucijmsdardne normalne sline varijable (tj. tako da za
vrijednost x vrijedi N (x) = z).

(2) Kreditnim rizikom ponderirani iznos izloZenostponder rizika * iznos izloZenosti.

(3) Kada je PD =1 (izloZenosti u statusu neisprarjga obveza), ponder rizika iznosi Max {0, 12,5
*(LGD-ELBE)}, gdje ELBE predstavlja najbolju proaje aiekivanog gubitka za izloZenosti u statusu
neispunjavanja obvezadianka 214. stavka 2. ovog Pravilnika.

Clanak 261.

(1) Rizikom ponderirani iznos izloZzenosti za izlodsti prema MSD iz kategorije izloZenosti prema
stanovniStvu, a koje zadovoljavaju zahtjeve ¢lanaka 331. i 340. ovog Pravilnika, moZe se
izracunavati u skladu séankom 256. ovog Pravilnika.

(2) Iznimno od¢lanka 260. stavka 1. ovog Pravilnika, za izloZzenpstma stanovnistvu koje su
osigurane stambenom nekretninom, korelacija (R)3ef,15.

Pododijeljak 3.

Kreditnim rizikom ponderirani iznosi izloZenosti
za kategoriju izloZenosti po vlasnikim ulaganjima

Clanak 262.

(1) Za izr&un kreditnim rizikom ponderiranih iznosa izloZenogta kategoriju izloZzenosti po
vlasnitkim ulaganjima, investicijsko drustvo moze primiejednu ili kombinaciju viSe sljedgh
metoda:

1. jednostavan pristup ponderirangn(l. simple risk weight approagh
2. PD/LGD pristup i
3. pristup temeljen na internim modelima.

(2) 1znimno od stavka 1. ovoganka, investicijsko drustvo moZe, u skladu s odofmm za IRB
pristup, istodobno primijeniti raziite pristupe iz stavka 1. ovaganka na raztite portfelje, ako i u
samom procesu upravljanja rizicima koristi réitdi pristupe. Kada investicijsko drustvo koristi
razlicite pristupe, duzno je dokazati Agenciji da je ddaiistupa dosljedan te da nije uten radi
smanjenja minimalnih kapitalnih zahtjeva (regulatoarbitraza).

(3) Iznimno od stavka 1. ovofanka, pondere rizika za izloZenosti po vigkim ulaganjima u
drustvima za pomime usluge, investicijsko druStvo moZe odrediti s n&in kao i za ostalu
imovinu. Navedeni tretman moZe se primijeniti sam izloZenosti po vilastkim ulaganjima u
druStvima koja pruZaju pomine usluge na netrziSnom principu samo investicijskivustvu ili grupi
institucija kojoj pripada investicijsko drusStvo, koje sve zajedno imaju potpuno vlasnistvo nad
drustvom za pruzanje porh usluga.

Jednostavan pristup ponderiranja



Clanak 263.

(1) Rizikom ponderirani iznosi izloZenosti iZtmavaju se primjenom slje¢la pondera rizika:

Ponder rizika (RW) = 190% za izloZenosti po vlakimh ulaganjima, u dovoljno diversificiranim
portfeljima;

Ponder rizika (RW) = 290% za izloZenosti po vigkim ulaganjima kojima se trguje na demom
trzistu, MTP-u ili priznatoj burzi;

Ponder rizika (RW) = 370% za sve ostale izloZenmstlasnikim ulaganjima.

(2) Rizikom ponderirani iznos izloZenosti = pondeika * iznos izloZzenosti.

(3) Dozvoljeno je da kratke pozicije u spotu i ideai instrumenti iz knjige pozicija kojima se ne
trguje, netiraju duge pozicije u istim vlagkim ulaganjima, ako ti instrumenti izZrio predstavljaju
zaStitu odrdenog vlasnikog ulaganja te osiguravaju zastitu istog, najmgmgegodinu dana. Ostale
kratke pozicije moraju se tretirati kao da su dpggicije s primjerenim ponderom rizika koji se mnoz
apsolutnom vrijednd@® svake pojedine pozicije. U kontekstéme neuskldenosti pojedinih pozicija,
koristi se metoda kao i za izloZzenosti prema trgkiva drustvima u skladu glankom 241. ovog
Pravilnika.

(4) Investicijsko druStvo moze priznati nematenjalkreditnu zaStitu za izloZenosti po viaimin
ulaganjima u skladu s metodama iz Poglavlja 3. Tkehmmanjenja kreditnog rizika ove Glave.
PD/LGD pristup
Clanak 264.
(1) Rizikom ponderirani iznos izloZzenosti iZteava se u skladu s formulamacianka 255. ovog
Pravilnika. Ako investicijsko drustvo nema dovoljioformacija za uporabu definicije statusa
neispunjavanja obveza #anaka 200. do 203. ovog Pravilnika, ponder rizik&lanka 255. ovog

Pravilnika, mnoZzi se faktorom prilagodbe od 1,5.

(2) Na razini pojedin&ne izloZenosti zbroj @kivanog gubitka pomnozen s 12,5 i rizikom
ponderiranog iznosa izloZzenosti, ne smije prijenos izloZzenosti pomnoZzen s 12,5.

(3) Investicijsko drustvo moZe priznati nematémjakreditnu zaStitu za izloZenosti po vlasamn
ulaganjima u skladu s metodama iz Poglavlja 3. lkehmmanjenja kreditnog rizika ove Glave.

(4) Za potrebe stavka 3. ovélgnka, LGD za izloZenost prema pruzatelju zastit®si 90%.

(5) Iznimno od stavka 4. ovoglanka, za izloZzenosti po vlagkim ulaganjima u dovoljno
diversificiranim portfeljima, moZe se koristiti LG&d 65%.

(6) Za potrebe stavka 3. ovélgnka, M iznosi 5 godina.

Pristup temeljen na internim modelima
Clanak 265.

(1) Kreditnim rizikom ponderirani iznos izloZzenosti gdetavija potencijalni gubitak po svim
vlasnickim ulaganjima investicijskog druStva, a koji jeagunat koriStenjem internih VaR modela
jednostranog intervala pouzdanosti od 99% za mzidmelu kvartalnih povrata i odgovarde
nerizicne stope izréunate na dugosmom uzorku podataka, pomnozene s 12,5.



(2) Investicijsko drustvo duzno je za sve izloZenostiiasnékim ulaganjima, za koje iztanava
kreditnim rizikom ponderirani iznos izloZenosti kenjem pristupa, temeljenog na internim
modelima, paralelno &anati i kreditnim rizikom ponderirani iznos izlozesti primjenom PD/LGD
pristupa. Ako je kreditnim rizikom ponderirani izdzloZzenosti na razini pojeditree izloZenosti
izratunat primjenom internin modela, nizi od zbroja mainih rizikom ponderiranih iznosa
izloZenosti koji se dobiju primjenom PD/LGD pristup odgovarajéeg iznosa &ekivanog gubitka
pomnozZenog s 12,5, izfanatih na osnovi PD vrijednosti &anka 244. téke 1. ovog Pravilnika, i
odgovarajdih LGD vrijednosti iz¢lanka 245. ovog Pravilnika, tada je investicijskaudivo duzno
izdvajati kapitalni zahtjev u skladu s iztaom koriStenjem PD/LGD pristupa.

(3) Investicijsko drustvo moZze priznati nematernijalkreditnu zastitu za izloZzenosti po viaiin
ulaganjima.
Pododijeljak 4.
Kreditnim rizikom ponderirani iznos izloZzenosti za ostalu imovinu
Clanak 266.
Rizikom ponderirani iznos izloZenosti iZtmavatée se primjenom sljede formule:

Kreditnim rizikom ponderirani iznos izloZenosti 8% * iznos izloZzenosti

Odjeljak 8.
Izraéun i tretman oéekivanog gubitka
Clanak 267.

(1) Iznosi @ekivanog gubitka za izloZenosti iz kategorija idp#sti iz¢lanka 171. stavka 1. daka 1.

do 5. ovog Pravilnika, iztanavaju se u skladucsancima 268. do 270. ovog Pravilnika. Pritom se za
izratun iznosa ®ekivanog gubitka za svaku pojedinu izloZenost, akin odjeljkom nije drukije
propisano, kao ulazni parametri koriste isti iznBf)-a, LGD-a i izloZenosti, koji su koriSteni za
izratun kreditnim rizikom ponderiranih iznosa izloZenasskladu s Odjeljku 6. ovog Poglavlja.

(2) 1znosi @ekivanog gubitka za izloZenosti s osnove ostalevingjednaki su nuli.
(3) Iznosi @ekivanog gubitka za izloZzenosti u obliku jedinicaubjektima za zajedtka ulaganja,
izratunavaju se u skladuttancima 268. do 270. ovog Pravilnika.
Izraéun iznosa @&ekivanog gubitka
Clanak 268.
(1) 1znos @ekivanog gubitka za izloZenosti prema trgikien druStvima, institucijama, srediSnjim
drzavama i srediSnjim bankama, te izloZenostimamprestanovnistvu, izeanava se primjenom

sljedeih formula:

Ocekivani gubitak (EL) = PD x LGD.
Iznos @ekivanog gubitka = EL x iznos izloZenosti.



(2) Za izloZenosti u statusu neispunjavanja obyBEa=1):

1. u slwajevima kada investicijsko drustvo Kkoristi FIRB gtup, EL je LGD izréunat u skladu s
Odjeljkom 6. ovog Poglavlja,

2. u sluajevima kada investicijsko drustvo koristi AIRB gitip, EL je ELBE, njena najbolja
procjena oekivanog gubitka za izloZenosti u statusu neispuamjg obveza izeaunata u skladu s
¢lankom 214. stavkom 2. ovog Pravilnika.

(3) Za izloZenosti na koje se primjenj@janak 256. ovog Pravilnika, EL iznosi O.

Clanak 2609.

(1) Za izloZzenosti u obliku specijaliziranog fin&amja, u sldajevima kada investicijsko drustvo za
dodjelu pondera rizika koristi metodu &anka 258. ovog Pravilnika, iznosiekivanog gubitka
izratunava se primjenom postotaka navedenih u Tablici 25

Tablica 25.
Preostali rok Kategorija | Kategorija | Kategorija | Kategorija | Kategorija
dospijeca 1 2 3 4 5
Manji od 2,5 godine 0% 0,4 % 2,8 % 8 % 50 %
Jednak ili véi od 2,5 godine 0,4 % 0,8 % 2,8 % 8 % 50 %

(2) Ako je Agencija dozvolila investicijskom drustwla izloZenostima s preostalim rokom dosije
jednakim ili v&im od 2,5 godine, dodjeljuje povoljnije pondereiké od 50% za izloZenosti u
kategoriji 11 70 % za izloZzenosti u kategorijitada za iste izloZenosti vrijednost EL-a za izla&tiu
kategoriji 1 iznosi 0%, a za izloZenosti u katef@iznosi 0,4%.

Clanak 270.

(1) Kada za izloZenosti po vlagkim ulaganjima, investicijsko drustvo izunava rizikom
ponderirane iznose izloZenosti primjenom jednostanretode pondera, iznoséekivanog gubitka
izratunavaju se primjenom sljeéeeformule:

Iznos @ekivanog gubitka = EL x iznos izloZenosti,
gdje su vrijednosti EL-a sljede:
EL = 0,8 % za izloZenosti po PE vlagkim ulaganjima u dovoljno diversificiranom portfe|j
EL = 0,8 % za izloZenosti po vlagkim ulaganjima kojima se trguje na demom trziStu, MTP-u ili

priznatoj burzi,
EL = 2,4 % za ostale izloZenosti po vlakiin ulaganjima.

(2) Kada za izloZenosti po vlagkim ulaganjima, investicijsko drustvo izuanava rizikom
ponderirane iznose izloZenosti primjenom PD/LGDstoipa, iznosi gekivanog gubitka izrainavaju
se primjenom sljedgh formula:

Ocekivani gubitak (EL) = PD x LGD i



Iznos @ekivanog gubitka = EL x iznos izloZenosti

(3) Kada za izloZenosti po vlagkim ulaganjima, investicijsko druStvo izwanava rizikom
ponderirane iznose izloZenosti primjenom pristupmeljenog na internim modelimagekivani
gubitak iznosi 0%.

Tretman oéekivanog gubitka

Clanak 271.

(1) Zbroj iznosa &ekivanih gubitaka, izkunatih u skladu €lancima 268. i 270. ovog Pravilnika,
oduzima se od zbroja iznosa ispravaka vrijednastzérve koje se odnose na te izloZenosti.

(2) Diskont vezan uz bil&ne izloZenosti, otkupljene u statusu neispunjavafjeeza u skladu s
¢lankom 247. stavkom 2. ovog Pravilnika, tretir&kae ispravak vrijednosti.

Poglavlje 3.

Tehnike umanjenja kreditnog rizika

Odjeljak 1.
Op¢ée odredbe
Clanak 272.

(1) U ovom Poglavlju Pravilnika detaljno se propisuninimalni zahtjevi za koriStenje tehnika
umanjenja kreditnog rizika, kojima je investicijskivustvo duzno udovoljavati, oblici i pruZatelji
kreditne zastite, minimalni zahtjevi za priznavapgedine vrste kreditne zastite tecima izratuna
u¢inaka umanjenja kreditnog rizika i tretman pojedinista kreditne zastite.

(2) Ako ovim Pravilnikom nije drukje propisano, investicijsko drustvo moZze, prilikdzna¢unavanja
kreditnim rizikom ponderiranih iznosa izloZenosdi potrebe izréuna kapitalnog zahtjeva za kreditni
rizik iz ¢lanka 126. ovog Pravilnika, priznavati tehnike umeaja kreditnog rizika u skladu s ovim
Poglavljem, ako koristi standardizirani pristupRbglavlja 1. Standardizirani pristup ove Glave ili
FIRB pristup iz Poglavlja 2. IRB pristup ove Glave.

(3) Umanjenje kreditnog rizika oztmva tehniku koju Koristi investicijsko drustvo zaamjivanje
kreditnog rizika, povezanog s izloZzedo§li izloZenostima investicijskog drustva.
Nacin primjene tehnika umanjenja kreditnog rizika
Clanak 273.
(1) Investicijsko drustvo mozZe modificirati iztan kreditnim rizikom ponderiranih iznosa izloZenost
i, ako je primjenjivo, iznosadekivanih gubitaka, primjenjufil izratun propisan za priznate oblike

kreditne zastite, samo ako su zadovoljeni svi eahfjropisani u ovom Poglavlju Pravilnika.

(2) Kreditnim rizikom ponderirani iznos izloZengstnodificiran koristenjem tehnika umanjenja
kreditnog rizika, ne smije biti viSi od kreditninzikom ponderiranog iznosa izloZzenosti, naatog



za isti plasman bez primjene tehnika umanjenjaired rizika.

(3) Ako je kreditna zaStita veuzeta u obzir pri izunu kreditnim rizikom ponderiranih iznosa
izloZenosti u skladu sa standardiziranim pristupprRoglavlja 1. ili IRB pristupu iz Poglavlja 2. ev
Glave, ne moZe se ponovno koristiti za modifikakij@ditnim rizikom ponderiranih iznosa izloZzenosti
u skladu s ovim Poglavljem.

(4) 1zrdun velikih izloZzenosti prema osobi ili grupi pove#a osoba za potrebe izvjeStavanja, ne
ukljuc¢uje priznavanje umanjenja kreditnog rizika, osinslwajevima repo ugovora, obratnih repo
ugovora i ugovora o pozajmljivanju vrijednosnih pagli robe drugoj ugovornoj strani ili od druge

ugovorne strane.

Primjena tehnika umanjenja kreditnog rizika kod postojanja viSe oblika
kreditne zastite

Clanak 274.

(1) Investicijsko drustvo koje primjenjuje standandhni pristup iz Poglavlja 1. Standardiziranigitip
ove Glave, moZe pri umanjenju kreditnog rizika z&krige jedne izloZenosti, koristiti vise od jedne
vrste priznate kreditne zastite.

(2) U slwaju iz stavka 1. ovoglanka, investicijsko drustvo duzno je, pri iwau kreditnim rizikom
ponderiranog iznosa izloZzenosti, podijeliti izlodshna zasebne dijelove pokrivene pojedinom vrstom
kreditne zastite te iztanati kreditnim rizikom ponderirani iznos izloZetiaga svaki dio zasebno, na
naine propisane ovim Poglavljem.

Izraéun kreditnim rizikom ponderiranih iznosa izloZenost i iznosa
ocekivanih gubitaka u slwaju mjeSovitih skupova kolaterala

Clanak 275.

(1) U sluajevima kada se za iznan kreditnim rizikom ponderiranih iznosa izloZenasiznosa
ocekivanih gubitaka, primjenjuje IRB pristup iz Podja 2. ove Glave, a kada je izloZzenost uz
financijski kolateral osigurana i drugim priznatwnstama materijalne kreditne zasfite&sD* za
potrebe IRB pristupa iz Poglavlja 2. ove Glaveaianava se u skladu sa stavkom 2. otlagka.

(2) Investicijsko drustvo mora podijeliti prilagene vrijednosti izloZenosti (tj. vrijednosti &anka
296. ovog Pravilnika, nakon primjene korektivnitkttza) na n&in da svaki od dijelova bude
pokriven samo jednom vrstom materijalne kreditngti/ Investicijsko drustvo duzno je podijeliti
izloZzenost na dio koji je pokriven financijskim kbéralom, dio pokriven potraZzivanjima, dijelove
pokrivene poslovnom i/ili stambenom nekretninomo ddokriven ostalim priznatim vrstama
materijalne kreditne zastite i na neosigurani dioZzenosti.

(3) Investicijsko drustvo duzno je za svaki diocoinosti zasebno, izfanavati LGD* u skladu s
relevantnim odredbama ovog Pravilnika.
Vrste kreditne zastite
Clanak 276.

(1) Investicijsko drustvo moZe za potrebe umanjekjaditnog rizika na nan propisan ovim
Poglavljem koristiti sljed& vrste kreditne zastite:



1. materijalnu kreditnu zastitu navedenu u OdjeBkovog Poglavlja,
2. nematerijalnu kreditnu zastitu navedenu u Cklie§. ovog Poglavlja.

(2) Ovisno o tome primjenjuje li standardizirani pristiz Poglavlja 1. ove Glave ili IRB pristup iz
Poglavlja 2. ove Glave Pravilnika, investicijskaisiivo koristi materijalnu ili nematerijalnu kreditn
zaStitu na sljede na&ine:

| standardizirani pristup | IRB pristup
1. materijalna kreditna zastita
1.1. kolateral
jednostavna ili sloZzena
financijski kolateral metoda
nekretnina - slozena metoda

potrazivanja -

ostala materijalna imovina -

jednostavna ili sloZzena .
sloZzena metoda

1.2. bilargno netiranje metoda
sloZzena metoda ili interni sloZzena metoda ili
1.3. standardizirani sporazum o netiranju modeli interni modeli

1.4. ostala materijalna kreditna zastita

gotovinski polozi kod trée institucije

polica Zivotnog osiguranja

: ——= . — kao nematerijalna kreditna zastita
instrumenti kojice na zahtjev biti )

otkupljeni

2. nematerijalna kreditna zastita

2.1. garancije/jamstva i kontragarancije zamjena pondera duznika s ponderom pruZatelj

|

zastite, uklj@ujuci upotrebu korektivhog faktora zal
2.2. kreditne izvedenice valutnu i rénu neuskldenost

(3) Uvjet za koristenje vrsta kreditne zastite tavka 2. ovogilanka je udovoljavanje minimalnim
zahtjevima koji se u ovom Poglavlju navode poselzaosvaku pojedinu vrstu kreditne zastite,
odnosno imovinu koja pripada pojedinoj vrsti kreditzastite.

Roéna neusklalenost izlozenosti i kreditne zasStite
Clanak 277.

(1) Investicijsko drustvo duzno je pri izanu kreditnim rizikom ponderiranih iznosa izloZetos
ukljuciti utjecaj raine neuskldenosti koja nastaje kada je preostalo doépijeeditne zastite kée od
dospije&a zaSttene izloZenosti.

(2) 1znimno od navedenog u prethodnom stavku, kodhjpne jednostavne metode financijskog
kolaterala za izraun kreditnim rizikom ponderiranog iznosa izloZzenast financijske kolaterale,
navedene Wwlancima 293. i 294. ovog Pravilnika, ako postojiusidaienost izméu dospijéa
materijalne kreditne zastite i dosgigeizloZzenosti, financijski kolateral se ne priznaje

(3) Efektivho dospijée osnovne izloZenosti je najduze mégpreostalo razdoblje u kojem duZznik
mora podmiriti svoje obveze, a pri izumu neuskldenosti dospijéa koristi se razdoblje od najviSe 5
godina. Pod dospijem kreditne zastite smatra se razdoblje do naggmiatuma kada kreditna zastita
moze biti prekinuta.

(4) Ako je kreditna zaStita ugovorena uz opcijukjta koja je diskrecijsko pravo pruzatelja zastite,



dospijgem zastite smatra se razdoblje do najranijeg dakada pruzatelj zasStite moze iskoristiti ovo
pravo.

(5) Kod kreditne zaStite ugovorene uz opciju prekikioja je diskrecijsko pravo korisnika zastite, a
uvjeti ugovora predstavljaju poticaj investicijskodnustvu da okafa transakciju prije ugovornog
dospij&a, dospijéem zaStite se smatra razdoblje do najranijeg datuankoji se ova opcija moze
iskoristiti. U suprotnom, moZe se smatrati da tadpeija ne utjée na dospijée zastite.

(6) Kada je ugovor o kreditnoj izvedenici m@guraskinuti prije isteka razdoblja §eka, dospijée
kreditne zastite treba skratiti za navedeno razdguateka.

(7) Kreditna zastita ne moZe se priznati u skgdeslutajevima:

- ako je preostalo dospie kreditne zasStite kéa od tri mjeseca i ké@ od dospijéa temeljne
izlozenosti,

- ako postoji réna neuskldenost, a ugovoreni (izvorni) rok dosigekreditne zastite je kéaod
jedne godine.

(8) Ako kreditna zastita, dana od strane jednodgairlja zaStite, ima raZlta dospijé&a, investicijsko
drustvo duzZno je primjenjivati na istovjetarcimeodredbeilanka 274. ovog Pravilnika.

Interni akti investicijskog druStva i sustavi praéenja rizika kreditne zastite
Clanak 278.

(1) Investicijsko drustvo duzno je implementiratidrne akte kojima su propisane tehnike umanjenja
kreditnog rizika, te postupci i aktivnosti koje igir za pribavljanje kreditne zastite. Kreditna t#as
propisana internim aktima, mora imati praviinak i biti zakonski provediva u svim relevantnim
jurisdikcijama.

(2) Investicijsko drustvo duzno je uspostaviti aggke procese upravljanja rizicima, sustave &eji
pravovremeno ukazivati na rizike povezane s kar@te kreditnom zastitom, te osiguratinkovitost
kreditne zastite.
Kreditni rizik izloZzenosti s priznatom kreditnom zasStitom

Clanak 279.
(1) Bez obzira na priznato umanjenje kreditnogkezkod izrguna kreditnim rizikom ponderiranih
iznosa izloZzenosti te iznos#&akivanih gubitaka, investicijsko drustvo duznoza,izloZenosti koje su
predmet kreditne zastite, kontinuirano provoditigamu procjenu kreditnog rizika.
(2) U slwaju repo ugovora, obratnih repo ugovora i ugovopzajmljivanju vrijednosnih papira ili
robe drugoj ugovornoj strani ili od druge ugovostene, pod osnovnom izloZzeasSse za potrebe
prethodnoglanka podrazumijeva neto iznos izloZenosti.

Odjeljak 2.

Materijalna kreditna zastita

Clanak 280.



(1) Investicijsko drustvo moze kao materijalnu kieadl zaStitu priznavati samo onu imovinu koja je
propisana u ovom Poglavlju.

(2) Materijalna kreditna zaStita se mozZe priznathe ako je imovina koja predstavlja kreditnu zastit
dovoljno likvidna, a vrijednost imovine je stabiltipgkom vremena te pruza odgovariajisigurnost u
razinu postignute kreditne zaStite, imaju vidu odgovarajéi pristup, koriSten za izean kreditnim
rizikom ponderiranih izloZenosti te dozvoljeni samppriznavanja.

(3) Investicijsko drustvo duzno je ugovorom osigusxoje pravo da bez odgode utipili zadrZi
imovinu koja predstavlja materijalnu kreditnu zastiu slgaju nastanka statusa neispunjavanja
obveza, nesolventnosti ili otvaranjacdstgmog postupka nad duznikom, odnosno osobom kogl $®j
nalazi materijalna kreditna zastita, te uc¢aju nastanka drugog kredithnog ddgmm, navedenog u
dokumentaciji o transakciji.

(4) Stupanj korelacije iznd@ vrijednosti imovine koja predstavlja materijalkoeditnu zastitu i
kreditne sposobnosti duZnika, ne smije biti prelkiso

Clanak 281.
(1) Materijalna kreditna zasStita moZe se priznatijedeim oblicima imovine:

1. kolateral

- financijski kolateral

- nekretnina

- potraZivanje

- ostala materijalna imovina,
2.bilar¢no netiranje,
3.standardizirani sporazum o netiranju,
4.ostala materijalna kreditna zastita

- gotovinski polog kod tré&e institucije

- polica Zivotnog osiguranja,

- instrumenti kojice na zahtjev biti otkupljeni.

(2) U smislu stavka 1. te 1. ovogélanka, za potrebe iztana winaka umanjenja kreditnog rizika,
financijskim kolateralom smatraju se gotovina, edijosni papiri i roba, kupljeni, pozajmljeni ili

primljeni na temelju repo ugovora, obratnih rep@wa@a i ugovora o pozajmljivanju vrijednosnih
papira ili robe drugoj ugovornoj strani ili od deiggovorne stane.

Pododjeljak 1.

Kolateral

Priznavanje
Clanak 282.

(1) Ako na temelju kolaterala investicijsko druSiwea pravo prodati ili zadrZati odtenu imovinu,
priznavanje u smislu umanjenja kreditnog rizikasopei tome:

1. izratunava li investicijsko druStvo kreditnim rizikom maerirane iznose izloZzenosti i ako je
relevantno, dekivane gubitke prema standardiziranim pristuponiPaglavija 1. ove Glave, ili



prema IRB pristupu iz Poglavlja 2. ove Glave Praild,;

2. koristi li investicijsko drustvo jednostavnu metofinancijskog kolaterala iZlanaka 293. i 294.
ovog Pravilnika, ili slozenu metodu financijskog l&erala iz ¢clanaka 295. do 309. ovog
Pravilnika.

(2) Osim uvjeta navedenih u stavku 1. ovtlgnka, kod repo ugovora, obratnih repo ugovora i
ugovora o pozajmljivanju vrijednosnih papira ilibe drugoj ugovornoj strani ili od druge ugovorne
strane, priznavanje tater ovisi i 0 tome je li transakcija evidentiranaknjizi trgovanja ili knjizi
pozicija kojima se ne trguje.

Priznavanje financijskog kolaterala prema svim prigupima i metodama

Clanak 283.

(1) Financijski instrumenti koji se mogu priznasidfinancijski kolateral prema svim pristupima i
metodama su:

1. duznéki vrijednosni papiri srediSnjih drzava ili sredi#nbanaka, koji imaju kreditni rejting
priznatih VIPKR ili AKI za koji je Agencija utvrdd da pripada najmanje 4. stupnju kreditne
kvalitete prema pravilima za ponderiranje izloZzenpsema srediSnjim drzavama i srediSnjim
bankama u skladu s odredbattenaka 133. i 134. ovog Pravilnika;

2. duznéki vrijednosni papiri institucija koji imaju kredit rejting priznate VIPKR i za koji je
Agencija utvrdila da pripada najmanje 3. stupnjweditne kvalitete prema pravilima za
ponderiranje izloZenosti prema institucijama u dila odredbamalanaka 139. do 142. ovog
Pravilnika;

3. duznéki vrijednosni papiri ostalih subjekata koji imagreditni rejting priznate VIPKR i za koji je
Agencija utvrdila da pripada najmanje 3. stupnjwedine kvalitete prema pravilima za
ponderiranje izloZenosti prema trgéian druStvima u skladu s odredbarianka 143. ovog
Pravilnika;

4. duznéki vrijednosni papiri koji imaju kratkokmi kreditni rejting priznate VIPKR i za koji je
Agencija utvrdila da pripada najmanje 3. stupnjwediine kvalitete prema pravilima za
ponderiranje kratkokmih izloZenosti u skladu s odredbardlanka 139. stavkaZilanka 140.
stavka 2. g£lanka 142. stavka 3. ovog Pravilnika;

5. dionice ili konvertibilne obveznice ukfjane u glavni burzovni indeks.

(2) Ako duznéki vrijednosni papiri iz stavka 1. daka 2. do 5. ovoglanka, imaju dva kreditna
rejtinga priznatih VIPKR, primjenjuje se manje pgaa rejting. U sldaju da vrijednosni papiri imaju
tri ili viSe kreditnih rejtinga priznatih VIPKR, iresticijsko drustvo duzno je izdvojiti dva
najpovoljnija kreditna rejtinga i primijeniti on&pji je manje povoljan.

(3) Osim navedenog u stavku 1¢kd2. ovogélanka, duznikim vrijednosnim papirima sredinjih
drzava ili sredidnjih banaka, smatraju se i :

1. duzniki vrijednosni papiri javnih drZzavnih tijela prerkajima se izloZenost tretira kao izloZzenost
prema drzavi u skladu s odredbattenaka 136. stavaka 2. i 4. ovog Pravilnika;

2. duzniki vrijednosni papiri multilateralnih razvojnih baka na koje se primjenjuje ponder rizika
0%, u skladu s odredbamianka 137. stavka 1. ovog Pravilnika;

3. duzniki vrijednosni papiri méunarodnih organizacija na koje se primjenjuje pomthika 0% u
skladu s odredbam#anka 138. ovog Pravilnika.

(4) Osim navedenog u stavku 1¢kb3. ovogélanka, duznikim vrijednosnim papirima institucija
smatraju se i:

1. duzniki vrijednosni papiri jedinica lokalne i regionalsamouprave prema kojima se izloZenost



tretira kao izloZzenost prema institucijama u sklacadredbamalanka 135. ovog Pravilnika;

2. duzniki vrijednosni papiri javnih drZzavnih tijela prerkajima se izloZzenost tretira kao izloZenost
prema institucijama u skladu s odredbaitamka 136. stavaka 3. do 5. ovog Pravilnika;

3. duzniki vrijednosni papiri multilateralnih razvojnih baka, osim onih na koje se primjenjuje
ponder 0%, prema kojima se izloZenost tretira kdoZenost prema institucijama u skladu s
odredbamalanka 137. stavka 2. ovog Pravilnika.

Clanak 284.

Osim navedenog dlanku 283. stavku 1. #&i 3. ovog Pravilnika, kao odgovarajufinancijski
kolateral mogu se priznati i duZki vrijednosni papiri institucija koji nemaju kredi rejting priznate
VIPKR, ali samo ako udovoljavaju sljedm kriterijima:

1. uvrSteni su na udeno trziste, MTP-u ili priznatu burzu;

2. smatraju se mathim potrazivanjem;

3. sva ostala izdanja istog ranga institucije izddjaienaju kreditni rejting priznate VIPKR za koji
je Agencija utvrdila da pripada najmanje 3. stupkjeditne kvalitete prema pravilima za
ponderiranje izloZenosti prema institucijama u dlla odredbam&anaka 139. do 142. stavka 1,
do 3. ovog Pravilnika ili pravilima za ponderiratjeatkoranih izloZenosti, u skladu s odredbama
¢lanaka 139. stavka 2lanka 140. stavka 2¢lanka 142. stavka 3. ovog Pravilnika;

4. investicijsko drustvo nema informacija koje bi dpale na kreditni rejting izdanja manje
povoljan od onog navedenog &ko3. ovog stavka;

5. investicijsko drustvo mora biti sigurno da je instent lako utrZiv.

Clanak 285.

(1) Jedinice u subjektima za zajetk@ ulaganja mogu se priznati kao financijski kalalteako su
zadovoljeni sljed& uvjeti:

1. cijena jedinice se objavljuje dnevno, i
2. subjekt za zajedtko ulaganje je ogra®&en na ulaganja u instrumente Kkoji se mogu prizaati
skladu s odredbantanaka 283. i 284. ovog Pravilnika.

(2) KoriStenje izvedenih instrumenata za zastiagahja subjekata za zaje¢ka ulaganja, u skladu s
odredbama stavka 1.dce 2. ovogcélanka, ne utjge na mogeénost priznavanja jedinica u takvim
subjektima za zajedtka ulaganja kao financijskog kolaterala.

Dodatno priznavanje financijskog kolaterala prema $0Zenoj metodi
Clanak 286.

(1) Ako investicijsko drustvo koristi sloZzenu metoit ¢lanaka 295. do 309. ovog Pravilnika, osim
financijskih kolaterala navedenihdancima 283. do 285. ovog Pravilnika, kao finargijolateral
mogu se priznati i sljedefinancijski instrumenti:

1. dionice ili konvertibilne obveznice, koje nisu uldgne u glavni burzovni indeks ali se njima
trguje na uréenom trzistu, MTP-u ili priznatoj burzi;
2. jedinice u subjektima za zajedko ulaganje, ako su ispunjeni sljédavjeti:
- cijena jedinice se objavljuje dnevno, i
- subjekt za zajedtko ulaganje je ogratén na ulaganja u instrumente koji se mogu priamati
skladu s odredbam#anaka 283. i 284. ovog Pravilnika, te u finanajskstrumente navedene
u tacki 1. ovog stavka.



(2) Koristenje izvedenih instrumenata za zaStitwzvdenih ulaganja subjekata za zajethoi
ulaganje, u skladu s odredbaméki® 2. stavka 1. ovoganka, ne utjge na mogeénost priznavanja
jedinice u takvom subjektu za zajetko ulaganje kao financijskog kolaterala.

Dodatno priznavanje kolaterala za izra&un prema IRB pristupu

Clanak 287.

(1) Ako investicijsko drustvo iztnava kreditnim rizikom ponderirane iznose izloZho iznose
ocekivanih gubitaka prema IRB pristupu u skladu sl&dgm 2. IRB pristup ove glave Pravilnika,
osim kolaterala navedenihdancima 283. do 286. ovog Pravilnika, mogu se @tznkolaterali iz
stavaka 2. i 3. ovofanka.

(2) Kao kolateral investicijsko drustvo moze pritirsiambenu nekretninu koja udovoljava kriterijima
iz ¢lanka 146. stavaka 2, 3. i 4¢aka 1. i 2. ovog Pravilnika, i poslovnu nekretnkoja udovoljava
uvjetima iz¢lanka 146. stavka 4. &aka 1. i 2. ovog Pravilnika.

(3) Kao kolateral investicijsko drustvo moze pritir@otraZzivanja s izvornim dospiem kr&im ili
jednakim 1 godini. Ne mogu se priznati potraZivakgga su povezana s kreditnim izvedenicama ili
iznosima koje duguju osobe povezane s investicijskiustvom.

(4) Investicijsko drustvo moze, osim imovine izvta 2. ovogclanka, kao kolateral priznati ostalu
materijalnu imovinu kao $to su motorna vozila, lanad slicne pokretnine, ako su zadovoljeni sljéide
uvjeti:

1. postoji likvidno trZiste na kojem se navedena imavinoZe brzo i ekonomskéinkovito prodati;

2. postoje pouzdane javno dostupne trziSne cijeneveakolaterale. Investicijsko drustvo mora
dokazati kako neto cijena kojée dobiti realizacijom kolaterala, ée zn&ajno odstupati od
trziSnih cijena.

Minimalni zahtjevi za priznavanje financijskog kolaterala prema svim
pristupima i metodama

Clanak 288.
Priznavanje financijskog kolaterala ovisi o ispwajaju sljedéih uvjeta:

1. Niska korelacija

- kreditna sposobnost duznika i vrijednost finan@pkkolaterala ne smiju biti materijalno
pozitivno korelirani;

- vrijednosni papiri duznika ili bilo koje druge osoliz grupe povezanih osoba s duznikom,
definiranih odredbama Zakona, ne mogu se priznati;

- vlastita izdanja pokrivenih obveznica duZnika kofiovoljavaju uvjetima propisanittancima
151. i 152. ovog Pravilnika, mogu se priznati akd@e kao kolateral za repo ugovore, obratne
repo ugovore i ugovore o pozajmljivanju vrijednibspapira ili robe drugoj ugovornoj strani
ili od druge ugovorne strane, uz ispunjenje odrettheedene pod #&om 1. ovog stavka.

2. Pravna sigurnost
- investicijsko drustvo mora ispuniti sve ugovorneakonske obveze te poduzeti sve potrebne
aktivnosti u cilju osiguranja provedivosti sporaaura financijskom kolateralu u skladu s
propisima koji se primjenjuju na takve sporazume;
- investicijsko drustvo duZno je osigurati pravno ljai§e kojim se potwiuje provedivost



sporazuma o financijskom kolateralu u svim relemdnt jurisdikcijama te poduzeti sve
potrebne aktivhosti kako bi se osigurala kontimérarovedivost istih.

3. Operativni zahtjevi

sporazumi o financijskom kolateralu moraju biti wagovarajdi natin dokumentirani,
ukljuéuju¢i i jasne procedure za pravovremenu realizacijarfaiiskog kolaterala;

investicijsko drusStvo duzno je implementirati robesprocedure i procese za kontrolu svih
rizika koji proizlaze iz koristenja financijskog leterala, uklj@ujuci i rizike newinkovitosti i
smanjene &inkovitosti kreditne zastite, rizike vrednovanjazike povezane s prestankom
kreditne zastite, rizike koncentracije koji prozaiz koriStenja financijskog kolaterala i
njegove mduovisnosti sa sveukupnim réziim profilom investicijskog drustva;

investicijsko drustvo je duZzno usvojiti interne elkojima definira vrste i iznose prihvatljivih
financijskog kolaterala;

investicijsko drustvo duzno je utvrditi trZziSnu jednost financijskog kolaterala te je
usklativati s trziSnom vrijednad® minimalno svakih Sest mjeseci, odnosteke ako
raspolaze informacijama koje ufuju na znéajno smanjenje trzisne vrijednosti kolaterala;
ako je financijski kolateral u posjedu deestrane, investicijsko drustvo duzno je poduzeti
odgovarajde aktivnosti koje osiguravaju da ¢ee strana evidentira takve financijske
kolaterale odvojeno od vlastite imovine.

Minimalni zahtjevi za priznavanje dodatnog kolaterda prema IRB
pristupu

Clanak 289.

Za priznavanje nekretnina idanka 287. stavka 2. ovog Pravilnika, kao kolateraloraju biti
kumulativno ispunjeni sljedguvijeti:

1. Pravna sigurnost

hipoteka ili fiducija moraju biti provedive u svirelevantnim jurisdikcijama te pravovremeno
upisane u zemljiSne knjige. Moraju biti ispunjesi pravni uvjeti za zasnivanje hipoteke ili
fiducijarnog vlasniStva na nekretnini. Ugovor o t#a8 s njim povezan pravni postupak,
moraju omogutavati investicijskom drustvu realizaciju zaStitee@umnom roku.

2. Pra&enije vrijednosti nekretnine

investicijsko drustvo duzno je kontinuirano pratitijednost nekretnina i to za poslovne
nekretnine minimalno jednom godiSnje, a za stambeel@etnine jednom u tri godine.
Investicijsko drustvo duZno je provoditeXe praenje vrijednosti nekretnina ako su trzisni
uvjeti podlozni zn&ajnim promjenama. Za pfanje vrijednosti nekretnina i utiivanje
potrebe ponovne procjene investicijsko drustvo maiestiti statisttke metode;

ako na temelju ptgnja investicijsko drustvo utvrdi kako bi moglo édado zn&ajnog
smanjenja vrijednosti nekretnine u odnosu na dabne trziSne cijene, neovisni procjenitelj
mora provesti ponovnu procjenu vrijednosti. Za keedkoji ¢ine viSe od 5% kapitala
investicijskog drustva ili prelaze iznos od 20 juiia kuna (ovisno o tome Sto je nize),
neovisni procjenitelj mora provesti procjenu vrijedti nekretnine najmanje svake tri godine.

3. Dokumentacija

investicijsko drustvo duzno je jasno i precizno uinlentirati politiku odobravanja plasmana i
vrste stambenih i poslovnih nekretnina koje sevyaiju kao kolateral u procesu odobravanja
plasmana.

4. Osiguranje

investicijsko drustvo duzno je imati propisane gabhare za prgenje i utvdivanije je i
nekretnina koja sluzi kao kolateral, adekvatno wsiga od Stete.



Clanak 290.

Za priznavanje potrazivanja kao kolaterala mordjukbmulativno ispunjeni sljedé uvjeti:

1. Pravna sigurnost

- pravni mehanizam pod kojim je kolateral ugovorerranioiti winkovit, kako bi se osigurala
prava investicijskog drustva na prihod od prodajggzivanja;

- investicijsko drustvo duzno je poduzeti sve poteekarake za ispunjenje lokalnih zahtjeva u
smislu ovrdnosti nad kolateralom. Investicijsko &vo koje primjenjuje FIRB pristup kao
kolateral moZe priznati potraZivanja s prvenstvonedoslijedu naplate, ako postoji zakonska
odredba koja dopuSta da se takva potraZivanja nswgatrati potraZivanjima s pravom
prvenstva u redoslijedu naplate;

- investicijsko druStvo mora imati dovoljno pravnibkaiza o ovrSnosti sporazuma o kolateralu
u svim relevantnim jurisdikcijama;

- ugovor o kolateralu mora biti adekvatno dokumentita mora postojati jasna i robusna
procedura za pravovremenu naplatu kolaterala. timijsko druStvo duZno je svojim
politikama i procedurama definirati &ia pratenja svih pravnih uvjeta koji se moraju ispuniti
za proglaSavanje nastanka statusa neispunjavangzalduznika i pravovremenu naplatu
kolaterala. U sleaju financijskih poteSk&a duznika ili nastanka statusa neispunjavanja
obveza, investicijsko drustvo mora imati pravnu ofogpst prodaje ili ustupanja potraZivanja
koja sluze kao kolateral drugim stranama, bez suogisti krajnjeg duznika po ovim
potraZivanjima.

2. Upravljanje rizicima

- investicijsko druStvo mora imati adekvatne procedkojima se utwuju rizici povezani s
potrazivanjima koja su zaloZena kao kolateral. Bakvocedure moraju, izrie ostalog,
ukljucivati i analizu duznikova poslovanja i industrijej&j duznik pripada te vrste klijenata s
kojima duznik posluje. Ako se investicijsko druSteslanja na provjeru kreditnog rizika
klijenata koju provodi duznik, mora se uvjeriti wekvatnost duznikovih postupaka za
odobravanje kredita;

- razlika izmelu iznosa izloZenosti i vrijednosti potraZivanja madrazavati sve odgovarégu
¢cimbenike. Navedenic¢imbenici trebaju, izm#éu ostalog, ukljdivati troSak naplate,
koncentraciju zaloZenih potrazivanja pojedinih dkdnu ukupnom skupu zaloZenih
potrazivanja, te potencijalni rizik koncentracijstith u ukupnoj izloZzenosti investicijskog
drustva, a koji nije izravno definiran é@pm metodologijom investicijskog drusStva.
Investicijsko drustvo mora imati adekvatan kontiani proces nadzora potraZzivanja te
njihove uskla@enosti s odredbama ugovora o kreditu, ogima koja bi mogla onemogjti
prijenos potraZivanja i ostalih zakonskih propisa;

- potraZzivanja koja je duznik zaloZio moraju bitvelisificirana, a korelacija s duznikom mora
biti niska. Ako je utviena materijalna pozitivna korelacija, prilikom odik@anja limita za
cjelokupni skup kolaterala, moraju se uzeti u obzim povezani rizici;

- potrazivanja od grupe povezanih osoba s duZnikddju¢ujuci i drustva Keri i zaposlenike)
ne priznaju se kao instrumenti umanjenja kreditriziga;

- investicijsko drudtvo mora imati propisanu progeduza naplatu potraZivanja u oteZzanim
okolnostima. Moraju se utvrditi sva neophodna dredza naplatu potrazivanjgak i u
slu¢aju kada investicijsko drustvo u kamméci ocekuje naplatu potraZivanja od duznika.

Clanak 291.

Za priznavanje ostale materijalne imovine moratukaimulativno ispunjeni sljede uvjeti:

1.

ugovaranje kolaterala mora imati praviinak i biti provediv u svim relevantnim jurisdikaijna



te mora omoggiti investicijskom drustvu pravovremenu realizacijijednosti takve imovine;

2. investicijsko drustvo mora imati pravo prvenstvlage iz prodaje kolaterala;

3. vrijednost imovine mora se kontinuirano pratititd najmanje jednom godiSnje.ckektalije
pratenje potrebno je provoditi u sfaju kada su trZiSni uvjeti podlozni Zfggnim promjenama;

4. ugovor o kreditu mora obuhtati detaljan opis kolaterala i detaljno rai#a n&in i ucestalost
revalorizacije;

5. investicijsko drustvo duzno je internim aktima jasdefinirati vrste materijalne imovine koje
prihnvata kao kolateral, kao i zahtijevani stupanj pokrivetn izloZenosti odienom vrstom
kolaterala;

6. s obzirom na vrstu plasmana, investicijsko drudtvora internim aktima definirati zahtjeve
vezane uz pokrivenost izloZenosti kolateralom, pvaemenu realizaciju kolaterala, dia
utvrdivanja cijene ili trziSne vrijednosticaestalost utwtivanja vrijednosti kolaterala (uk§uijuci i
profesionalnu procjenu ili validaciju) te promjamgst ili procjenu promjenjivosti vrijednosti
kolaterala;

7. pocetna i ponovna procjena moraju u potpunosti uzetibair svako pogor3anje kvalitete ili
zastarijevanje kolaterala. Prilikom vrednovanjaaketala, investicijsko drustvo duzno je posebnu
pozornost posvetitidinku proteka vremena na kolaterale;

8. investicijsko drustvo duzno je internim aktima peai n&in utvrdivanja i kontrole osiguranja
kolaterala od Stetnih dodaja;

9. interni akti investicijskog drustva moraju sadrzavadredbe o n&nu utvidivanja i kontrole
osiguranja kolaterala od Stetnih ddgpa.

Izraéun potpuno prilagodene vrijednosti izloZenosti
Clanak 292.
Za potrebe izr&una Winaka koristenja financijskog kolaterala, inve$sikd drustvo moZe Koristiti:
1. jednostavnu metodu financijskog kolaterala, ili
2. sloZzenu metodu financijskog kolaterala.
Jednostavna metoda financijskog kolaterala

Clanak 293.
(1) Jednostavnu metodu financijskog kolaterala muajenjivati samo investicijsko drustvo koje
kreditnim rizikom ponderirane iznose izloZzenostiatzinava prema standardiziranom pristupu, na
n&din propisan u Poglavlju 1. Standardizirani prisave Glave.
(2) Prema jednostavnoj metodi, priznatom financijskoohateralu dodjeljuje se vrijednost jednaka
njegovoj trzisnoj vrijednosti, uz uvjete navedendamnku 288. ovog Pravilnika.

Clanak 294.
(1) Dijelu izloZenosti koji je osiguran do visingiSne vrijednosti priznatog financijskog kolateral
dodjeljuje se ponder rizika koji bi investicijskaudtvo dodijelilo prema standardiziranom pristupu
kada bi imala direktnu izloZzenost prema kolateralu.
(2) Na osigurani dio izloZenosti primjenjuje se denrizika od minimalno 20%, osim u &hjevima

navedenim u stavcima 3. do 7. ovaganka. Neosiguranom dijelu izloZenosti dodjeljuge monder
rizika duznika na nan kako je to propisano u Poglavlju 1. Standardizipristup ove Glave.



(3) Investicijsko drustvo primjenjuje ponder rizikd na osigurani dio izloZenosti koja proizlazi iz
transakcija koje ispunjavaju kriterije navedengélanku 307. ovog Pravilnika. Ako druga strana u
transakciji ne udovoljava kriteriju navedenonglanku 307. toéki 8. ovog Pravilnika, a ispunjeni su

svi ostali uvjeti iz¢lanka 307. ovog Pravilnika, investicijsko drustwingenjuje ponder rizika 10%.

(4) Ponder rizika 0% primjenjuje se do iznosa padmbg kolateralom, na vrijednosti izloZenost i koje
su utvdene u skladu s Poglavljem 8. lzumavanje kapitalnog zahtjeva za rizik namire ikridruge
ugovorne strane Glave Il. TrziSni rizici ovog Plaikda za neuvrstene izvedene instrumentsijaase
trziSna cijena dnevno iskazuje i koji su osigurgoiovinom ili instrumentom koji se moZe smatrati
gotovinom, te ako ne postoji valutna neudklaost. Ponder rizika 10% primjenjuje se do iznosa
pokrivenog kolateralom, na vrijednosti izloZzenogtikvih transakcija, osiguranih duzkim
vrijednosnim papirima koje je izdala srediSnja @efdli srediSnja banka, a koje se u skladu sa
standardiziranim pristupom iz Poglavlja 1. ove @laponderiraju s ponderom rizika 0%.

(5) Za potrebe stavka 4. ovotanka, smatra se da du&kii vrijednosni papiri koje je izdala srediSnja
drzava ili sredidnja banka ukduju i:

1. duznicke vrijednosne papire koje su izdale multilateralaevojne banke, na koje se primjenjuje
ponder rizika 0% u skladu sa standardiziranim ppist iz Poglavlja 1. ove Glave;

2. duznitke vrijednosne papire koje su izdaleduearodne organizacije kojima je dodijeljen ponder
rizika 0% u skladu sa standardiziranim pristuporRaoglavlja 1. ove Glave.

(6) Investicijsko drustvo primjenjuje ponder riziki®o, ako su izloZzenost i financijski kolateral
nominirani u istoj valuti i ako je:

1. financijski kolateral gotovinski polog ili instrumes karakteristikama gotovine, ili

2. financijski kolateral u obliku duzkih vrijednosnih papira srediSnjih drzava ili si&gih banaka
na koje se primjenjuje ponder rizika 0% u skladdlaakom 133. stavcima 2. do &lankom134.
ovog Pravilnika, pricemu odnos osiguranog dijela osnovne izloZenostZiBrie vrijednosti
kolaterala iznosi 1:1,20.

(7) Za potrebe stavka 6. ovétanka, duzniki vrijednosni papiri srediSnje drzave ili sred&rjanke
ukljuéuju i instrumente navedene u stavku 5. otagka.

SloZzena metoda financijskog kolaterala
Clanak 295.

(1) Prilikom vrednovanja financijskog kolaterala patrebe sloZzene metode, investicijsko drustvo
duzno je primijeniti korektivni faktor na trziSnurijednost financijskog kolaterala, u skladu s
odredbamalanaka 297. do 307. ovog Pravilnika.

(2) Kod transakcija neuvrstenim izvedenim instrutimea koje su predmet sporazuma o netiranju, a
koji su priznati u skladu s Glavom Il. TrziSni kziovog Pravilnika, ako je financijski kolateral
nominiran u valuti raztitoj od valute namire ili od valute u kojoj je namviana osnovna izloZzenost,
uz korektivni faktor za financijski kolateral, utien u skladu s ¢lancima 297. do 307. ovog
Pravilnika, investicijsko drustvo duzno je primijgén korektivni faktor za valutni rizik propisan u
Tablici 29. izélanka 298. ovog Pravilnika.

(3) Kada je u transakcije iz prethodnog stavkaudklno viSe valuta, investicijsko drustvo primjenjuje
samo jedan korektivni faktor za valutni rizik.

(4) U slkaju nekretnina koje su priznate u skladuilsenkom 287. stavkom 2. ovog Pravilnika, kao
vrijednost kolaterala, investicijsko drustvo karisZiSnu vrijednost ili hipotekarnu vrijednost, jkge



duZzna umanijiti za rezultate dobivene daem vrijednosti nekretnina koje se zahtijeva ladk sa
¢lankom 289. ovog Pravilnika. Osim navedenog, vrifest nekretnine mora odraZavati redoslijed
naplate investicijskog druStva po toj nekretnini.

(5) Vrijednost nekretnine, procijenjena od strapevisnog procjenitelja, ne moZe bitiéaeod trziSne
vrijednosti nekretnine. U onim zemljamé&anicama EU koje su statutarnim ili regulatornim
odredbama propisale stroge kriterije procjene leatne vrijednosti, procjena vrijednosti nekretnine
koju daje neovisni procjenitelj moZze biti jednakaniza od hipotekarne vrijednosti.

(6) U sluaju priznate ostale materijalne imovine kao koklterimovina se vrednuje po trzisSnoj
vrijednosti.

(7) U sl&aju priznatih potrazivanja kao kolaterala, vrijedh@otraZzivanja jednaka je iznosu
zaloZenog potrazivanja.

Izraéun prilagodene vrijednosti
Clanak 296.

(1) Potpuno prilagdena vrijednost izloZenostidana se na sljedenain:
E*= max{ﬂ_ [E."_4 ~ Cran ]}
gdje je:

E* - u potpunosti prilagtena vrijednost izloZenosti, uzim&juu obzir promjenjivost vrijednosti
materijalne kreditne zastite i njezin&inke na smanjenje kreditnog rizika;

EVA -iznos izloZenosti, korigiran korektivnim faktorom

CVA - vrijednost kolaterala, korigirana korektivnim takom;

CVAM - dodatno prilagbenu CVA za bilo koju neuskli#enost dospijéa, u skladu s jednadZbom
navedenom dlanku 309. ovog Pravilnika.

(2) Vrijednost izloZenosti korigirana korektivniraktorom, za potrebe izfana iz stavka 1. ovog
¢lanka r&una se na sljeden&tin:
EVA= Ex (1 +HE)

a u sléaju OTC izvedenih transakciVA=E
gdje je :

E - vrijednost neosigurane izloZenosti, disne prema standardiziranom pristupu iz Poglavijave.
Glave, ili prema IRB pristupu iz Poglavlja 2. ovda®. Za potrebe ovog izfana, investicijsko
drustvo koje ututuje kreditnim rizikom ponderirane iznose izloZzengstema standardiziranom
pristupu iz Poglavlja 1. ove Glave, duzno je kdtiidt00%-tnu vrijednost izloZenosti izvanbilkamh
stavki, navedenih élanku 128. stavku 2. ovog Pravilnika, a investl@jsdrustvo koje navedene
iznose utvduje prema IRB pristupu iz Poglavlja 2. ove Glavezmb je vrijednost izloZenosti stavki,
navedenih wlanku 247. stavku 8¢lancima 248. i 249. ovog Pravilnika, utiwati koriStenjem
konverzijskog faktora od 100%;

HE - korektivni faktor za vrste izloZenosti (E), uten u skladu s odredbarsianaka 297. do 307.
ovog Pravilnika.

(3) Vrijednost kolaterala korigirana korektivninkfarom, za potrebe jednadzbe iz stavka 1.ovog
¢lanka, r&una se na sljedenadin:
CVA=C x (1-HC-HFX)



gdje je:

C - trziSna ili hipotekarna vrijednost kolateralgj@mrimjene korektivnih faktora;

HC - korektivni faktor za kolateral, uteen u skladu s odredbanmianaka 297. do 307. ovog
Pravilnika;

HFX -korektivni faktor za valutnu neusklanost, utwien u skladu s odredbanianaka 297. do 307.
ovog Pravilnika.

(4) 1znimno od stavaka 1, 2. i 3. ovoganka, na transakcije koje su predmet priznatog
standardiziranog sporazuma o netiranju, primjengguodredbe navedeneciancima 311. do 323.
ovog Pravilnika.

Utvr divanje korektivnih faktora
Clanak 297.

(1) Investicijsko drustvo mozZe uttivati korektivne faktore na dva &iaa:
- koridtenjem korektivnih faktora, ili
- primjenom vlastitih procjena korektivnih faktora.

(2) Za primjenu vlastitih procjena korektivnin faka, investicijsko drudtvo duzno je pribaviti
prethodno odobrenje Agencije.

(3) Investicijsko drustvo moZe odabrati primjenueddgivnih faktora ili vlastitih procjena korektivimi
faktora, neovisno o tome koristi li za iz kreditnim rizikom ponderiranih iznosa izloZenost
standardizirani pristup iz Poglavlja 1. ove GlalidRB pristup iz Poglavlja 2. ove Glave

(4) Investicijsko drustvo koje dobije odobrenje mémjenu viastitih procjena korektivnih faktora iz
stavka 2. ovog¢lanka, duzno je vlastite procjene korektivnih faktokoristiti za sve vrste
instrumenata.

(5) Iznimno od prethodnog stavka, investicijsko&vo moZe za portfelje od manjeg materijalnog
zn&aja, koristiti korektivne faktore.

(6) Ako se vrijednost kolaterala za jednu izloZeénsastoji od véeg broja priznatih kolaterala,
korektivni faktorce biti:

H=> aH,
gdje je:
ai - udio pojedinog kolaterala u kolateralu kao cjelin
Hi - korektivni faktor primjenjiv za pojedini kolatdra
Korektivni faktori
Clanak 298.
Investicijsko drustvo koje koristi korektivne fakéopod uvjetom da vrijednost izloZenosti, odnosno

kolaterala utwtuje na dnevnoj osnovi, duzno je primjenjivati kdreke faktore propisane u
Tablicama 26. do 29.



Tablica 26. Korektivni faktori za duztke vrijednosne papire idanka 283. stavka 1.daka 2, 3. i 4.

ovog Pravilnika

Stupan; Korektivni faktori za duzni ¢ke Korektivni faktori za duzni ¢ke
kreditne vrijednosne papire subjekata vrijednosne papire subjekata
kvalitete navedenih u¢lanku 283. stavku 1.| navedenih u¢lanku 283. stavku 1.
kreditnom dospiied _ _ _ _ _ _
rejtingu OSPUECe | razdoblje | razdoblje | razdoblje | razdoblje | razdoblje | razdoblje
duznitkog realizacije | realizacije | realizacije frealizacije |realizacije | realizacije
vrijednosnog 20 dana | 10dana 5dana | 20dana| 10dana 5 dana
papira (%) (%) (%) (%) (%) (%)
<1 0,707 0,5 0,354 1,414 1 0,707
godine
1 z 2SS 2,828 2 1,414 5657 4| 2828
>5 5,657 4 2,828 11,314 8 5,657
godina
<1 1,414 1 0,707 2,828 5 1,414
godine
23 z 2SS 4243 3 2121 8485 6| 4243
>5 8,485 5 4,243 16,971 12 8,485
godina
21,213 10,607
3(1) dine 15 N/A N/A N/A
4 z S5 21213 15 10,607 N/A N/A N/A
;Osdina 21,213 15 10,607 N/A N/A N/A

Tablica 27. Korektivni faktori za duzike vrijednosne papire idanka 283. stavka 1.daka 2, 3. i 4.
ovog Pravilnika, s kratkotmim kreditnim rejtingom

Korektivni faktori za duzni ¢ke

Korektivni faktori za duzni ¢ke

Stupan; i, , ; i, , ;
kreditne vrijednosne papire subjekata vrijednosne papire subjekata
kvalitete navedenih u¢lanku 283. stavku 1. navedenih u¢lanku 283. stavku 1.
pridruzen tocki 2, s kratkoro¢énim kreditnim totkama 3. i 4, s kratkoragnim
kreditnom rejtingom kreditnim rejtingom
rejtingu razdoblje | razdoblje | razdoblje | razdoblje | razdoblje | razdoblje
kratkoro ¢nog | realizacije | realizacije | realizacije | realizacije | realizacije | realizacije
duzni¢kog 20 dana 10 dana 5 dana 20 dana 10 dana 5 dana
vrijednosnog (%) (%) (%) (%) (%) (%)
papira
1 0,707 0,5 0,354 1,414 1 0,707
2-3 1,414 1 0,707 2,828 2 1,414




Tablica 28. Korektivni faktori za ostale kolateralgste izlozenosti

: - Razdoblje realizacije| Razdoblje realizacije| Razdoblje realizacije
Ostali kolaterali ili vrste d d d
iZlozenost 20 dana 10 dana 5 dana
(%) (%) (%)

Dionice i konvertibilne
obveznice, ukljgene u 21,213 15 10,607
glavni burzovni indeks
Ostale dionice ili
konvertibilne obveznice
kojima se trguje na udenom 35,355 25 17,678
trzistu, MTP-u ili priznatoj
burzi
Gotovina 0 0 0

Tablica 29. Korektivni faktori za valutnu neuskdamost

Razdoblje realizacije Razdoblje realizacije Razdoblje realizacije
20 dana 10 dana 5 dana
(%) (%) (%)
11,314 8 5,657
Clanak 299.

Za potrebe ovog Poglavlja smatra se da je razdoddjezacije kako slijedi:

- 20 radnih dana za transakcije osigurane kolaterémgl.secured lending transactions),

- 5 radnih dana za repo ugovore i obratne repo ugowsim ako takve transakcije ukijyu
transfer robe ili zajatienih prava vezanih uz pravo na robu te za ugovopezajmljivanju
vrijednosnih papira drugoj ugovornoj strani ili ddige ugovorne strane,

- 10 radnih dana za ostale transakcije na trzistitddap

Clanak 300.

(1) Na jedinice u subjektima za zajetk@ ulaganja koji se priznaju kao financijski kotafeu skladu
s kriterijima iz ¢lanaka 285. i 286. ovog Pravilnika, investicijskougtvo duzno je primijeniti
ponderirani prosjni korektivni faktor koji bi se primijenio na imavii u koju fond ulaze. Pri tome je
investicijsko druStvo duzno voditi dana o razdoblju realizacije transakcija, kako jeeseno u

¢lanku 299. ovog Pravilnika.

(2) Ako investicijsko drustvo nema informacije oawmi u koju je fond uloZio, duzno je na jedinice u
subjektima za zajedtka ulaganja primijeniti najvisi korektivni faktook bi se primijenio na imovinu

u koju fond ima pravo ulagati.

Clanak 301.



(1) Na duznike vrijednosne papire institucija koji nemaju ktedirejting, a koji udovoljavaju
kriterijima za priznavanje i¢lanka 284. ovog Pravilnika, investicijsko druStwzdo je primijeniti isti

korektivni faktor koji se primjenjuje na vrijednaspapire institucija ili trgowkih drustava koji imaju
kreditni rejting priznate VIPKR &iji su kreditni rejtinzi raspomdeni u 2. ili 3. stupanj kreditne
kvalitete.

(2) Na duznike vrijednosne papire koji ne ispunjavaju uvjete mamjenu tehnika umanjenja
kreditnog rizika, kao i na robu danu u zajam ilbgletnu temeljem repo ugovora, obratnih repo ugovora
i ugovora o pozajmljivanju vrijednosnih papirantibe drugoj ugovornoj strani ili od druge ugovorne
strane, investicijsko drustvo duzno je primijemsti korektivni faktor koji se primjenjuje i na diice
koje nisu ukljgene u glavni burzovni indeks, a kojima se trgujeunatenom trzistu, MTP-u ili
priznatoj burzi.

(3) Stupanj kreditne kvalitete kojem je pridruzeaditni rejting duznikog vrijednosnog papira, a koji
se navodi u Tablicama 26. i 2dlanka 298. ovog Pravilnika, te u odredbama stavkaviagclanka,
predstavlja onaj stupanj kreditne kvalitete kojujerdila Agencija prilikom raspodvanja konkretnih
kreditnih rejtinga priznatih VIPKR, u skladu s odbama Odjeljka 4. ovog Poglavlja.

(4) U smislu stavka 3. ovaganka, na odgovarajunacin primjenjuju se odredb&#anka 283. stavka
2. ovog Pravilnika.

Vlastite procjene korektivnih faktora
Clanak 302.

(1) Investicijskom drustvu koje udovoljava zahtjevimavedenim u¢lancima 303. do 305. ovog
Pravilnika, Agencijate dozvoliti koristenje vlastitih procjena za igwa korektivnih faktora koj&e
primjenjivati na kolaterale i izloZenosti.

(2) Ako duzniki vrijednosni papiri imaju kreditni rejting priztea VIPKR, jednak ili bolji od
investicijskog ranga (najmanje BBB-, odnosno najastupanj kreditne kvalitete 3), investicijsko
drustvo moZe izraunavati korektivne faktore za svaku kategoriju déih vrijednosnih papira.

(3) Prilikom definiranja relevantnih kategorija iz gnetinog stavka ovoglanka, investicijsko drustvo
duzno je uzeti u obzir vrstu izdavatelja vrijednbspapira, kreditni rejting priznate VIPKR, predsta
dospijete i njihovo modificirano trajanjeefigl. modified duration

(4) Vlastite procjene investicijskog druStva moraju ®prezentativne za vmu vrijednosnih papira
ukljuéenih u pojedinu kategoriju iz prethodnog stavkagnilanka.

(5) Ako duZzniki vrijednosni papiri imaju kreditni rejting prizten VIPKR 0Siji od investicijskog
ranga (najviSse BB+, odnosno najviSe stupanj kredkwalitete 4), kao i u staju ostalih priznatih
kolaterala, investicijsko drustvo duzno je taraavati korektivni faktor za svaki pojedini instrant.

(6) Investicijsko drusStvo koje koristi vlastite procgerprilikom izr&una korektivnih faktora za
kolateral ili valutnu neuskéEnost, ne uzima u obzir maguovisnost izméu neosigurane izloZzenosti,
kolaterala i/ili valutnih t&ajeva.

(7) Ako investicijsko drustvo koristi vlastite procjenerektivnin faktora za potrebe iznana
kapitalnog zahtjeva za rizik druge ugovorne strahgna je za financijske instrumente i robu iz
¢lanka 83. stavak 11. ovog Pravilnika korektivnetda izr&unavati za svaku pojedinu stavku.



Clanak 303.

(1) Investicijsko drustvo duzno je prilikom iztana korektivnih faktora Kkoristiti jednostrani intaf
pouzdanosti od 99%.

(2) Za potrebe ovoglanka, pod razdobljima realizacije smatraju se oajd realizacije navedena u
¢lanku 299. ovog Pravilnika.

(3) Investicijsko drustvo moze koristiti korektivifaktore izr&unate prema kégm ili duzem

relevantnom razdoblju realizacije(); i prilagaiene (na viSe ili nize) na razdoblja realizacij@)(Za

pojedine vrste transakcija, a koji su navedendlamku 299. ovog Pravilnika. Za prilag@vanje

relevantnih razdoblja realizacije (Y na razdoblja realizacije {J iz ¢lanka 299. ovog Pravilnika,
investicijsko drustvo koristi drugi korijen jedndm

H M = HN~ Ty /Ty

gdje je:

TM - relevantno razdoblje realizacije,

HM - korektivni faktor izrgunat prema relevantnom razdoblju realizacije,
HN- korektivni faktor temeljen na razdoblju realizadijN (korektivni faktor),
TN - razdoblje realizacije iglanka 299. ovog Pravilnika.

Clanak 304.

(1) Investicijsko drustvo duZno je uzeti u obzir anjenu likvidnost imovine slabije kvalitete i u
skladu s time prilagoditi razdoblje realizacije.

(2) Investicijsko drustvo duzno je identificiratisicajeve kada povijesni podaci mogu podcijeniti
potencijalnu promjenjivost vrijednosti kolateradaiste obraditi u okviru stres scenarija.

(3) Za potrebe izkaina korektivnin faktora, razdoblje povijesnog proraaja je najmanje jedna
godina.

(4) Investicijsko drustvo koje koristi shemu poridetja ili druge metode za razdoblje povijesnog
promatranja, duzno je koristiti efektivno razdobtjeomatranja od najmanje jedne godine, gamnu
ponderirani prosgni vriemenski pomak individualnih promatranja, nejeriti kraci od 6 mjeseci.

(5) U sl@aju zn&ajnog poveéanja cijena ili destalosti promjenjivosti cijena kolaterala, Ageacij
moze zahtijevati od investicijskog druStva da darsava korektivne faktore korigiekrace razdoblje
promatranja.

(6) Investicijsko drustvo duzno je aZurirati svefrije podataka prilikom svake materijalno &jae
promjene trziSnih cijena, a najmanje svaka tri egas Sto zna da se izréun korektivnih faktora
mora provoditi najmanje svaka tri mjeseca.

Clanak 305.

(1) Investicijsko drustvo duzno je, u svakodnevnprocesu upravljanja rizicima, koristiti vlastite
procjene korektivnih faktora i iste uzimati u obgrilikom utvrdivanja internih limita izloZzenosti.



(2) Investicijsko drustvo koje za pojedine trangigkdoristi duza razdoblja realizacije od onih
navedenih w&lanku 299. ovog Pravilnika, duzno je korektivnetéak utvdivati na n&in naveden u
¢lanku 303. stavku 3. ovog Pravilnika.

(3) Investicijsko drustvo duzno je uspostaviti prdore za nadzor i osiguranje usidaosti s internim
aktima i kontrolama rada vlastitog sustava za pracjkorektivnih faktora te za integraciju takvih
procjena u proces upravljanja rizicima.

(4) Investicijsko drustvo duzno je redovito prowddeovisne revizije sustava za procjenu korektivni
faktora u okviru procesa unutarnje revizije.

(5) Investicijsko drustvo duzno je reviziju iz gnetinog stavka ovoglanka provoditi najmanje
jednom godisnje, a ista mora posebno obttia

1. ukljugivanje procijenjenih korektivnih faktora u dnevnpravljanje rizicima;

2. validaciju svake zn@mjne promjene u procesu za procjenu korektivnilofak

3. verifikaciju dosljednosti, pravovremenosti i poumdati izvora podataka koji se koriste za
funkcioniranje sustava za procjenu korektivnih émit ukljutujuéi i neovisnost takvih izvora
podataka;

4. tocnosti primjerenost pretpostavki promjenjivosti.

Prilagodavanje korektivnih faktora
Clanak 306.

(1) Korektivni faktori se primjenjuju u stiaju dnevne revalorizacije vrijednosti izloZenostinosno
kolaterala. Kada investicijsko druStvo koristi \l#es procjene korektivnih faktora, duzno je iste
ratunati prvenstveno na temelju dnevne revalorizacije.

(2) Investicijsko drustvo koje koristi korektivhakitore iz¢lanaka 298. do 301. ovog Pravilnika, ili
vlastite procjene korektivnih faktora étanaka 302. do 305. ovog Pravilnika, duzno je gamiti vece
korektivne faktore ako se revalorizacija ne provedhkodnevno. U navedenom, &dju korektivni
faktori se rdunaju prilagdavanjem dnevne revalorizacije korektivnih faktor®, na sljedéi nacin:

S+ . = 3%
4-\‘.'# (7, —
m-g, M=l
Y

gdje je:

H - prilagaieni korektivni faktor kojice se primijeniti;

HM - korektivni faktor u sltdaju dnevne revalorizacije utieén na n&in propisanclancima 298. do
301, odnosnglancima 302. do 305. ovog Pravilnika;

NR - stvarni broj radnih dana izre revalorizacija;

TM - relevantno razdoblje realizacije za athreu vrstu transakcije.

Uvjeti za primjenu korektivnog faktora od 0%

Clanak 307.

(1) Investicijsko drustvo koje koristi korektivnaktore utvidene na nén propisanclancima 298. do
306. ovog Pravilnika moZe, umjesto primjene navédkarektivnih faktora na repo ugovore, obratne



repo ugovore i ugovore o pozajmljivanju vrijedndspiapira ili robe drugoj ugovornoj strani ili od
druge ugovorne strane, primijeniti korektivni fakta 0%, ako su zadovoljeni svi sljédavjeti:

1. izloZenost i kolateral su u obliku gotovine ili aidkih vrijednosnih papira srediSnjih drzava ili
sredidnjih banaka, navedenih¢lanku 283. stavku 1. ki 2. ovog Pravilnika, a kojima se u
skladu s&lancima 133. i 134. ovog Pravilnika, dodjeljuje genod 0%;

izloZzenost i kolateral su nominirani u istoj vajuti

dospijee transakcije nije duZe od jednog dana ili vrijestnizloZenosti i vrijednost kolaterala

usklaiuju se s trziSnom vrijednéd dnevno, odnosno dnevno se naddka razlika do trziSne

cijene engl. daily remargining

4. razdoblje izméu zadnjeg uskltivanja s trziSnom vrijednd8, a prije neizvrSenja uplate razlike
do trziSne vrijednosti, koju je duzna izvrSiti deugtrana, i realizacije kolaterala, ne mozZe bifedu
od ¢etiri radna dana;

5. namirenje transakcije izvrSeno je putem sustavainmearkoji je dozvoljen za takve vrste
transakcija;

6. dokumentacija koja pokriva sporazum je standardslaighentacija na trzistu koja se koristi za
repo ugovore, obratne repo ugovore i ugovore ojpdgeanju vrijednosnih papira ili robe drugoj
ugovornoj strani ili od druge ugovorne strane;

7. sporazumom je utdeno pravo jedne ugovorne strane da u trenutku miestastatusa
neispunjavanja obveza, druge ugovorne strane narbalo raskinuti transakciju;

8. druga ugovorna strana u sporazumu mora biti sudigmimarnog trziSta, a pod istima se
podrazumijevaju sljede subjekti:

- srediSnje drzave ili srediSnje banke, prema kojgmazloZzenosti ponderiraju ponderom 0% u
skladu salancima 133. i 134. ovog Pravilnika,

- institucije,

- ostale financijske institucije (uklwju¢i i osiguravajda drustva), ¢ije se izloZenosti
ponderiraju ponderom 20% , u skladu s odredbélianaka 142. stavka 1. ovog Pravilnika, ili
koje, u sl¢aju kada investicijsko drustvo iznanava kreditnim rizikom ponderirane iznose
izloZenosti i iznose @ekivanog gubitka prema IRB pristupu iz Poglavijao2e Glave, nemaju
kreditni rejting priznate VIPKR i koje su internangirane na r@n da njihov PD prema
internom rejtingu odgovara kredithnom rejtingu pat VIPKR za koju je Agencija utvrdila da
pripada najmanje 2. stupnju kreditne kvalitetekladu s pravilima za ponderiranje izloZenosti
prema trgovékim druStvima u skladu s odredbadtanka 143. ovog Pravilnika,

- regulirani subjekti za zajedtka ulaganja koji podlijezu kapitalnim zahtjevimazhhtjevima
solventnosti,

- regulirani mirovinski fondovi,

- ovlastene klirinSke organizacije.

wnN

(2) Tretman propisan u ovottlanku nije dozvoljen investicijskim druStvima kaja repo ugovore,
obratne repo ugovore, ugovore o pozajmljivanjuedijosnih papira ili robe drugoj ugovornoj strani il

T

sporazuma o netiranju, koriste interne modele nawedclancima 318. do 322. ovog Pravilnika.

(3) Investicijsko drustvo moZe tretman, propisastavku 1. ovog@lanka, primijeniti i u sldaju repo
ugovora, obratnih repo ugovora i ugovora o pozayarijju vrijednosnih papira ili robe drugoj
ugovornoj strani ili od druge ugovorne stane druditiava zemaljalanica Europske unije, ako
nadlezna tijela tih drzava dozvoljavaju investkiijs druStvima osnovanim u njihovoj jurisdikciji ist
tretman takvih vrijednosnih papira.

Izraéun kreditnim rizikom ponderiranih iznosa izloZenost i
iznosa @ekivanog gubitka

Clanak 308.



(1) E* utvrden u skladu s odredbarndianka 296. ovog Pravilnika, predstavlja vrijedniakiZzenosti za
potrebe izréuna kreditnim rizikom ponderiranih iznosa izloZethog n&in propisan u Poglaviju 1.
Standardizirani pristup ove Glave.

(2) Kod izvanbilagnih stavki iz¢lanka 128. stavka 2. ovog Pravilnika, E* predstawljijednost na
koju se primjenjuju konverzijski faktori propisamiclanku 128. stavku 1. ovog Pravilnika, te ponderi
rizika propisani u Odjeljku 2. Poglavlja 1. Stardlairani pristup ove Glave.

(3) LGD* (prilagaieni LGD) se izraunava prema dolje navedenoj formuli i koristi se k&D za
potrebe Poglavlja 2. IRB pristup ove Glave:

LGD* = LGDx (E*/ E)
gdje je:

LGD - onaj LGD kaiji bi se primijenio na izloZenosti pma IRB pristupu, ako izloZenost ne bi bila
osigurana,

E - iznos izloZenosti,

E* - koji se izratunava prema odredbartianka 296. ovog Pravilnika.

(4) Kao LGD za potrebe IRB pristupa iz Poglavijao?e Glave, uzima se LGD* koji se iztanava u
skladu s odredbama ovoétanka.

(5) U slwtajevima kada je odnos vrijednosti kolaterala (2)azenosti (E), manji od najmanjeg iznosa
C* (zahtijevana minimalna razina kolateraliziramésioZenosti) iz Tablice 30, investicijsko drustvo

duzno je primijeniti LGD* koji je jednak LGD-u izdgjlavlja 2. IRB pristup ove Glave za neosigurane
izloZenosti prema drugoj ugovornoj strani.

(6) U slwajevima kada omijer vrijednosti kolaterala (C) u agln na izloZenosti (E) premaSuje drugi,
viSi minimalni iznos C** (zahtijevana razina koledd¢iziranosti izloZenosti kako bi se postiglo
potpuno priznavanje LGD-a) koji je prikazan u TabBO, investicijsko drustvo duzno je primijeniti
LGD* iz Tablice 30.

(7) Ako nije postignuta zahtijevana minimalna razkolateraliziranosti C** za izloZenost kao cjelinu
izloZzenost se onda promatra kao dvije izloZzenodtiio- za koji je postignuta zahtijevana razina
kolateraliziranosti C** i preostali dio za koji tayjet nije postignut.

(8) U Tablici 30. prikazane su zahtijevane miningalrazine kolateraliziranosti za osigurani dio
izloZenosti i s njima povezani LGD* koje je invesiko drustvo duZno primjenjivati.

Tablica 30. Minimalni LGD za osigurani dio izloZestio

Zahtijevana Zahtijevana viSa LGD* za LGD* za
minimalna minimalna matiéna ovisna
Vrsta kolaterala razina razina potrazivanja i potrazivanja i
kolateralizacije | kolateralizacije potencijalna potencijalna
izloZzenosti (C*) | izloZenosti (C**) |  potrazivanja potraZivanja
PotraZivanja
0% 125% 35% 65%
Stambe_na/poslovna 30% 140% 3506 65%
nekretnina




Ostali kolaterali 30% 140% 40% 70%

Roéne neusklalenosti
Clanak 309.

Dospijee kreditne zastite i izloZzenosti mora se odraZawuafirilagaienoj vrijednosti kolaterala u
skladu sa sljed®m jednadZzbom:

CVAM=CVAXx (t-t* )/ (T- t)
gdje je:

CVA - prilagaiena vrijednost kolaterala kako je navederitamku 296. stavku 3. ovog Pravilnika, ili
prilagaiena vrijednost izloZenosti, ovisno o tome 5to Eeni

t - preostali broj godina do datuma dosf@ekreditne zastite, utden u skladu s&lankom 277.
stavcima 3. do 6. ovog Pravilnika, ili vrijednostavisno o tome Sto je nize,

T - preostali broj godina do datuma dosfgjézloZenosti, utvten u skladu sélankom 277. stavcima
3. do 6. ovog Pravilnika, ili 5 godina, ovisno on® Sto je niZe, i

t*- 0,25.

CVAM je CVA dodatno uskiéen za rénu neuskldenost kojace biti ukljuéena u jednadzbu za
izratun potpuno prilagbene vrijednosti izloZenosti (E*), propisanuélanku 296. stavku 1. ovog
Pravilnika.

Bilan¢no netiranje

Clanak 310.

(1) Investicijsko drustvo moze, u smislu umanjiaarjreditnog rizika, priznati bilamo netiranje
medusobnih novanih potrazivanja i obveza s drugom ugovornom stran

(2) Pod novanim potraZzivanjima i obvezama s drugom ugovorntmansm, smatraju se iskfjivo
krediti i depoziti investicijskog drustva.

(3) Investicijsko drustvo moze, u smislu umanjieaiyeditnog rizika, priznati ugovor o bik&mom
netiranju, ako su ispunjeni svi sljgi@vjeti:

1. ugovori o bilagnom netiranju moraju imati pravnicmak i biti provedivi prema mjerodavnom
pravu, uklj&uju¢i i slu¢ajeve insolventnosti, likvidacije ili staja druge ugovorne strane,

2. investicijsko drustvo mora biti u moguosti u svakom trenutku utvrditi néana potrazivanja i
obveze koji su predmet ugovora o netiranju,

3. investicijsko drudtvo duzno je nadzirati i kontrati rizike povezane s prestankom kreditne
zastite, i

4. investicijsko drustvo duzno je nadzirati i kontrati odgovarajte izloZenosti na neto osnovi.

(4) Za potrebe izkaina potpuno prilagtene vrijednosti izloZenosti, krediti i depoziti gsticijskog
drustva, koji su predmet bil&nog netiranja, tretiraju se kao gotovinski kolaktera



(5) Ako postoji réna neuskldenost izmédu kredita i depozita iz stavka 2. ovdlgnka, investicijsko
drustvo duzno je, pri izéainu potpuno prilagtene vrijednosti izloZzenosti, primijeniti sloZenu toeu
financijskoga kolaterala idanka 295. d@lanka 309. ovog Pravilnika.

(6) Ako ne postoji réna neuskldenost izmédu kredita i depozita iz stavka 2. ovaganka,
investicijsko drustvo koje iznose izloZzenosti pom@dae kreditnim rizikom izréunava primjenom
standardiziranog pristupa i koje za ina prilagaene vrijednosti izloZenosti za sve ostale finakeijs
kolaterale primjenjuje iskligivo jednostavnu metodu financijskoga kolaterala,Zen@a izraun
potpuno prilagdene vrijednosti izloZenosti kredita i depozita,ik&j predmet bilatnog netiranja,
primjenjivati jednostavnu metodu financijskoga ketala izélanaka 293. i 294. ovog Pravilnika.

(7) Ovisno o n&inu na koji investicijsko drustvo izéanava iznose izloZenosti ponderirane kreditnim
rizikom, na utvdenu potpuno prilagtenu vrijednost izloZzenosti primjenjuju se odgovaéaponderi
rizika iz Poglavlja 1. Standardizirani pristup o@ave, ili se ona ukliguje u izr&un kapitalnog
zahtjeva iz Poglavlja 2. IRB pristup ove Glave.

Pododijeljak 2.

Standardizirani sporazumi o netiranju koji pokrivaj u repo ugovore, obratne repo ugovore,
ugovore o pozajmljivanju vrijednosnih papira ili ro be drugoj ugovornoj strani ili od druge
ugovorne stane te ostale transakcije na trzistu lgitala

Priznavanje
Clanak 311.

(1) Standardizirani sporazum o netiranju koji pe&rrepo ugovore, obratne repo ugovore, ugovore o
pozajmljivanju vrijednosnih papira ili robe drugogovornoj strani ili od druge ugovorne stane te
ostale transakcije na trziStu kapitala, u svrhu njerga kreditnog rizika mozZe Koristiti samo
investicijsko drustvo koje primjenjuje sloZzenu naidinancijskog kolaterala.

(2) Investicijsko drustvo priznajecimke netiranja repo ugovora, obratnih repo ugovaggvora o
pozajmljivanju vrijednosnih papira ili robe drugogovornoj strani ili od druge ugovorne stane te
ostalih transakcija na trziStu kapitala, a kojepsedmetom standardiziranog sporazuma o netiranju,
ako vrijednosni papiri ili roba, danih ili primlj@mu zajam temeljem takvog sporazuma, udovoljavaju
uvjetima navedenim &lancima 283. do 286. ovog Pravilnika.

(3) Odredbe navedene u stavku 2. ouvgnka, ne iskljguju obvezu investicijskog druStva da
udovoljava odredbama Poglavlja Eracunavanje kapitalnog zahtjeva za rizik namire ikrizi
druge ugovorne strar@ave Il. Trzisni rizici ovog Pravilnika.

Minimalni zahtjevi
Clanak 312.

(1) Standardizirani sporazum o netiranju kojim sakrpveni repo ugovori, obratni repo ugovori,
ugovori o pozajmljivanju vrijednosnih papira ilibe drugoj ugovornoj strani ili od druge ugovorne
stane i ostale transakcije na trziStu kapitala,ars® priznati u svrhu umanijivanja kreditnog rizikko
isti udovoljava svim sljed@ém zahtjevima:

1. ima pravni @inak i zakonski je provediv u svim relevantnim gdikcijama, uklj@ujuéi i
sltajeve nesolventnosti, likvidacije ili s@a druge strane u sporazumu;



2. daje pravo strani u sporazumu koja nije u statwsevnsavanja obveza da u kratkom roku raskine
ugovor i izvrSi netiranje transakcije nastale tgeralsporazuma u siaju nepléanja, uklj@ujuci
i slucajeve nesolventnosti, likvidacije ili stga druge strane u sporazumu;

3. po zatvorenim svim transakcijama, nakon netirangbitdka i gubitaka temeljem takvog
sporazuma, jedna ugovorna strana duguje drugojutkdeni neto iznos.

(2) Osim zahtjeva iz stavka 1. ovelginka, standardizirani sporazum o netiranju moravatjavati i

minimalnim zahtjevima za priznavanje financijskoglaterala, navedenim dlanku 283. ovog
Pravilnika.

Izra ¢un potpuno prilagodene vrijednosti izloZenosti
Korektivni faktori i vlastite procjene korektivnih faktora
Clanak 313.
(1) Investicijsko drustvo duzno je pri iztmu potpuno prilagtene vrijednosti izloZenosti (E*), za
transakcije pokrivene standardiziranim sporazumometiranju, primjenjivati korektivne faktore
utvrdene koriStenjem pristupa korektivnih faktora ilastitin procjena korektivnih faktora, nacima

propisarclancima 298. do 307. ovog Pravilnika.

(2) Investicijsko drustvo duzno je, za koriStenjastitin procjena korektivnih faktora, primjenjivat
iste uvjete i zahtjeve koji se primjenjuju za sledenetodu financijskog kolaterala.

(3) Iznimno od odredbi stavka 1. ovéignka, investicijsko drustvo koje ima odobrenjekpaStenje
internog modela izlanaka 318. do 322. ovog Pravilnika, moZe isti $itfiza utvdivanje potpuno
prilagaiene vrijednosti izloZenosti.
(4) Investicijsko drustvo koje za utlivanje potpuno prilagene vrijednosti koristi Pristup internih
modela isti moZe koristiti i za potrebe izuma kapitalnog zahtjeva za rizik druge ugovornargza
pozicije u knijizi trgovanja.

Clanak 314.
Potpuno prilagdena vrijednost izloZenosti (E*) #ana se na sljeden&in:

* = max {0,[(Z (E)- £ (C))+ X |neto pozicija u svakom vrijed. papiruHSEC+ (Z [EFX|x He)]}
Ako investicijsko drustvo kreditnim rizikom pondeme iznose izloZzenosti dana u skladu s
odredbama Poglavlja 1. Standardizirani pristup Glave, E je vrijednost izloZenosti koja bi se u
nedostatku kreditne zastite primijenila za svakjiegina*nu izloZzenost iz sporazuma.

Ako investicijsko drustvo kreditnim rizikom pondexne iznose izloZenosti i iznosé€esivanih
gubitaka rduna u skladu s odredbama Poglavlja 2. IRB prisitgo@lave E je vrijednost izloZenosti

koja bi se u nedostatku kreditne zastite primigezé svaku pojedidau izloZenost iz sporazuma.

C je vrijednost uzetih u zajam, kupljenih ili primiji vrijednosnih papira ili robe ili gotovine uzete
u zajam ili primljene s obzirom na svaku takvu Zdoost.

¥ (E) je zbroj svih E, temeljem sporazuma.

¥ (C) je zbroj svih C, temeljem sporazuma.



EFX je neto pozicija (pozitivna ili negativha) u daneqluti, razlgitoj od valute namirenja iz
sporazuma, a koja je uttena u skladu s odredbarianka 316. ovog Pravilnika.

HSEC je korektivni faktor odgovarajti za svaku vrstu vrijednosnog papira.

HFX je korektivni faktor valute.

Clanak 315.

(1) Investicijsko drustvo duzno je iZfanavati neto poziciju svake vrste vrijednosnog i robe,
kao razliku izmdu aktivnih stavki (ukupna vrijednost vrijednosnibpira ili robe iste vrste, a koji
dani u zajam, prodani ili dani temeljem standardizog sporazuma o netiranju) i pasivnih stavki
(ukupna vrijednost vrijednosnih papira ili robeeistste uzetih u zajam, a koji su kupljeni ili pljeni
temeljem standardiziranog sporazuma o netiranju).

(2) Za potrebe stavka 1. ovagianka, pod jednom vrstom vrijednosnog papira pagragvaju se
vrijednosni papiri izdani od strane istog izdaviatekoji imaju isti datum izdavanja, isti rok dojgéa i
podloZni su istim uvjetima te imaju isto razdohigalizacije kako je navedenodlancima 298. do
307. ovog Pravilnika.

Clanak 316.

Investicijsko drustvo duZno je neto poziciju u swjakvaluti, razlgitoj od valute namire
standardiziranog sporazuma o netiranju, duravati kao razliku iznd aktivnih stavki (ukupna
vrijednost vrijednosnih papira, nominiranih u t@lwti, danih u zajam, prodanih ili danih temeljem
standardiziranog sporazuma o netiranju, Wikljo i iznos gotovine u toj valuti koji je dan u aaj ili
transferiran temeljem navedenog sporazuma) i pésatavki (ukupna vrijednost vrijednosnih papira
u toj valuti uzetih u zajam, kupljenih ili primljégntemeljem standardiziranog sporazuma o netiranju,
ukljucivo i iznos gotovine u toj valuti poden ili primljen temeljem navedenog sporazuma).

Clanak 317.

(1) Investicijsko drustvo duzno je korektivni faktoildgovarajéi za svaku vrstu vrijednosnog papira
ili pozicije u gotovini, primijeniti na apsolutniznos pozitivne ili negativhe neto pozicije u
vrijednosnim papirima te vrste.
(2) Investicijsko drustvo duzno je korektivni faktorlwtnog rizika (HFX) primijeniti na apsolutni
iznos pozitivne ili negativne neto pozicije u svpkealuti, razlcitoj od valute namirenja
standardiziranog sporazuma o netiranju.

Pristup internih modela

Clanak 318.

(1) Investicijsko drudtvo moZe Koristiti interni modeh izr&un potpuno prilagdene vrijednosti
izloZzenosti samo ako je prethodno dobilo odobredjégencije.

(2) Pristup internih modela moZe koristiti investicigsétrustvo koje je dobilo odobrenje za koristenje
internih modela za iztan kapitalnih zahtjeva za trziSne rizike.

(3) Investicijsko drustvo koje nije dobilo odobrenjekzaistenje internih modela za izxan kapitalnih



zahtjeva za trzidne rizike, moZe Agenciji podnightjev za koriStenje internog modela iz stavka 1.
ovogc¢lanka.

(4) Investicijsko drustvo moZze Kkoristiti pristup intérn modela, neovisno o tome koristi i
standardizirani pristup ili IRB pristup za izt ponderiranih iznosa izloZenosti.

Clanak 319.

(1) Investicijsko drustvo moZze koristiti pristup tenglj na internim modelima za izan potpuno
prilagaiene vrijednosti izloZzenosti (E*), koja proizlazi igrimjene priznatog standardiziranog
sporazuma o netiranju, ako takav model uzima uroléinke korelacije pozicija u vrijednosnim
papirima, a koje su predmet standardiziranog spomaz o netiranju, kao i likvidnost takvih
instrumenata.

(2) Interni model iz stavka 1. ovoglanka, mora osigurati procjene potencijalne promjen
vrijednosti neosiguranog iznosa izloZzend@st - XC).

(3) Investicijsko drustvo koje je od Agencije dobiloalenje za koriStenje internog modela, moze
isti koristiti i za marzne transakcijer{gl. margin lending transactionsgko su takve transakcije
pokrivene bilateralnim standardiziranim sporazunmnetiranju koji udovoljava uvjetima propisanim
¢lancima 101. do 106. ovog Pravilnika.

(4) Ako investicijsko drustvo Kkoristi pristup internihodela, duzno je isti koristiti za sve klijenteves
vrijednosne papire, iskljwju¢i portfelje manjeg materijalnog z&aja, kod kojih mozZe Kkoristiti
korektivne faktore ili vlastite procjene korektitnfaktora na nén propisanclancima 298. do 307.
ovog Pravilnika.

Clanak 320.

(1) Odobrenje za koristenje internog modelalémka 318. stavak 1. ovog Pravilnika, Agencija jeda
investicijskom druStvu koje ima pouzdan i u potpsthgnplementiran sustav za upravljanje rizicima
koji proizlaze iz transakcija pokrivenih standandinim sporazumima o netiranju, te koji udovoljava
svim sljedéim kvalitativnim standardima:

1. interni model za mjerenje rizika koji investicijskdruStvo Koristi za iziun potencijalne
promjenjivosti cijena za takve transakcije, integmi je u dnevni proces upravljanja rizicima
investicijskog druStva i sluzi kao osnova za izéjednje o riztnim izloZenostima viSim
rukovoditeljima investicijskog drustva;

2. investicijsko drustvo ima organizacijsku jedinica xontrolu rizika koja je neovisna od
organizacijskih dijelova trgovanja i izravno izvi@ga viSe rukovoditelje. Navedena jedinica
mora biti odgovorna za kreiranje i implementacijistava za upravljanje rizicima investicijskog
druStva te mora izdivati i analizirati dnevne izvjeStaje o izlaznimzudtatima modela za
mjerenje rizika te predlagati odgovar&umjere u vezi s limitom pozicija;

3. dnevna izvje&a koja izrauje organizacijska jedinica za kontrolu rizika, gieglava razina
rukovoditelja koja ima dovoljno ovlasti da smanjiziije i ou rizicnu izloZzenost;

4. u organizacijskoj jedinici za kontrolu rizika zajpe® je dovoljno strénog osoblja koje zna
koristiti napredne modele;

5. investicijsko drustvo ima procedure za nadzor gosinje uskldenosti s internim aktima i
kontrolama koje se odnose naegunkcioniranje sustava za mjerenje rizika,;

6. modeli investicijskog drusStva sadrze informacijgekdokazuju pouzdanu razinu mjerenja rizika,
potvrdenu kroz retroaktivno testiranje izlaznih rezultsdeneljem podataka od najmanje jedne
godine;

7. investicijsko drustvo redovito provodi stroge prae testiranja na stresngl. stress testing),



¢ije rezultate pregledavaju visi rukovoditelji te iséi odraZzavaju u internim aktima i limitima
koje ono postavlja;

8. investicijsko drustvo duzno je, kao dio redovitaggesa unutarnje revizije, provoditi neovisne
revizije svog sustava za mjerenje rizika. Navedesdzije moraju ukljdivati i aktivnosti
organizacijskih dijelova trgovanja i aktivnosti migne jedinice za kontrolu rizika;

9. investicijsko drustvo duzno je, najmanje jednom i§oje, provesti reviziju svog sustava za
upravljanje rizicima;

10. interni model za mjerenje rizika mora udovoljithzgvima izélanka 99. stavaka 4. i 5¢lanka
100. ovog Pravilnika.

(2) Interni model za mjerenje rizika mora obutat® dovoljan broj rizinih faktora kako bi se
obuhvatili svi materijalno zr&ajni cjenovni rizici.

Clanak 321.

(1) lzratun potencijalne promjene vrijednosti dlanka 320. stavka 1. &¢ke 1, mora ispunjavati sve
sljedeéte minimalne standarde:

1. najmanje dnevni iz&un potencijalne promjene vrijednosti,

2. jednostrani interval pouzdanosti od 99%,

3. 5-dnevno razdoblje realizacije, osim u¢glju transakcija raalitin od repo ugovora, obratnih repo
ugovora s vrijednosnim papirima i ugovora o pozayahju vrijednosnih papira ili robe drugoj
ugovornoj strani ili od druge ugovorne stane, gdg mora Koristiti 10-dnevno razdoblje
realizacije,

4. efektivno razdoblje povijesnog promatranja od najj@ajedne godine, osim kada je ésa
razdoblje promatranja opravdano Zajmim poveéanjem volatilnosti cijena,

5. tromjes€no aZuriranje serije podataka.

(2) Investicijsko drustvo moZe Kkoristiti empirijskeorelacije unutar kategorija rizika i izde
kategorija rizika, ako je njegov sustav za mjerdgjelacija pouzdan i u potpunosti primijenjen.

Clanak 322.

(1) Investicijsko drustvo koje koristi pristup inbéh modela, duzno je potpuno prilatgmu vrijednost
izloZenosti (E*) réunati na sljed@ natin:

E* = max{0,[CE -XC)+ (VaR rezultat internog modela)]}
gdje je:

C - vrijednost uzetih u zajam, kupljenih ili primljgnvrijednosnih papira ili gotovine uzete u zajdm i
primljene s obzirom na svaku takvu izloZenost.

¥ (E) - zbroj svih E, temeljem sporazuma.

¥ (C) - zbroj svih C, temeljem sporazuma.

(2) Ako investicijsko drusStvo taina kreditnim rizikom ponderirane iznose izloZzengsttma
standardiziranom pristupu, E je vrijednost izloZgh@a svaku pojediau izloZzenost temeljem
standardiziranog sporazuma o netiranju koja birgsijenila u nedostatku kreditne zastite.

(3) Ako investicijsko drustvo taina kreditnim rizikom ponderirane iznose izloZzenastznose
o¢ekivanih gubitaka prema IRB pristupu, E je vrijedhizloZenosti za svaku pojedifma izloZenost
temeljem standardiziranog sporazuma o netiranja Bbge primijenila u nedostatku kreditne zastite.



(4) Investicijsko drustvo duzno je, prilikom izmna kreditnim rizikom ponderiranih iznosa
izloZenosti koristenjem internih modela, koristilazne rezultate modela od prethodnog radnog dana.

Izra ¢un kreditnim rizikom ponderiranih iznosa izloZenost i iznosa
oc¢ekivanog gubitka

Clanak 323.

(1) Investicijsko drustvo koje iz€anava kreditnim rizikom ponderirane iznose izloZgng@rema
standardiziranom pristupu, duzno je prilikom divanja istih, potpuno prilagtenu vrijednost
izloZzenosti (E*), utvtenu na n&n propisan¢lancima 314. do 322. ovog Pravilnika, uzimati kao
vrijednost izloZzenosti koja proizlazi iz transakcipokrivenih standardiziranim sporazumom o
netiranju.

(2) Investicijsko drustvo koje izéanava kreditnim rizikom ponderirane iznose izloZtho iznose
ocekivanih gubitaka prema IRB pristupu, duzno jeilwiin utvdivanja istih, potpuno prilagtenu
vrijednost izloZenosti (E*), utdenu na né&n propisanilancima 314. do 322. ovog Pravilnika, uzimati
kao vrijednost izloZenosti koja proizlazi iz traksga pokrivenih standardiziranim sporazumom o
netiranju.

Pododjeljak 3.
Ostali instrumenti materijalne kreditne zastite
Clanak 324.

Investicijsko drustvo mozZe, u smislu umanjivanjaditnog rizika, kao materijalnu kreditnu zastitu,
priznati i sljedée instrumente:

1. gotovinske pologe ili instrumente koji se mogu gw@atgotovinom, deponirane kod &ee
institucije, koja nije jedna od ugovornih strandane kao jamstvo investicijskom drustvu;

2. police Zivotnog osiguranja zaloZene u korist ini@jkog drustva;

3. instrumente investicijskih drustava ké@ na zahtjev biti otkupljeni.

Clanak 325.

(1) Investicijsko druStvo moZze koristiti materijalzastitu iz¢lanka 324. téke 1. ovog Pravilnika,
ako su ispunjeni svi sljedeuvijeti:

1. duzZnikovo potrazivanje od tte strane (investicijskog drustva) mora biti dano kamstvo ili
preneseno na investicijsko drustvo. Nad takvimgaio ili prijenosom mora postojati mogwost
ovrhe provedive u svim relevantnim jurisdikcijama;

2. treta strana (investicijsko drustvo) mora biti obavige® o zalogu ili prijenosu;

3. temeljem navedene obavijesti,daestrana (investicijsko drustvo) moze vrSitidalaja samo prema
investicijskom drustvu ili prema drugim stranamasuglasnost investicijskog drustva;

4. zalog ili prijenos je bezuvjetan i neopoziv.

(2) Investicijsko drustvo moze koristiti materijalzastitu izlanka 324. téke 2. ovog Pravilnika, ako
Su ispunjeni svi sljede uvjeti:

1. osiguravajde drustvo mora biti priznato kao pruZatelj kredinastite u skladu sdankom 330.
ovog Pravilnika;



polica Zivotnog osiguranija je zaloZena kod ili witikana na investicijsko drustvo;

osiguravajae drustvo obavijeSteno je o zalogu ili vinkuladgi na temelju toga ne smije vrSiti

isplate temeljem ugovora o osiguranju, bez sugktsmvesticijskog drustva;

4. otkupna vrijednost police osiguranja ne moZe bitanjena;

5. investicijsko drustvo mora imati pravo otkazatiipolosiguranja u sktaju neplganja duznika i
pravovremeno naplatiti otkupnu vrijednost police;

6. investicijsko drustvo mora biti obavijeSteno o swakneplg&anju osiguranika po polici osiguranja;

7. kreditna zaStita mora trajati do dospiekredita. Kada to nije moge zato 5to polica osiguranja
istjece prije no Sto zavrSava kreditni odnos, investajdrustvo mora osigurati da iznos dobiven
nakon isteka police osiguranja sluzi kao zaStitaaloSetka kreditnog odnosa;

8. zalog ili vinkulacija mora imati snagu ovrSne isgFd mora biti provediva u svim relevantnim

jurisdikcijama u vrijeme sklapanja ugovora o kradit

wnN

(3) Investicijsko drustvo moZe Koristiti materijalrkreditnu zastitu izlanka 324. tdke 3. ovog
Pravilnika, ako su ispunjeni svi sljadevjeti:

1. institucija koja je izdala instrumente mora imateditnu procjenu VIPKR za koju je Agencija
utvrdila da pripada najmanje 1. stupnju kreditnealikgte prema pravilima za ponderiranje
izloZenosti prema institucijama temeljem odretlanaka 139. i 141. ovog Pravilnika;

2. institucija koja je izdala instrumente mora dokada su instrumenti likvidni.

Clanak 326.

(1) Investicijsko drustvo moze tretirati kreditnaStdtu navedenu ulanku 324. téka 1. ovog
Pravilnika kao garanciju/jamstvo institucije —d&eestrane, na g definiran u odjelijku 3. ovog
Poglavlja i po uvjetima iZlanka 325. stavak 1. ovog Pravilnika.

(2) Investicijsko druStvo moZe tretirati kredith@stitu navedenu ulanku 324. toki 2. ovog
Pravilnika, kao garanciju osiguravégg druStva za Zivotno osiguranje, n&ina po uvjetima iz
¢lanka 325. stavka 2. ovog Pravilnika.

(3) Vrijednost priznate kreditne zaStiteclanka 324. tdke 2. ovog Pravilnika, je otkupna vrijednost
police Zivotnog osiguranja.

(4) Investicijsko druStvo moZe tretirati kredithnu zas$tinavedenu wlanku 324. toki 3. ovog
Pravilnika, kao garanciju/jamstvo institucije ka@a je izdala, na & definiran u Odjeljku 3. ovog
Poglavlja i u skladu s uvjetima &anka 325. stavka 3. ovog Pravilnika.

(5) Vrijednost priznate kreditne zasStitedtanka 324. téke 3. ovog Pravilnika je:

1. nominalniiznos, u sktajevima kada se instrument otkupljuje po nominalmipgdnosti;

2. vrijednost instrumenta koja se iZtanava na isti nan kao i za duzrike vrijednosne papire koji su
navedeni wlanku 284. ovog Pravilnika, u slajevima kada se instrument otkupljuje po trziSnoj
cijeni.

Odjeljak 3.
Nematerijalna kreditna zastita

Clanak 327.

(1) Investicijsko drustvo moZze, kao nematerijalnu Kmadizastitu, priznavati samo one pruzatelje i
vrste zastite propisane u ovom Poglavlju Pravilnika



(2) Nematerijalna kreditna zastita se moZe priznaticsaiko je strana koja pruza zastitu, dovoljno
pouzdana, a ugovor o zastiti zakonski provediv imsvelevantnim jurisdikcijama te pruza
odgovarajdu sigurnost u razinu postignute kreditne zaStiteajici u vidu odgovarajéi pristup
koriSten za izréun kreditnim rizikom ponderiranih izloZenosti i dotjeni stupanj priznavanja.

(3) Nematerijalna kreditna zaStita moZe se pojavdijedéim oblicima:

1. garancije/jamstva i kontra-garancije, te
2. kreditne izvedenice.

Pododjeljak 1.
Priznavanje
Clanak 328.

(1) Investicijsko drustvo koje standardizirani pristizpPoglavlja 1. ove Glave, koristi za iZum
kreditnim rizikom ponderiranih iznosa izloZzenostipZe garancije/jamstva danka 327. stavka 3.
tocke 1. ovog Pravilnika, koristiti kao oblik nemajahie kreditne zaStite, samo ako su najmanje
ispunjeni uvjeti za priznavanje pruZatelja nemgbre kreditne zastite iddlanka 330. stavka 1. ovog
Pravilnika, minimalni zahtjevi za garancije/jamstdentragarancije izZlanka 334. £lanka 335. ovog
Pravilnika, i dodatni zahtjevi za garancije/jamsitwalanka 336. ovog Pravilnika.

(2) Investicijsko drustvo koje IRB pristup iz Poglavipa ove Glave, Kkoristi za iztan kreditnim
rizikom ponderiranih iznosa izloZzenosti i iznosgkivanog gubitka, moze garancije/jamstvélanka
327. stavka 3. ttke 1. ovog Pravilnika, koristiti kao oblik nemajaine kreditne zastite, samo ako su
uz uvjete iz prethodnog stavka ovélgnka ispunjeni i uvjeti za priznavanje pruZatelgmaterijalne
kreditne zaStite izlanka 330. stava 3.dlanka 331. ovog Pravilnika, te zahtjevi za prizngeaiz
¢lanka 340. ovog Pravilnika.

Clanak 329.

(1) Investicijsko drustvo koje za izan kreditnim rizikom ponderiranih iznosa izloZendstristi
standardizirani pristup iz Poglavlja 1. ovog Praik&, moZe kreditne izvedenicedlanka 327. stavka

3. tatke 2. ovog Pravilnika, koristiti kao oblik nemajaehhe kreditne zastite, samo ako su najmanje
ispunjeni uvjeti za priznavanje pruzatelja nemgkre kreditne zastite idanaka 330. stavka 1. ovog
Pravilnika, minimalni zahtjevi za kreditne izvedemizclanka 334. ovog Pravilnika, i dodatni zahtjevi
za kreditne izvedenice &anaka 337. stavka 2. do 339. ovog Pravilnika.

(2) Investicijsko drustvo koje za izfan kreditnim rizikom ponderiranih iznosa izloZendsiznosa
ocekivanog gubitka koristi IRB pristup iz Poglavlja@e Glave, mozZe kreditne izvedenic&lanka
327. stavka 3. ttke 2. ovog Pravilnika, koristiti kao oblik nemajalie kreditne zastite, samo ako su,
uz uvjete iz prethodnog stavka, ispunjeni i uvii priznavanje pruzatelja nematerijalne kreditne
zasStite iz¢lanaka 330. stavka 3.danka 331. ovog Pravilnika, te dodatni zahtjevipr&navanije
kreditnih izvedenica izlanka 340. ovog Pravilnika.

Pruzatelji nematerijalne kreditne zaStite prema svin pristupima
Clanak 330.

(1) Kao pruzatelji nematerijalne kreditne zaStiterpa svim pristupima, priznaju se sljéidgubjekti:



sredidnje drZzave i srediSnje banke,
jedinice regionalne i lokalne samouprave,
multilateralne razvojne banke,

NS

Pravilnika, dodjeljuje ponder 0%,

javna drzavna tijela iz Poglavlja 1. Standardizirpristup ove Glave, koja imaju tretman
"srediSnje drzave",

institucije,

ostala trgovéka drustva, ukljtuju¢i i matiéno, ovisna i pridruZzena trgo¥ea drustva
investicijskog drustva, pod uvjetom da:

- imaju kreditni rejting priznate VIPKR za koju je Angcija utvrdila da pripada
najmanje 2. stupnju kreditne kvalitete prema pnendl za ponderiranje izloZenosti
prema trgovékim druStvima u skladu s odredbagtianka 143. ovog Pravilnika, i

- nemaju kreditni rejting priznate VIPKR, ali kojeténno rangira investicijsko drustvo
koje kreditnim rizikom ponderirane iznose izloZemdsznose @ekivanog gubitka
izratunava primjenom osnovnog IRB pristupa d¢anka 166. stavka 1. ovog
Pravilnika.

o

No

(2) Investicijsko drustvo moZze interni rejting itagka 1. toke 7. alineje 2. ovoglanka, primijeniti
samo ako konkretan interni rejting ima PD koji odagia kreditnom rejtingu priznate VIPKR za koju
je Agencija utvrdila da pripada najmanje 2. stugkrgditne kvalitete prema pravilima za ponderiranje
izloZenosti prema trgo¢&im druStvima u skladu s odredbasfianka 143. ovog Pravilnika.

(3) Ako investicijsko drustvo iztnava kreditnim rizikom ponderirane iznose izloZho iznose
oc¢ekivanog gubitka prema odredbama IRB pristupa igl@®dja 2. ove Glave, duzno je u svrhu
priznavanja, pruzatelje zastitite interno rangitatskladu s odredbama Odjeljka 5. Poglavlja 2. ove
Glave.

Priznavanje pruzatelja zastite prema IRB pristupu
Clanak 331.

(1) Institucije, osiguravajia i reosiguravajta drustva te izvozne kreditne agencije priznajkae
pruzatelji nematerijalne kreditne zaStite na kogensoZze primijeniti tretman iZlanka 256. ovog
Pravilnika, ako ispunjavaju sljeée uvjete:

1. pruZatelj zaStite ima dovoljno iskustva u pruzampmaterijalne kreditne zastite;

2. pruzatelj zastite primjenjuje bonitetnu regulatiliuu trenutku pruzanja kreditne zastite ima
kreditni rejting priznate VIPKR za koju je Agencijavrdila da pripada najmanje 3. stupnju
kreditne kvalitete u skladu s praviima za pondeije izloZenosti prema trgosidm
drustvima prema standardiziranom pristupu;

3. pruzatelj kreditne zastite u trenutku pruZanja kredzastite ili u bilo kojem razdoblju nakon
toga, ima interni rejting s PD koji je jednak ilizn(bolji) od onoga koji se povezuje s 2.
stupnjem kreditne kvalitete u skladu s pravilimgpaderiranje izloZzenosti prema trgdkan
druStvima prema standardiziranom pristupu;

4. pruzatelj kreditne zastite ima interni rejting s R@i je jednak ili nizi (bolji) od onoga koji se
povezuje s 3. stupnjem kreditne kvalitete u skladpravilima za ponderiranje izloZenosti
prema trgovékim druStvima prema standardiziranom pristupu.

(2) Za potrebe stavka 1. ovdganka, nematerijalna kreditna zastita koju pruazoina kreditna
agencija née biti pokrivena bilo kakvom eksplicithom kontragacijom srediSnje drZave.



Kreditne izvedenice
Clanak 332.

(1) U skladu s odredbama ovog Poglavlja, inveskcij drustvo moZe, kao oblik nematerijalne
kreditne zastite, priznati sljeéke kreditne izvedenice:

1. CDS,
2. TRS,
3. kreditni zapis do iznosa do kojeg su pokrivenetizda u gotovini.

(2) Osim kreditnih izvedenica iz stavka 1. ouflgnka, investicijsko drustvo moZe priznati i druge
instrumente koji su sastavljeni od takvih kreditrn#vedenica ili instrumentéji su ekonomski ginci
sli¢ni kreditnim izvedenicama koje su navedene u stdviavogclanka.

(3) Iznimno od stavka 1. tke 2. ovogélanka, kreditna zaStita se deepriznati ako investicijsko
drustvo kupuje kreditnu zastitu kroz TRS i evidemtieto plaanja primljena na temelju tog ugovora
kao neto prihod, ali ne evidentira smanjenje vrijesti imovine koja je zagtna (ili kroz umanjivanje
fer vrijednosti ili izdvajanjem dodatnih rezervi).

Interna zastita
Clanak 333.

(1) Ako investicijsko drustvo provodi internu zadtiengl. hedge)koristeii kreditne izvedenice, takva
izvedenica se, u smislu ovog Poglavlja Pravilnik@ze priznati kao kreditna zaStita, samo @ajlu
kada je kreditni rizik koji je prenesen u knjiggdwvanja, prenesen nadeestrane.

(2) Ako su ispunjeni uvjeti iz stavka 1. ovéignka, pricemu prijenos rizika udovoljava zahtjevima za
priznavanje tehnike umanjenja kreditnog rizika wo@ Poglavlja Pravilnika, iztan kreditnim
rizikom ponderiranih iznosa izloZenosti i iznosgkivanih gubitaka provodi se nadira propisan u
¢lancima 348. i 349. ovog Pravilnika.

(3) Ako kreditna izvedenica ukiena u knjigu trgovanja predstavlja dio interne imast ako je
kreditna zastita priznata u skladu s odredbama &amgavlja Pravilnika, smatra se kako za navedenu

poziciju po kreditnoj izvedenici ne postoji rizikrudje ugovorne strane te za takvu izvedenicu
investicijsko drustvo nije duzno izhanavati kapitalni zahtjev za rizik druge ugovortraise.

Pododjeljak 2.
Minimalni zahtjevi
Minimalni zahtjevi zajedni ¢ki garancijama/jamstvima i kreditnim izvedenicama

Clanak 334.

(1) Kako bi se priznala kreditna zastita koja plemkziz garancije/jamstva ili kreditne izvedenice,
moraju se ispuniti svi sljedeuvijeti:

1. kreditna zastita je izravna;

2. opseg kreditne zastite jasno je definiran i nepoit

3. ugovor o kreditnoj zastiti ne sadrzi nikakvu klalwztije ispunjavanje je izvan izravne kontrole
vjerovnika, a koja bi:



- omoguila pruzatelju zastite jednostrano otkazivanjeimst
- povetala efektivni troSak zastite uslijed pogorSanjadkre kvalitete zastene izloZenosti,
- mogla sprijéiti da pruzatelj zaStite pravodobno izvrSiti isplat sli€aju da izvorni duznik ne
izvrSi bilo koja dospjela ptanja, ili
- mogla omogditi da pruzatelj zaStite smaniji dospigekreditne zastite;
4. kreditna zaStita mora biti pravnéiokovita i provediva u svim jurisdikcijama koje selevantne u
trenutku zakljdenja ugovora o kreditu.

(2) Osim udovoljavanja odredbama iz stavka 1. o¥agka, investicijsko drustvo duzno je svoju
strategiju koriStenja garancija/jamstva i kreditnilizvedenica, integrirati u procese upravljanja
cjelokupnim profilom riztnosti i uspostaviti sustave za upravljanje potefrim koncentracijom
rizika koji proizlazi iz koristenja garancija/jarast i kreditnih izvedenica.

Minimalni zahtjevi za kontragarancije drZzave i drugih subjekata
iz javnog sektora

Clanak 335.

(1) Ako je izloZzenost za$tna garancijom/jamstvom za koju postoji kontrageifarsrediSnje drzave,
srediSnje banke i javnih drzavnih tijelagig potraZivanja, u skladu s odredbadtenka 136. stavaka
2. i 4. ovog Pravilnika,imaju tretman kao potrahijea od srediSnje drzave; ili za koju postoji
kontragarancija multilateralnin banaka ili dumarodne organizacije, kojima je dodijeljen ponder
rizika 0%, u skladu s odredbardlanka 137. stavka 1¢lanka 138. ovog Pravilnika; ili za koju postoji
kontragarancija javnih drzavnih tijelag¢ga potrazivanja, u skladu s odredbatf@naka 136. stavaka
3, 4. i 5. ovog Pravilnika, imaju tretman kao paivanja od investicijskih druStava, takva izloZzenos
se moze tretirati kao da je zd@&ta garancijom/jamstvom navedenih subjekata, pgetana da su
kumulativho zadovoljeni sljedeuvijeti:

1. kontragarancija pokriva sve elemente kreditnogaiziotrazivanja;

2. izvorna garancija/jamstvo i kontragarancija udosadju zahtjevima koji se odnose na
garancije/jamstva navedenélanku 334. ovog Pravilnika, i dodatne zahtjeve aegcije/jamstva
iz ¢lanka 336. ovog Pravilnika, osim Sto kontragaranoig mora biti izravnal@anak 334. stavak
1. tatka 1.);

3. pokrice je pouzdano i ne postoje povijesni podaci kojukazivali da je pokéie kontragarancije
manje od pokiia garancije u vezi s kojom je izdana kontragarancij

(2) Investicijsko drustvo moze isti tretman primijeé i na izloZenost za koju postoji kontragaraacij
drugih subjekata osim navedenih u stavku 1. olagka, ali pod uvjetom da je ista pod izravhom
garancijom nekoga od subjekata iz stavka 1. alfagka, i da su zadovoljeni svi uvjeti iz stavka 1.
ovogc¢lanka.

Dodatni zahtjevi za garancije/jamstva
Clanak 336.

(1) Osim zahtjeva izlanka 334. ovog Pravilnika, kako bi se garancijagevo priznala kao prihvatljiv
oblik nematerijalne kreditne zastite, moraju seox@djiti i sljedeci uvjeti:

1. u slwaju nepodmirivanja preuzetih obveza i/ili ng@aja druge ugovorne strane, investicijsko
drustvo vjerovnik ima pravo u razumnom roku zaktge od davatelja garancije/jamstva ¢daje
bilo kojeg dospjelog nasanog iznosa u vezi s potrazivanjem za koje je plibaa zastita.
Placanje davatelja garancije/jamstva nije uvjetovaneeabm da investicijsko drustvo vjerovnik
prethodno zatrazi podmirivanje obveza od stranaidla?



3. u sluwaju nematerijalne kreditne zastite koja pokrivarmdiane kredite, obveza udovoljavanja
zahtjevima izélanka 334. stavka 1. tke 3. podtoke (c) ovog Pravilnika, i ttke 1. ovog stavka,
ograntena je na 24 mjeseca, odnosno walw neizmirivanja obveza i/ili neplanja druge
ugovorne strane, investicijsko drustvo ima momst da svoje potraZivanje naplati iz kolaterala, a
ukoliko to ne uspije realizirati, najkasnije u rokd najvise 24 mjeseca, obvezno je aktivirati
garanciju/jamstvo, odnosno zatraZzitig@aje od davatelja garancije/jamstva;

4. garancija/jamstvo je precizno dokumentirana ob\eya je preuzeo davatelj garancije/jamstva,

5. garancija/jamstvo pokriva sve vrste @daja za koja secekuje dace ih duznik izvrSiti s obzirom
na potrazivanje. lznimno, u slaju da su neke vrste gkmnja izostavljene iz garancije/jamstva,
priznata vrijednost garancije/jamstva se mora goitti na ndin da odraZzava takvo ogr&eno
pokrice.

(2) Ako se radi o garancijama/jamstvima ili kon&eancijama koje su izdali subjekti ¢élanka 335.
ovog Pravilnika, smatra se da je udovoljeno zahtjaviz stavka 1. ttke 1. ovogélanka, ako je
ispunjen jedan od sljedié uvjeta:

1. investicijsko drustvo vjerovnik ima pravo od davmegarancije/jamstva pravodobno primiti
priviemeno pléanje koje predstavlja adekvatnu procjenu iznosa@hkskog gubitka, uklgujuci
gubitke koiji proizlaze iz neptanja kamata i ostalih vrsta plmja, koja je duznik obvezan izvrsiti,
a kojece investicijsko drustvo vjerojatno pretrpjeti raemmjo pokréu garancije/jamstva; ili

2. investicijsko drustvo vjerovnik moze dokazati darsalizacijom garancije/jamstva pokrivaju svi
gubici na koje se garancija/jamstvo odnosi (uklju¢i gubitke koji proizlaze iz neptanja
kamata i ostalih vrsta planja koja je duznik obvezan izvrsiti).

Dodatni zahtjevi za kreditne izvedenice
Clanak 337.

(1) Osim zahtjeva iz¢lanka 334. ovog Pravilnika, za priznavanje kretlitnzvedenica kao
prihvatljivog oblika nematerijalne kreditne zastiteoraju se zadovoljiti i dodatni zahtjevi.

(2) Kreditni dogdaji ugovoreni kreditnim izvedenicom i&danka 332. ovog Pravilnika, ukiuju
najmanje:

1. nepl&anje dospjelih iznosa prema uvjetima temeljne oby&nji vrijede u trenutku kad de do
nepl&anja (uz razdoblje geka koji je usklden s pdekom temeljne obveze ili kibod njega);

2. nesolventnost, likvidaciju ili staj ili pisanu izjavu o nemoguosti podmirivanja dospjelin
obveza i skini dogataji, i

3. restrukturiranje temeljne obveze, Sto ukljje otpust ili odgodu ptanja glavnice, kamata ili
naknada, koje dovode do gubitka po kreditu (ngragka vrijednosti ili drugog sihog teréenja
u raéunu dobiti i gubitka).

(3) Ako kreditni dogdaji ugovoreni kredithom izvedenicom ne ukijju restrukturiranje temeljne
obveze kako je opisano u stavku 1¢kio3. ovogc¢lanka, kreditha se zastita moze priznati, ali pod
uvjetom da se umaniji priznata vrijednost kako jedéno uclanku 342. teki 1. ovog Pravilnika.

Clanak 338.
(1) U ugovoru o kreditnoj zastiti mora se jasnoimedti ugovorna strana koja utiuju nastanak
kreditnog dogdaja, pricemu se mora voditi &ana da odgovornost za ufiwanje kreditnog dogtaja

ne smije biti samo na pruZatelju kreditne zastite.

(2) Korisnik zastite mora imati pravo i magost da pruZatelja zaStite obavijesti o pojavi krex



dogataja.

(3) Ako se radi o kreditnim izvedenicama koje omfaagu gotovinsku namiru, mora postojati opsezan
proces vrednovanja u cilju pouzdane procjene gabisto ukljguje i jasno utwteno razdoblje za
validaciju temeljne obveze nakon kreditnog dtaja.

(4) U slkaju da je za namiru potrebno pravo i mégost korisnika zaStite da temeljnu obvezu
prenese na pruZzatelja zaStite, uvjeti temeljne omdv@oraju osiguravati da se bilo koja potrebna
suglasnost za taj prijenos ne moze uskratiti.

Clanak 339.

Neusklaienost izméu temeljne i referentne obveze ugovorene kreditmoradenicom (tj. obveze
koja se upotrebljava za utiivanje vrijednosti gotovinske namire ili isp@ive obveze), ili
neusklaenost izmdu temeljne obveze i obveze koja se upotrebljavautadivanje nastanka
kreditnog dogdaja, dopustena je samo ako su ispunjeni svi sljecgeti:

1. referentna obveza ili obveza koja se upotrebljazautidivanje nastanka kreditnog datsa,
ovisno o sldaju, ima jednako pravo prvenstva naplate ili jepporitetu pla&anja podréena u
odnosu na temeljnu obvezu, i

2. temeljna obveza i referentna obveza ili obveza lggaupotrebljava za udivanje nastanka
kreditnog dogdaja, ovisno o skaju, imaju istog duznika (tj. istu pravnu osobyjostoje pravno
ugovorne odredbe prema kojima je posljedica stapangtatus neispunjavanja po jednoj obvezi,
nastup statusa neispunjavanja svih obvengl( cross-defautbdnosnaross-acceleration

Clanak 340.

Kako bi se kreditna zastita, koja proizlazi iz genige/jamstva ili kreditne izvedenice, mogla priina
za primjenu odredbi iglanka 256. ovog Pravilnika, iste moraju ispunjagégdee uvjete:

1. temeljna obveza je:

- izloZzenost prema trgovkim drustvima, kako je definirandankom 171. stavkom 1.&kom 3.
ovog Pravilnika, iskljguju¢i druStva za osiguranje i reosiguranje;

- izloZenost prema regionalnoj i lokalnoj samoupiiijevnim drzavnim tijelima, a koja se ne
smatra izlozen@® prema srediSnjoj drzavi ili srediSnjim bankamakiadu salankom 172.
stavkom 1. tékom 1. ovog Pravilnika;

- izloZenost prema MSD-u koja je klasificirana kadekgrija izloZenosti prema stanovnistvu u
skladu sa&lanku 173. ovog Pravilnika;

2. duZnici po temeljnoj obvezi ne smiju biianovi grupe povezanih osoba kojoj pripada prugatel
zaStite;

3. izloZenost je za&tena jednim od sljedé instrumenata:

- nematerijalnim kreditnim izvedenicama kod kojih jeferentni subjekt jedna osoba ili
garancijama/jamstvima kod kojih je referentni skbjedna osoba,

- kreditnom izvedenicom na osnovi nastanka prvoguséaheispunjavanja obveza - tretman se
primjenjuje na onu imovinu unutar koSarice koja imggnizi kreditnim rizikom ponderirani
iznos izloZzenosti,

- kreditnom izvedenicom na osnovi nastanka n-toguséaneispunjavanja obveza - dobivena
(postignuta) zastita se priznaje prema ovom okaka je takder dobivena priznata (n-1)-ta
zaStita od neispunjenja obveza ili uc¢slju da je kod (n-1) imovine unutar koSaricet ve
nastupilo neispunjenje obveza;

4. kreditna zaStita udovoljava uvjetimadtanka 334. £lanaka 336. do 339. ovog Pravilnika;
5. ponder rizika koji je povezan s izloZzeda%rije primjene odredkilanka 256. ovog Pravilnika,



nije prethodno prilagten kredithom zastitom;

6. investicijsko drustvo ima pravo &ekuje primitak pldanja od pruzatelja zastite bez poduzimanja
bilo kakvih pravnih radnji kojima bi prisilila drugugovornu stranu na anje. Investicijsko
drustvo, u mjeri u kojoj je to moda, mora poduzeti aktivnosti kako bi se uvjerilo¢dgpruzatel;
zastite biti voljan izvrsiti pléanje ako se dogodi kreditni daiz,

7. kupliena kreditna zastita mora pokriti sve kredimgbitke koji nastanu u za&inom dijelu
izloZenosti, a koji proizlaze iz nastanka kreditmlogyataja definiranog ugovorom;

8. ako struktura pkanja podrazumijeva figku namiru, mora postojati pravna sigurnost vezana u
isporuku kredita, obveznice ili potencijalna poivahja. Ako investicijsko drustvo ima namjeru
isporwiti neku drugu imovinu, a ne onu na kojoj je zasamv zaStita, mora osigurati da ta druga
imovina kojuce isporuiti bude dovoljno likvidna kao bi je investicijskdrustvo moglo kupiti radi
namire u skladu s ugovorom;

9. pojmovi i odredbe ugovora o kreditnoj zastiti marhjti pravno potwieni u pismenom obliku i
od strane pruZatelja zaStite i od investicijskagStira,;

10. investicijsko drudtvo mora uspostaviti proces kojia mai utvrditi prekomjernu korelaciju
izmedu kreditne sposobnosti pruzatelja zastite i duZzmkatemeljnoj izloZenosti, koja nastaje
uslijed ovisnosti njihovog poslovanja o zajetknin (slicnim) faktorima, a koji nisu sistemski
faktori rizika;

Pododjeljak 3.
Vrednovanje nematerijalne kreditne zaStite
Clanak 341.

(1) Vrijednost nematerijalne kreditne zastite (@¢dstavlja iznos koji se pruzatelj zastite obvezao
platiti u slitaju neispunjavanja obveza ili nefdaja duznika ili u slkéaju nastanka drugih ugovorenih
kreditnih dogdaja.

(2) CLN koje je izdala kreditna institucija, a kggeinvesticijsko drustvo naknadno dobilo za knedit
zastitu, tretiraju se kao gotovina te se njihovedviovanije i izréunavanje vrijednosti provodi u skladu
s odredbamalanaka 292 do 309. ovog Pravilnika.

Clanak 342.

Investicijsko drustvo moze kao nematerijalnu knedlizastitu priznati kreditne izvedenice koje kao
kreditni dogdaj ne uklj&uju restrukturiranje temeljne obveze u obliku otpudi odgode pléanja
glavnice, kamata ili naknada zbog kojih dolazi destanka kreditnoga gubitka (npr. uskl@anje
vrijednosti, formiranje ispravaka vrijednosti ili&o teréenje r&una dobiti i gubitka). I1znos takvih
kreditnih izvedenica prilagluje na sljedé n&tin:

1. kada iznos za koji se pruzatelj zaStite obvezattiplaije veci od iznosa izloZenosti, vrijednost
kreditne zastite (G) umanjuje se za 40 %, ili

2. kada je iznos za koji se pruzatelj zaStite obvealatiti veti od iznosa izloZenosti, vrijednost
kreditne zastite (G) moZe iznositi najviSe 60 YO izloZenosti.

Clanak 343.

(1) Kada je nematerijalna kreditna zaStita nomimrau valuti razhiitoj od valute izloZenosti,
investicijsko drustvo izraunava potpuno prilagienu vrijednost kreditne zastite (G*) prema sljgge
formuli:

G*= G x (1- HFX)



gdje je:
G - nominalni iznos kreditne zastite,
G * - G prilagaten za bilo koji valutni rizik, i

HFX - korektivni faktor za bilo koju valutnu neusi&knost izméu kreditne zaStite i temeljne
obveze.

Ako ne postoji valutna neusklanost, tada je G* = G.

(2) Korektivni faktori koji se primjenjuju na bil&oju valutnu neuski@dEnost mogu se iztanavati
temeljem koristenja korektivnih faktora ili temefjeviastitin procjena korektivnih faktora, kako je
navedeno élancima 298. do 307. ovog Pravilnika.

Pododijeljak 4.

Izraéun kreditnim rizikom ponderiranih iznosa izloZzenost i iznosa
o¢ekivanog gubitka

Potpuna zastita- standardizirani pristup
Clanak 344.

Kod izra&una kreditnim rizikom ponderiranih iznosa izloZetmog je ponder rizika koji se dodjeljuje
izloZenosti (E) koja je potpuno za&ha nematerijalnom kreditnom zastitom, G

gdje je:
g - ponder rizika za izloZenost prema pruZatelju z@sitviden u skladu s odredbama Poglavlja 1.
ovog Pravilnika, i

GA - vrijednost G* kako je izréunata na temeljdlanka 343. ovog Pravilnika, dodatno prildgoa za
bilo koju racnu neuskldenost kako je utdeno uclanku 346. ovog Pravilnika.

Djelomiéna zastita- standardizirani pristup
Clanak 345.
(1) Kada je za&teni dio manji od iznosa izloZzenosti, a zégti i nezastieni dio imaju jednako pravo
u redoslijedu naplate - tj. investicijsko druStvruzatelj zastite dijele gubitke na proporcion@lno
oshovi, dopustena je proporcionalna olakSica ularkepitalnog zahtjeva.
(2) Kreditnim rizikom ponderirani iznosi izloZenbetracunavaju se u skladu sa sljéden formulom:
(E- GA)xr + GAx g
gdje je:

E - iznos izloZzenosti,

GA - vrijednost G* izrgunata na temeljdlanka 343. ovog Pravilnika, dodatno prildgoa za bilo
koju ra¢nu neuskldenost kako je utdeno u¢lanku 346. ovog Pravilnika,

r- ponder rizika za izlozenost prema duzniku, u gkiaddredbama Poglavlja 1. Standardizirani
pristup ove Glave, i



g -ponder izloZzenosti prema pruZatelju zastite, adikls odredbama Poglavlja 1. Standardizirani
pristup ove Glave.

(3) Za potrebe izreuna iz ovogélanka i ¢lanka 344. ovog Pravilnika, kod izloZzenosti ili elgva
izloZenosti koje su pokrivene garancijom/jamstvaadgnje drzave ili srediSnje banke i kada je takva
garancija/jamstvo nominirana u doéog valuti duznika, a ujedno je i izloZenost nomama u toj
valuti, g = 0%.

Roéna neusklalenost
Clanak 346.

U slwaju ratne neuskldenosti izmdu nematerijalne kreditne zaStite i izloZenosti,lggadena
vrijednost kreditne zastite izZfanava se u skladu sa sljéden formulom:

GA=G*x(t - t*)/(T-t*)
gdje je:

G * - iznos zaStite prilagtene za bilo koju valutnu neusiknost,

GA - G* prilagaden za bilo koju rénu neuskldenost,

t - broj godina preostalih do datuma dosfajekreditne zastite, a koji je iZnanat u skladu s
odredbamalanka 334. stavcima 3. do 6. ovog Pravilnika, iijadnost T, ovisno o tome $to je nize;

T - broj godina preostalih do datuma dosfajézloZenosti, a koji je iztanat u skladu s odredbama
¢lanka 334. stavcima 3. do 6. ovog Pravilnika, ifidgina, ovisno o tome $to je nizZe, i

t* - 0,25.

GA predstavlja vrijednost zaStite koja se uzima poitikizra&una kreditnim rizikom ponderiranog
iznosa izloZenosti za potreblnka 344, 345. i 347. ovog Pravilnika.

Potpuna i djelomi¢na zastita - IRB pristup
Clanak 347.
(1) Za pokriveni dio izloZenosti (na temelju isgkawrijednosti kreditne zastite (), vjerojatnost
nastanka statusa neispunjenja obveza (PD), kgyriegenjuje kod IRB pristupa iz Poglavlja 2. ove
Glave, moZe biti PD pruzatelja zaStite ili PD iztnePD-a duZnika i PD-a pruzatelja zaStite, ako se
smatra da potpuna supstitucija nije opravdana.uthgl ovisnih izloZenosti i neovisne nematerijalne

zaStite, gubitak zbog neispunjenja obveza (LGDJ)), $® primjenjuje kod IRB pristupa iz Poglavlja 2.
ove Glave, moZe biti onaj koji je povezan s potradjima s véim pravom prvenstva naplate.

(2) Za sve nepokrivene dijelove izloZenosti kao &Dupotrebljava PD duznika, dok se kao LGD
upotrebljava LGD temeljne izloZenosti.

(3) GA je vrijednost G* izréunata na temeljdlanka 343. ovog Pravilnika, dodatno prildgoa za
bilo koju racnu neuskldenost, kako je utdeno uclanku 346. ovog Pravilnika.
Odjeljak 4.
Tehnike umanjenja kreditnog rizika za ko3aricu izlazenosti

Clanak 348.



Kada investicijsko drustvo prima kreditnu zastiu\d@Se izloZzenosti, pod uvjetom da prvi status
neispunjenja obveza e izloZenostima aktivirati ptanje, i dace ovaj kreditni dogdaj okortati
ugovor, investicijsko druStvo mozZe modificirati auon kreditnim rizikom ponderiranog iznosa
izloZenosti i, ako je relevantno, iznos#&ekivanog gubitka koji bi u nedostatku kreditne #ast
producirao najnizi ponderirani iznos izloZzenostiskladu s odredbama Poglavlja 1. Standardizirani
pristup ove Glave, ili u skladu s odredbama Pogdag@l IRB pristup ove Glave, imauu vidu
odredbe ovog Pravilnika, ali samo ako je vrijedrinktZenosti manja ili jednaka vrijednosti kreditne
zaStite.

Clanak 349.
U slitaju kada n-ti status neispunjenja obvezd@umeloZenostima aktivira péanje temeljem kreditne
zaStite, investicijsko drustvo koje je kupilo kredi zaStitu moZe priznati zastitu samo zadara
iznosa kreditnim rizikom ponderirane izloZzenostiko je relevantno, iznos&ekivanog gubitka, ako
je zastita pribavljena i za statuse neispunjenjeeph 1 do n-1 ili kada se n-1 statusa neispunjenja
obveza vé dogodilo. U takvim sléajevima metodologija mora pratiti metodologiju danka 348.
ovog Pravilnika za kreditne izvedenice na osnovstarka prvog statusa neispunjavanja obveza, uz
odgovarajde modifikacije za kreditne izvedenice na osnovutardse n-tog statusa neispunjavanja
obveza.

PRIJELAZNE | ZAVRSNE ODREDBE
Clanak 350.

Ovaj Pravilnik stupa na snagu danom objave u ,Naim novinama®, a p&etak primjene je od 01.
srpnja 2009.
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