Na temelju odredbElanka 221. stavka 3. Zakona o trziStu kapitala feae novine», broj 88/08 i
146/08, dalje: Zakon), Hrvatska agencija za nadi@ncijskih usluga (dalje: Agencija), na sjednici
odrzanoj 26. oZzujka 2009. godine donijela je

PRAVILNIK

O OBJAVLJIVANJU INFORMACIJA INVESTICIJSKOG DRUSTVA

Op¢ée odredbe

Clanak 1.

Ovim se Pravilnikom propisuju sadrzaj,¢imai rokovi objavljivanja opih informacija o podrgjima iz
svog poslovanja koje je investicijsko drustvo dubijaviti.

Objavljivanje informacija o upravljanju rizicima

Clanak 2.

Investicijsko drustvo duzno je objaviti informacipeciljevima i politikama upravljanja rizicima zaaku
pojedinu kategoriju rizika. Ova objavljivanja ukdjuju:
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strategije i politike upravljanja rizicima,

strukturu i organizaciju funkcije za upravljanjeicima i drugih prikladnih rjeSenja,

opseg i vrste sustava izvjeStavanja o rizicimastaea mjerenja rizika, i

politike zastite od rizika i umanjenje rizika, tieategije i postupke za pienje Winkovitosti zastite od
rizika i umanjenja rizika.

Objavljivanje informacija o subjektima uklju éenim u objavljivanje

Clanak 3.

Investicijsko drustvo duzno je objaviti slje@einformacijeo subjektima ukljgenim u objavljivanje:

1.
2.

naziv investicijskog drustva koje je obvezno olianformacije u skladu s ovim Pravilnikom,

prikaz razlika u opsegu i timu konsolidacije za ranovodstvene potrebe i za potrebe nadzora na
konsolidiranoj osnovi, s kratkim opisom subjekataitar grupe investicijskog drustva u RH, koji su:
a. konsolidirani primjenom pune konsolidacije,

b. konsolidirani primjenom proporcionalne konsolidegij

c. odbitne stavke od kapitala,

d. niti konsolidirani, niti odbitne stavke od kapitala

sve postojée ili predvidive zn#éajne praktne ili pravne prepreke brzom prijenosu kapitala ili
izmirenju obveza izmi# matiénog investicijskog drustva i njemu ovisnih drustava

ukupni iznos za koji je kapital manji od zahtijeegnminimuma za iznos kapitala ovisnih druStava
koja su isklj@¢ena iz grupe investicijskog drustva, kao i nazikieovisnih drustava.

Objavljivanje informacija o kapitalu



Clanak 4.
Investicijsko drustvo je duzno objaviti sljédeinformacije o kapitalu:

1. sazZetak bitnih informacija o uvjetima ukijuanja stavki u pojedinu kategoriju kapitala, glamn
obiljezjima kategorija kapitala i stavki koje gae,

2. iznos osnovnog kapitala i svake pojedine stavka k®jukljuitena u osnovni kapital i stavki koje ga
umanjuju,

3. ukupni iznos dopunskog kapitala | i ukupni iznogpualoskog kapitala I,

4. odbitne stavke kapitala po svakoj od kategorijatiatan s pripadnim pojedigaim iznosima,

5. kapital, nakon umanjenja za odbitne stavke kapitplamjene ogrartienja kapitala.

Objavljivanje informacija 0 minimalnim kapitalnim z ahtjevima i ocjenjivanju
adekvatnosti internog kapitala

Clanak 5.

Investicijsko druStvo duZno je objaviti sljgdeinformacije o strategijama i postupcima ocjemjea
internog kapitala i o minimalnom iznosu kapitaladnosu na kapitalne zahtjeve:

sazetak postupka ocjenjivanja adekvatnosti intekapgjtala,
iznos kapitalnog zahtjeva za trziSne rizike,

iznos kapitalnog zahtjeva za kreditni rizik,

iznos kapitalnog zahtjeva za operativni rizik.
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Objavljivanje informacija o izloZzenosti riziku dru ge ugovorne strane
Clanak 6.

Investicijsko drustvo duzno je objaviti sljggeinformacije o izloZenosti riziku druge ugovortiage Koji
proizlazi iz izvedenih financijskih instrumenategpo ugovora, obratnih repo ugovora, ugovora o0
pozajmljivanju vrijednosnih papira ili robe drugejovornoj strani ili od druge ugovorne strane, mirz
transakcija i transakcija s dugim rokom namire:

1. opis metodologije koriStene za alociranje interiagitala za pokte rizika druge ugovorne strane i
za definiranje limita izloZenosti drugoj ugovorrsbjani,

2. opis politika za upravljanje kolateralima i prilati® izloZenosti riziku druge ugovorne strane,

3. opis politika koje se odnose na izloZzenost korgdkom riziku,

4. utjecaj na iznos kolaterala koji bi investicijskoustvo trebalo nadoknaditi u shju smanjenja
kreditnog rejtinga,

5. bruto pozitivnu fer vrijednost ugovora, pozitivnéinke netiranja, netirane teke izloZenosti riziku
druge ugovorne strane, iznose kolaterala kojimpalaZe investicijsko drustvo i neto izloZenost
riziku druge ugovorne strane proizasle iz izveden{®eto izloZenost riziku druge ugovorne strane
proizasle iz izvedenica je izloZzenost po transaka s izvedenicama, uzevsi u obzir pozitiviieke
u slutaju prisilne realizacije sporazuma o netiranjudrsguma o kolateralu),

6. iznos izloZenosti riziku druge ugovorne strane we® o primijenjenoj metodi izéana,

7. zamiSljenu/nominalnu vrijednost kreditnih izvedeni&oje se koriste kao instrument zaStite i
distribuciju tekde izloZenosti riziku druge ugovorne strane, poamst izloZenosti riziku druge
ugovorne strane,



8. zamisljenu/nominalnu vrijednost poslova s kreditniznedenicama, a koja je podijeljena prema
koriStenju (za vlastiti portfelj ili za klijenta) dodatno raziena po vrstama kreditnih izvedenica, s
obzirom na to je li investicijsko drustvo primatiijpruzatelj kreditne zastite.

Objavljivanje informacija o izloZzenosti kreditnom riziku
Clanak 7.
(1) Investicijsko drustvo duzno je objaviti sli@ganformacije o izloZenosti kreditnom riziku:

1. definicije termina dospjelih nenagknih potraZzivanja i izlozenosti za koje je provedspravak
vrijednosti;

2. opis postupaka i metoda koje su koriStene zalivanje ispravaka vrijednosti i rezervacija;

3. ukupan iznos izloZenosti, umanjeno za ispravkedripsti i rezervacije, ne ukfujuci efekte tehnike
umanjenja kreditnog rizika te pro&je iznose izloZenosti tijekom izvjesStajnog razdmbh koje su
razvrstane prema kategorijama izlozenosti;

4. distribuciju izloZenosti po zmajnim geografskim podgjima, razvrstano prema kategorijama
izloZenosti i, ako je potrebno, detaljno ratemaih;

5. distribuciju izloZenosti prema vrsti djelatnosti ursti druge ugovorne strane, razvrstanih prema
kategorijama izloZenosti i, ako je potrebno, detljazraenih;

6. podjelu svih kategorija izloZenosti prema preostaldospijéu, razvrstanih prema kategorijama
izloZenosti (od dana izvjeStavanja do dosi)edo jedne godine i viSe od jedne godine i, ako j
potrebno, detaljnije razdanih;

7. za znd#ajne vrste djelatnosti ili vrste druge ugovornaussy, sliedée podatke:

a. iznos izloZzenosti za koje je proveden ispravaledrijosti,
b. iznos ispravaka vrijednosti i rezervacija, i
c. iznos nadokndenih ispravaka vrijednosti i rezervacija tijekorzdablja;

8. iznos izloZenosti za koje je provedeno umanjenjgedmosti i iznos dospjelih nenapknih
potraZivanja, razvrstanih prema Zapim geografskim podtjima ukljucujuci, ako je primjenjivo, i
iznose ispravaka vrijednosti i rezervacija za svajepgrafsko podiije i prikaz promjena u
ispravcima vrijednosti i rezervacijama za izloZzenkad kojih je izvrSeno umanjenje vrijednosti;

9. prikaz promjene u iznosima ispravaka vrijednostziervacija, tako da obuhtaju:

a. opis ispravaka vrijednosti i rezervacija po vrstdsitancnih pozicija i izvanbilatinih evidencija,

b. iznos p@etnih stanja,

C. iznos povéanja ispravaka vrijednosti i rezervacija tijekomj&Stajnog razdoblja,

d. iznos uskldenja, ukljEujuéi ona koja su posljedica dajnih razlika, poslovnih kombinacija,
stjecanja ili prodaje ovisnih drustava i prijeni@aedu rezervacija,

e. iznos smanjenja ispravaka vrijednosti, ukinutihergacija i otpisa na teret ispravaka vrijednosti
tijekom izvjeStajnog razdoblja, i

f. iznos zavrdnog stanja.

(2) Iznosi ispravaka vrijednosti i rezervacija, ikeg knjiZze izravno u tanu dobiti i gubitka, zasebno se
objavljuju.

Dodatno objavljivanje za investicijska druStva kojakoriste
standardizirani pristup mjerenja kreditnog rizika

Clanak 8.

Investicijsko drustvo koje kreditnim rizikom pondtane izloZenosti izfaunava koriStenjem
standardiziranog pristupa, duzno je za svaku kaijegnloZenosti objaviti sljed& informacije:



nazive priznatih vanjskih institucija za procjemeditnih rizika (dalje u tekstu: VIPKR) ili agenaiga
kreditiranje izvoza (dalje u tekstu: AKI¥ije kreditne rejtinge ili kreditne procjene invesjtko
drustvo namjerava Koristiti i razloge magupromjene u izboru VIPKR ili AKI;

kategorije izloZenosti za koje se koristi pojedNAiBKR ili AKI;

opis postupka pridruzivanja kreditnog rejtinga izatelja i izdanja pojedinim pozicijama u knjizi
pozicija kojima se ne trguje;

usporedni pregled koriStenih kreditnih rejtingazpétih VIPKR ili kreditnih procjena AKI sa
stupnjevima kreditne kvalitete propisanim u Prakilno adekvatnosti kapitala investicijskih drustava
(Glava IV. Kreditni rizik, Poglavlje 1. Standardiani pristup), u svim sltajevima kada investicijsko
drustvo ne provodi raspatiwanje kreditnih rejtinga u skladu s Popisom pritmaVIPKR koje
objavljuje Agencija;

iznose izloZenosti, prije i nakon primjene tehnikaanjenja kreditnog rizika, koji su raspéeai po
stupnjevima kreditne kvalitete propisanim u Prakilno adekvatnosti kapitala investicijskih drustava
(Glava IV. Kreditni rizik, Poglavlje 1. Standardiani pristup), kao i iznosi izloZzenosti koji
predstavljaju odbitnu stavku kapitala.

Dodatno objavljivanje za investicijska drustva kojakoriste IRB pristup
mjerenja kreditnog rizika

Clanak 9.

(1) Investicijsko drustvo koje kreditnim rizikom paderirani iznos izloZenosti izZtanava koriStenjem IRB
pristupa, duzno je objaviti iznose izloZzenosti ratane u pojedine kategorije izloZenosti, kako je
propisano u Pravilniku o adekvatnosti kapitala stigjskih drustava (Glava IV. Kreditni rizik, Payllje

2. IRB pristup).

(2) Investicijsko drustvo iz stavka 1. ovéignka, duzZno je objaviti i slijede informacije:

1.
2.

datum izdavanja odobrenja Agencije za koriStenj® fiRistupa ili postupnog udenja IRB pristupa;

objasnjenje i pregled:

a. strukture internih rejting sustava i povezanostiézu internih i vanjskih rejtinga,

b. interne ocjene parametara rizika koji se ne korssteo za potrebe iztana kreditnim rizikom

ponderiranog iznosa izloZenosti primjenom IRB piist, nego i u druge svrhe,

procesa upravljanja i priznavanja tehnika umanj&rgaitnog rizika,

kontrolnih mehanizama za sustave dodjeljivanjanggt, ukljlEujuéi opis neovisnosti, nadleZnosti

i preispitivanja sustava dodjeljivanja rejtinga;

opis procesa dodjeljivanja internih rejtinga, zaseba svaku kategoriju izloZenosti;

iznose izloZzenosti za svaku od kategorija izloZzénamzlikujui izloZzenosti prema srediSnjim

drzavama i srediSnjim bankama, institucijama i vegkim druStvima za koje investicijsko drustvo

upotrebljava vlastite procjergubitaka zbog nastanka statusa neispunjavanja akigegl. 10ss given

default; dalje: LGD) ili konverzijskih faktora od izloZzenbsza koje investicijsko drustvo ne

upotrebljava takve procjene;

za svaku od kategorija izloZzenosti prema srediSujitavama i srediSnjim bankama, institucijama,

trgovatkim drustvima i izloZenosti po vlasikim ulaganjima, i na temelju dovoljnog broja regin

kategorija duznika (uklguju¢i rejting kategorije za duZnike u statusu neispuenjga obveza) koje

omogeuju smislenu diferencijaciju kreditnog rizika:

a. ukupne iznose izloZenosti (zbroj bitarih izloZenosti i neiskoriStenih potencijalnin okweza
kategorije izloZzenosti prema srediSnjim drzavamasrédiSnjim bankama, institucijama i
trgovakim drustvima, a za vlasikia ulaganja preostali iznos izloZenosti),
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b. prosjgni LGD ponderiran iznosom izloZenosti, izraZzen wstptku ako su koriStene vlastite
procjene LGD,
C. prosje&ni ponder rizika ponderiran iznosom izloZzenosti,
d. iznos neiskoristenih potencijalnih obveza i présije iskoristenih iznosa ponderiranih izloZzefws
za svaku kategoriju izloZenosti, ako su koriSterastite procjene konverzijskih faktora;
za kategoriju izloZzenosti prema stanovnistvu, imfacije iz t@ke 5. ovog stavka, ili analizu
izloZzenosti (bilatine izloZenosti i iznose izloZenosti po neiskoristenbvezama) prema dovoljnom
broju kategorija ®ekivanih gubitaka dgngl. expected loss; dalje: EL) koje omogéuju smislenu
diferencijaciju kreditnog rizika i ako je primjew, po pojedinim skupovima izloZenosti;
ispravke vrijednosti ili rezervacije formirane wijeStajnom razdoblju, za svaku kategoriju izloZ¢inos
i usporedbu s prethodnim razdobljem;
opiscimbenika koji su utjecali na ostvarene gubitke etippdnom izvjeStajnom razdoblju (na primjer,
je li investicijsko drustvo ostvarilo stope neisjawanja obveza, LGD-ove ili konverzijske faktore
koji su viSi od prosjeka);
procjene investicijskog drustva u usporedbi s astvian rezultatima za dovoljno dugo vremensko
razdoblje Sto minimalno uklfiuje informacije o procjenama gubitaka u usporedhlist/arenim
gubicima u svakoj kategoriji izloZenosti, tijekorazdoblja koje je dovoljno dugo da omdgije
smislenu procjenu kvalitete procesa dodjeljivanfrinih rejtinga za svaku kategoriju izloZzenosti. U
slitajevima kada je to moga, investicijsko drustvo duzno je ove informacigtaljnije raglaniti
kako bi dobilo analizu vjerojatnosti nastanka satuneispunjavanja obveZangl. probability of
default; dalje: PD), i za investicijsko drustvo koje koristastite procjene LGD-a i/ili konverzijskih
faktora, analizu ostvarenih LGD-a i konverzijskibktfora u odnosu na prethodno objavljene
kvantitativne procjene PD-a, LGD-a i/ili konveriis faktora.

Objavljivanje informacija o kapitalnim zahtjevima z a trziSne rizike

Clanak 10.

Investicijsko drustvo duZno je objaviti ukupan iznkapitalnog zahtjeva za trZiSne rizike i njegovu
raspodjelu po pojedinoj vrsti trziSnog rizika.

Dodatno objavljivanje za investicijska drustva kojakoriste interne modele za izrgun kapitalnih

zahtjeva za trzisne rizike

Clanak 11.

Investicijsko drustvo koje iztanava kapitalne zahtjeve za trziSne rizike (pogicijrizik, valutni i/ili
robni rizik) koristenjem internih modela, duZznoojgiaviti sljed€e informacije:

1.
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za svaki potportfel;:

a. karakteristike koriStenih internih modela,

b. opis stres testiranja koji je primijenjen na potfey,

c. opis metoda i procesa koji se upotrebljavaju zaoadtivno testiranje, validaciju ¢oosti i
dosljednosti internih modela i procesa modeliranja;

opseg primjene internih modela odobrenih od stregencije;

opis metodologije vrednovanja i vrijednosnog ug&lga pozicija u knjizi trgovanja.

Objavljivanje informacija 0 operativnom riziku

Clanak 12.



Investicijsko drustvo duzno je objaviti slje@einformacije o operativhom riziku:

1. odabrani pristup, @ i opseg primjene pristupa za igwa kapitalnog zahtjeva za operativni rizik;
2. usluwaju primjene naprednog pristupa za ézna kapitalnog zahtjeva za operativni rizik:
a. opis metodologije, ukljgujuéi opis relevantnih internih i eksternifimbenika koji se odnose na
sustav upravljanja i mjerenja operativnog rizika,
b. opis koriStenja osiguranja u svrhu umanjenja oparag rizika;
3. usluaju kombinacije pristupa, opseg primjene i pokriv&rrazlEitih koriStenih pristupa.

Objavljivanje informacija o izloZzenosti po vlasnitkim ulaganjima u
knjizi pozicija kojima se ne trguje

Clanak 13.

Investicijsko drustvo duzno je, o izloZzenosti pasitkim ulaganjima u knjizi pozicija kojima se ne
trguje, objaviti sljedée informacije:

1. razlikovanje izloZenosti na osnovi njihovih ciljevaklju¢uju¢i one kod kojih se @&kuju kapitalni
dobici i one koje postoje zbog strateSkih razlota,pregled upotrijebljenih &anovodstvenih
postupaka i metodologije vrednovanja, uidjjuci kljuéne pretpostavke i postupke koje dtjena
vrednovanje, kao i ztajne promjene u tim postupcima,

2. knjigovodstvenu vrijednost, fer vrijednost vlagih ulaganja kojima se trguje na demom trZistu,
MTP-u ili priznatoj burzi, te usporedba s trziSnaijenom kad se ona ztano razlikuje od fer
vrijednosti,

3. vrste, oblik i iznos izloZenosti po vlagkim ulaganjima kojima se trguje na dezmom trzistu, MTP-u
ili priznatoj burzi, izloZzenosti po PE vlagkim ulaganjima ¢ng. Private Equity exposures) u
dovoljno diversificiranim portfeljima, i ostale @tenosti po vlastkim ulaganjima,

4. iznos kumulativno realiziranog dobitka ili gubitkd prodaje ili prestanka drZanja vladdh ulaganja
tijekom izvjeStajnog razdoblja,

5. ukupan iznos nerealiziranih dobitaka ili gubitak&upan iznos latentnih dobitaka ili gubitaka na
osnovi ponovnog vrednovanja i koji je dio tih izaagkljuten u osnovni kapital, dopunski kapital | ili
dopunski kapital Il.

Objavljivanje informacija o tehnikama umanjenja kre ditnog rizika
Clanak 14.

Investicijsko drustvo koje primjenjuje tehnike urjemja kreditnog rizika, duZzno je objaviti sljede
informacije:

politike i postupke za bilamo i izvanbilagno netiranje i obuhvat njihove primjene,

politike i postupke za vrednovanje kolaterala iayljianje kolateralom,

opis osnovnih vrsta kolaterala koje koristi inveiggtko drustvo,

glavne pruZatelje nematerijalne kreditne zastité koriStenja garancija/kontragarancija ili kreditni
izvedenica, ukljauju¢i njihove kreditne sposobnosti,

informacije o koncentracijama trziSnog i kreditnogika unutar primijenjene tehnike umanjenja
kreditnog rizika,

6. za investicijsko drustvo koje iztanava kreditnim rizikom ponderirani iznos izloZemd®riStenjem
standardiziranog pristupa ili IRB pristupa bez Et@nja vlastite procjene LGD-a ili konverzijskih
faktora, zasebno za svaku kategoriju izloZenostipuk iznos izloZzenosti (nakon bil&mog ili
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izvanbilartnog netiranja, ako je primijenjeno), koji je polgiv priznatim kolateralima nakon
primjene korektivnih faktora,

7. za investicijsko drustvo koje iztanava kreditnim rizikom ponderirani iznos izloZetmd®riStenjem
standardiziranog pristupa ili IRB pristupa, zaselm@osvaku kategoriju izloZenosti ukupan iznos
izloZenosti (nakon bilamog ili izvanbilanog netiranja, ako je primijenjeno), koji je polaiv
garancijama ili kreditnim izvedenicama. Za kategoizloZenosti po vlastikim ulaganjima, ovaj se
zahtjev primjenjuje na svaki od primijenjenih puisd za izréun kreditnim rizikom ponderiranih
iznosa izloZenosti.

Nacin objavljivanja informacija
Clanak 15.

(1) Investicijsko drustvo duzno je informacije kge u skladu s ovim Pravilnikom obuléeme obvezom
objavljivanja, objaviti na svojim internetskim stieama.

(2) 1znimno od stavka 1. ovoglanka, ako je investicijsko drustvo objavilo istewe informacije prema
ractunovodstvenim zahtjevima, zahtjevima uvrstenjadiligim slénim zahtjevima, ono nije duzno iste
objavljivati na svojim internetskim stranicamagye duzno navesti gdje se navedene informacijezeala
Rokovi objavljivanja informacija
Clanak 16.
Investicijsko drustvo duzno je do 31. svibnja tkugodine objaviti informacije u skladu s ovim
Pravilnikom za prethodnu poslovnu godinu.
Prijelazne i zavrSne odredbe
Clanak 17.
Ovaj Pravilnik stupa na snagu danom objave u ,Nairadnovinama“, a p@inje se primjenjivati na
objavu informacija za stanje na dan 31. prosind©20
Klasa: 011-02/09-04/40
Ur. broj: 326-01-09-1

Zagreb, 26. ozujka 20009.
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