Sukladno odredbam#anka 15. stavak 1. tka 4. alineja 1. élanka 8. stavak 1. Zakona o Hrvatskoj
agenciji za nadzor financijskih usluga («Narodneime»>, broj 140/05)¢lanka 22. stavak 4. Zakona o
trziStu vrijednosnih papira («<Narodne novine» 84j02, 138/06), télanka 137. stavak 3. Zakona o
opéem upravnom postupku (<Narodne novine» broj 53/923/96-Odluka Ustavnog suda Republike
Hrvatske, broj Us-248/94), temeljem zahtjeva draSVAN d.d., Dubrovnik, Izm#u tri crkve 5, za
odobrenje prospekta o izdavanju dionica privathanygdom, Uprava Hrvatske agencije za nadzor
financijskih usluga je na sjednici odrZzanoj danast@denog 2008. godine, donijela

RJESENJE

1. Trgova&kom drustvu STAN d.d., Dubrovnik, Izrde tri crkve 5, odbija se prospekt o izdavanju
25.000 redovnih dionica na ime, privatnom ponudarkupne vrijednosti 500.000,00 kuna,
pojedin&ne nominalne vrijednosti 20,00 kuna po dionici.

2. Ovo rjeSenje objavite se u Narodnim novinama.

ObrazloZzenje

l. Trgova&ko drustvo STAN d.d., Dubrovnik, lzrde tri crkve 5 (dalje u tekstu: lzdavatelj),
podnijelo je Hrvatskoj agenciji za nadzor finankifsusluga (u daljnjem tekstu: Agencija), dana 04.
kolovoza 2008. godineSkraceni prospekt o privatnom izdanju dionica na imejeeB” Stan d.d.,
Dubrovnik i dokumentaciju u privitku, a dana 01. rujna i OiBtopada 2008. godine zahtjev za
odobrenje prospekta o izdavanju redovnih dionidaagmom ponudom i dodatnu dokumentaciju u
privitku, sukladno odredbama Zakona o trziStu drjesnih papira («Narodne novine»> broj 84/02 i
138/06, dalje u tekstu: Zakon) i Pravilnika o saflizzahtjeva i prilozima za odobrenje prospekta i
skratenom prospektu («Narodne novine»s, broj 118/0§edatekstu: Pravilnik).

II. U provedenom postupku je utieno da je Glavna skupstina Izdavatelja dana 16jaig008.
godine, donijela Odluku o po¥anju temeljnog kapitala Izdavatelja izdavanjem kexlo dionica,
privatnom ponudom (dalje u tekstu: Odluka Izdayajel

Sukladno navedenoj Odluci Izdavatelja, temeljni itedplzdavatelja poweat ¢e se s iznosa od
105.400,00 kuna za iznos od 500.000,00 kuna nasimib 605.400,00 kuna, izdavanjem 25.000
redovnih dionica na ime, u nematerijaliziranom kiblinominalne vrijednosti 20,00 kuna po dionici,
privatnom ponudom.

Odlukom lzdavatelja iskljgeno je pravo prvenstva postéje dionicara na upis novih dionica, u
korist vanjskog ulagatelja.

Il U provedenom postupku Agencija je nadalje dilr da je podneseni zahtjev lzdavatelja
neuredan, odnosno da prospekt ne sadrZi sve podatkiedu s odredboifanka 21. Zakona, niti su
uz zahtjev priloZeni svi prilozi propisani odredbékanka 3. Pravilnika.



Stoga je Agencija pismenima od 12. kolovoza 20@dirge i 16. rujna 2008. godine, od Izdavatelja
zatrazila izmjene i dopune prospekta i priloZzenkudeentacije. Izdavatelj je svojim podnescima od
01. rujna 2008. godine i 03. listopada 2008. gaditapunjavao podneseni zahtjev i dokumentaciju.

Nastavno na podnesak lzdavatelja od 03. listop&@8.2godine, Agencija je utvrdila da je zahtjev
Izdavatelja i dalje neuredan, odnosno da prospeldadrZi sve podatke u skladu s odredkitanka
21. Zakona, i to:

- utagki A 2. nije navedeno dé prospekt biti dostavljen vanjskom ulagatelju kurod 15
dana od dana kotmosti rijeSenja Hrvatske agencije za nadzor finakitijusluga te da
razdoblje upisa i uplate traje najdulije 30 danadasha koné&nosti rjeSenja Hrvatske
agencije za nadzor financijskih usluga;

- utaeki C 5. nije naveden nikakav tekst pa je isto gateurediti;

- U Zzivotopisimaclanova nadzornog odbora nisu navedena primanja &sfearuju od
izdavatelja s obzirom da je iz revidiranog finaskijg izvjeStaja za 2007. godinu vidljivo
da suclanovima nadzornog odbora ispéma sredstva na ime naknade ctanstvo u
nadzornom odboru;

Isto tako, nisu dostavljeni svi prilozi uz prospekukladno odredbamalanka 3. Pravilnika u
propisanom obliku i to:

- financijsko izvjege lzdavatelja za prvo polugodiste 2008. godine Zavom o
odgovornosti uprave lzdavatelja (financijsko iz¢gS mora sadrzavati bilancu,¢m
dobiti i gubitka, izvjeStaj o n@anom toku, izvjeStaj o promjenama glavnice te Sikgeuz
financijske izvjestaje). Uvidom u dostavljenu Bitani Ra&un dobiti i gubitka utwteno je
da u istima nije navedeno usporedno razdoblje {aadu usporedno razdoblje treba biti
31.12.2007., a za¢an dobiti i gubitka 30.06.2007.), te su stoga netegivi i nejasni.

Agencija je stoga podneskom od 15. listopada 2068ine pozvala lzdavatelja da, Agenciji dostavi
novu verziju prospekta i priloge uz prospekt, tepdaspekt izradi kao jedinstveni dokument, kigi
sadrZavati sve podatke propisatenkom 21. Zakona, uklfwjuéi i kompletne revidirane financijske
izvjeStaje za 2007. godinu, sa miSljenjem ovladjenevizora i izjavom odgovornosti uprave i
kompletne financijske izvjeStaje za prvo polugaoeliZd08. godine sa izjavom odgovornosti uprave.

Ponuditelj u ostavljenom roku nije dostavio traZetokumentaciju te izmijenjeni i dopunjeni
prospekt.

IV. Sukladno odredbiclanka 20. stavak 1. Zakona, ode@o je da prospekt obvezno sadrZi
cjelovitu, ta&nu i objektivnu informaciju o imovini i obvezamaulgtku ili dobitku, financijskom
poloZaju i perspektivama izdavatelja, svrsi prikapla sredstavaiimbenicima rizika te o pravima
koja daju vrijednosni papiri na koje se odnosi pekt, na temelju koje potencijalni ulagatelj moze
objektivno procijeniti izglednost i rizike ulagarijdonijeti odluku o ulaganju.

Odredbontlanka 22. stavak 4. Zakona, odeao je dae Agencija rjieSenjem odobriti prospekt ako su
zahtjevu priloZeni svi propisani prilozi i ako ppakt sadrzi sve podatke u skladu s odredbtamka
21. Zakona.

S obzirom da je u provedenom postupku dewo da podneseni prospekt Izdavatelja, ne sadezi sv
podatke propisne odredbottanka 21. a u vezi s odredbo#tanka 26. stavak 2. Zakona te da
prospektu nisu priloZeni svi prilozi propisani odibama Zakona i Pravilnika, to je sukladno odredbi



¢lanka 22. stavak 4. Zakonalanka 137. stavak 3. Zakona oéem upravnom postupku, rijeSeno kao
u tacki 1. izreke ovoga RjeSenja.

V. Temeljem odredbelanka 8. stavak 3. Zakona o Hrvatskoj agenciji zalzor financijskih
usluga, ovo RjeSenje objavljuje se u "Narodnim namia".
UPUTA O PRAVNOM LIJEKU:

Protiv ovog rjeSenja Zalba nije dopuStena, ali s#empokrenuti upravni spor podnoSenjem tuzbe
Upravnom sudu Republike Hrvatske u roku od 30 dmhdana primitka ovog rjeSenja.

Klasa: UP/I-451-04/08-11/12
Ur. broj: 326-111/08-7

Zagreb, 13. studenog 2008.
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