Temeljem odredbilanka 15. stavka 1. t&e 4. ic¢lanka 8. stavka 1. Zakona o Hrvatskoj agenciji za
nadzor financijskih usluga («Narodne novine» br0/08), te¢lanka 15. stavka 5. tka 2.,¢lanka 41.
stavka 2. iélanka 52. stavka 1. &&i 7. i 9. Zakona o trZiStu vrijednosnih papira @fiddne novine» br.
84/02, 138/06), u predmetu nadzora nad ovlaStenirtebm S.T. KAPITAL d.o.0., Split, Boktuljin put
bb, MBS: 060232389, Uprava Hrvatske agencije zaorafinancijskih usluga, na sjednici odrZzanoj dana
02. listopada 2008. godine, donijela je

RJESENJE

l. Ovlastenom drustvu S.T. KAPITAL d.o.o., Split, Boljin put bb, MBS: 060232389, oduzima se
dozvola za obavljanje svih poslova s vrijednosnapipma.

II.  OvlaSteno drustvo iz te |. izreke ne moZe zatraziti ponovno izdavanjevdte za obavljanje
poslova s vrijednosnim papirima u roku od 3 (trjgseca od dana ko#rzosti ovog rjeSenja.

lll.  Od dana korenosti ovog rjeSenja ovlasteno drustvo izk |. izreke ne smije sklopiti, zageti
obavljati ili obaviti niti jedan posao vezan za vli@nje djelatnosti za koje je predmetna dozvola
bila izdana.

IV. NalaZe se ovlaStenom druStvu izke I. izreke da u roku od 15 dana od dana zaprianampg
rieSenja Hrvatskoj agenciji za nadzor financijskisluga dostavi dokaze o pokretanju postupka
brisanja djelatnosti iz sudskog registra, o obdsjeju svih svojih klijenata o prestanku vazenja
dozvole i s tim u vezi omogavanje opozivanja neizvrSenih naloga, o zatvarpogebnog rauna
nalogodavcadanak 64. stavak 1. Zakona o trziStu vrijednosrahim), te presliku knjige naloga iz
koje ¢e biti razvidno da su svi nalozi uredno izvrSendgozvani.

V. Ovo rjeSenje upisuje se u Registar ovlastenih dwastkoji vodi Hrvatska agencija za nadzor
financijskih usluga, pod rednim brojem 42{rdesetdva).

VI.  Ovo rjeSenje objavite se u «Narodnim novinama.



ObrazlozZzenje

Hrvatska agencija za nadzor financijskih uslugdjéda tekstu: Agencija) je provela postupak redayno
nadzora nad ovlaStenim drustvom S.T. KAPITAL d.oSplit, Boktuljin put bb, MBS: 060232389 (dalje
u tekstu: Subjekt nadzora), sukladno odredioika 15. stavak 2. Zakona o Hrvatskoj agencijnadzor
financijskih usluga tlanka 14. Zakona o trZistu vrijednosnih papirajéaltekstu: ZTVP).

Postupak nadzora proveden je temeljem Odluke Agencpokretanju postupka nadzora, Klasa: UP/I-
041-02/07-06/26, Ur.broj: 326-323-07-1, od 25djxida 2007. godine.

U postupku nadzora Agencija je utvrdila da Subjeldzora nije postupao u skladu s odredbama ZTVP-a,
odnosno sa sredstvima nalogodavaca je postupaierraidredbamalanka 64. stavka 2. te nije vodio
knjigu naloga sukladno odredbarianka 63. stavka 2. ZTVP-a.

Ad I) Agencija je u postupku nadzora utvrdila da je Sktbjedzora, u razdoblju od 05. vekado 07.
oZujka 2008. godine, koristio néana sredstva nalogodavaca bez njihovih naloga.

Naime, Subjekt nadzora je u razdoblju od 31.¢ajge do 11. veljge 2008. godine, izvrSavajuvise
naloga klijenta-nalogodavca Elektropromet d.d.,rébgza kupnju dionica izdavatelja Riz-odagiljé.d.,
Zagreb, oznake RIZO-R-A, doSao u obvezu prema Smgji depozitarnoj agenciji d.d. u ukupnom
iznosu od 872.878,35 kn, koliko je iznosila tama obveza klijenta prema Subjektu nadzora. Biudi
navedeni klijent nije podmirivao svoje obveze ntudege namire, Subjekt nadzora je za podmirenje Bvoiji
obveza prema SrediSnjoj depozitarnoj agenciji #atistio nowana sredstva drugih nalogodavaca.
Navedeni klijent je na dan 11. val@2008. godine djelor@mo podmirio svoju obvezu prema Subjektu
nadzora u iznosu od 697.036,85 kn. Subjekt nadzaiiatog klijenta i dalje zaprima i izvrSava nalage
kupnju dionica RIZO-R-A sve do 20. valm2008. godinetime isti povéava svoju no¥anu obvezu za
iznos od 230.784,25 kn, te svoje ukupno dugovarigaasu od 406.626,00 kuna klijent ne podmiruje sve
do 07.0Zujka 2008. godine, do kada Subjekt nadzariati sredstva s tana drugih nalogodavaca.

Slijedom navedenog, radi podmirenja obveza jednlijgnka, Subjekt nadzora je koristio ri@na
sredstva drugih klijenata bez njihovog nalogiaje je postupio protivno odredilanka 64. stavak 2.
ZTVP-a.

Ad Il) Uvidom u knjigu naloga za razdoblje od 01.10.2@fiine do 12.03.2008. godine, ut&no je da
Subjekt nadzora nije upisivao u knjigu naloga sva#llog kronoloSkim redoslijedom printenja i
ozn&io ga pripadajéim rednim brojem, tako da je velik broj naloga &em prije nego Sto su isti
zaprimljeni i upisani u knjigu naloga. Navedengiinjerice vidljivo iz realizacije sljedéh naloga:

II.L1. Dana 12.11.2007. godine u 16:15 sati pod redninebrd0917 u knjigu naloga je zaprimljen
nalog za kupnju 20 dionica izdavatelja Hidroelektiskogradnja d.d. (HDEL-R-A) po jedifnioj
cijeni od 1.920,00 kuna. Uvidom u listu transaksg Zagrebge burze (dalje u tekstu: ZSE)
istoga dana, u®no je da je transakcija izvrSena isti dan, albu02:51 sati, dakle prije nego je
nalog zaprimljen i upisan u knjigu naloga.

[I.2.  Dana 09.11.2007. godine u 16:15 sati pod redniojetn 00883 u knjigu naloga je zaprimljen
nalog za prodaju 7 dionica izdavatelja Luka dlal.d. (LKPC-R-A) po jedignoj cijeni od
5.482,00 kuna. Uvidom u listu transakcija sa ZS&ieno je da je transakcija izvrSena istoga
dana, ali u 12:49:58 sati, dakle prije nego je gaaprimljen i upisan u knjigu naloga.
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Dana 09.11.2007. godine u 17:16 sati pod redmiojetn 00884 u knjigu naloga je zaprimljen
nalog za prodaju 14 dionica izdavatelja Lukac¢Bla.d. (LKPC-R-A) po jedignoj cijeni od
5.482,00 kuna. Uvidom u listu transakcija sa ZS&eno je da je transakcija izvrSena istoga
dana, ali u 12:30:12 sati, dakle prije nego je galaprimljen i upisan u knjigu naloga.

Dana 29.10.2007. godine u 16:53 sati pod redmiojeln 00688 u knjigu naloga je zaprimljen
nalog za kupnju 14 dionica izdavatelja Societe gdre- Splitska banka d.d. (STBA-R-A) po
jedini¢noj cijeni od 1.240,00 kuna. Uvidom u knjigu nalddestu transakcija sa ZSE, &eno je
da je nalog u cijelosti izvrSen istoga dana, dliduw44:50 sati, dakle prije nego je nalog zaprimljen
i upisan u knjigu naloga.

Dana 29.10.2007. godine u 17:00 sati pod redniojebr 00689 u knjigu naloga je zaprimljen
nalog za prodaju 5 dionica izdavatelja Lukadlal.d. (LKPC-R-A) po jedignoj cijeni od
5.850,00 kuna. Uvidom u knjigu naloga i listu trakaja sa ZSE, u@no je da je nalog u cijelosti
izvrSen istoga dana kroz tri transakcije, prva sedcija izvrSena je u 10:06:38 sati, druga u
10:06:45 sati i zadnja u 10:07:35 sati, dakle pniggo je nalog zaprimljen i upisan u knjigu
naloga.

Dana 12.02.2008. godine u 16:03 sati pod redniojebr 00805 u knjigu naloga je zaprimljen
nalog za kupnju 9 dionica izdavatelja Jadroplov Q@PL-R-A) po jedirinoj cijeni od 619,77
kuna. Uvidom u knjigu naloga i listu transakcija 28E, u@eno je da je nalog izvrSen istoga
dana, ali u 11:02:43 sati, dakle prije nego je gaaprimljen i upisan u knjigu naloga.

Dana 26.02.2008. godine u 16:01 sati pod redniojebr 01150 u knjigu naloga je zaprimljen
nalog za kupnju 150 dionica izdavatelja Kreditmahka Zagreb d.d. (KBZ-R-A) po jedimioj
cijeni od 221,00 kuna. Uvidom u knjigu naloga tdisransakcija sa ZSE, &eno je da je nalog
izvrSen istoga dana, ali u 12:55:22 sati krozransakcije, dakle prije nego je nalog zaprimljen i
upisan u knjigu naloga.

Dana 06.03.2008. godine u 15:59 sati pod redniojebr 01275 u knjigu naloga je zaprimljen
nalog za kupnju 75 dionica izdavatelja KredithaksaZagreb d.d. (KBZ-R-A) po jedinoj
cijeni od 200,17 kuna. Uvidom u knjigu naloga tdisransakcija sa ZSE, &eno je da je nalog
izvrSen istoga dana, ali u 10.30:49 sati, daklge prego je nalog zaprimljen i upisan u knjigu
naloga.

Dana 07.03.2008. godine u 16:07 sati pod redniojebr 01303 u knjigu naloga je zaprimljen
nalog za kupnju 40 dionica izdavatelja Slobodnanizaija d.d. (SLDM-R-A) po jeditnoj cijeni
od 92,50 kuna. Uvidom u knjigu naloga i listu trakaja sa ZSE, ugeno je da je nalog izvrSen
istoga dana, ali u 10:11:36 sati, dakle prije niggealog zaprimljen i upisan u knjigu naloga.

Dana 10.03.2008. godine u 16:59 sati pod redniojebr 01315 u knjigu naloga je zaprimljen
nalog za kupnju 1578 dionica izdavatelja Lucidus .CDS-R-A) po jedininoj cijeni od 33,00
kune. Uvidom u knjigu naloga i listu transakcijaZ3E, u@eno je da je nalog izvrSen istoga dana
ali u 10:47:54 sati putem 5 transakcija, dakleepriego je nalog zaprimljen i upisan u knjigu
naloga.

Slijedom navedenog, Subjekt nadzora naloge nijegimap i upisivao u knjigu naloga kronoloskim
redoslijedom prihvéanja naloga niti ih je po istom principu izvrSavbodiei da je zaprimljene naloge
najprije realizirao, a tek ih potom unosio u knjigaloga,cime je postupio protivho odredbianka 63.
stavka 2. ZTVP-a.



Ad Ill) Agencija je dana 15. srpnja 2008. godine sast@algisnik o provedenom postupku nadzora, na
koji se Subjekt nadzora pismengitovao dana 21. srpnja 2008. godine. Zaprimljedowanje nije
sadrzavalo noveinjenice odnosno argumentaciju dotada ddwih cinjenica koje bi ukazivale na
drugaije okolnosti zn&ajne za rjeSenje.

Agencija je naSla potrebnim upotpunithjeni¢no stanje utwteno Zapisnikom o provedenom postupku
nadzora, te je dana 09. rujna 2008. godine od &i#bjeadzora zatraZila dodatnu dokumentaciju u uijel
koje se odnosi na podmirenje awnih obveza prema SrediSnjoj depozitarnoj agemtgi Subjekt
nadzora je dana 10. rujna 2008. godine Agencijialds traZzenu dokumentaciju i svoje pisarttavanje

u kojem opisuje na koji g i u kojem razdoblju je koristio ngana sredstva s ¢ana drugih
nalogodavaca.

Agencija je dana 15. rujna 2008. godine sastavilpudu Zapisnika te ju dostavila Subjektu nadzood, k
se u ostavljenom roku na istu nijé&tovao.

Budwi da su u Zapisniku o provedenom postupku nadzarBdpuni zapisnika navedene simjenice i
okolnosti koje su zn@mjne za rjeSenje, te da je Agencija Subjektu nadpouzila mogénost da se o
istima izjasni, ovime je postuplieno u skladu srealtbomélanka 135. stavak 1., a u vezi sa odredbom
¢lanka 8. stavka 1. Zakona odmpn upravnom postupku («Narodne novine» broj 53/B13/96 — Odluka
Ustavnog suda Republike Hrvatske, broj Us-248/94).

Ad IV) Temeljem odredbélanka 15. stavka 5. ¢ke 2. ZTVP-a, Agencija mozZe u ghjevima krSenja
odredbi ZTVP-a nadziranoj osobi rieSenjem nalgisebnu mjeru oduzimanja odobrenja za rad.

Sukladno odredbtlanka 52. stavak 1. tka 7. ZTVP-a Agencijae ovlastenom drustvu rjeSenjem
oduzeti dozvolu za obavljanje jednog ili viSe pesla vrijednosnim papirima ako ne vodi knjigu naog
sukladno odredbamd&anka 63. ZTVP-a, a odredhdanka 52. stavak 1. ¢ka 9. ZTVP-a predda
oduzimanje dozvole ako ovlasteno drustvo sredstvialagodavca raspolaZze suprotno odredb&areka
64. ZTVP-a.

Sukladno¢lanku 52. stavak 3. ZTVP-a Agenci{® odrediti rok u kojem ovlasteno drustvo ne mozZe
zatraZiti ponovno izdavanje dozvole za obavljanfmslova s vrijednosnim papirima, a koji ne mozé bit
dulji od pet godina.

Kao otegotne, Agencija je cijenila okolnosti deSjgbjekt nadzora koristio sredstva drugih nalogodava
bez njihovih naloga u viSe navrata i kroz duZi veeski period, iznos koriStenih sredstava, te okstlda
je Subjekt nadzora zaprimao i izvrS8avao nove naldienta unat¢ tome Sto isti nije podmirio ranija
dugovanja.

Slijedom navedenog, rijeSeno je kao &kemma I. i 1l. izreke rjeSenja.

Ad V) Sukladno¢lanku 52. stavak 5. ZTVP-a od dana kémasti rjeSenja o oduzimanju dozvole za
obavljanje poslova s vrijednosnim papirima, odnosdadana prestanka vaZenja dozvole po sili zakona,
ovlasteno drustvo ne smije sklopiti, zapth obavljati ili obaviti niti jedan posao vezan mbavljanje
djelatnosti za koje je predmetna dozvola bila izjde je stoga odéeno kao u t&ki lll. izreke rjeSenja.

Ad VI) Sukladno odredbtlanka 43. stavak 5. ZTVP-a, Agencija vodi registauStava ovlastenih za
obavljanje poslova s vrijednosnim papirima, pageugeno kao u t&ki V. izreke rjieSenja.



Ad VII) Temeljem odredbélanka 8. stavka 3. Zakona o Hrvatskoj agenciji a@zor financijskih
usluga, ovo rjeSenje objavljuje se u «Narodnim namia».

UPUTA O PRAVNOM LIJEKU:

Protiv ovog rjeSenja zalba nije dopustena, ali isipistog moze pokrenuti upravni spor podnoSenjem
tuZzbe Upravnom sudu Republike Hrvatske u roku 3tadal dana primitka ovog rjeSenja.

PREDSJEDNIK UPRAVE

Ante Samodol

Klasa: UP/I-041-02/07-06/26
Ur. broj: 326-323/08-20
U Zagrebu, 02. listopada 2008.



