Na temelju Clanka 15. to¢ke 4. Zakona o Hrvatskoj agenciji za nadzor financijskih usluga (Narodne
novine br. 140/05 i 12/12), Hrvatska agencija za nadzor financijskih usluga na sjednici Upravnog
vije€a odrzanoj 17. ozujka 2021. donosi

SMJERNICE ZA IZRADU | OBJAVU ESG RELEVANTNIH INFORMACIJA IZDAVATELJA

1. UVOD

Odrzivi razvoj je proces koji u svojem sredistu ima cilj zadovoljiti potrebe danasnjice bez ugrozavanja
sposobnosti buducih generacija da zadovolje svoje potrebe'. Poslovanje u skladu s ciljevima
odrzivog razvoja pomaze suzbiti globalne klimatske i drustvene izazove te osigurati bolju buduc¢nost
za generacije koje dolaze.

U sklopu inicijative odrzivog razvoja gospodarstva odredene su tri osnovne grupe ciljeva koji se
pokuSavaju posti¢i. To su okolisni (eng. environmental), drustveni (eng. social) i upravljacki (eng.
governmental) ciljevi, za koje se u praksi upotrebljava kratica ESG.

Zbog klimatskih promjena koje se smatraju jednim od najvecih problema danasnjice posebno mjesto
zauzimaju okolidni ciljevi. Godine 2016. stupio je na snagu Pariski sporazum (Paris Climate
Agreement). Njime su okoliSno odrzivi razvoj, odnosno odrzivost i tranzicija na sigurno, klimatski
neutralno i kruzno gospodarstvo prepoznati kao kljuéni ciljevi za osiguravanje dugorocne
konkurentnosti gospodarstva Europske unije.

Nastavljaju¢i se na PariSki sporazum, Europska komisija je objavila komunikaciju pod nazivom
Europski_zeleni plan koja konkretnije odreduje nalela za postizanje odrzivosti gospodarstva
Europske unije pretvaranjem klimatskih i ekolodkih izazova u prilike, uz uspostavljanje standarda
koji ¢e to omoguciti na ujednacen i pravedan nacin.

Podrzavajuéi cilieve Europske unije, Republika Hrvatska u svojoj Nacionalnoj razvojnoj strategiji do
2030.2 odreduje da ¢e u sliedeéih 10 godina nacionalne i europske izvore financiranja usmjeriti
prema poticanju odrzivog gospodarstva i drustva, oporavku i jaganju otpornosti na krize, zelenoj i
digitalnoj tranziciji te uravnotezenom regionalnom razvoju.

U ostvarivanju navedenih ciljeva na lokalnoj i globalnoj razini kljuénu ulogu ima financijska industrija

Ciji je zadatak usmijeriti tokove kapitala prema odrzivim ulaganjima, odnosno ulaganjima kojima se
podrzavaju ciljevi odrzivog razvoja.

To se odrazava i na poslovni uspjeh izdavatelja® jer ulagatelji, dobavljadi i poslovni partneri sve vise
gledaju na nefinancijsko izvjeStavanje, odnosno na ESG ¢imbenike kao $to su emisije staklenickih
plinova, ugljiCni otisak, upravljanje vodnim resursima, zastita ljudskih prava i prava djece ili kultura
korporativnog upravljanja.

Medutim, u praksi su se pojavili izazovi utvrdivanja koje se ulaganje mozZe smatrati investicijom u
odrzivi razvoj i u kojoj mjeri te izazovi sprjeCavanja investicija u subjekte koji koriste manipulativni
zeleni marketing (tzv. greenwashing). Osnovni problem financijske industrije je uskladenje razli€itih

! Brundtlandino izvje$ée Svjetske komisije za okolis i razvoj, 1987.
2 Nacionalna razvojna strategija Republike Hrvatske do 2030. godine (Narodne novine br. 13/2021)
3 Izdavatelj kako je definiran u ¢lanku 455. stavku 7. ZTK-a.



ESG standarda izvjeStavanja, definicija i procesa koje su za svoje potrebe razvili brojni sudionici na
financijskim trzistima i rejtinSke agencije.

Upravo s tim ciliem Europska unija uspostavlja regulatorni okvir ESG standarda izvjeStavanja i to
Direktivom NFRD* kojom se propisuju obveze objave ESG relevantnih informacija za subjekte od
javnog interesa, Uredbom SFDR® kojom se standardiziraju ESG procesi za sudionike na financijskim
trzistima® i financijske savjetnike’ i Uredbom o taksonomiji® kojom se odreduju definicije
gospodarskih djelatnosti koje se mogu smatrati okoliSno odrzivima.

SFDR i Uredba o taksonomiji kljuéni su za ostvarenje inicijativa PariSkog sporazuma o okolinim
cilievima i UN-ovog Programa odrzivog razvoja do 2030. (dalje: Program do 2030.) za usmjeravanje
financijskih sredstava u odrziva ulaganja. O¢ekuje se da ¢e mjere koje se uvode SFDR-om i
Uredbom o taksonomiji utjecati na usmjeravanje tokova investicija te naéin rada struc¢njaka u
financijskoj industriji i izvan geografskih granica Europske unije.

Problem predstavlja trenutacni raskorak izmedu SFDR-a, Uredbe o taksonomiji i NFRD-a zbog
neuskladenosti propisa.

Imajuci u vidu da objave odredenog dijela informacija povezanih s odrzivo$¢éu temeljiem SFDR-a
trenutacno nisu obvezujuce za izdavatelje te da ¢e se Uredba o taksonomiji poCeti primjenjivati prije
nego Sto dode do uskladivanja NFRD-a i stupanja na snagu delegiranih akata, Hrvatska agencija za
nadzor financijskih usluga (dalje: Hanfa) objavljuje ove Smijernice s ciliem omogucéavanja
ujednacenog postupanja svih izdavatelja na trzistu Republike Hrvatske kako bi navedene informacije
bile usporedive, pouzdane i razumljive.

2. PREDMET | PODRUCJE PRIMJENE SMJERNICA

Ove Smijernice namijenjene su izdavateljima na uredenom trzistu u Republici Hrvatskoj koji su
obveznici nefinancijskog izvjeStavanja prema ¢lancima 21.a i 24.a Zakona o racunovodstvu, ali i
onima koji se dobrovoljno odluce objavljivati nefinancijski izvjestaj u skladu s ¢lankom 21. Zakona o
raCunovodstvu.

4 Direktiva 2014/95/EU Europskog parlamenta i Vije¢a od 22. listopada 2014. o izmjeni Direktive 2013/34/EU
u pogledu objavijivanja nefinancijskih informacija i informacija o raznolikosti odredenih velikih poduzeca i
grupa.

5 Uredba (EU) 2019/2088 Europskog parlamenta i Vijeéa od 27. studenoga 2019. o objavama povezanim s
odrzivosti u sektoru financijskih usluga.

6 Sudionici na financijskom trzistu - pruZatelji usluga iz financijskog sektora kako su definirani u ¢lanku 2. tocki
1. SFDR-a (drustvo za osiguranje koje nudi investicijski osigurateljni proizvod, investicijsko drustvo koje pruza
usluge upravljanja portfelijem, institucija za strukovno mirovinsko osiguranje (IORP), proizvoda¢ mirovinskog
proizvoda, upravitelj alternativnih investicijskih fondova (UAIF), pruZatelj paneuropskih osobnih mirovinskih
proizvoda (PEPP), upravitelj kvalificiranog fonda poduzetnickog kapitala koji je registriran u skladu s ¢lankom
14. Uredbe (EU) br. 345/2013, upravitelj kvalificiranog fonda za socijalno poduzetnistvo koji je registriran u
Skladu s ¢lankom 15. Uredbe (EU) br. 346/2013, drustvo za upravijanje subjektom za zajedni¢ka ulaganja u
prenosive vrijednosne papire (druStvo za upravijanje UCITS-ima), ili kreditna institucija koja pruza usluge
upravljanja portfeljem).

7 Financijski savjetnici kako su definirani u ¢lanku 2. tocki 11. SFDR-a (posrednik u osiguranju koji pruZa usluge
savjetovanja o osiguranju u vezi s investicijskim osigurateljnim proizvodima, drustvo za osiguranje koje pruza
usluge savjetovanja o osiguranju u vezi s investicijskim osigurateljnim proizvodima, kreditna institucija koja
pruza usluge investicijskog savjetovanja, investicijsko drustvo koje pruza usluge investicijskog savjetovanja,
UAIF koji pruza usluge investicijskog savjetovanja, druStvo za upraviljanje UCITS-ima koje pruZa usluge
investicijskog savjetovanja).

8 Uredba (EU) 2020/852 Europskog parlamenta i Vijeca od 18. lipnja 2020. o uspostavi okvira za olakSavanje
odrZivih ulaganja i izmjeni Uredbe (EU) 2019/2088.



Clancima 21.a i 24.a Zakona o radunovodstvu je u hrvatsko zakonodavstvo prenesena obveza
nefinancijskog izvjeStavanja iz NFRD-a. Kao $to je navedeno u uvodnom dijelu, obveze iz Uredbe o
taksonomiji i SFDR-a Ce tek biti obuhvaéene izmjenama i dopunama NFRD-a pa, posljedi¢no, Zakon
o racunovodstvu trenutatno ne odreduje sve ESG relevantne informacije koje bi trebale biti
predmetom nefinancijskih izvjestaja.

Uredbom o taksonomiji i provedbenim propisima® precizno ¢e biti odredeno pod kojim uvjetima se
gospodarska djelatnost moze smatrati okoliSno odrzivom. Uredba je orijentirana iskljuivo na
okoliSno odrzive ciljeve i propisuje izravne obveze od kojih se na izdavatelje primjenjuju:
- obveza objave podataka za izdavatelje korporativnin obveznica koje se stavljaju na
raspolaganije kao okoli$no odrzive'® i
- obveza izvjeStavanja za sve obveznike nefinancijskog izvjeStavanja temeljem NFRD-a
(Clanci 21.a i 24.a Zakona o racunovodstvu) o tome na koji su nacin i u kojoj su mjeri njihove
djelatnosti povezane s gospodarskim djelatnostima koje se smatraju okoliSno odrzivima'".

SFDR se ne primjenjuje izravno na izdavatelje, veé propisuje obvezu izvjeStavanja o informacijama
povezanima s odrzivosti za sve sudionike na financijskim trzistima i financijske savjetnike (obveznike
SFDR-a) i to na razini samog drustva koje je obveznik SFDR-a i po financijskom proizvodu'?.
Izvr§avanje tih obveza zahtijeva analizu ESG c&imbenika vezanih uz ulaganje u odredenog
izdavatelja. Izdavatelji koji Ce objavljivati ESG relevantne informacije potrebne za navedenu analizu
bit ¢e prvenstveno razmatrani za ulaganja. Posljedi¢no, sudionici na financijskim trzistima i financijski
savjetnici ¢e sve manje razmatrati ulaganja u izdavatelje koji nemaju javnho objavljene ESG
relevantne informacije.

lako SFDR izravno ne propisuje obvezu za izdavatelje, taj je propis snazan poticaj izdavateljima za
objavu ESG pokazatelja potrebnih za analize i izvjeStaje propisane SFDR-om. Zbog istog razloga,
objavom ESG relevantnih informacija izdavatelji stje€u vidljivost i pri ESG rejtin§kim agencijama.

Smijernice upucuju na nacin ispunjenja obveza temeljem Uredbe o taksonomiji u prijelaznom
razdoblju i obuhvatu ESG pokazatelja o kojima izdavatelji mogu izvjeStavati kako bi osigurali
potrebnu transparentnost prema sudionicima na financijskim trzistima i financijskim savjetnicima koji
su obveznici primjene SFDR-a, ESG rejtinskim agencijama, dobavljaima i drugima.

3. ODRZIVI RAZVOJ — ODRZIVA ULAGANJA

Opca skupstina UN-a odredila je odrzivi razvoj kao jedan od prioriteta na svjetskoj razini Programom
do 2030. Radi se o ambicioznom skupu od 17 osnovnih ciljeva,'® osmisljenom kako bi se do 2030.

9 Provedbeni propisi su jo$ u fazi izrade. Trenutaéno je dostupan nacrt delegiranog akta za utvrdivanje odrzive
gospodarske djelatnosti obzirom na prva dva okolidna cilja: ublaZavanje klimatskih promjena i prilagodba
klimatskim promjenama.

10 Dio provedbene regulative vezane uz korporativne obveznice je jo$ u fazi pripreme.

1 Delegirani akti potrebni za izradu izvjestaja jo$§ nisu usvojeni.

12 Financijski proizvodi kako su definirani u ¢lanku 2. to¢ki 12. SFDR-a (upravijanje portfeliem, alternativni
investicijski fond, investicijski osigurateljni proizvod, mirovinski program i mirovinski proizvod pod uvjetom da
se na nacionalnoj razini donese odluka o primjeni ovih propisa na takve proizvode, UCITS ili PEPP —
paneuropski osobni mirovinski proizvod).

3 Cilj 1. Iskorijeniti sve oblike siroma$tva svuda u svijetu; Cilj 2. Iskorijeniti glad, posti¢i sigurnost hrane i
poboljSanu prehranu te promicati odrzivu poljoprivredu; Cilj 3. Osigurati zdrav Zivot i promicati blagostanje za
ljude svih generacija; Cilj 4. Osigurati ukljuc¢ivo i pravedno kvalitetno obrazovanje te promicati mogucénosti
cjelozZivotnog ucenja za sve; Cilj 5. Posti¢i rodnu ravnopravnost i osnaZiti sve Zene i djevojcice; Cilj 6. Osigurati
pristup pitkoj vodi za sve, odrZivo upravijati vodama te osigurati higijenske uvjete za sve; Cilj 7. Osigurati
pristup pouzdanoj, odrzivoj i suvremenoj energiji po pristupacnim cijenama za sve; Cilj 8. Promicati kontinuiran,
ukljuciv i odrZiv gospodarski rast, punu i produktivnu zaposlenost i dostojanstven rad za sve; Cilj 9. Izgraditi



godine ublazili mnogi sveprisutni drustveni, gospodarski i okolini problemi. U svrhu postizanja
navedenih cilieva na globalnoj razini potrebno je usmijeriti tokove kapitala u pravcu odrzivog
financiranja, odnosno odrzivih ulaganja koji ¢e u konacnici dovesti do odrzivog razvoja.

Odrzivo ulaganje je ulaganje u gospodarsku djelatnost kojom se:

doprinosi ostvarenju okolisnih ciljeva (,E*)

doprinosi ostvarenju drustvenih ciljeva (,S)

ne nanosi bitna Steta bilo kojem od navedenih okolisnih ili drustvenih ciljeva i

ulaze u drustva koja slijede prakse dobrog upraviljanja (,G*), a osobito u pogledu dobrih
upravlja¢kih struktura, odnosa sa =zaposlenicima, ispla¢ivanja naknada za osoblje i
izvrSavanje poreznih obveza.

PN~

S tim ciliem, uvodenjem obveze ESG izvjeStavanja Europska unija poti¢e ulagatelje na odrziva
ulaganja, a izdavatelje prema djelatnostima kojima promicu neke od odrzivih ciljeva ili im bitho ne
Stete.

4. STO JE ESG IZVJESTAVANJE

ESG ¢imbenici su svi pokazatelji koje drustvo (izdavatelj) iskazuje u svojim izvjeStajima i kroz javno
objavljene informacije, a koje zainteresirani sudionik na financijskim trzistima, financijski savjetnik,
rejtinSka agencija, poslovni partner ili dobavlja¢ moze uzeti u obzir prilikom procjene utjecaja drustva
(izdavatelja) na parametre odrZivog razvoja. Europska unija prva uvodi standardizaciju ESG
¢imbenika u smislu sadrzaja, procjene i pravila objave (Uredba o taksonomija i SFDR).

Kriteriji zastite okoliSa razmatraju ucinke izdavatelja na prirodu, odnosno okoli§. Drustveni kriteriji
ispituju kako izdavatelj upravlja odnosima sa zaposlenicima, dobavljaima, kupcima i drustvenim
zajednicama s kojima posluje. Kriteriji upravljanja drustvom koncentriraju se na teme kao Sto su
dobre upravljacke strukture izdavatelja, isplac¢ivanje naknada za osoblje, sustav unutarnjih kontrola,
transparentnost i prava dioniCara.

ESG izvjestaj dio je nefinancijskog izvjestaja izdavatelja koji sadrzi ESG relevantne informacije i
podatke o ESG Cimbenicima.

5. PREDNOSTI ESG IZVJESTAVANJA

Odrzivi razvoj je u globalnom fokusu pa poduzetnici, bez obzira na sektor ili industriju iz koje dolaze
ili gdje obavljaju djelatnost, sve viSe uvjetuju svoju suradnju ESG transparentno$cu. Izdavatelji koji
objavljuju ESG izvjestaje ispunjavaju uvjete ESG transparentnosti za uspostavljanje poslovnog
odnosa s dobavljacima, poslovnim partnerima, kreditnim institucijama, ulagateljima i drugima.

ESG transparentnost omogucéava tre¢im stranama, partnerima ili ulagateljima procjenu potice li
djelatnost izdavatelja ciljeve odrzivog razvoja ili barem ne nanosi bitnu Stetu. Sve viSe poslovnih
subjekata suraduje isklju€ivo s partnerima koji pozitivno utje€u na ciljeve odrzivog razvoja.

prilagodljivu infrastrukturu, promicati uklju¢ivu i odrZivu industrijalizaciju i poticati inovativnost; Cilj 10. Smanjiti
nejednakosti u drzavama i izmedu njih; Cilj 11. U¢initi gradove i naselja uklju¢ivim, sigurnim, prilagodljivim i
odrzivim; Cilj 12. Osigurati odrZive oblike potro$nje i proizvodnje; Cilj 13. Poduzeti hitna djelovanja u borbi
protiv klimatskih promjena i njihovih posljedica; Cilj 14. O¢uvatii odrZivo koristiti oceane, mora i morske resurse
za odrziv razvoj; Cilj 15. OcCuvati, ponovno uspostaviti i promicati odrzivo koriStenje kopnenih ekosustava,
odrzivo upravijati Sumama, suzbiti dezertifikaciju, zaustaviti degradaciju tla te sprijeciti unistavanje bioloske
raznolikosti; Cilj 16. Promicati, u svrhe odrZivog razvoja, miroljubiva i ukljuCiva drustva, osigurati pristup
pravosudu za sve i izgraditi u¢inkovite, odgovorne i ukljucive institucije na svim razinama; Cilj 17. Ojacati
nacine provedbe te ucvrstiti globalno partnerstvo za odrzivi razvoj.



Izdavatelji uz pomo¢ ESG €imbenika i primjenom standarda (okvira) ESG izvjeStavanja mogu jasnije
integrirati brigu za okoli$, drustvo i upravljanje u svoju dugoro&nu poslovnu strategiju. Sam postupak
primjene ESG izvjeStavanja moze pomodi izdavateljima u razvoju infrastrukture potrebne za
povezivanje strateskih cilieva s poslovnim modelom, upravljanjem rizicima, poslovnim prilikama,
operativnim pokazateljima i financijskim rezultatima.

Objavom ESG izvjeStaja izdavatelji se otvaraju prema veé¢im mogucénostima ulaganjima na trzistu
kapitala jer SFDR obvezuje velike ulagatelje (sudionike na financijskim trziStima, financijske
savjetnike) na procjenu ESG cCimbenika, a isti su podaci nuzni i rejtinSkim agencijama za procjenu
ESG rejtinga. Veliki ulagatelji ¢e smanijivati svoju izlozenost prema izdavateljima koji ne objavljuju
ESG izvjestaje, a ESG rejtinske agencije svakako ne mogu objaviti ESG rejting takvih drustava.

Osnovne prednosti ESG izvjeStavanja za izdavatelje su sljedece:
- ispunjavanje uvjeta potrebnih za uspostavljanje poslovnih odnosa s dobavljaima i poslovnim
partnerima
- ESG transparentnost, otvaranje prema novim poslovnim prilikama
- olak8avanje razvoja poslovne strategije izdavatelja za ostvarivanje ciljeva odrZivog razvoja
- veca otvorenost prema ulaganjima i konkurentnost na trzistu
- pozicioniranje na trzistu (stjecanje ESG rejtinga).

Ulaganjem u financijske instrumente izdavatelja s dobrim ESG pokazateljima ulagatelji poti¢u
izdavatelje da viSe ulazu u ESG relevantne djelatnosti, stvaraju viSe radnih mjesta i doprinose
realnom gospodarstvu te ublaZzavaju ekoloSku i drustvenu Stetu u poslovanju (nacelo ,ne nanosi
bitnu Stetu“)'.

Kao $to je navedeno u uvodu ovih Smjernica, sadrzaj ESG izvjestaja nije ujednacen te trazeni podaci
variraju ovisno o sudionicima na financijskom trzistu, rejtinskim agencijama ili partnerima. U upotrebi
je vise standarda (okvira) nefinancijskog izvjeStavanja, a u propisima Republike Hrvatske obveza
ESG (nefinancijskog) izvjeStavanja za izdavatelje nalazi se u ve¢ spomenutim ¢lancima 21.a i 24.a
Zakona o racunovodstvu te Kodeksu korporativnog upravljanja.

Buduci da je na razini Europske unije zapocela standardizacija ESG izvjeStavanja, s tim da je jedan
dio propisa ve¢ donesen, a drugi dio je u nastajanju, ovim Smjernicama upucuju se izdavatelji na
koji nacin, u kojom rokovima i na kojim mjestima u prijelaznom razdoblju izvjeStavati o gospodarsko
odrzivim djelatnostima u odnosu na postojece propise, a u cilju usporedivog prikaza podataka i
vidljivosti ulagateljima i drugim sudionicima na trzistu.

U nastavku se prvo daje pregled postojeceg regulatornog okvira koji se odnosi na nefinancijsko
izvieStavanje (NFRD i Kodeks korporativnog upravljanja), kao i postojeci propisi kojima se ureduje
ESG izvjestavanje (Uredba o taksonomiji i SFDR), a zatim su u okviru prikaza Uredbe o taksonomiji
i SFRD-a dane Smijernice izdavateljima.

6. NEFINANCIJSKO IZVJESTAVANJE TEMELJEM NFRD-a ODNOSNO ZAKONA O
RACUNOVODSTVU

Europski parlament prepoznao je vaznost ESG transparentnosti te je u NFRD-u propisana obveza'
za velika poduzeéa koja su subjekti od javnog interesa i za subjekte od javnog interesa koji su
mati¢na poduzecéa velike grupe, a koji na datum bilance (na konsolidiranoj osnovi za matic¢na
poduzeca velike grupe) premasuju kriterij prosje¢nog broja od 500 zaposlenih da tijekom financijske

14 Clanak 2.a SFDR-a.

5 Kao pomocni dokument NFRD-u, Europska komisija je objavila Smjernice za izvje$¢ivanje o nefinancijskim
informacijama (metodologija za izvjes¢ivanje o nefinancijskim informacijama)?’® koje su 2019. godine prosirene
dodatkom kako bi ukljucile i okolisno relevantne informacije’.



godine u svoje (konsolidirano) izvjeS¢e poslovodstva uklju€uju nefinancijsko izvjeS¢e koje sadrzava
informacije u mjeri nuznoj za razumijevanje razvoja, poslovnih rezultata i polozaja poduzeca te
ucinka njegovih aktivnosti koje se odnose barem na okoliSna, drustvena i kadrovska pitanja,
postovanje ljudskih prava, borbu protiv korupcije i pitanja u vezi s podmicivanjem.

Navedena obveza transponirana je u hrvatsko zakonodavstvo &lancima 21.a i 24.a Zakona o
racunovodstvu. Izdavatelji koji nisu obveznici objave nefinancijskog izvjeStaja mogu dobrovoljno
odluciti ukljuditi nefinancijsko izvje$ce u izvje$¢e poslovodstva'.

Trenutacno postoji rascjep izmedu podataka koje izdavatelji koji objavljuju nefinancijske izvjestaje
temeljem NFRD-a, odnosno Zakona o racunovodstvu moraju objavljivati i obveza koje su propisane
¢lankom 8. Uredbe o taksonomiji, a koje se izravno primjenjuju i odnose se upravo na obveznike
nefinancijskog izvjeS¢ivanja. Postoji i neusuglaSenost u podacima izdavatelja koje sudionici na
financijskim trziStima i financijski savjetnici analiziraju temeljem SFDR-a u odnosu na podatke koje
izdavatelji obveznici nefinancijskog izvjeS¢ivanja, objavljuju temeljem NFRD-a, odnosno Zakona o
raCunovodstvu.

Ocekuje se proSirenje opsega primjene i sadrzaja objave nefinancijskih izvjestaja temeljem NFRD-
a, odnosno ¢lanka 21.a i 24.a Zakona o racunovodstvu.

7. OKVIRI (STANDARDI) NEFINANCIJSKOG IZVJESTAVANJA

Ve¢ je dugo na trziStu Europske unije prisutna praksa objave ESG relevantnih informacija kod
drustava koja objavljuju nefinancijske izvjestaje temeljem NFRD-a.

U primjeni postoji viSe razlicitih okvira standarda nefinancijskog izvjeStavanja koja drustva koriste pri
izradi ESG izvjestaja. Ti standardi nisu obvezni, ali su u Sirokoj primjeni kod izdavatelja i koristenje
tih standarda smatra se dobrom praksom.

Prema alineji 9. NFRD-a, priznati nacionalni i medunarodni okviri nefinancijskog izvjeStavanja
(Standardi nefinancijskog izvjeStavanja) na koje se drusStva mogu osloniti pri sastavljanju i
izvjeStavanju o nefinancijskim informacijama su:
- Sustav za upravljanje okoliSem i neovisno ocjenjivanje (EMAS)
- Globalni sporazum Ujedinjenih naroda (UN)
- Vodeca nacela o poduzetnistvu i ljudskim pravima za provedbu okvirnog programa UN-a
.Zastita, postovanje i pomo¢”
- Smijernice za multinacionalna drustva Organizacije za gospodarsku suradnju i razvoj (OECD)
- Norma Medunarodne organizacije za normizaciju (1ISO) 26000
- Tripartitna deklaracija o naCelima koja se odnose na multinacionalna drustva i socijalnu
politiku Medunarodne organizacije rada (ILO)
- Globalna inicijativa za izvjeStavanje (GRI).

Opseg podataka, metodologije i nacini objave variraju, ovisno o Standardu nefinancijskog
izvieStavanja koje je izdavatelj usvojio i 0 podacima koje traze sudionici na financijskim trzistima ili
drustva koja procjenjuju ESG rejting izdavatelja.

U praksi drustava na podru¢ju Europe najviSe su zastuplieni GRI standardi za nefinancijsko
izvjeStavanje o ekonomskim, drustvenim i okoliSnim ucincima.

16 Clanak 21. stavak 2. toéka 4.f) Zakona o racunovodstvu.



8. KORPORATIVNO UPRAVLJANJE

Podrzavajuci dobre prakse vezane uz poticanje odrzivog razvoja, Hanfa i Zagrebacka burza su
usvajanjem Kodeksa korporativhog upravljanja uspostavile obvezu izdavatelja na uskladenje s
nacelima odrzivog razvoja.

Tako je Kodeksom korporativhog upravljanja, u ¢lanku 83. ,Korporativha drustvena odgovornost®,
propisana obveza donoSenja i javne objave politika procjene ucinka aktivnosti drustva na okoli$ i
zajednicu, o€uvanije ljudskih prava i prava radnika i sprie€avanje i sankcioniranje mita i korupcije.

Kodeksom se izdavatelji obvezuju na objavu podataka koji se odnose opéenito na pravila dobrog
upravljanja drustvom (,G*), ali i informacije vezane uz strategiju drustva, uzimajuéi u obzir
potencijalni ucinak aktivnosti na okoli$ i zajednicu (,E*), poticanje eti€nog ponasanja, postivanje
ljudskih prava te pogodno i stimulativho radno okruzenje (“S*).

Time je uspostavljena obveza objave dijela ESG relevantnih informacija (ESG izvjeStavanje) za sve
obveznike Kodeksa korporativnog upravljanja, $to ukljuuje i one izdavatelje dionica na uredenom
trziStu koji nisu obveznici nefinancijskog izvjeStavanja prema Zakonu o raCunovodstvu.

9. ESG REJTING

ESG rejting je procjena izradena na temelju ESG Cimbenika i relevantnih podataka nekog drustva ili
financijskog proizvoda koju je izradila rejtinska agencija. Te procjene neki ulagatelji koriste pri
donosSenju odluke o ulaganju.

Na trzistu postoji niz ESG rejtinSkih agencija koje klijentima pruzaju procjene potencijalnih ulaganja
na temelju ESG ¢imbenika. Svaka rejtinSka agencija ima svoju metodu izraCuna rezultata i rangiranja
ESG &imbenika i metode se mogu uvelike razlikovati, $to ulagateljima otezava jasno razumijevanje
ESG profila drustva (izdavatelja).

Podaci koje ESG rejtinSke agencije traze od izdavatelja za procjenu ESG rejtinga usporedivi su s
podacima koje drustva objavljuju primjenom Standarda nefinancijskog izvjeStavanja i s ESG
¢imbenicima prema SFDR-u.

Trenutacno jo$ nije uspostavljen jasan standard odredivanja ESG rejtinga. OCekuje se donoSenje
regulatornog okvira za uspostavu standarda i nadleznosti za procjenu ESG rejtinga u okviru EU-a.

10. UREDBA O TAKSONOMIJI

Uredba o taksonomiji stupila je na snagu u srpnju 2020., a prema navedenoj Uredbi izdavatelji su
duzni objaviti tri pokazatelja u skladu s ¢lankom 8. Uredbe o taksonomiji samo za prva dva okoliSna
cilja, odnosno za ciljeve ublazavanja i prilagodbe klimatskim promjenama, za izvjeStajna razdoblja
od 1. sije¢nja 2021. godine.

Cilj Uredbe o taksonomiji je pomoci u stvaranju prvog "zelenog popisa", klasifikacijskog sustava za
odrzive gospodarske djelatnosti koji ¢e uspostaviti zajedniCke standarde za ulagatelje i drustva
(izdavatelje) pri ulaganju u projekte i gospodarske djelatnosti koje imaju znacajan pozitivan utjecaj
na klimu i okolis.

Clankom 8. Uredbe o taksonomiji je za izdavatelje koji su obveznici nefinancijskog izvjestavanja,
propisana obveza javne objave informacija o tome na koji su nacin i u kojoj su mijeri njihove
djelatnosti povezane s gospodarskim djelatnostima koje se smatraju okoliSno odrzivima. |zdavatelji



osobito objavljuju tri pokazatelja koji su povezani s gospodarskim djelatnostima koje se smatraju
okolidno odrzivim.

10.1. Utvrdivanje okoliSno odrzive gospodarske djelatnosti

OkoliSno odrzivim gospodarskim djelatnostima smatraju se djelatnosti (¢lanak 3. Uredbe o
taksonomiji) koje:
- znatno doprinose jednom ili vise okoli$nih ciljeva
- ne Stete bitno nijednom okoliSnom cilju
- se provode u skladu s minimalnim zastitnim mjerama utvrdenim ¢lankom 18. Uredbe o
taksonomiji (izdavatelj osigurava uskladenost sa Smjernicama OECD-a za multinacionalna
poduzeca i Vodecim nacelima Ujedinjenih naroda o poslovaniju i ljudskim pravima, ukljuCujuci
nacela i prava iz osam temeljnih konvencija koja su utvrdena u Deklaraciji Medunarodne
organizacije rada o temeljnim nacelima i pravima na radu te Medunarodnoj povelji o ljudskim
pravima)
- su uskladene s kriterijima tehni¢ke provjere.

Clankom 9. Uredbe o taksonomiji propisuju se sljedeci okoligni ciljevi:
ublaZavanje klimatskih promjena

prilagodba klimatskim promjenama

odrziva uporaba i zastita vodnih i morskih resursa

prijelaz na kruZno gospodarstvo

sprjeCavanje i kontrola oneciScenja

zastita i obnova bioraznolikosti i ekosustava.

ouhwN-~

Clankom 10. Uredbe o taksonomiji navedeno je $to se smatra znatnim doprinosom ublazavanju
klimatskih promjena, a ¢lankom 11. Uredbe o taksonomiji 5to se smatra znatnim doprinosom
prilagodbi klimatskim promjenama.

Kriterije tehniCke provjere utvrdivanja uvjeta pod kojima se za odredenu gospodarsku djelatnost
smatra da znatno doprinosi ublazavanju, odnosno prilagodbi klimatskim promjenama i kriterije
tehniCke provjere za odredivanje uzrokuje li se gospodarskom djelatno$¢u bitna Steta jednom od
okolisnih ciljeva Europska komisija je duzna propisati delegiranom uredbom.

10.2. Objava pokazatelja u nefinancijskim izvjeStajima prema ¢lanku 8. Uredbe o
taksonomiji u prijelaznom razdoblju do 31. prosinca 2021. godine

Prema Clanku 8. Uredbe o taksonomiji, izdavatelji koji su obveznici sastavljanja nefinancijskih
izvjeStaja prema odredbama NFRD-a (odredbe NFRD-a implementirane su u Zakon o
racunovodstvu, u ¢lancima 21.a i 24.a) duzni su objavljivati tri pokazatelja:

1. udio prometa koji proizlazi iz proizvoda ili usluga povezanih s gospodarskim djelatnostima
koje se smatraju okoliSno odrzivima sukladno ¢lancima 3. i 9. Uredbe o taksonomiji (Promet)

2. udio svojih kapitalnih ulaganja koji se odnose na imovinu ili postupke povezane s
gospodarskim djelatnostima koje se smatraju okoliSno odrzivima sukladno ¢lancima 3. i 9.
Uredbe o taksonomiji (Kapitalna ulaganja) i

3. udio svojih operativnih troSkova koji se odnose na imovinu ili postupke povezane s
gospodarskim djelatnostima koje se smatraju okoliSno odrzivima sukladno ¢lancima 3. i 9.
Uredbe o taksonomiji (Operativni troskovi).

Europska komisija je duzna, prema odredbama Uredbe o taksonomiji, do 1. lipnja 2021. usvojiti
delegirani akt u kojem se poblize odreduje sadrzaj i prikaz Cimbenika koje treba objaviti na temelju



Clanka 8. Uredbe o taksonomiji, ukljuCujuc¢i metodologiju te kriterije tehniCke provjere utvrdene na
temelju Uredbe o taksonomiji.

U razdoblju dok se navedeni delegirani akt ne donese, izdavatelji se pozivaju primjenjivati
definicije za odredivanje navedena tri pokazatelja koje je ESMA predlozila u Tehnickom
savjetu Europskoj komisiji. Ti pokazatelji su kako slijedi:

Promet — nazivnik ovog pokazatelja obuhvaca prihode definirane tockom 82.a) MRS 1
.Prezentiranje financijskih izvjestaja“ dok brojnik pokazatelja obuhvaéa promet kada
gospodarska djelatnost ispunjava:

- kriterij zna¢ajnog doprino$enja okolisnim ciljevima

- kriterij da ne Stete bitno nijednom okoliSnom cilju

- kriterij da se provode u skladu s minimalnim zastitnim mjerama.

Za okolisni cilj prilagodba klimatskim promjenama promet se moze racunati i kada djelatnost
omogucava druge djelatnosti koje prolaze prilagodbu klimatskim promjenama.

Kapitalna ulaganja — nazivnik ovog pokazatelja obuhvaca ulaganja u materijalnu i
nematerijalnu imovinu tijekom izvjestajnog razdoblja (uklju€ujuci i imovinu ste¢enu poslovnim
kombinacijama), prije postupka ponovnog vrednovanja (uklju€ujuci revalorizacije i umanjenja
vrijednosti), troSkova amortizacije i isklju€ujuéi promjene u fer vrijednosti, primjenjuju¢i MRS
16, toCku 73.e), podtocke (i) i (iii), MRS 38 tocku 118.e) podtocku (i), MRS 40, tocke 76.a) i
b) (za fer vrijednost), MRS 40, to¢ku 79.d) podtocke (i) i (ii) (model troska), MRS 41, toCke b)
i e) te MSFI 16, tocku 53.h). Brojnik ovog pokazatelja obuhvacéa troSkove koji ispunjavaju ili
su dio plana za ispunjavanje:

- kriterija zna€ajnog doprino$enja okolisnim ciljevima

- kriterija da ne Stete bitno nijednom okoliSnom cilju

- kriterija da se provode u skladu s minimalnim zastitnim mjerama

Plan bi trebao teziti uskladivanju gospodarske djelatnosti (s odredbama Uredbe o
taksonomiji) u roku od najvi$e pet godina, osim ako izdavatelj mozZe opravdati dulje razdoblje
na temelju obiljezja predmetnih ulaganja.

Operativni_troskovi — nazivnik ovog pokazatelja obuhvaéa nekapitalizirane troSkove
istrazivanja i razvoja, troSkove obnove zgrade, troSkove kratkoro€nog najma, odrzavanje i
popravak te sve druge izravne troSkove koji se odnose na svakodnevno odrzavanja
nekretnina, postrojenja i opreme koji su neophodni za osiguravanje daljnjeg i u€inkovitog
funkcioniranja imovine. UkljuCuju se samo direktni troSkovi. Brojnik ovog pokazatelja
obuhvaca troskove koji ispunjavaju ili su dio plana za ispunjavanje:

- kriterija znaCajnog doprinoSenja okoliSnim ciljevima

- kriterija da ne &tete bitno nijednom okoliSnom cilju

- kriterija da se provode u skladu s minimalnim zastitnim mjerama.

Plan bi trebao teziti uskladivanju gospodarske djelatnosti (s odredbama Uredbe o
taksonomiji) u roku od najviSe pet godina, osim ako izdavatelj moze opravdati dulje razdoblje
na temelju obiljezja predmetnih ulaganja.

Pri objavi pokazatelja nije dozvoljeno dvostruko ukljucivanje prometa, kapitalnih ulaganja
(CapEx) ili operativnih troSkova (OpEx) u nekoliko gospodarskih djelatnosti. 1zdavatelji su
duzni na temelju vlastite procjene rasporediti iznose prometa, kapitalnih ulaganja (CapEx) i
operativnih troSkova (OpEx) po svojim gospodarskim djelatnostima te na taj nacin sprijeciti



neprimjereno viSestruko iskazivanje istog podatka u iznosima prometa kapitalnih ulaganja
(CapEx) i operativnih troSkova (OpEx) povezanih sa gospodarskim djelatnostima za
izvjestajno razdoblje.

U prijelaznom razdoblju do stupanja delegiranih akata koji ¢e uredivati objavu propisanu ¢lankom 8.
Uredbe o taksonomiji (do 31. prosinca 2021.) potiCe se izdavatelje na objavu pokazatelja na nacin
kako je prikazano u Tablici 1.

Tablica 1. Okolisni ciljevi: klimatske promjene

Kriterij znaCajnog

Kriterij da ne Stete bitno

Pokazatel doprinosenja okoli§nim .. L -
o nijednom okolisnom cilju
ciljevima
Udio u | Ublazavanje | Prilagodba Ublazavanje | Prilagodba
Iznos | ukupnom klimatskih klimatskim klimatskih klimatskim
pokazatelju | promjena promjenama | promjena promjenama
(%) (%) (%) DA/NE DA/NE
Promet

Ukupni promet

Promet od
prihvatljivih
gospodarskih
djelatnosti koje
doprinose
klimatskim ciljevima
uskladene s
Uredbom o
taksonomiji

Promet od
prihvatljivih
gospodarskih
djelatnosti koje nisu
uskladene s
Uredbom o
taksonomiji

Promet od
gospodarskih
djelatnosti koje nisu
prihvatljive

Kapitalna
ulaganja

Ukupna kapitalna
ulaganja

Kapitalna ulaganja
u prihvatljive
gospodarske
djelatnosti koje
doprinose
klimatskim ciljevima
uskladenih s
Uredbom o
taksonomiji
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Kapitalna ulaganja
u prihvatljive
gospodarske
djelatnosti koje
doprinose
klimatskim ciljevima
koje nisu uskladene
s Uredbom o
taksonomiji
Kapitalna ulaganja
u gospodarske
djelatnosti koje nisu
prihvatljive

Operativni
troskovi

Ukupni operativni
troSkovi

Operativni troskovi
prihvatljivih
gospodarskih
djelatnosti koji
doprinose
klimatskim ciljevima
uskladene s
Uredbom o
taksonomiji
Operativni troskovi
prihvatljivih
gospodarskih
djelatnosti koje
doprinose
klimatskim ciljevima
koje nisu uskladene
s Uredbom o
taksonomiji
Operativni troskovi
gospodarskih
djelatnosti koje nisu
prihvatljive

Na internetskim stranicama Europske komisije obavljen je nacrt Delegirane uredbe kojom se
reguliraju tehnicki kriteriji za utvrdivanje uvjeta pod kojim se gospodarska djelatnost odreduje da ima
znacajan doprinos okolidnim ciljevima ublaZavanja klimatskih promjena ili prilagodbe klimatskim
promjenama te utvrdivanje uzrokuje li gospodarska djelatnost znacajnu Stetu bilo kojem drugom
okoliSnom cilju, koje ¢e se primjenjivati od 1. sijeCnja 2022. godine.

U prijelaznom razdoblju za potrebe klasificiranja gospodarskih djelatnosti koje doprinose prvim
dvama okolisnim ciljevima, moze se primjenjivati nacrt odredbi Delegirane uredbe.

Uz Tablicu 1 izdavateljima se preporuca, radi boljeg razumijevanja podataka objavljenih u
nefinancijskom izvjestaju, dodatno pojasniti na koji na€in su izracunati pokazatelji te koje su
stavke iz financijskog izvjesStaja uklju¢ene u izraGun kao i na koji na€in je gospodarska
djelatnost uskladena s Uredbom o taksonomiji odnosno propisanim kriterijima.
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U slucaju da izdavatelj u skladu sa Smjernicama o APM-ovima objavljuje kapitalna ulaganja (CapEx
i operativne troskove (OpEXx), potrebno je dodatno pojasniti razlike u izradunu, ako postoje, izmedu
podataka objavljenih u nefinancijskom izvjeStaju (prema odredbama Uredbi o taksonomiji) s
podacima objavljenim npr. u izvjestaju rukovodstva.

Isto tako se preporuca izdavatelju da u nefinancijskom izvjeStaju objavi na koji nacin su odredene
gospodarske djelatnosti koje zna€ajno doprinose okoliSnim ciljevima, odnosno na temelju kojih
kriterija te Cime se vodilo pri procjeni na koji nacin gospodarska djelatnost doprinosi ublazavanju i
prilagodbi klimatskim promjenama (mozZe se navesti statisticka klasifikacija gospodarskih
djelatnosti). Osim navedenog, preporuCuje se u nefinancijskom izvjestaju objasniti razloge
povecanja ili smanjenja u izvjestajnom razdoblju (navesti i objasniti za svaki pojedini pokazatelj).

Gospodarske djelatnosti koje doprinose klimatskim okoliSnim ciljevima navedene su u nacrtu
Delegirane uredbe. Ako gospodarska djelatnost izdavatelja nije izriito navedena u Delegiranoj
uredbi, ali izdavatelj smatra da djelatno$¢u doprinosi okolisnim ciljevima, izdavatelj moze objaviti tri
pokazatelja iz ¢lanka 8. Uredbe o taksonomiji za tu djelatnost u svom nefinancijskom izvjestaju.

U slucaju da izdavatelj sastavlja konsolidirane financijske izvjestaje, sva tri pokazatelja potrebno je
izraCunati i objaviti i na razini grupe.

10.3. Rokovi i nacin objave

Preporucuje se izdavateljima koji su obveznici javne objave nefinancijskog izvjestaja i onima koji
dobrovoljno javno objavljuju nefinancijske izvjeStaje da u svoj godisnji izvjestaj, u dijelu godisnje
izvieSce (izvjestaj rukovodstva) u okviru nefinancijskog izvjestaja, ukljuCe objave navedene u tocki
10.2 ovih Smijernica ve¢ tijekom 2021. godine s podacima za prethodnu godinu.

Ako izdavatelj objavljuje nefinancijske informacije u zasebnom nefinancijskom izvjestaju, objave iz
to¢ke 10.2. ovih Smjernica mogu se objaviti u tom zasebnom izvjestaju u skladu s pravilima ZTK'" o
objavi javnosti propisanih informacija (objava putem medija, internetskih stranica Zagrebacke burze
i sluzbenog registra propisanih informacija).

Izdavateljima koji objave iz tocke 10.2. ovih Smjernica objavljuju u zasebnom nefinancijskom
izvjeStaju, preporuCa se da javna objava podataka bude istodobno s objavom godisSnjeg izvjesStaja
prema Clanku 462. ZTK, a najkasnije u skladu s rokom prema c&lanku 30. stavku 5. Zakona o
raCunovodstvu.

Napominjemo da ¢e obveze iz €lanka 8. stavaka 1. 2. i 3. Uredbe o taksonomiji obveznici javne
objave nefinancijskog izvjestaja temeljem clanaka 21.a i 24.a Zakona o racunovodstvu svakako
morati poceti izvrSavati:
- od 1 sijeénja 2022. u pogledu okolisnih ciljeva iz ¢lanka 9. to¢aka (a) i (b) (ublazavanje
klimatskih promjena i prilagodba klimatskim promjenama) i
- od 1. sijeCnja 2023. u pogledu okolidnih ciljeva iz ¢lanka 9. to¢aka od (c) do (f) (odrziva
uporaba i zastita vodnih i morskih resursa, prijelaz na kruzno gospodarstvo, spre€avanje i
kontrola oneciSéenja, zastita i obnova bioraznolikosti i ekosustava).

11. SFDR

Tom se uredbom od sudionika na financijskim trzistima i financijskih savjetnika koji pruzaju usluge
investicijskog savjetovanja ili savjetovanja o osiguranju u vezi s investicijskim osigurateljnim
proizvodima (obveznika SFDR-a) zahtijeva da, bez obzira na oblik financijskih proizvoda i ciljano

7 Zakon o trzistu kapitala (Narodne novine br. 65/18 i 17/20).
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trzisSte, objave politike o ukljuCivanju rizika odrzivosti te da osiguraju transparentnost takvog
ukljucivanja uzimajuéi u obzir Stetne uc€inke na odrzivost u njihovim procesima i pruzajuci informacije
povezane s odrzivo$c¢u u vezi s financijskim proizvodima.

SFDR definira §to se moze smatrati ,odrzivim ulaganjem“ dovodeci u odnos ciljeve odrzivog razvoja
s ESG ¢imbenicima koji se razlikuju u ovisnosti o vrsti cilja.

Ti ciljevi su:

1. okolisni ciljevi (,E*) - mjereni, primjerice, kljuénim ¢imbenicima udinkovitosti resursa u
pogledu upotrebe energije, obnovljivih izvora energije, sirovina, vode i zemljidta, u pogledu
stvaranja otpada, emisija stakleni¢kih plinova ili u pogledu bioraznolikosti i kruznoga
gospodarstva ili

2. drustveni ciljevi (,S“) - posebno ulaganja kojima se doprinosi borbi protiv nejednakosti ili
poti€e drustvena kohezija, drustvena integracija i radni odnosi ili ulaganja u ljudski kapital ili
u gospodarski ili drustveno ugrozene zajednice i

3. prakse dobrog upravljanja (,G") - osobito u pogledu dobrih upravljackih struktura, odnosa sa
zaposlenicima, isplacivanja naknada za osoblje i izvrSavanja poreznih obveza.

U tome smislu nacrt pripadajuéeg delegiranog akta definira niz ESG ¢imbenika na osnovi kojih
obveznici SFDR-a procjenjuju i objavljuju rizike odrzivosti, utjecaj na odrzivost i Stetne ucinke na
odrzivost u svojim procesima i pruzaju informacije povezane s odrzivoS¢u u vezi s financijskim
proizvodima.

lako SFDR ne propisuje izravnu obvezu prema izdavateljima, jasno je da, ako izdavatelji ne objave
relevantne podatke, obveznici SFDR-a ne¢e modéi procijeniti ESG utjecaj ulaganja, Sto ¢e imati
negativne posljedice na ulagateljski potencijal izdavatelja.

Trenutacno nije propisano koje su sve ESG Cimbenike izdavatelji duzni objavljivati za potrebe analize
i izvjeStavanja obveznika prema SFDR-u. Iz tog razloga, izdavatelji se upuéuju na koristenje priznatih
ESG okvira (standarda) izvjeStavanja koji su navedeni u alineji 9. NFRD-a'® (Standardi
nefinancijskog izvjestavanja).

Preporucéa se izdavateljima da prilikom odabira Standarda nefinancijskog izvjestavanja i
sadrzaja izvjeStavanja vode racduna o ESG ¢imbenicima koje ¢e obveznici SFDR-a morati
analizirati, odnosno uzimati u obzir prilikom donosenja odluke o ulaganju. Obveznici SFDR-a
¢e prema predlozenom nacrtu delegiranog akta morati analizirati:

- sve ESG ¢imbenike navedene u tablici 1. Priloga | ovih Smjernica i

- barem jedan ESG &imbenik, po svom izboru, iz tablica 2 i 3 Priloga | ovih Smjernica.

Preporuca se izdavateljima da u svoje ESG izvjeStaje svakako ukljue ¢imbenike iz Tablice 3 Priloga
| ovih Smjernica o utjecaju izdavatelja na djecu i njihovu dobrobit®. Naime, djeca utje¢u na poslovni
sektor kao potrosaci i dio obitelji zaposlenika. Oni su jedinstvena grupa sudionika u lokalnim
zajednicama kao i ukupnom drustvu: djeca imaju specifiCne ranjivosti i potrebe, a u odredenim
slu¢ajevima poslovne aktivnosti koje nemaju negativnih posljedica na odrasle mogu biti vrlo Stetne
za djecu i prava djece. Uzimanje u obzir ovog utjecaja daje veliki potencijal u poboljSanju prava djece
kroz naCin na koji poslovni sektor postupa sa svojim zaposlenicima, upravlja svojom imovinom i
proizvodima, pruza usluge i utje€e na ekonomski i drustveni razvoj.

'8 Vidjeti poglavije 7 ovih Smjernica.

9 Vise informacija o nacinu ukljuéivanja zastite prava i interesa djece se moze vidjeti u dokumentu “Djeca su
na8 najvazniji _posao: Vodi¢ 2.0 kao i Children's Rights in Sustainability =~ Reporting
(https://sites.unicef.org/csr/css/Childrens_Rights _in_Sustainability Reporting_Second_Edition_19092014.pd
f).
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S ciliem ostvarivanja vecée otvorenosti prema ulaganjima i postizanju konkurentnosti na trzistu,
izdavatelje se potie na objavljivanje ESG ¢imbenika navedenih u Prilogu | ovih Smjernica?® u svojim
ESG izvjestajima koriStenjem Standarda nefinancijskog izvjeStavanja ?'. PoCetak obveze objave za
obveznike prema SFDR-u je 1. sije¢nja 2022. godine.

12. ROKOVI | NACIN OBJAVE

Izdavatelji samostalno odlu€uju hoce li izradivati i javno objavijivati ESG izvjeStaj primjenom
Standarda nefinancijskog izvjeStavanja za potrebe objave podataka koji ¢e obveznicima SFDR-a biti
potrebni za analize i objave prema SFDR-u.

Preporucuje se izdavateljima koji su se odlucili na takvo izvjeStavanje da po¢nu objavljivati podatke
vec tijekom 2021. godine s podacima za prethodnu godinu, a svakako od 1. sijeCnja 2022. godine.

PreporuCuje se izdavateljima da u svoj godisnji izvjestaj, u dijelu godiSnje izvjeSée (izvjestaj
rukovodstva) u okviru nefinancijskog izvjestaja, uklju¢e ESG izvjestaj izraden primjenom Standarda
nefinancijskog izvjestavanja.

Ako izdavatelj objavljuje nefinancijske informacije u zasebnom nefinancijskom izvjestaju, onda se
ESG izvjestaj izraden primjenom Standarda nefinancijskog izvjeStavanja objavljuje u tom zasebnom
izvjeStaju u skladu s pravilima ZTK o objavi javnosti propisanih informacija (objava putem medija,
internetskih stranica Zagrebacke burze i sluzbenog registra propisanih informacija).

Izdavateljima koji ESG izvjestaj izraden primjenom Standarda nefinancijskog izvjeStavanja objavljuju
u zasebnom nefinancijskom izvjestaju, preporu¢a se da javna objava podataka bude istodobno s
objavom godisnjeg izvjesStaja prema €lanku 462. ZTK, a najkasnije u skladu s rokom prema ¢lanku
30. stavku 5. Zakona o racunovodstvu.

13. ZAVRSNE ODREDBE

Ove Smijernice objavit ¢e se na internetskoj stranici Hanfe, a stupaju na snagu danom donoS$enja.

KLASA: 011-02/21-01/05
URBROJ: 326-01-60-62-21-1
Zagreb, 17. ozujka 2021.

PREDSJEDNIK UPRAVNOG VIJECA
dr.sc. Ante Zigman

20 Temeljem nacrta regulatornog tehnickog standarda kojim se definira sadrZaj, metodologija i format objava
temeljem Clanka 2a (3), ¢lanaka 4(6) i (7), ¢lanka 8 (3), ¢lanka 9(5), ¢lanka 10 (2) i ¢lanka 11 (4) SFDR-a
objavijenog 2. veljace 2021.

21 Vidjeti poglavije 7 ovih Smjernica.
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Prilog I.

Tablica 1

ESG ¢imbenici relevantni za izvjeStavanje glavnih Stetnih u€inaka na odrzivost prema SFDR,
temeljem nacrta delegiranog akta objavljenog 2.2.2021.

Cimbenici relevantni za ulaganja u izdavatelje temeljem kojih sudionici na
financijskim trZiStima i financijski savjetnici utvrduju u€inke na odrzZivost

Usporedivo s
podacima koji se
objavljuju prema

GRI standardu

. f ik
Cimbenik Stetnog ucinka na odrZivost (SFDR) Sadrzaj r}svljgg?;\llj:nj%g
Klimatski i drugi okoliSno orijentirani indikatori
Emisije staklenickih | 1. GHG emisije Opseg 1 GHG emisija GRI 305
plinova
(eng. Greenhouse Gas
Emissions, GHG
emisije)
Opseg 2 GHG emisija GRI 305
Od 1.1.2023., Opseg 3 | GRI 305
GHG emisija
Ukupne GHG emisije GRI 305
2. Ugljicni  otisak | Ugljicni otisak GRI 305
(eng. Carbon
Footprint)
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3. GHG intenzitet | GHG intenzitet izdavatelja | GRI 305

izdavatelja

4. Djelatnosti vezanu | Op¢i podaci o|GRI 102, GRI

uz proizvodnju i | djelatnostima izdavatelja 201, GRI 300 (u

distribuciju  fosilnih pripremi su

goriva posebni GRI
standardi za
odredene
sektore)

5. Udio potrosSnje i
proizvodnje
neobnovljive energije

Udio potrosnje
neobnovljive energije i
proizvodnje  neobnovljive
energije iz neobnovljivih

izvora energije usporeden
s obnovljivim izvorima
energije, izraZen u postotku

GRI 301, GRI 302

6. Intenzitet potrosSnje | PotroSnja energije u GWh | GRI 302
energije u sektoru | po milionu EUR od prihoda
visokog utjecaja na | izdavatelja, u  sektoru
kKlimu visokog utjecaja na klimu
Bioloska raznolikost 7. Aktivnosti s | Postrojenja  ili pogoni | GRI 304
negativnim utjecajem | locirani unutar ili blizu
na osjetljiva podrucja | osjetljivih podrucja bioloske
bioloSke raznolikosti | raznolikosti, a Cije
aktivnosti imaju negativan
utjecaj na ta podrucja
Voda 8. Emisije u vodu Emisiie u vodu koje | GRI 303
generiraju izdavatelji
izrazene u tonama po
milionu EUR investicije,
iskazane kao ponderirani
prosjek
Otpad 9. Udio opasnog | Opasni otpad koji | GRI 306
otpada generiraju izdavatelji
izrazen u tonama po
milionu EUR investicije,

iskazano kao ponderirani
prosjek

Indikatori vezani uz d

rusStvo (drustvene vrijednosti), prava radnika, postivanje ljudskih

prava te sprjec¢avanje mita i korupcije

Drustvo (drustvene
vrijednosti) i prava
radnika

10. Povrede nadela
UN Global Compact

(UNGC) i Smijernica
Organizacije za
gospodarsku

suradnju i razvoj

Je li izdavatelj bio uklju¢en
u povrede nacela UNGC ili
Smjernica OECD-a za
multinacionalna poduzeéa?

GRI 419
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(OECD) za
multinacionalna
poduzeca
11. Nedostatak | Postoje li u izdavateljima | GRI 102, 103,
procesa i | razvijeni procesi za nadzor | GRI 419
mehanizama uskladenosti s nacelima
uskladivanja za | UNGC i Smjernicama
nadzor uskladenosti | OECD-a za
s nacelima UNGC i | multinacionalna poduzeca
Smjernicama OECD- | ili uspostavljene
a za multinacionalna | mehanizme za prigovore ili
poduzeca prituzbe koje se odnose na

povrede nacela UNGC ili

OECD? Postuje li izdavatel;

primjenjive medunarodne

standarde i nacionalne

zakone vezane uz radno

vrijeme, omogucava i

fleksibilno radno vrijeme

(npr. rad na daljinu, nepuno

radno vrijeme...) i pravo na

placeno bolovanje svojim

djelatnicima? Omogucéava

li izdavatelj fleksibilno

radno vrijeme djelatnicima

koji imaju djecu? Koliko

djelatnika, muskaraca ili

Zena, koristi takve opcije?

Jesu li dje¢ja prava

zastupljena u politikama i/ili

EtiCkom kodeksu

izdavatelja?
12. Nerazmjerna | Prosje¢na nerazmjerna | GRI 102, GRI
razlika u placama | razlika u placama izmedu | 202, GRI 405
izmedu spolova spolova u izdavatelju
13. Ravnopravnost | Prosjek omjera | GRI 102, GRI
spolova u | zastupljenosti Zena i | 202, GRI 405
upravljackim tijelima | muSkaraca u upravljackim

tijelima izdavatelja
14. Kontroverzno | Opci podaci o | GRI 102, GRI 412
oruzje (protupjeSacke | djelatnostima izdavatelja
mine, kazetna
municija, kemijsko i
biolosko oruzje)

Tablica 2

Dodatni klimatski i drugi okoliSno orijentirani ESG Cimbenici relevantni za izvjeStavanje Stetnih
u€inaka na odrzivost prema SFDR, temeljem nacrta delegiranog akta objavljenog 2.2.2021.
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Cimbenici relevantni za ulaganja u izdavatelje temeljem kojih sudionici na
financijskim trZiStima i financijski savjetnici utvrduju u€inke na odrZivost

Stetni uc¢inak na

Usporedivo s
podacima koji se
objavljuju prema

GRI standardu

Stetni uginak na odrzivost (SFDR) - Sadrzai G ik
odrzivost (SFDR) kvalitativni ili J netinancijskog
kvantitativni lzvjeStavanja
Klimatski i drugi okoliSno orijentirani indikatori
Emisije 1. Emisije | Tona ekvivalenta /
anorganskih anorganskih polutanata po
polutanata milionu EUR investicije,
izraZzeno kao ponderirani
prosjek
2. Emisije polutanta | Tona ekvivalenta GRI 305
zraka polutanata zraka po
milionu EUR investicije,
izrazeno kao ponderirani
prosjek
3. Emisije tvari koje | Tona ekvivalenta tvari koje | GRI 305
osteéuju ozonski sloj | oStecuju ozonski sloj po
milionu EUR investicije,
izraZzeno kao ponderirani
prosjek
4, Inicijativa  za | Ima li izdavatel;j inicijativu GRI 103, GRI
smanjivanje emisija | za smanjivanje emisija 201, GRI 307

ugljika

ugljika u skladu s Pariskim
sporazumom?

Upravljanje energijom

5. Prikaz potrosnje
energije  po  vrsti
neobnovljivog izvora
energije

Udio energije iz
neobnovljivih izvora koje
izdavatelji koriste prikazan
prema svakom
neobnovljivom izvoru
energije

GRI 103, GRI 302

Emisije vode, otpada i

materijala

6. Upotreba i|1. ProsjeCna  koli¢ina | GRI 103, GRI 303
recikliranje vode potroSene i ponovno

upotrijebljene vode

izdavatelja izrazena u

kubi¢nim  metrima  po

milionu EUR  prihoda

izdavatelja

2. Ponderirani prosjeéni

postotak  reciklirane i

ponovno upotrijebljene

vode u izdavateljima
7. Proces upravljanja | Ima li izdavatelj | GRI 103, GRI 303
vodom uspostavljen proces

upravljanja vodom?

8. Izlozenost
podrucjima oskudnim
vodom

Je li izdavatelj obavlja
djelatnost na podrucjima
oskudnim  vodom  bez
uspostavljenih procesa
upravljanja vodom

GRI 103, GRI 303
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9. Proizvodnja | Obavlja li izdavatelj | GRI 102
kemikalija djelatnosti koje spadaju u
opseg Dijela 20.2 Priloga |
Uredbe (EC) br.
1893/20067?
10. Propadanje | Obavlja li izdavatelj | GRI 300
zemljidta, djelatnost koja utjeCe na
dezertifikacija, propadanje zemljista,
prekrivanje zemljiSta | dezertifikaciju ili prekrivanje
zemljista?
11. Procesi odrzivosti | Ima li izdavatelj | GRI 103, GRI 300

zemljista /agrikulture

uspostavljene procese ili
prakse odrzivosti zemljista
/agrikulture?

12. Procesi odrzivosti
oceana/ mora

Ima li izdavatelj
uspostavljene procese ili
prakse odrzivosti oceana/
mora?

GRI 103, GRI 300

13. Udio
nerecikliranog otpada

Nereciklirani  otpad u
tonama, koji generiraju
izdavatelji po milionu EUR

GRI 103, GRI 306

investicije, izrazeno kao
ponderirani prosjek
14. Prirodne vrste i| 1. UtjeCu i djelatnosti | GRI 103, GRI 304

zasti¢ena podrucja

izdavatelja na ugrozene
vrste?

2. Ima li izdavatelj politiku
zastite bioloSke raznolikosti
podrucja na kojima obavlja
djelatnosti, a koje su u

vlasniStvu, najmu, pod
upravljanjem ili u blizini
zasticeninh  podrucja  li

podrucja visoke vrijednosti
bioloskih raznolikosti izvan
zasticenih podrucja?

15. Deforestacija Ima li izdavatel] GRI 103
uspostavljene procese koji
ukljucuju podrucje
deforestacije?
Zeleni vrijednosni 16. Vrijednosni papiri | Je li izdavatelj izdao /

papiri

koji nemaju zeleni
certifikat prema
buduéem EU
pravhom aktu kojim
se uspostavlja EU
Green Bond
Standard

vrijednosni papir s
zelenom oznakom?

Tablica 3

Dodatni ESG c&imbenici vezani uz drustvo (druStvene vrijednosti), prava radnika, postovanje
ljudskih prava te sprjeCavanje mita i korupcije relevantni za izvjeStavanje Stetnih ucinaka na
odrZivost prema SFDR, temeljem nacrta delegiranog akta objavljenog 2.2.2021.
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Cimbenici relevantni za ulaganja u izdavatelje temeljem kojih sudionici na
financijskim trziStima i financijski savjetnici utvrduju u€inke na odrzivost

Stetni ucinak na
odrzivost (SFDR)

Stetni uginak na
odrzivost (SFDR) -
kvalitativni ili
kvantitativni

Sadrzaj

Usporedivo s
podacima koji se
objavljuju prema

GRI standardu
nefinancijskog
izvjeStavanja

Indikatori vezani uz drustvo (drustvene vrijednosti), prava radnika, postovanje ljudskih
prava te sprjec¢avanje mita i korupcije

Drustvo (drustvene
vrijednosti) i prava
radnika

1. Politike zastite od
ozljeda na radu

Ima li izdavatelj
uspostavljene politike
za$tite od ozljeda na radu?

GRI 103, GRI 403

2. Stopa ozljeda na
radu

Stopa ozljeda na radu u
izdavateljima iskazana kao
ponderirani prosjek

GRI 103, GRI 403

3. Broj izgubljenih
dana zbog ozljeda,
nesreca, teskih
povreda ili bolesti

Broj izgubljenih dana zbog
ozljeda, nesreca, teskih
povreda ili bolesti u
izdavateljima iskazan kao
ponderirani prosjek

GRI 103, GRI 403

4. Nedostatak
kodeksa ponaSanja
prema dobavljacima

Ima li izdavatelj
uspostavljen kodeks
ponasanja prema
dobavljadima (protiv
nesigurnih uvjeta rada,
opasnhog rada, djeCjeg
rada ili prisilnog rada)?

GRI 103, GRI 414

5. Nedostatak
mehanizma za
upravljanje

prigovorima ili
prituzbama vezanih
uz prava radnika

Ima li izdavatel]
uspostavlien mehanizam
za upravljanje prigovorima

ili prituzbama vezanih uz
prava radnika?

GRI 103, GRI 406

6. Nedovoljna zastita | Ima li izdavatelj | GRI 102
zvizdaca uspostavljene politike
zastite zvizdaca?
7. Incidenti vezani uz | 1. Broj incidenata | GRI 103, GRI
diskriminaciju diskriminacije prijavljenih u | 406, GRI 419
izdavateljima izrazen kao
ponderirani prosjek
2. Broj incidenata
diskriminacije  koji su
rezultirali sankcijama
izdavatelja izrazen kao
ponderirani prosjek
8. Prekomjeran | Prosjek razmjera unutar | GRI 102
razmjer primanja | izdavatelja ukupne
CEO godisnje kompenzacije

najvise placenih osoba u
odnosu na median ukupne
godidnje kompenzacije
svim zaposlenicima
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(iskljuCujuci
placene osobe)

najvise

Ljudska prava

9. Nedostatak | je li izdavatelj uspostavio | GRI 103, GRI 412
pravilnika o ljudskim | politike upravljanja ljudskim
pravima pravima?
10. Nedostatak | Ima li izdavatelj | GRI 103, GRI 412
dubinske analize uspostavljen proces

dubinske analize

identificiranja, prevencije,

mitigacije i upravljanja

negativnim ucinkom na

ljudska prava i djecja

prava?
11. Nedostatak | Ima li izdavatelj | GRI 103, GRI
procesa i mijera za | uspostavljene politike | 408, GRI 409
sprjeCavanje protiv trgovine ljudima?
trgovinom ljudima
12. Operativa i|Je |li izdavatelj izlozen | GRI 103, GRI 408
dobavljai znacajnog | operativi i dobavljacima
rizika incidenata | znacajnog rizika incidenata
dje€jeg rada dje€jeg rada, izlozenom

opasnom radu i smislu

zemljopisnih  podrucja ili
vrste operative?

13. Operativa i
dobavljac¢i znacajnog
rizika incidenata
prisilnog ili obveznog

Je li izdavatelj izlozen
operativi i dobavljagima
znacajnog rizika incidenata
prisilnog ili obveznog rada

GRI 103, GRI 409

rada u smislu  zemljopisnih

podrucja ili vrste operative?
14. Broj identificiranih | Broj sluCajeva tezih | GRI 102, GRI
slucajeva tezih | incidenata i problema | 412, GRI 419

incidenata i problema

ljudskih prava vezanih uz

vezanih uz ljudska | cilina drustva (izdavatelje)
prava po osnovi ponderiranog
prosjeka
SprjeCavanje mita i| 15. Nedostatak | Ima |i izdavatelj politiku | GRI 103, GRI 205
korupcije politike sprjeCavanja | sprieCavanja mita i
mita i korupcije korupcije u skladu s
Konvencijom  Ujedinjenih

naroda protiv korupcije?

16. Slucajevi
nedovoljno poduzetih
akcija protiv povreda
standarda
sprjeCavanja mita i
korupcije

Je li izdavatelj imao
slu¢ajeve u kojima su bili
identificirani manjkavosti u
akcijama poduzetim protiv
povreda procedura i
standarda sprjeCavanja
mita i korupcije?

GRI 205
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17. Broj osuda i iznosi
sankcija zbog
povreda zakona
vezanih uz
sprieCavanje mita i
korupcije

Broj osuda i iznosi sankcija
zbog povreda zakona
vezanih uz sprjeCavanje
mita i korupcije izdavatelja.

GRI 205, GRI 419
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Kratice i definicije koriStene u ovom dokumentu:

KRATICE

POJAM / DEFINICIJA

SFDR

Uredba (EU) 2019/2088 Europskog parlamenta i
Vijeéa od 27. studenoga 2019. o objavama
povezanim s odrzivosti u sektoru financijskih usluga.

Odrzivo ulaganje

Ulaganje u ekonomsku aktivnost koja doprinosi
jednom ili viSe okolidnih/drustvenih ciljeva, ne Steti
znacajno drugim okoliSnim i/ili drustvenim ciljevima i
kod koje su uspostavljene su dobre upravljatke
prakse (,governance®).

ESG ¢€imbenici Cimbenici koji oznagavaju okoli$na i drustvena pitanja
te pitanja u vezi sa zaposlenicima, poStivanjem
ljudskih  prava, borbom protiv korupcije i
podmicivanja.

Izdavatelj Izdavatelj kako je definiran ¢lankom 455. stavkom 7.

ZTK-a.

Okolisni ciljevi

Sest okolignih cilieva kako su definirani u &lanku 9.
Uredbe o taksonomiji.

Uredba o taksonomiji

Uredba (EU) 2020/852 Europskog parlamenta i Vije¢a
od 18. lipnja 2020. o uspostavi okvira za olakSavanje
odrzivih ulaganja i izmjeni Uredbe (EU) 2019/2088.

NFRD

Direktiva 2014/95/EU Europskog parlamenta i Vije¢a
od 22. listopada 2014. o izmjeni Direktive 2013/34/EU
u pogledu objavljivanja nefinancijskih informacija i
informacija o raznolikosti odredenih velikih poduzeca
i grupa.

MIFID Il

Direktiva 2014/65/EU Europskog parlamenta i Vije¢a
od 15. svibnja 2014. o trzistu financijskih instrumenata
i izmjeni Direktive 2002/92/EZ i Direktive 2011/61/EU.

UCITS

Direktiva 2009/65/EZ Europskog parlamenta i Vijeca
od 13. srpnja 2009. o uskladivanju zakona i drugih
propisa u odnosu ha subjekte za zajedni¢ka ulaganja
U prenosive vrijednosne papire.

AIFMD

Direktiva 2011/61/EU Europskog parlamenta i Vije¢a
od 8. lipnja 2011. o upraviteljima alternativnih
investicijskih fondova i o izmjeni direktiva 2003/41/EZ
i 2009/65/EZ te uredbi (EZ) br. 1060/2009 i (EU) br.
1095/10.

ZTK

Zakon o trzistu kapitala (Narodne novine br. 65/18 i
17/20).

Pravilnik o podacima u vezi s
korporativhim upravljanjem

Pravilnik o podacima u vezi s Kkorporativnim
upravljanjem koje su izdavatelji obvezni dostavljati
Hrvatskoj agenciji za nadzor financijskih usluga, te o
obliku, rokovima i nacinu njihovog dostavljanja
(Narodne novine br. 59/20).

Zakon o racunovodstvu

Zakon o racunovodstvu (Narodne novine br.
78/15,134/15, 120/16, 116/18, 42/20 i 47/20).

Kriteriji tehni¢ke provjere

Kriteriji tehniCke provjere utvrdeni na temelju Clanka
10. stavka 3., ¢lanka 11. stavka 3., ¢lanka 12. stavka
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2., ¢lanka 13. stavka 2., ¢lanka 14. stavka 2. i ¢lanka
15. stavka 2. Uredbe o taksonomiji.

Sudionici na financijskom trzistu

Sudionici na financijskom trzistu - pruzatelji usluga iz
financijskog sektora kako su definirani u ¢lanku 2.
to¢ki 1. SFDR-a (drustvo za osiguranje koje nudi
investicijski osigurateljni  proizvod, investicijsko
drustvo koje pruza usluge upravljanja portfeljem,
institucija za strukovno mirovinsko osiguranje (IORP),
proizvodaé mirovinskog  proizvoda, upravitel]
alternativnih investicijskin fondova (UAIF), pruzatel;
paneuropskih osobnih mirovinskih proizvoda (PEPP),
upravitelj kvalificiranog fonda poduzetnic¢kog kapitala
koji je registriran u skladu s ¢lankom 14. Uredbe (EU)
br. 345/2013, upravitelj kvalificiranog fonda za
socijalno poduzetnistvo koji je registriran u skladu s
¢lankom 15. Uredbe (EU) br. 346/2013, drustvo za
upravljanje subjektom za zajedni¢ka ulaganja u
prenosive vrijednosne papire (drustvo za upravljanje
UCITS-ima), ili kreditna institucija koja pruza usluge
upravljanja portfeljem).

Financijski savjetnici

Financijski savjetnici kako su definirani u ¢lanku 2.
toCki 11. SFDR-a (posrednik u osiguranju koji pruza
usluge savjetovanja o osiguranju u vezi s
investicijskim osigurateljnim proizvodima, drustvo za
osiguranje koje pruza usluge savjetovanja o
osiguranju u vezi s investicijskim osigurateljnim
proizvodima, kreditna institucija koja pruza usluge
investicijskog savjetovanja, investicijsko drustvo koje
pruza usluge investicijskog savjetovanja, UAIF koji
pruza usluge investicijskog savjetovanja, drustvo za
upravijanje  UCITS-ima  koje pruza usluge
investicijskog savjetovanja).

Financijski proizvodi

Financijski proizvodi kako su definirani u ¢lanku 2.
to¢ki 12. SFDR-a (upravljanje portfeljem, alternativni
investicijski fond, investicijski osigurateljni proizvod,
mirovinski program i mirovinski proizvod pod uvjetom
da se na nacionalnoj razini donese odluka o primjeni
ovih propisa na takve proizvode, UCITS ili PEPP —
paneuropski osobni mirovinski proizvod).

MSFI ili MRS

Medunarodni standardi financijskog izvjeStavanja su
medunarodni raunovodstveni standardi objavljeni u
Uredbi Komisije (EZ) br. 1126/2008 od 3. studenoga
2008. o usvajanju odredenih medunarodnih
raCunovodstvenih standarda u skladu s Uredbom
(EZ) br. 1606/2002 Europskog parlamenta i Vijeca.

APM

Alternativna mjera uspjesnosti se smatra financijskom
mjerom povijesne ili buducée financijske uspjesnosti,
financijskog polozaja ili nov€anih tokova, osim
financijske mjere definirane ili odredene u
mjerodavnom okviru za financijsko izvjeStavanje.

ESG izvjestaj

ESG izvjeStaj dio je nefinancijskog izvjestaja
izdavatelja koji sadrzi ESG relevantne informacije i
podatke o ESG ¢imbenicima.
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Standardi nefinancijskog izvjeStavanja

NFRD u alineji 9. navodi priznate nacionalne i
medunarodne okvire nefinancijskog izvjestavanja na
koje se drustva mogu osloniti pri sastavljanju i
izvjeStavanju o nefinancijskim informacijama:

Sustav za upravljanje okolisem i neovisno
ocjenjivanje (EMAS)

Globalni sporazum Ujedinjenih naroda (UN)
VodecCa nacela o poduzetniStvu i ljudskim
pravima za provedbu okvirnog programa UN-
a ,Zastita, postovanje i pomo¢”

Smjernice za multinacionalna  drustva
Organizacije za gospodarsku suradnju i razvoj
(OECD)

Norma Medunarodne organizacije za
normizaciju (1ISO) 26000

Tripartitna deklaracija o nacelima koja se
odnose na multinacionalna drustva i socijalnu
politiku Medunarodne organizacije rada (ILO)
Globalna inicijativa za izvjeStavanje (GRI)
drugi medunarodno priznati standardi.
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