REPUBLIKA HRVATSKA

HRVATSKA AGENCIJA ZA NADZOR

FINANCIJSKIH USLUGA

Na temelju odredaba ¢lanka 8. stavaka 1. i 3. i €lanka 15. toCke 3. Zakona o Hrvatskoj agenciji
za nadzor financijskih usluga (,Narodne novine® broj 140/05 i 12/12) te ¢lanka 267. stavka 1.
u vezi s ¢lankom 261. stavkom 7. Zakona o otvorenim investicijskim fondovima s javhom
ponudom (,Narodne novine® broj 44/16, 126/19, 110/21, 76/22; 152/24) u vezi sa ¢lankom 90.
Zakona o izmjenama i dopunama Zakona o otvorenim investicijskim fondovima s javhom
ponudom (Narodne Novine br. 13/26), u postupku izdavanja odobrenja za pripajanje
otvorenog investicijskog fonda s javnhom ponudom i to Erste Short Term Bond, ISIN:
HRICAMUISTB3, LEIl: 5299003G5YD2R7933D68 kao podfonda Krovnog 2 otvorenog
investicijskog fonda s javhom ponudom (UCITS), otvorenom investicijskom fondu s javhom
ponudom Erste Money Market, ISIN: HRERSIUEMNMZ2, LEI: 747800U0512EDV550A43,
pokrenutom na zahtjev Erste Asset Management drustva s ograniC¢enom odgovornoséu za
upravljanje investicijskim fondovima, sa sjedistem u Zagrebu, Ulica Ivana Luci¢a 2A, OIB:
68572873963, LEI: 5299000Y10YUOZTM4Z35, zastupanog po predsjedniku Uprave Josipu
Glavasu i ¢lanici Uprave Snjezani Salkovié Dasovi¢, Hrvatska agencija za nadzor financijskih
usluga, OIB: 49376181407, na sjednici Upravnog vije¢a odrzanoj dana 2. oZujka 2026. godine
donosi sljedece

RJESENJE

Erste Asset Management drustvu s ograniéenom odgovorno$éu za upravljanje
investicijskim fondovima, sa sjediStem u Zagrebu, Ulica Ivana Lucica 2A, OIB:
68572873963, LEI: 5299000Y10YUOZTM4Z35, izdaje se odobrenje za pripajanje otvorenog
investicijskog fonda s javnom ponudom i to Erste Short Term Bond, ISIN: HRICAMUISTB3,
LEIl: 5299003G5YD2R7933D68 kao podfonda Krovnog 2 otvorenog investicijskog fonda s
javnom ponudom (UCITS), otvorenom investicijskom fondu s javhom ponudom Erste Money
Market, ISIN: HRERSIUEMNMZ2, LEI: 747800U0512EDV550A43.

Obrazlozenje

Erste Asset Management drustvo s ograniCenom odgovornos$c¢u za upravljanje investicijskim
fondovima, sa sjediStem u Zagrebu, Ulica Ivana Luci¢a 2A (dalje: Drustvo), zastupano po
predsjedniku Uprave Josipu Glavasu i &lanici Uprave Snjezani Salkovié Dasovié, podnijelo je
Hrvatskoj agenciji za nadzor financijskih usluga (dalje: Hanfa) dana 11. prosinca 2025. godine
zahtjev za izdavanje odobrenja za pripajanje otvorenog investicijskog fonda s javnom
ponudom i to Erste Short Term Bond, ISIN: HRICAMUISTB3, LEL
5299003G5YD2R7933D68 kao podfonda Krovnog 2 otvorenog investicijskog fonda s javhom
ponudom (UCITS) (dalje: Fond prenositelj), otvorenom investicijskom fondu s javnhom
ponudom Erste Money Market, ISIN: HRERSIUEMNM2 (dalje: Fond preuzimatelj), pri cemu
se radi o postoje¢im UCITS fondovima pod upravljanjem Dru$tva, na temelju odredaba ¢lanka
267. stavka 1. i ¢lanka 268. Zakona o otvorenim investicijskim fondovima s javhom ponudom

(,Narodne novine" broj 44/16, 126/19, 110/21, 76/22, 152/24; dalje: Zakon). Predmetni
postupak se i nastavio prema odredbama tog Zakona u skladu sa ¢lankom 90. Zakona o
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izmjenama i dopunama Zakona o otvorenim investicijskim fondovima s javhom ponudom
(Narodne Novine br. 13/26).

Zahtjevu su, u skladu sa ¢lankom 268. stavkom 2. Zakona, priloZeni Nacrt pripajanja (dalje:
Nacrt pripajanja), prospekt, pravila i dokument s klju¢nim informacijama za ulagatelje Fonda
preuzimatelja, mislienje depozitara oba fonda i to ERSTE&STEIERMARKISCHE BANK d.d.,
u finalnom obliku sastavljeno 25. veljace 2026. godine te prijedlog Obavijesti o pripajanju za
ulagatelje.

Tijekom upravnog postupka, Drustvo je na trazenje Hanfe dostavilo dopunu zahtjeva i
prilozene dokumentacije te je dana 27. veljate 2026. godine dostavilo kona¢ne dopune
zahtjeva i dokumentacije. Drustvo je ujedno dostavilo i dokaz pla¢anja propisane naknade.

Zahtjev je osnovan.
Glede razloga pripajanja, u Nacrtu pripajanja Drustvo navodi kako ¢e pripajanje dovesti do

smanjenja transakcijskih troSkova, vece imovine i bolje pozicioniranosti Fonda preuzimatelja
na trzistu te vece i stabilnije baze ulagaca.

Medutim, u Nacrtu pripajanja se navodi kako ¢e se u svrhu smanjenja razlika izmedu Fonda
preuzimatelja i Fonda prenositelja prije pripajanja izvrsiti bitna izmjena Prospekta Fonda
preuzimatelja, te je navedeno preduvjet predmetnog pripajanja. Navedenom izmjenom
investicijski cilj Fonda preuzimatelja ¢e i dalje biti nastojanje o€uvanja vrijednosti ulaganja i
ostvarivanja prinosa u skladu s prinosom na trziStu novca u eurima (EUR), ali sada uz
promicanje okoliSnog obiljezja smanjenja emisije stakleni¢kih plinova u atmosferu. Trenutno i
Fond prenositelj promi¢e okoliSna i socijalna obiljezja. OkoliSna obiljezja pritom ukljucuju
emisiju ugljika i politiku njenog smanjenja, u€inkovito upravljanje resursima itd. Socijalna
obiljezja uklju€uju brigu o ljudskim pravima, raznolikost prilikom zapo$ljavanja, sigurnost na
poslu itd. Stoga Drustvo isti¢e kao bitno da ¢e Fond preuzimatelj, nakon bitne izmjene njegova
prospekta, takoder kao i Fond prenositelj promicati okoliSna obiljezja, ali bez obveze ulaganja
u odrzive investicije.

Uvidom u predmet KLASA: UP/I 992-02/25-03/15, utvrdeno je kako je Hanfa 2. oZujka 2026.
godine izdala odobrenje Drustvu za spomenute bitne promjene prospekta Fonda
preuzimatelja. Takoder, uvidom u isti predmet utvrdeno je da bitne promjene prospekta Fonda
preuzimatelja, a imajuéi u vidu propisane rokove za njihovu provedbu, stupaju na snagu na
planirani datum u 15. travnja 2026. godine. Slijedom navedenoga, karakteristike i posebnosti
Fonda preuzimatelja ¢e odgovarati onima kako su opisani u Nacrtu pripajanja.

Nadalje, u Nacrtu pripajanja Drustvo navodi kako ¢e provesti rebalans portfelja Fonda
prenositelja prije pripajanja, a nakon provodenja bitne promjene prospekta Fonda
preuzimatelja, radi strozih pravila investiranja Fonda preuzimatelja, a koje nalaze Uredba o
nov¢anim fondovima'. Drustvo je, takoder, identificiralo razlike izmedu Fonda preuzimatelja

1 Uredba (EU) 2017/1131 Europskog parlamenta i Vije¢a od 14. lipnja 2017. o nov€anim fondovima (tekst znac¢ajan za EGP,
Sluzbeni list Europske unije L 169/8, 30.6.2017.) s pripadaju¢om Uredbom (EU) 2023/2869 Europskog parlamenta i Vije¢a od
13. prosinca 2023. o izmjeni odredenih uredbi u pogledu uspostave i funkcioniranja jedinstvene europske pristupne toc¢ke (Tekst



nakon bitne promjene njegova prospekta i Fonda prenositelja, a koje se u odnosu na
trenutacnu strukturu portfelia odnose na nesto vecu duraciju Fonda prenositelja te nesto
manju izloZzenost Fonda prenositelja ciljanim trzidtima Fonda preuzimatelja. Detaljni pregled
kljuénih razlika Fonda prenositelja i Fonda preuzimatelja Drustvo je prikazalo u Nacrtu
pripajanja te prijedlogu Obavijesti o pripajanju za ulagatelje, koje se prenose nize u ovom
obrazlozenju. Drustvo u Nacrtu pripajanja istiCe kako ¢e se prilikom provodenja rebalansa
portfelja Fonda prenositelja prije pripajanja voditi postojeé¢im prospektom Fonda prenositelja
te da rebalansom nece odstupiti od odredbi postojeceg prospekta Fonda prenositelja.

Drustvo u Nacrtu pripajanja zaklju€uje kako ¢e sve navedeno omoguditi efikasniji i kvalitetniji
pristup investiranju, bolje prihva¢anje i prepoznavanje od strane drugih subjekata na trzistu,
Sto podrazumijeva i kvalitetniju uslugu klijentima, te je u svrhu postizanja navedenih ciljeva,
Uprava Drustva donijela odluku o pripajanju. Pripajanje fondova se provodi takoder iz
operativnih razloga radi jednostavnijeg i efikasnijeg upravljanja objedinjenom imovinom.

U Nacrtu pripajanja Drustvo navodi kako je Fond prenositelj otvoreni investicijski fond s
javnom ponudom, koji temeljem kriterija izlozenosti imovine fondova pojedinim klasama
financijske imovine, sukladno Metodologiji kategorizacije otvorenih investicijskih fondova s
javnom ponudom Udruzenja investicijskih i mirovinskih fondova pri Hrvatskoj gospodarskoj
komori (dalje: Metodologija Udruzenja), po vrsti spada u kratkoro€ne obvezni¢ke fondove.
Imovina fonda ulaze se primarno i pretezno u obveznice, zatim u instrumente trzista novca i
depozite pri ¢emu ne smije biti ugrozen investicijski cilj fonda, koji uklju€uje promicanje
okoliSnog obiljezja smanjenja emisije staklenickih plinova u atmosferu. Modificirano vrijeme
trajanja (eng. modified duration) imovine fonda je ograni¢eno u rasponu od 0 do 3. Valutna
izloZzenost imovine fonda nije ograni€ena. lzloZzenost dionickim trziStima nije dozvoljena.

U Nacrtu pripajanja Drustvo navodi kako je Fond preuzimatelj standardni nov€ani fond s
promjenjivom neto vrijednoséu imovine (VNAV MMF), otvoreni investicijski fond s javnom
ponudom (UCITS). Investicijski cilj Fonda preuzimatelja je, nakon stupanja na snagu bitne
izmjene njegova prospekta, nastojanje oCuvanja vrijednosti ulaganja i ostvarivanja prinosa u
skladu s prinosom na trziStu novca u eurima (EUR) uz promicanje okoliSnog obiljezja
smanjenja emisije stakleni¢kih plinova u atmosferu. Imajuci u vidu da je Fond preuzimatel;
standardni nov€ani fond s promjenjivom neto vrijedno$¢u imovine, naglaSava se u
dokumentaciji uz zahtjev kako imovina istog podlijeze posebnim zahtjevima prihvatljivosti i
diverzifikacije te strukture portfelja prema Uredbi o nov€anim fondovima. Imovina Fonda
preuzimatelja ulaze se dominantno u instrumente trzista novca, depozite i obratne repo
ugovore uz fokus na trezorske zapise izdavatelja iz Republike Hrvatske, ostalih drzava ¢lanica
Europske unije, OECD a i CEFTA-e, ukoliko su dobili pozitivhu ocjenu prilikom interne
procjene kreditne kvalitete, osim ako instrument trZiSta novca nije izdan od strane ili ako za
njega ne jamci Unija, srediSnje tijelo ili srediSnja banka drzave Clanice, Europska srediSnja

znacajan za EGP, Sluzbeni list Europske unije L, 20.12.2023.) i Delegiranom Uredbom Komisije (EU) 2018/990 od 10. travnja
2018. o izmjeni i dopuni Uredbe (EU) 2017/1131 Europskog parlamenta i Vijeca u pogledu jednostavnih, transparentnih i
standardiziranih (STS) sekuritizacija i komercijalnih zapisa osiguranih imovinom (ABCP-ovi) te zahtjeva za imovinu primljenu u
okviru obratnih repo ugovora i metodologija procjene kreditne kvalitete (Tekst zna¢ajan za EGP) (Sluzbeni list Europske unije L
177, 13. 7. 2018.) i Delegiranom Uredbom Komisije (EU) 2021/1383 od 15. lipnja 2021. o izmjeni Delegirane uredbe (EU)
2018/990 u pogledu zahtjeva za imovinu koju novéani fondovi primaju u okviru obratnih repo ugovora (Tekst zna¢ajan za EGP)
(Sluzbeni list Europske unije L 298/1, 23.8.2021.)



banka, Europska investicijska banka, Europski stabilizacijski mehanizam ili Europski fond za
financijsku stabilnost. Investicijski cilj nastoji se ostvariti aktivnim upravljanjem imovinom
analiziraju¢i kamatne stope, duraciju (vrijeme trajanja imovine) i ocjenjujuci kreditnu kvalitetu
izdavatelja.

U kontekstu posljedica pripajanja, Drustvo u Nacrtu pripajanja napominje kako ¢e se ulaganja
Fonda prenositelja koja su u suprotnosti s ograni€enjima ulaganja Fonda preuzimatelja
(primjerice vrijednosni papiri s dospijecem duzim od 397 dana) uskladit rebalansom portfelja
Fonda prenositelja, a sukladno odredbama trenutno vazecéeg prospekta Fonda prenositelja.
Nakon provedbe postupka pripajanja, imateljima udjela u Fondu prenositelju, do¢i ¢e do
promjene u strukturi imovine slijedom razli€ite strukture ulaganja fondova. Konkretno, unutar
kategorije vrste instrumenta, smanijit ¢e se izloZenost obveznicama, a povecati izlozenost
instrumentima trzidta novca, a unutar geografske izloZenosti, smanijit e se izloZenost Belgiji i
Italiji, a povecéati izlozenost Francuskoj, Hrvatskoj, Spanjolskoj.

Takoder, u Nacrtu pripajanja istice se kako se u prospektu Fonda preuzimatelja naglasava
jasna distinkcija oko nemoguénosti ugovaranja investicijskih planova odnosno nemoguénosti
ugovaranja kontinuiranih uplata putem trajnog naloga za ulaganje u Fond preuzimatelj.
Medutim, Prospekt daje moguénost izvrSenja ranije ugovorenih i aktivnih tajnih naloga u
Fondu prenositelju, a sve u svrhu ispunjenja ranije ugovorene usluge odnosno ugovora
ulagatelja koji €e biti na snazi do dana ukidanja postojeéeg trajnog naloga. Ulagatelji s ranije
ugovorenim investicijskim planom odnosno ranije ugovorenim kontinuiranim uplatama u
razdoblju ne kra¢em od 12 mjeseci putem trajnog naloga u Fond prenositelj ne mogu ugovoriti
nove investicijske planove odnosno ugovoriti kontinuirane uplate putem trajnog naloga u Erste
Money Market fondu. Dakle, radi se o razlikovanju u vidu modaliteta uplata te ne postoje
nikakva druga razlikovanja u pravima koja proizlaze iz udjela na temelju navedenih uplata. U
konacnici se naglaSava kako se ovime uvodi tek razlikovanje u vidu modaliteta uplata te ne
postoje nikakva druga razlikovanja u pravima iz udjela Fonda preuzimatelja koja proizlaze iz
udjela na temelju takvih uplata.

U pogledu troSkova, u Nacrtu pripajanja navodi se kako se ulazne i izlazne naknade kod oba
fonda koji sudjeluju u statusnoj promjeni ne naplaéuju. Nakon provodenja postupka pripajanja
za sve ulagatelje Fonda prenositelja doCi ¢e do promjene troSkova u vidu upravljacke
naknade, obzirom da je u Fondu prenositelju propisana najviSa upravljatka naknada 1,50%
(trenutna 0,15%), dok je u Fondu preuzimatelju propisana najviSa upravljacka naknada 0,90%
(trenutna 0,60%), Sto trenutno &ini razliku od 0,45 postotnih bodova. Naknada depozitaru kod
Fonda prenositelja iznosi 0,04%, dok je naknada depozitaru Fonda preuzimatelja 0,04%,
slijedom Cega ¢e za sve klijente nakon pripajanja biti ista naknada. Sukladno navedenom,
naglasava se kako su naknade za upravljanje vece u Fondu preuzimatelju.



Drustvo u dokumentaciji uz zahtjev navodi detaljan pregled razlika unutar tablice kako slijedi:
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repo ugovore, uz
fokus na trezorske
zapise izdavatelja iz
Republike Hrvatske,

ostalih drzava
¢lanica Europske
unije, OECD-a i
CEFTA-e, pod
uvjetom da su dobili
pozitivhu ocjenu
prilikom interne
procijene  kreditne

kvalitete, osim ako
instrument trzista
novca nije izdan od

strane ili ako za
njega ne jam¢i Unija,
srediSnje tijelo ili
sredi$nja banka
drzave ¢lanice,
Europska sredisSnja
banka, Europska
investicijska banka,
Europski
stabilizacijski
mehanizam ili
Europski fond za
financijsku
stabilnost. Fond
smije ulagati i wu

udjele kratkoroc¢nih i
standardnih
nov¢anih fondova te
financijske
izvedenice.

. Instrument
i trzista
novca do
100%
e Depoziti
do 100%
e Repo
poslovi
(aktivni) do
15%
e Udijeli
kratkoroc¢ni
h i
standardni
h novéanih
fondova do
10%
Izvedenice u svrhu
zastite imovine

Hrvatska,
Francuska, Austrija,
Njemacka, Italija,

portfelj Fonda
prenositelja
na nacin da
smanji  udio
obveznica, a
povec¢a udio
instrumenata
trziSta novca,
postujuci
odredbe
ograni¢enja
ulaganja
obaju
Prospekata.
Za sve detalje
prihvatljivosti i
diverzifikacije
imovine
Fonda
preuzimatelja
molimo
proucite
Prospekt i
pravila, tocka
2.2.

Fond
preuzimatelj
moze ulagati
viSe imovine u
instrumente
trziSta novca i
depozite, a
manje
imovine u
obveznice i
repo poslove
(aktivne). Za
detalje
molimo
proucite
Prospekt i
pravila Fonda
preuzimatelja,
toCka 2.2.

Regulatorna
iznimka
ulaganja do

instrumente
trzista novca te
mogu  ocekivati
manju volatilnost
cijene udjela.

Imatelji  udjela
prelaze u fond
koji moZe ulagati
viSe imovine u
instrumente
trzista novca, a
izvedenice
koristi iskljucivo
u svrhu zastite
portfelja.

Bez
utiecaja

Imatelji  udjela
prelaze u fond sa
boljom

Bez
utjecaja



Trajni nalozi
(Investicijski

plan)

Geografska
izloZenost
ukupne
imovine
fonda,

na dan
30.01.2026.

duga te
instrumente
trziSta novca
koje je izdala, ili
za koje jamdéi
Republika
Hrvatska ili
jedinica lokalne
i podru¢éne
(regionalne)
samouprave
Republike
Hrvatske.

Dopusteni trajni
nalozi,
minimalna
uplata 25 eura
za ulaganje
koje predstavlja
investicijski
plan
(ugovorene
kontinuirane
uplate u
razdoblju ne
kraem od 12
mjeseci putem
trajnog naloga)

. 13%
novac

e 34%
Italija

e 25%
Franc
uska

. 18%
Hrvat
ska

. 13%
Belgij
a

Kraljevina
Nizozemska i
Spanjolska

Nisu dopusteni trajni
nalozi, odnosno nije
moguce ugovaranje

investicijskih
planova  odnosno
nije moguce
ugovaranje
kontinuiranih uplata
putem trajnog
naloga.
e 19%
novac
e 53%
Francuska
e 19%
Hrvatska
o 9% ltalija
e 8%
Spanjolsk
a
e 5%
Nizozems
ka

e 3% Belgija

Kraljevina
Nizozemska i
Spanjolska

Nisu dopusteni trajni
nalozi, odnosno nije
moguce ugovaranje
investicijskih
planova odnosno
nije moguce
ugovaranje
kontinuiranih uplata
putem trajnog
naloga.

e 19% novac

e 50%
Francuska

. 19%
Hrvatska

o 9% ltalija

e 8%
Spanjolska

e 4% Belgija

e 3%
Austrija

100% imovine
u jednog
izdavatelja u
Fondu
preuzimatelju
pretpostavlja
izdavatelje sa
boljom
kreditnom
kvalitetom.

U Prospektu
Fonda
preuzimatelja
propisati ¢e se
jasna
distinkcija oko
nemogucénosti
ugovaranja
novih
investicijskih
planova
odnosno
nemogucénosti
ugovaranja
novih
kontinuiranih
uplata putem
trajnog naloga
za ulaganje u
Erste Money
Market,
odnosno
mogucnost
izvrSenja
ranije
ugovorenih i
aktivnih tajnih
naloga u Erste
Short  Term
Bond fondu.

Postojec¢a
geografska
struktura
Fonda
prenositelja
slicna je
geografskoj
strukturi
Fonda
preuzimatelja,
ali Drustvo ce
dodatno prije
pripajanja
rebalansirati
portfelj Fonda
prenositelja
na nacin da

kreditnom
kvalitetom  Sto
moze rezultirati
manjom
volatilnosti cijene
udjela, ali i
manjim tekuéim
prinosom.

Zadrzavanje
postojecih
ugovorenih i
aktivnih  trajnih
naloga odnosno
investicijskih

planova, bez
mogucnosti
ugovaranja
novih.

Imatelji  udjela
prelaze u fond sa
boljom
kredithom
kvalitetom  Sto
moze rezultirati
manjom
volatilnosti cijene
udjela, ali i
manjim tekuéim
prinosom.

Bez
utjecaja
buduc¢i da
se
odredbe
oko
modaliteta
uplata
nisu
mijenjale.

Bez
utjecaja



Zakon o
otvorenim
investicijskim
Regulativa = fondovima s
javnom
ponudom
(ZOIFJP)
Trenutno se
naplacuje
TroSkovi—  0,15% (najvida
upravljacka A Prospektom
naknada @ propisana
naknada
1,50%)
TroSkovi —
naknada 0,04%
Depozitaru

Zakon o otvorenim
investicijskim
fondovima s javhom
ponudom (ZOIFJP)
Uredba o nov€anim
fondovima

Trenutno se
naplac¢uje 0,60%
(najvisa
Prospektom
propisana naknada
0,90%)

0,04%

Zakon o otvorenim
investicijskim
fondovima s javnom
ponudom (ZOIFJP)
Uredba o novéanim
fondovima

Trenutno se
naplacuje 0,60%
(najvisa Prospektom
propisana naknada
0,90%)

0,04%

poveca
izlozenost
kvalitetnijim
izdavateljima
iz EU zemalja.
Fond
preuzimatelj

Imatelji  udjela
mora
« . prelaze u Fond
poStovati teli
R v, prenositel;j
ravila dodatno ureden
pravil Uredbom (o]
definirana ..
novcanim
Uredbom o 5 .
. ondovima.
nov&anim
fondovima
Primjenjuje se = Placanje vise
viSa upravljacke
upravljacka naknade
naknada trenutno u razlici
Fonda od 0,45 postotna

preuzimatelja

Primjenjuje se

boda.

ista naknada Placanje iste
Depozitaru naknade
Fonda Depozitaru.

preuzimatelja

Bez
utjecaja

Bez
utjecaja

Bez
utjecaja

U odnosu na rizicnost fondova koji sudjeluju u statusnoj promjeni, istiCe se kako iz
dokumentacije uz zahtjev proizlazi da je ukupni profil rizi€nosti Fonda prenositelja i Fonda
prenositelja nizak, dok je zbirni pokazatelj rizika (SRI) oba fonda 1 od mogucéih 7, §to oznacuje

nisku kategoriju rizika.

Takoder, Drustvo u dokumentaciji uz Nacrt pripajanja donosi i prikaz troSkova i naknada iz

Kljuénih informacija Fonda preuzimatelja i Fonda prenositelja kako slijedi:

ERSTE MONEY MARKET ERSTE SHORT TERM BOND
o
Naknada za gﬁgﬁ;?;;’r?f Naknada za | trenutno 0,15%
upravljanje 0,90%) upravljanje (maksimalna 1,50%)
Naknada o Naknada o
depozitaru 0,04% depozitaru 0,04%
Ulazna naknada Ulazna naknada
nema nema
Izlazna naknada Izlazna naknada
nema nema
Ostali troskovi
upravljanja ili o o
troSkovi 0,04% 0,04%
poslovanja
Transakcijski o o
troSKkovi 0,02% 0,02%




Naknada za | ne naplaéuje

. . ne naplacuje se
uspjesnosti se

Kao planirani datum pripajanja, Nacrtom pripajanja utvrduje se 23. travnja 2026. godine kada
Ce se provesti prijenos imovine i obaveza Fonda prenositelja na Fond preuzimatelj, te zamjena
udjela u Fondu prenositelju za udjele u Fondu preuzimatelju. U Nacrtu pripajanja navodi se
kako ¢e se omjer zamjene udjela u Fondu prenositelju za udjele u Fondu preuzimatelju
izraCunati na datum pripajanja na temelju neto vrijednosti imovine fondova koji sudjeluju u
statusnoj promjeni. Nakon provedenog pripajanja imatelj udjela u Fondu prenositelju dobiva
udjele u Fondu preuzimatelju u skladu s omjerom zamjene, bez placanja ulazne i izlazne
naknade. Broj udjela u Fondu preuzimatelju koji stjeCe imatelj udjela u Fondu prenositelju
racuna se prema formuli iz Nacrta pripajanja, te ¢e ukupna vrijednost svih udjela Fonda
preuzimatelja kojih je imatelj neka osoba nakon provedenog pripajanja biti jednaka ukupnoj
vrijednosti udjela Fonda prenositelja kojih je ta osoba imatelj prije provodenja pripajanja, bez
obzira na eventualnu promjenu ukupnog broja udjela nakon pripajanja. Zamjena udjela u
Fondu prenositelju za udjele u Fondu preuzimatelju provodit ¢e se na nadin da se za svakog
imatelja udjela u Fondu prenositelju provodi otkup udjela iz Fonda prenositelja i izdavanje
udjela u Fondu preuzimatelju prema nacinu za izraCun broja udjela u Fondu preuzimatelju
utvrdenom u Nacrtu pripajanja i metodologiji izraCuna omjera zamjene. Nakon prijenosa
imovine i obveza Fonda prenositelja na Fond preuzimatelj, te izrauna omjera zamjene udjela
Fonda preuzimatelja, provodi se raspodjela udjela u Fondu preuzimatelju za imatelje udjela iz
Fonda prenositelja te zaklju€ivanje NAV-a.

Provodenjem pripajanja Fond prenositelj prestaje postojati bez provodenja likvidacije, a sva
imovina, prava i obveze Fonda prenositelja prelaze na Fond preuzimatel;.

U dokumentaciji prilozenoj uz zahtjev Drustvo navodi da je dobit koju Fond prenositelj i Fond
preuzimatelj ostvaruju svojim poslovanjem uklju¢ena u cijenu udjela fondova, te ¢e prilikom
pripajanja biti uracunata u vrijednosti omjera zamjene udjela. Drustvo napominje da nema
novCanih isplata ulagateljima u ovoj statusnoj promjeni te se istom ne oslabljuje ekonomski
polozaj ulagatelja uklju¢enih fondova.

Slijedom postupka provedbe pripajanja, ulagatelji Fonda prenositelja, kao i ulagatelji Fonda
preuzimatelja mogu zatraZiti, bez naplate naknada, otkup svojih udjela ili zamjenu za udjele u
drugom UCITS fondu kojim Drustvo upravlja. Drustvo isti¢e kako se predmetno ne odnosi na
Erste Asset Management Krovni fond, odnosno na podfondove istoga, zbog specifi€nosti
fondova s dospijecem.

Takoder, u skladu sa ¢lankom 279. stavkom 1. i stavkom 2. Zakona, pet radnih dana prije
pripajanja, tj. prije izrauna omjera zamjene, zabranjeno je svako daljnje izdavanje ili otkup
udjela u Fondu prenositelju i Fondu preuzimatelju. Zabrana traje do dana provodenja statusne
promjene, ukljuCujuci i taj dan, ali ukupno ne duze od 15 dana. U ovom slucaju, a prema
dokumentaciji koju je Drustvo dostavilo, ta zabrana traje od 16. travnja 2026. godine do 23.
travnja 2026. godine, a ulagatelji svoje pravo na otkup udjela, odnosno zamjenu za udjele u
drugom UCITS fondu pod upravljanjem Drustva po spomenutim uvjetima, mogu iskoristiti
zaklju€no 15. travnja 2026. godine (ukljuCujuéi i taj dan), u Fondu prenositelju i Fondu



preuzimatelju. Svi ulagatelji Fonda prenositelja koji ne zatraze otkup ili zamjenu udjela imaju
mogucnost ostvariti svoja prava kao ulagatelji Fonda preuzimatelja slijedeci radni dan nakon
dana pripajanja, tj. od 24. travnja 2024. godine.

Konacéno, u dokumentaciji dostavljenoj uz zahtjev Drustvo navodi kako ¢e drustvo BDO
CROATIA d.o.o., Radnicka cesta 80, Zagreb, OIB: 76394522236, revidirati postupak
pripajanja i izraditi 1zvjeS¢e o pripajanju.

O Nacrtu pripajanja je depozitar Fonda prenositelja i Fonda preuzimatelja izradio pozitivho
misljenje u kojem se, izmedu ostaloga, potvrduje da su propisani sadrZaji Nacrta pripajanja iz
¢lanka 269., stavka 2., todaka 1., 3., 4., 5., 6. i 7. Zakona, izradeni u skladu s odredbama
navedenog Zakona.

U skladu s ¢lankom 271. stavkom 8. Zakona, nakon $to Hanfa izda odobrenje za pripajanje,
ali najmanje 30 dana prije zabrane daljnjeg izdavanja ili otkupa udjela u skladu s ¢lankom 279.
stavkom 1. Zakona, Drustvo ¢e obavijestiti sve ulagatelje u Fondu prenositelju i u Fondu
preuzimatelju o svim radnjama i okolnostima pripajanja, kako bi ovi mogli procijeniti posljedice
koje Ce pripajanje imati na njihovu imovinu. U okviru navedenih obavijesti, ulagatelji ce, medu
ostalim, biti obavjesteni i o pravu na otkup udjela ili zamjenu udjela prema ranije opisanim
uvjetima, a u skladu sa &lankom 278. Zakona. S obzirom na usporedni postupak bitnih
promjena prospekta Fonda preuzimatelja te propisanu obvezu Drustva obavijestiti ulagatelje i
0 navedenim promjenama te povezanim pravima ulagatelja, naglaSava se kako Drustvo
planira obavijestiti ulagatelje po objema osnovama (kako u vezi bitnih promjena prospekta
Fonda preuzimatelja, tako i u vezi pripajanja) jedinstvenom obavijeséu.

Pregledom zahtjeva utvrdeno je da je dostavljena sva relevantna dokumentacija u skladu sa
Zakonom, da se predloZzenom statusnom promjenom ne oslabljuje ekonomski polozaj
ulagatelja u fondovima koji sudjeluju u pripajanju te da su ispunjeni uvjeti za izdavanje
odobrenja za pripajanje Fonda prenositelia Fondu preuzimatelju. Stoga je primjenom
navedenih odredaba, a na temelju ¢lanka 267. stavka 1. u vezi s ¢lankom 261. stavkom 7.
Zakona, odlu¢eno kao u izreci ovog rjedenja.

Revizor je duzan revidirati pripajanje prije dana izraCuna omjera zamjene i dana provodenja
statusne promjene i na temelju te revizije izraditi izvjeS¢e o pripajanju koje podnosi upravi
Drustva, a Drustvo ga u roku od 3 radna dana dostavlja Hanfi. Drustvo u skladu s ¢lankom
279. stavkom 6. Zakona ne smije provesti prijenos imovine i obveza te zamjenu udjela, ako
revizor prethodno nije izdao pozitivno misljenje o pripajanju. Revizor je takoder duzan,
sukladno ¢lanku 276. stavku 5. Zakona u roku od 30 dana od dana provodenja statusne
promjene kao dodatak izvjeSCu o pripajanju izraditi miSljenje o to¢nosti stvarnog omjera
zamjene, koje misljenje Drustvo mora u roku od 3 radna dana dostaviti Hanfi.

Ovo rjeSenje objavit ¢e se na internetskim stranicama Hanfe temeljem Clanka 8. stavka 3.
Zakona o Hrvatskoj agenciji za nadzor financijskih usluga (,Narodne novine“ broj 140/05 i
12/12).



UPUTA O PRAVNOM LIJEKU

Protiv ovog rjedenja Zalba nije dopustena, ali se mozZe pokrenuti upravni spor podnoSenjem
tuzbe Upravnom sudu u Zagrebu u roku od 30 dana od dana primitka ovog rje$enja.

KLASA: UP/I 992-02/25-01/51
URBROJ: 326-01-40-42-26-18
Zagreb, 2. oZzujka 2026. godine

PREDSJEDNIK UPRAVNOG VIJECA
dr. sc. Ante Zigman



