
 

 

Temeljem odredbi članka 15. točka 2. i članka 8. stavak 1. Zakona o Hrvatskoj agenciji za nadzor 
financijskih usluga (Narodne novine br. 140/05 i 12/12) te članka 47. i članka 48. stavaka 1., 2., 3. 
točka 1., 2. i 6. Zakona o preuzimanju dioničkih društava (Narodne novine br. 109/07, 36/09, 108/12, 
90/13 - Odluka USRH broj: U-l-4469/2008 i dr., 99/13 - Odluka USRH broj: U-l-2470/2010 i dr. i 
148/13), po službenoj dužnosti, u predmetu utvrđivanja nastanka obveze objavljivanja ponude za 
preuzimanje društva PIK d.d., Rijeka, Krešimirova 26, OIB 40174736344, Hrvatska agencija za 
nadzor financijskih usluga na sjednici Upravnog vijeća održanoj 15. travnja 2021. donosi 
 
 

R J E Š E NJ E 
 
 
1. Utvrđuje se da je za Ginu Pastorčića iz Malinske, Lina Bolmarčića 31, OIB 96550428776, Igora 

Borovca iz Kostrene, Rožići 16, OIB 95956245230 i društvo PIK-ESOP d.o.o., Rijeka, Krešimirova 
26, OIB 48434719726, dana 13. veljače 2019. nastala obveza objavljivanja ponude za 
preuzimanje društva PIK d.d., Rijeka, Krešimirova 26, OIB 40174736344. 

 
2. Nalaže se Gini Pastorčiću iz Malinske, Lina Bolmarčića 31, OIB 96550428776, Igoru Borovcu iz 

Kostrene, Rožići 16, OIB 95956245230 i društvu PIK-ESOP d.o.o., Rijeka, Krešimirova 26, OIB 
48434719726, u roku od 90 (devedeset) dana od dana primitka ovoga rješenja, u skladu s 
odredbama Zakona o preuzimanju dioničkih društava (Narodne novine br. 109/07, 36/09, 108/12, 
90/13 - Odluka USRH broj: U-l-4469/2008 i dr., 99/13 - Odluka USRH broj: U-l-2470/2010 i dr. i 
148/13) podnijeti Hrvatskoj agenciji za nadzor financijskih usluga zahtjev za odobrenje 
objavljivanja ponude za preuzimanje društva PIK d.d., Rijeka, Krešimirova 26, OIB 40174736344, 
ponudu za preuzimanje i isprave iz članka 22. stavka 3. navedenog Zakona o preuzimanju 
dioničkih društava. 

 
3. Nalaže se Gini Pastorčiću iz Malinske, Lina Bolmarčića 31, OIB 96550428776, Igoru Borovcu iz 

Kostrene, Rožići 16, OIB 95956245230 i društvu PIK-ESOP d.o.o., Rijeka, Krešimirova 26, OIB 
48434719726, dostaviti ovo rješenje dioničarima društva PIK d.d., Rijeka, Krešimirova 26, OIB 
40174736344 ili omogućiti dostavu rješenja putem Središnjeg klirinškog depozitarnog društva d.d. 
Zagreb, Heinzelova 62a i dostaviti Hrvatskoj agenciji za nadzor financijskih usluga dokaz o 
učinjenom, u roku od 15 (petnaest) dana od dana primitka ovoga rješenja. 

 
 

O b r a z l o ž e nj e 
 
Hrvatska agencija za nadzor financijskih usluga (dalje: Hanfa) je sukladno odredbama članka 15. 
točka 2. Zakona o Hrvatskoj agenciji za nadzor financijskih usluga (Narodne novine br. 140/05 i 12/12) 
i članka 47. Zakona o preuzimanju dioničkih društava (Narodne novine br. 109/07, 36/09, 108/12, 
90/13 - Odluka USRH broj: U-l-4469/2008 i dr., 99/13 - Odluka USRH broj: U-l-2470/2010 i dr. i 
148/13; dalje: ZPDD) provela postupak posrednog nadzora u vezi s utvrđivanjem nastanka obveze  
 
objavljivanja ponude za preuzimanje društva PIK d.d., Rijeka, Krešimirova 26, OIB 40174736344 
(dalje: Ciljno društvo) koji postupak je započet 20. veljače 2019. i trajao je do 11. veljače 2021. (dalje: 
razdoblje nadzora). Postupak je proveden i dokumentacija s tim u vezi je prikupljena u predmetu 
KLASA: 976-03/19-02/01. 
 
Predmet posrednog nadzora odnosio se na utvrđivanje nastanka obveze objavljivanja ponude za 
preuzimanje Ciljnog društva u odnosu na Ginu Pastorčića iz Malinske, Lina Bolmarčića 31, OIB 
96550428776, Igora Borovca iz Kostrene, Rožići 16, OIB 95956245230 i društvo PIK-ESOP d.o.o., 
Rijeka, Krešimirova 26, OIB 48434719726 (dalje: PIK-ESOP) te s tim u vezi okolnosti zajedničkog 
djelovanja naprijed navedenih fizičkih osoba i pravne osobe (koja pravna osoba neposredno drži 
dionice Ciljnog društva) u odnosu na Ciljno društvo u smislu odredbi ZPDD-a. 
 



 

 

U provedenom postupku posrednog nadzora utvrđeno je da Gino Pastorčić, Igor Borovac i PIK-ESOP 
djeluju zajednički u odnosu na Ciljno društvo u smislu odredbi ZPDD-a te da su Gino Pastorčić i Igor 
Borovac 13. veljače 2019. stjecanjem kontrole nad PIK-ESOP-om posredno stekli 58.300 dionica 
Ciljnog društva (koje neposredno drži PIK-ESOP), koje dionice predstavljaju 28,85% udjela u 
temeljnom kapitalu Ciljnog društva, odnosno 28,85% dionica s pravom glasa Ciljnog društva u smislu 
članka 8. stavka 2. ZPDD-a, a kojim stjecanjem su prešli prag od 25% dionica s pravom glasa Ciljnog 
društva iz članka 9. stavka 1. ZPDD-a (kontrolni prag). Prelaskom kontrolnog praga za Ginu 
Pastorčića, Igora Borovca i PIK-ESOP nastala je navedenog dana obveza objavljivanja ponude za 
preuzimanje Ciljnog društva. 
 
O provedenom postupku nadzora i utvrđenom činjeničnom stanju je 11. veljače 2021. sastavljen 
Zapisnik (KLASA: UP/I 976-04/21-02/01, URBROJ: 326-01-60-62-20-2). Kako bi se naprijed 
navedenim osobama omogućilo da se izjasne o svim činjenicama, okolnostima i pravnim pitanjima 
važnim za rješavanje ove upravne stvari i po potrebi dostave odgovarajuće dokaze, dostavljen im je 
Zapisnik na koji su naprijed navedene osobe, sukladno članku 47. stavcima 5. i 6. ZPDD-a mogle 
uložiti prigovor u roku od 8 (osam) dana od dana primitka Zapisnika. Uvidom u potvrde o primitku 
utvrđeno je da je strankama uredno dostavljen Zapisnik i to: Gini Pastorčiću 15. veljače 2021., PIK-
ESOP-u 15. veljače 2021. i Igoru Borovcu 24. veljače 2021. godine. 
 
Dana 23. veljače 2021. u Hanfi su zaprimljeni prigovori na Zapisnik PIK-ESOP-a, zastupanog po Igoru 
Borovcu (KLASA: UP/I 976-04/21-02/01, URBROJ: 383-21-5), Gine Pastorčića (KLASA: UP/I 976-
04/21-02/01, URBROJ: 15-21-7) i Igora Borovca (KLASA: UP/I 976-04/21-02/01, URBROJ: 15-21-6) 
koji je je zaprimio Zapisnik i u svojstvu ovlaštene osobe PIK-ESOP-a pa se očitovao na isti i prije 
primitka Zapisnika. 
 
U nastavku se iznosi prikaz nadzorom utvrđenog činjeničnog stanja i prikaz navoda stranaka iz 
zaprimljenih prigovora na Zapisnik te se iznose razlozi koji su bili odlučujući za rješavanje ove upravne 
stvari. 
 
Podaci o Ciljnom društvu i PIK-ESOP-u, najvećem pojedinačnom dioničaru Ciljnog društva 
 
U provedenom postupku nadzora uvidom u javno dostupne podatke objavljene na internetskim 
stranicama Sudskog registra trgovačkih društava u Republici Hrvatskoj (dalje: Sudski registar), 
Zagrebačke burze d.d., Zagreb, Ivana Lučića 2a/22 (dalje: ZSE) i Središnjeg klirinškog depozitarnog 
društva d.d., Zagreb, Heinzelova 62a (dalje: SKDD), utvrđeno je da temeljni kapital Ciljnog društva 
iznosi 81.711.000,00 kuna (određen odlukom skupštine od 18. lipnja 2004.) i podijeljen je na 202.080 
redovnih dionica s pravom glasa oznake PIKR-R-A od kojih 182.601 dionica daju pravo glasa. Naime, 
prema podacima SKDD-a Ciljno društvo drži 19.479 vlastitih dionica, što predstavlja 9,64% udjela u 
temeljnom kapitalu, a iz kojih pravo glasa, sukladno članku 235. Zakona o trgovačkim društvima 
(Narodne novine br. 111/93, 34/99, 121/99, 52/00, 118/03, 107/07, 146/08, 137/09, 125/11, 152/11, 
111/12, 68/13, 110/15 i 40/19), miruje. 
 
Dionice Ciljnog društva su u razdoblju od 23. srpnja 2003. do 10. siječnja 2021. neprekidno bile 
uvrštene na uređeno tržište u Republici Hrvatskoj - Redovito tržište ZSE. 
 
Prema podacima SKDD-a, na dan 4. veljače 2021. najveći pojedinačni dioničar Ciljnog društva je 
PIK-ESOP, koji drži 58.300 dionica Ciljnog društva, što predstavlja 28,85% udjela u temeljnom 
kapitalu Ciljnog društva i daje 31,93% glasova od ukupnog broja glasova koje daju dionice Ciljnog 
društva s pravom glasa. 
 
PIK-ESOP sukladno članku 1. stavku 3. PIK-ESOP d.o.o. Društveni ugovor (dalje: Društveni ugovor) 
osnovan je radi provedbe Programa radničkog dioničarstva (ESOP), prigodom privatizacije 
PREHRAMBENO INDUSTRIJSKI KOMBINAT, dioničko društvo za proizvodnju, preradu i trgovinu, 
sa sjedištem u Rijeci, Krešimirova 26, upisano u sudski registar Trgovačkog suda u Rijeci, 
MBS:040036306 i to sa svrhom da obavlja određene poslove u provedbi Programa ESOP-a, tj. kupnje 



 

 

dionice društva-majke, nuđenja istih na otkup zaposlenicima društva-majke, zaposlenicima povezanih 
društava, zaključivanja potrebnih ugovora i poduzimanja drugih radnji radi provedbe navedenog 
programa. 
 
U razdoblju nadzora temeljni kapital PIK-ESOP-a, sukladno članku 3. Društvenog ugovora iznosi 
7.889.700,00 kuna i podijeljen je na 171 nejednak poslovni udio. Uvidom u podatke Sudskog registra 
o članovima/osnivačima PIK-ESOP-a kao i u Promjene imatelja poslovnih promjena u društvu i 
Društveni ugovor, članove društva čine fizičke osobe koje su udjele stekle u okviru radničkog 
dioničarstva, nasljeđivanjem ili prijenosom temeljem drugog pravnog posla. 
 
Sukladno članku 4. stavku 1. Društvenog ugovora za raspolaganje poslovnim udjelima u PIK-ESOP-
u potrebna je, osim u slučaju nasljeđivanja udjela od člana društva, suglasnost društva, a o davanju 
suglasnosti odlučuje Nadzorni odbor. U slučaju raspolaganja poslovnim udjelom članovi društva, 
sukladno stavku 2. navedenog članka, imaju pravo prvokupa. 
 
U provedenom postupku nadzora izvršen je uvid u preslike javnobilježničkih zapisnika skupština PIK-
ESOP-a i to Zapisnik s redovite Skupštine PIK-ESOP od 14. travnja 2016., Zapisnik s redovite 
Skupštine PIK-ESOP od 30. lipnja 2017., Zapisnik s redovite Skupštine PIK-ESOP od 20. lipnja 2018., 
te je, vezano za poslovanje PIK-ESOP-a, iz navedene dokumentacije utvrđeno da PIK-ESOP ne 
ostvaruje prihode već iz godine u godinu kumulira gubitke koje pokriva iz zadržane dobiti iz prethodnih 
godina te da imatelji udjela u PIK-ESOP-u postavljaju pitanja u vezi daljnjeg postojanja i opstanka 
PIK-ESOP-a budući da je jedini izvor prihoda PIK-ESOP-a dividenda Ciljnog društva koja nije 
isplaćena posljednjih nekoliko godina niti je izgledno da će biti isplaćena; zbog navedenog, ne postoji 
interes za kupnju udjela u PIK-ESOP-u. 
 
Ciljno društvo drži poslovne udjele u PIK-ESOP-u koji predstavljaju 23,46% udjela u temeljnom 
kapitalu PIK-ESOP-a. 
 
Stjecanje poslovnih udjela u PIK-ESOP-u 
 
U provedenom postupku nadzora uvidom u dokumentaciju vezanu uz promjene imatelja poslovnih 
udjela u PIK-ESOP-u kao najvećem pojedinačnom dioničaru Ciljnog društva koji drži 58.300 dionica 
Ciljnog društva što predstavlja 28,85% udjela u temeljnom kapitalu Ciljnog društva i očitovanja 
relevantnih osoba na okolnosti u vezi stjecanja poslovnih udjela u PIK-ESOP-u utvrđeno je, u bitnome, 
kako slijedi. 
 
Pregledom relevantne dokumentacije (ugovora o prodaji i prijenosu poslovnih udjela, promjene 
imatelja u knjizi poslovnih udjela u PIK-ESOP-u i očitovanja stjecatelja i pojedinih prenositelja 
poslovnih udjela u PIK-ESOP-u) utvrđeno je da su u razdoblju od 15. lipnja 2018. do zaključno 26. 
travnja 2019. Gino Pastorčić iz Malinske, Lina Bolmarčića 31 i Igor Borovac iz Kostrene, Rožići 16, 
sklapali ugovore o prodaji i prijenosu poslovnih udjela u PIK-ESOP-u te da su navedeni ugovori u 
razdoblju od 28. rujna 2018. do 4. travnja 2019. upisani u knjizi poslovnih udjela PIK-ESOP-a. Nakon 
upisa udjela u knjizi poslovnih udjela, utvrđeno je da su Gino Pastorčić i Igor Borovac stekli poslovne 
udjele u PIK-ESOP-u kojima zajedno prelaze prag od 25% udjela u temeljnom kapitalu PIK-ESOP-a. 
Nadalje je, uvidom u promjene u knjizi poslovnih udjela u PIK-ESOP-u (Promjene imatelja poslovnih 
promjena u društvu) dostavljene u spisu predmeta KLASA: 976-03/19-02/01, URBROJ: 383-19-5, 
383-20-13, utvrđeno da su u promatranom razdoblju (u kojem su navedene osobe stjecale poslovne 
udjele) poslovne udjele u PIK-ESOP-u stjecali samo Gino Pastorčić i Igor Borovac. Da su navedene 
osobe bile jedine zainteresirane za stjecanje poslovnih udjela u PIK-ESOP-u potvrdio je u očitovanju 
od 23. srpnja 2020. (KLASA: 976-03/19-02/01, URBROJ: 15-20-144) Gino Pastorčić, navodeći da 
nema nikoga zainteresiranoga da kupuje udjele, iako postoji veliki interes za prodaju. 
 
Uvidom u ugovore o prodaji i prijenosu poslovnih udjela u PIK-ESOP-u utvrđeno je da je u razdoblju 
od 15. lipnja 2018. do zaključno 6. prosinca 2018. Gino Pastorčić sklapao ugovore o prijenosu 
poslovnih udjela i to na sljedeće datume: 15., 18., 19. i 21. lipanj, 2., 3., 5., 6., 9., 10., 11., 16. i 20. 



 

 

srpanj, 2., 3., 6., 16. kolovoz, 18. rujan, 16., 24. i 25. listopad te 6. prosinac 2018. godine. Pregledom 
dostavljene dokumentacije, posebno potvrda o isplati kupoprodajne cijene, utvrđeno je da je 
određenim prenositeljima poslovnih udjela po potpisu ugovora o prodaji i prijenosu isplaćena 
ugovorena kupoprodajna cijena u cijelosti, u gotovini (što su u očitovanjima potvrdili prenositelji 
poslovnih udjela i Gino Pastorčić) te da im je o istome izdana potvrda o isplati. 
 
Dalje, uvidom u očitovanje Gine Pastorčića od 4. studenog 2020. (KLASA: 976-03/19-02/01, 
URBROJ: 15-20-182) utvrđeno je da su prilikom sklapanja ugovora o prijenosu poslovnih udjela, 
prenositelji poslovnih udjela potpisivali punomoć kojom su ovlastili Ginu Pastorčića da ih „zastupa na 
svim skupštinama i da slobodno raspolaže pripadajućim glasovima te da poduzima bilo koju radnju 
potrebnu po propisima RH ili po zahtjevima bilo PIK d.d. bilo koje druge osobe koja sudjeluje u 
postupcima potrebnim za valjano i zakonito okončanje ESOP programa koji provodi društvo PIK d.d. 
i PIK-ESOP d.o.o.“. Uvidom u dokumentaciju priloženu navedenom očitovanju utvrđeno je da su 
prenositelji poslovnih udjela koji su već opunomoćili nekog trećeg za glasovanje na skupštini PIK-
ESOP-a otkazivali postojeće punomoći te ovlastili Ginu Pastorčića da ih zastupa u okviru ovlaštenja, 
kako je naprijed navedeno. 
 
Slijedom navedenog, utvrđeno je da je Gino Pastorčić i prije stjecanja suglasnosti sukladno 
Društvenom ugovoru i upisa poslovnih udjela u knjizi poslovnih udjela PIK-ESOP-a samostalno i bez 
ograničenja ostvarivao pravo glasa iz poslovnih udjela stečenih sklapanjem ugovora o prijenosu 
poslovnih udjela i utjecao na donošenje odluka na skupštinama PIK-ESOP-a (detaljnije u nastavku). 
 
Prema podacima prikazanima u Promjenama imatelja poslovnih promjena u društvu o datumu upisa 
promjene u knjizi poslovnih udjela zaprimljenima 26. ožujka 2019. (KLASA: 976-03/19-02/01, 
URBROJ: 383-19-5) i Promjenama imatelja poslovnih promjena u društvu nakon 18.3.2019. 
zaprimljenima 14. travnja 2020. (KLASA: 976-03/19-02/01, URBROJ: 383-20-13), u provedenom 
postupku nadzora je utvrđeno da je na sljedeće datume izvršen upis poslovnih udjela u knjizi 
poslovnih udjela PIK-ESOP-a na ime Gina Pastorčića: 28. rujna 2018., 30. studeni 2018., 7. siječanj 
2019., 13. veljače 2019. i 4. travnja 2019. godine. 
 
Analizom stjecanja poslovnih udjela u PIK-ESOP-u utvrđeno je da je Gino Pastorčić sklapanjem 
ugovora o prodaji i prijenosu poslovnih udjela, a zaključno s ugovorima sklopljenima 6. prosinca 2018. 
(prije izdavanja suglasnosti i upisa prijenosa poslovnih udjela u knjigu poslovnih udjela PIK-ESOP-a 
na Gina Pastorčića) ugovorio stjecanje poslovnih udjela u PIK-ESOP-u koji predstavljaju ukupno 
25,79% udjela u temeljnom kapitalu PIK-ESOP-a. 
 
Nakon naprijed navedenog, pregledom relevantne dokumentacije, utvrđeno je da je Gino Pastorčić 
sporazumno raskinuo pojedine sklopljene ugovore o prijenosu poslovnih udjela te da je sporazumnim 
raskidom ugovora o prijenosu poslovnih udjela udio koji je ugovoren temeljem sklopljenih ugovora o 
prijenosu poslovnih udjela u temeljnom kapitalu PIK-ESOP-a smanjen s 25,79% na 24,6%. 
 
Pregledom dokumentacije, posebno Promjene imatelja poslovnih promjena u društvu o datumu upisa 
promjene u knjizi poslovnih udjela zaprimljenima 26. ožujka 2019. (KLASA: 976-03/19-02/01, 
URBROJ: 383-19-5) i Promjene imatelja poslovnih promjena u društvu nakon 18.3.2019. 
zaprimljenima 14. travnja 2020. (KLASA: 976-03/19-02/01, URBROJ: 383-20-13), utvrđeno je da 
ugovori o prijenosu poslovnih udjela sklopljeni s osobama s kojima su isti ugovori naknadno 
sporazumno raskinuti nikada nisu provedeni u knjizi poslovnih udjela PIK-ESOP-a (iako je iz 
navedenih poslovnih udjela temeljem punomoći Gino Pastorčić ostvarivao pravo glasa na 
skupštinama PIK-ESOP-a). Prema očitovanjima Gine Pastorčića od 23. srpnja 2020. (KLASA: 976-
03/19-02/01, URBROJ: 15-20-144) i 1. veljače 2021. (KLASA: 976-03/19-02/01, URBROJ: 15-21-
186) za navedene poslovne udjele isti nije zatražio upis u knjigu poslovnih udjela jer je smatrao da se 
preinvestirao te je odustao od daljnje kupnje kada je shvatio da ne može financijski niti stvarno kupiti 
većinu i da je tražio imatelje udjela koji su voljni raskinuti ugovor, a kada se pojavio problem oko 
povrata novca, predložio je imateljima udjela da se jave Igoru Borovcu jer je on jedini kupovao udjele 
u PIK-ESOP-u. 



 

 

Prema očitovanjima osoba s kojima je Gino Pastorčić sporazumno raskinuo ugovore o prodaji i 
prijenosu poslovnih udjela, do sporazumnog raskida ugovora došlo je na inicijativu Gine Pastorčića 
koji je predložio raskid ugovora jer ne može ispuniti neke obveze (nije specificirano koje) i koji je 
predložio da te osobe sklope novi ugovor o prijenosu poslovnih udjela pod istim uvjetima s Igorom 
Borovcem uz usmeni dogovor da se iznos naknade koji je osoba primila od Gine Pastorčića smatra 
isplatom Igora Borovca po novom ugovoru. 
 
Uvidom u sadržaj sporazuma o raskidu ugovora o prijenosu poslovnog udjela (preslika istog priložena 
je očitovanju jednog od udjelničara) utvrđeno je da je člankom 2. istog određeno da stranke suglasno 
utvrđuju da nisu uspjele ispuniti sve svoje obveze sukladno člancima 5. i 6. ugovora o prijenosu 
poslovnog udjela. Navedenim odredbama ugovora o prijenosu poslovnih udjela ugovorena je obveza 
isplate naknade (potvrda o isplati naknade, članak 5.) i prijenos odnosno preuzimanje poslovnog 
udjela PIK-ESOP-a (članak 6.). 
 
Međutim, prema dokumentaciji dostavljenoj uz očitovanje Gine Pastorčića od 23. srpnja 2020. 
(KLASA: 976-03/19-02/01, URBROJ: 15-20-144) utvrđeno je da je osobama s kojima je Gino 
Pastorčić sporazumno raskinuo ugovore o prodaji i prijenosu poslovnih udjela, odmah po potpisu 
ugovora o prodaji i prijenosu poslovnih udjela isplaćena ugovorena kupoprodajna cijena u cijelosti 
(što su u očitovanjima potvrdili prenositelji poslovnih udjela i Gino Pastorčić) te da im je o istome 
izdana potvrda o isplati odnosno da su sve obveze iz ugovora o prodaji i prijenosu poslovnih udjela 
uredno ispunjene. 
 
Vezano za povrat naknade kod sporazumnog raskida ugovora o prijenosu poslovnog udjela, u 
provedenom postupku nadzora utvrđeno je da osobe s kojima je ugovor o prodaji i prijenosu poslovnih 
udjela sporazumno raskinut nisu Gini Pastorčiću vratile iznos naknade koju im je isplatio temeljem 
raskinutog ugovora o prijenosu već je dogovoreno da se naknada koju je platio Gino Pastorčić ima 
smatrati naknadom po ugovoru o prijenosu poslovnih udjela koji su naknadno sklopili s Igorom 
Borovcem za iste poslovne udjele. Navedeno su u očitovanjima potvrdili Gino Pastorčić i Igor Borovac. 
 
S tim u vezi, prema očitovanju Igora Borovca od 24. srpnja 2020. (KLASA: 976-03/19-02/01, 
URBROJ: 383-20-148), navedene osobe primile su naknadu za poslovne udjele od Gine Pastorčića 
prilikom sklapanja ugovora pa su dogovorili da nove ugovore (koje su iste osobe za iste poslovne 
udjele nakon sporazumnog raskida s Ginom Pastorčićem sklopile s Igorom Borovcem) smatraju kao 
da su plaćeni, a obvezu plaćanja naknade u ukupnom iznosu od 94.500 kuna Igor Borovac će izvršiti 
prema Gini Pastorčiću (na ime naknade za naprijed navedene ugovore) što je ispunio, o čemu je 30. 
travnja 2019. izdana potvrda koju je potpisao Gino Pastorčić. Uvidom i pregledom računa otvorenih 
u kreditnim institucijama na ime Gine Pastorčića i Igora Borovca nije vidljiva uplata navedenog iznosa 
na račun Gine Pastorčića niti je vidljiva isplata navedenog iznosa s računa Igora Borovca na račun 
Gine Pastorčića. 
 
Nakon što su sklopljeni sporazumni raskidi, Igor Borovac je s naprijed navedenim osobama sklopio 
ugovore o prijenosu poslovnih udjela koji su potom provedeni u knjizi poslovnih udjela PIK-ESOP-a. 
 
Usporedno sa sklapanjem ugovora o prijenosu poslovnih udjela u PIK-ESOP-u od strane Gine 
Pastorčića, u razdoblju od 12. srpnja 2018. do 26. travnja 2019. Igor Borovac je s imateljima poslovnih 
udjela u PIK-ESOP-u sklapao ugovore o prijenosu poslovnih udjela na sljedeće datume: 12. i 25. 
srpanj., 23., 25. i 26. listopad 2018. godine, 5., 15., 16. i 26. travanj 2019. godine. Ovo uključuje i 
naprijed navedene ugovore koje je Igor Borovec sklopio nakon sporazumnih raskida ugovora s Ginom 
Pastorčićem. 
 
Uvidom u Promjene imatelja poslovnih promjena u društvu o datumu upisa promjene u knjizi poslovnih 
udjela zaprimljenima 26. ožujka 2019. (KLASA: 976-03/19-02/01, URBROJ: 383-19-5) i Promjene 
imatelja poslovnih promjena u društvu nakon 18.3.2019. zaprimljenima 14. travnja 2020. (KLASA: 
976-03/19-02/01, URBROJ: 383-20-13), utvrđeno je da je na sljedeće datume izvršen upis poslovnih 
udjela na ime Igora Borovca: 6. prosinca 2018. i 4. travnja 2019. godine. 



 

 

Prema naprijed navedenim podacima Gino Pastorčić i Igor Borovac upisani su kao imatelji poslovnih 
udjela u PIK-ESOP-u, kako slijedi: Gino Pastorčić je imatelj 24,6 % udjela u temeljnom kapitalu PIK-
ESOP-a, a Igor Borovac je imatelj 15,63% udjela u temeljnom kapitalu PIK-ESOP-a. 
 
Nadalje, analizom stjecanja poslovnih udjela od strane Gine Pastorčića i Igora Borovca odnosno upisa 
poslovnih udjela u knjizi poslovnih udjela PIK-ESOP-a, sukladno članku 411. Zakona o trgovačkim 
društvima, utvrđeno je da su 13. veljače 2019. Gino Pastorčić i Igor Borovac, kao osobe za koje je u 
postupku nadzora utvrđeno da djeluju zajednički, stjecanjem poslovnih udjela koji predstavljaju 25,1% 
udjela u temeljnom kapitalu PIK-ESOP-a stekli kontrolu nad navedenim društvom u smislu članka 5. 
stavka 4. točke 1. ZPDD-a. Navedena kontrola je dodatno ojačana daljnjim upisima poslovnih udjela 
u knjizi poslovnih udjela na ime Gine Pastorčića i Igora Borovca, nakon kojih upisa imenovani zajedno 
drže ukupno 40,23% udjela u temeljnom kapitalu PIK-ESOP-a. 
 
Ovdje se ponavlja da Ciljno društvo drži 23,46% u temeljnom kapitalu PIK-ESOP-a, a da PIK-ESOP 
drži 58.300 dionica Ciljnog društva, odnosno 28,85% dionica s pravo glasa Ciljnog društva u smislu 
članka 8. stavka 2. ZPDD-a. 
 
Imenovanja u nadzorni i upravljački organ PIK-ESOP-a 
 
U provedenom postupku nadzora utvrđeno je da je usporedno sa sklapanjem ugovora o prijenosu 
poslovnih udjela u PIK-ESOP-u od strane Gine Pastorčića i Igora Borovca i upisu istih u knjigu 
poslovnih udjela, u PIK-ESOP-u došlo do promjena u članstvu u Upravi i Nadzornom odboru na način 
da je Gino Pastorčić imenovan članom Nadzornog odbora, a Igor Borovac članom Uprave PIK-ESOP-
a. S tim u vezi izvršen je uvid u preslike javnobilježničkih zapisnika skupština i popis članova PIK-
ESOP-a koji su prisustvovali navedenim skupštinama (po punomoći i osobno) u razdoblju od 2016. 
do 2018. godine i Zapisnik sa sjednice Nadzornog odbora PIK-ESOP-a od 30. studenog 2018., te je 
utvrđeno kako slijedi. 
 
Uvidom u Zapisnik sa izvanredne Skupštine PIK-ESOP d.o.o. za trgovinu i savjetovanje u svezi s 
poslovanjem i upravljanjem održane 19. listopada 2018. utvrđeno je da je na istoj predložena i 
usvojena odluka kojom se za člana Nadzornog odbora bira Gino Pastorčić na razdoblje od 19. 
listopada 2018. pa do isteka mandata prijašnjeg člana Nadzornog odbora (Dora Ravnić), odnosno do 
14. travnja 2020. godine. 
 
Uvidom u Popis prisutnih članova društva na izvanrednoj glavnoj skupštini PIK-ESOP d.o.o. Rijeka 
(po punomoći i osobno) – stanje na dan 19.10.2018. zaprimljen 6. lipnja 2019. (KLASA: 976-03/19-
02/01, URBROJ: 383-19-7) utvrđeno je da je Gino Pastorčić na navedenoj Skupštini sudjelovao i 
glasao s 202 glasa osobno i 18.300 glasova iz punomoći, odnosno da je samostalno i bez ograničenja 
raspolagao i glasovao s ukupno 18.502 glasa, što je predstavljalo 23,45% udjela u temeljnom kapitalu 
PIK-ESOP-a i 24,98% glasova od prisutnih glasova na Skupštini PIK-ESOP-a. Ciljno društvo je 
sudjelovalo na navedenoj skupštini, ali je bilo suzdržano kod glasanja o prijedlogu imenovanja Gine 
Pastorčića za člana Nadzornog odbora. 
 
Međutim, nakon zatvaranja skupštine, naknadnom provjerom svih priloga Zapisniku sa izvanredne 
Skupštine PIK-ESOP d.o.o. za trgovinu i savjetovanje u svezi s poslovanjem i upravljanjem i rezultata 
glasovanja utvrđeno je da se odluka o imenovanju Gine Pastorčića za člana Nadzornog odbora ne 
smatra donesenom jer nije izglasana s većinom koja je propisana odredbom članka 7. stavak 7. 
Društvenog ugovora. Stoga je ista ponovno predložena na izvanrednoj skupštini PIK-ESOP-a 
održanoj 31. listopada 2018. godine. Na navedenoj Skupštini predložena je i usvojena odluka kojom 
se poništava odluka iz točke 2. Dnevnog reda donesena na Skupštini 19. listopada 2018., kojom je 
za člana Nadzornog odbora PIK-ESOP-a izabran Gino Pastorčić te je ponovno predloženo donošenje 
odluke kojom se za člana Nadzornog odbora PIK-ESOP-a bira Gino Pastorčić, na razdoblje od 31. 
listopada 2018. do isteka mandata prijašnjeg člana, odnosno do 14. travnja 2020. godine. Budući da 
je na potonjoj skupštini predložena odluka izglasana s propisanom većinom glasova, Gino Pastorčić 
je izabran za člana Nadzornog odbora, kako je predloženo. 



 

 

Uvidom u Popis prisutnih članova društva na izvanrednoj glavnoj skupštini PIK-ESOP d.o.o. Rijeka 
(po punomoći i osobno) – stanje na dan 31.10.2018. zaprimljen 6. lipnja 2019. (KLASA: 976-03/19-
02/01, URBROJ: 383-19-7) utvrđeno je da je Gino Pastorčić na navedenoj skupštini sudjelovao i 
glasao s 202 glasova osobno i 22.301 glasom iz punomoći, odnosno da je samostalno i bez 
ograničenja raspolagao s ukupno 22.503 glasa, što je predstavljalo 28,52% udjela u temeljnom 
kapitalu PIK-ESOP-a i 41,37% glasova od prisutnih glasova na skupštini PIK-ESOP-a te je imenovani 
u odnosu na ostale udjelničare koji su prisustvovali skupštini raspolagao s najvećim brojem glasova. 
Ciljno društvo nije sudjelovalo na navedenoj skupštini. 
 
Nakon održane izvanredne skupštine PIK-ESOP-a na kojoj je Gino Pastorčić izabran članom 
Nadzornog odbora, 30. studenog 2018. održana je sjednica Nadzornog odbora PIK-ESOP-a na kojoj 
su bili prisutni članovi: Gino Pastorčić – predsjednik Nadzornog odbora, Vlatka Glavaš – zamjenica 
predsjednika Nadzornog odbora, Đurđica Špon - članica Nadzornog odbora i Milka Cvitković - 
direktorica PIK-ESOP-a te na kojoj je predloženo donošenje sljedećih odluka: 1. Prijenos poslovnih 
udjela u PIK-ESOP-u, 2. Ostavka Člana Uprave – Direktora i 3. Imenovanje Člana Uprave – Direktora. 
 
Vezano uz prijedlog odluke pod točkom 2. Ostavka Člana Uprave – Direktora, u Zapisniku je 
konstatirano da je 30. studenog 2018. u PIK-ESOP-u zaprimljena ostavka Milke Cvitković, na funkciju 
Člana Uprave - Direktora Društva, iz važnih razloga, promjena vlasništva PIK-ESOP-a, te je utvrđeno 
da s danom zaprimanja ostavke prestaje mandat imenovanoj na funkciju Člana Uprave - Direktora 
PIK-ESOP –a. Direktorica Milka Cvitković se, kako je konstatirano u Zapisniku, izvješćem obratila 
Nadzornom odboru PIK-ESOP-a, vezano za poslovanje PIK-ESOP-a u razdoblju od 01. siječnja 
2018. do 30. studenog 2018. te je navela da je u navedenom razdoblju došlo do transformacije 
vlasništva PIK-ESOP-a, koja je promjena upisana u knjizi poslovnih udjela i provedena u sudskom 
registru Trgovačkog suda na ime Gina Pastorčića te da se „novi član Društva i predsjednik Nadzornog 
odbora, Gino Pastorčić, kao budući vlasnik, obratio Upravi i zatražio ostavku s namjerom da imenuje 
novu Upravu, te je Uprava odlučila prekinuti mandat iz važnih razloga, a to je promjena vlasništva.“. 
Nadalje je izjavila: „Prema očitovanju g. Pastorčića, on je prevladavajući suvlasnik iako nije upisan u 
Knjizi poslovnih udjela, a dokaz su deponirani Ugovori kod javnog bilježnika Vere Lovrović Lečić, te 
punomoći o zastupanju koje je predao na Skupštini Društva.“. 
 
Nastavno na izlaganje Milke Cvitković, Gino Pastorčić, kako je konstatirano u Zapisniku, u bitnome je 
dao primjedbu na navode da je on budući vlasnik te je izjavio da on „to nije, već je suvlasnik Društva. 
Također je izjavio sljedeće: „Smatram da je dosadašnja Uprava uspješno odradila posao za koji je 
Društvo osnovano. Međutim, obzirom da zadnjih nekoliko godina nije isplaćivana dividenda od strane 
PIK-a, smatra da je potrebno da ESOP počne samostalno ,,živjeti‘‘ i raditi te smatra da, ukoliko uskoro 
ESOP ne počne samostalno funkcionirati, biti će u velikim problemima.“, te zaključio „da je došlo 
vrijeme da se klima u ESOP-u promijeni, a činjenica je da time i u PIK-u treba doći do promjena.“. 
Na navedenoj sjednici Nadzornog odbora Gino Pastorčić je predložio imenovanje Igora Borovca za 
člana Uprave-direktora PIK-ESOP-a, predstavio životopis imenovanog, te naveo (kako je konstatirano 
na Zapisnik) da je „… imenovani dugi niz godina radio u svojoj uspješnoj privatnoj firmi koju je prodao 
i stekao kapital. Stečeni kapital ima namjeru uložiti u PIK d.d., te kroz rad u PIK-ESOP-u smatra da 
će moći doći do saznanja kako unaprijediti poslovanje PIK-a. Smatra da je i prekvalificiran za PIK 
ESOP, no ističe da mora gledati u svjetlu budućeg ulaganja u PIK, što se nada da će biti uskoro.“. 
 
U provedenom postupku nadzora je utvrđeno da je u vrijeme predlaganja i rasprave o prijedlogu Gine 
Pastorčića za imenovanje Igora Borovca za člana Uprave PIK-ESOP-a, Igor Borovac podnio zamolbu 
na natječaj za mjesto predsjednika Uprave Ciljnog društva, što je konstatirano i u Zapisniku. Na upit 
Milke Cvitković odustaje li Igor Borovac od podnesene zamolbe, ako bude izabran za člana Uprave 
PIK-ESOP-a, Gino Pastorčić je odgovorio „…ukoliko Nadzorni odbor PIK-a utvrdi da želi Predsjednika 
Uprave, ne bi u potpunosti odbacio njegovu zamolbu. Smatra da će se kod odlučivanja procijeniti gdje 
bi bio potrebniji.“. 
 
Nakon izlaganja Igora Borovca o prijedlogu za člana Uprave, u Zapisniku je konstatirano da Gino 
Pastorčić pojašnjava da je „…iz iznijetog razvidno da g. Borovac razmišlja o PIK ESOP-u kao 



 

 

akviziteru PIK-a, te da kroz uspješno poslovanje PIK-ESOP-a želi unaprijediti i poslovanje PIK-a. 
Navodi da ga podržava, posebno stoga što želi ulagati u PIK, obzirom da do sada to nitko nije bio 
spreman učiniti.“. 
 
Na navedenoj sjednici Nadzornog odbora PIK-ESOP-a donesena je odluka o imenovanju Igora 
Borovca za člana Uprave PIK-ESOP-a na razdoblje od 01. prosinca 2018. do isteka mandata 
prijašnjeg člana, odnosno do 04. travnja 2019. godine. 
 
Pregledom dokumentacije u spisu, posebno očitovanje Igora Borovca od 8. lipnja 2020. (KLASA: 976-
03/19-02/01, URBROJ: 383-20-21) utvrđeno je da je Igor Borovac kao član Uprave PIK-ESOP-a 
ovlašten glasovati u ime PIK-ESOP-a na skupštinama Ciljnog društva. Budući da Društvenim 
ugovorom PIK-ESOP-a nije propisana prethodna suglasnost udjelničara ili obaviještenost udjelničara 
PIK-ESOP-a o načinu na koji će njihov predstavnik glasovati na skupštinama Ciljnog društva, Igor 
Borovac, kao zakonski zastupnik najvećeg pojedinačnog dioničara Ciljnog društva – PIK-ESOP-a 
(PIK-ESOP neposredno drži 28,85% dionica s pravom glasa Ciljnog društva), kako isti navodi u 
naprijed navedenom očitovanju, ovlašten je glasovati samostalno, bez ikakvih uputa i/ili ograničenja i 
obveze obavještavanja udjelničara PIK-ESOP-a o načinu glasovanja o predloženim odlukama na 
skupštinama Ciljnog društva. 
 
Slijedom izloženog, u provedenom postupku nadzora je utvrđeno da je usporedno sa sklapanjem 
ugovora o prodaji i prijenosu poslovnih udjela, a prije upisa prijenosa poslovnih udjela u knjizi 
poslovnih udjela PIK-ESOP-a, Gino Pastorčić samostalno i bez ograničenja ostvarivao pravo glasa, 
osobno i temeljem punomoći na skupštinama PIK-ESOP-a te je kao udjelničar s najvećim brojem 
glasova utjecao na donošenje odluka predloženih na skupštinama PIK-ESOP-a, posebno one koja 
se odnosi na imenovanje istog članom Nadzornog odbora PIK-ESOP-a, da bi potom na sjednici 
Nadzornog odbora (održanoj svega mjesec dana nakon održavanja skupštine na kojoj je imenovan 
članom Nadzornog odbora) u svojstvu predsjednika Nadzornog odbora PIK-ESOP-a predložio 
razrješenje članice Uprave PIK-ESOP-a Milke Cvitković i imenovanje Igora Borovca članom Uprave 
PIK-ESOP-a. Nadalje, iz izjava Gine Pastorčića danih na Zapisnik sa sjednice Nadzornog odbora 
razvidno je da isti podržava ne samo imenovanje Igora Borovca članom Uprave PIK-ESOP-a već i 
imenovanje istog za mjesto predsjednika Uprave Ciljnog društva (budući je Igor Borovac podnio 
zamolbu na natječaj za mjesto predsjednika Uprave Ciljnog društva). 
 
Imenovanja u nadzorni i upravljački organ Ciljnog društva 
 
U provedenom postupku nadzora utvrđeno je da su ubrzo nakon imenovanja Gine Pastorčića članom 
Nadzornog odbora i Igora Borovca članom Uprave PIK-ESOP-a, uslijedile promjene u članstvu u 
Nadzornom odboru i Upravi Ciljnog društva. 
Uvidom u dokumentaciju zaprimljenu 17. ožujka 2020. (KLASA: 976-03/19-02/01, URBROJ: 383-20-
11) posebice zapisnike Skupštine Ciljnog društva održane u razdoblju od 1. siječnja 2016. do 31. 
prosinca 2019. i popis sudionika na glavnoj skupštini (s punomoćima) te Zapisnik sa sjednice 
Nadzornog odbora Prehrambeno industrijskog kombinata dioničkog društva za proizvodnju, preradu 
i trgovinu sa sjednice Nadzornog odbora Ciljnog društva održane 14. veljače 2019. i Zapisnik sa 
sjednice Nadzornog odbora održane 09. prosinca 2019., u vezi promjena u članstvu u Nadzornom 
odboru i Upravi Ciljnog društva utvrđeno je, kako slijedi. 
 
Na izvanrednoj glavnoj skupštini Ciljnog društva održanoj 4. veljače 2019. predložena je i usvojena 
odluka kojom se Gino Pastorčić bira članom Nadzornog odbora Ciljnog društva na mandat do 21. 
lipnja 2020. godine. 
 
Uvidom u Zapisnik sa izvanredne Glavne skupštine Prehrambeno industrijskog kombinata dioničkog 
društva za proizvodnju, preradu i trgovinu utvrđeno je da je Igor Borovac, u svojstvu člana Uprave i 
zakonskog zastupnika PIK-ESOP-a 2. siječnja 2019. podnio zahtjev za dopunom dnevnog reda 
skupštine odnosno predložio donošenje odluke kojom se opoziva članica Nadzornog odbora Ciljnog 
društva Milka Cvitković (koja obnaša dužnost predsjednika Nadzornog odbora Ciljnog društva nakon 



 

 

ostavke predsjednika Nadzornog odbora Ciljnog društva) i odluke kojom se isti imenuje članom 
Nadzornog odbora Ciljnog društva na mandat do 21. lipnja 2020. godine. 
 
U okviru rasprave o predloženim odlukama u Zapisniku sa izvanredne Glavne skupštine 
Prehrambeno industrijskog kombinata dioničkog društva za proizvodnju, preradu i trgovinu je 
konstatirano da iza prijedloga odluka Igora Borovca ne stoji Nadzorni odbor ni Uprava Ciljnog društva 
kao legitimni predlagatelji članova Nadzornog odbora kao i da se opoziv članice Nadzornog odbora 
Milke Cvitković traži bez navođenja razloga nakon što su 30. lipnja 2018. sve razrješnice dane 
članovima Nadzornog odbora Ciljnog društva te da sukladno Statutu Ciljnog društva svaki član 
Nadzornog odbora zastupa 18% temeljnog kapitala te da bi imenovanjem Igora Borovca PIK-ESOP 
bio zastupan s 3 člana. 
 
Vezano za prijedlog odluke kojom se opoziva članica Nadzornog odbora Ciljnog društva Milka 
Cvitković, predsjednica skupštine izjavila je da navedenu odluku ne predlaže Nadzorni odbor Ciljnog 
društva te se obratila skupštini jer je načelo da dioničari moraju biti obaviješteni te je u vezi s opozivom 
Milke Cvitković navela: „Prijedlog za njezin opoziv dostavio je PIK-ESOP d.o.o., odnosno njegov 
zakonski zastupnik koji je 1. prosinca 2018. postao direktor PIK-ESOP, 20. prosinca 2018. postao 
manjinski član PIK-ESOP, a 2. siječnja 2019. predložio dopunu dnevnog reda ove Skupštine i opoziv 
člana Nadzornog odbora. Nije obavijestio više od stotinu ostalih članova Društva niti je obavijestio 
PIK d.d. koje ima učešće u tom Društvu u visini 23,45% temeljnog kapitala.“. 
 
Odluke koje je predložio Igor Borovac ipak su usvojene i Igor Borovac je izabran za člana Nadzornog 
odbora Ciljnog društva na mandat koji traje do 21. lipnja 2020. godine. 
 
Nakon imenovanja Gine Pastorčića i Igora Borovca članovima Nadzornog odbora Ciljnog društva, 14. 
veljače 2019. održana je sjednica Nadzornog odbora Ciljnog društva na kojoj su sudjelovali članovi 
Uprave Ciljnog društva Ivica Čičak i Marko Čičin-Šain i članovi Nadzornog odbora, a uvidom u 
Zapisnik sa sjednice Nadzornog odbora Prehrambeno industrijskog kombinata dioničkog društva za 
proizvodnju, preradu i trgovinu je utvrđeno da su članovi Nadzornog odbora iskazali nezadovoljstvo 
radom Uprave, da je Gino Pastorčić predložio opoziv oba člana Uprave, da je član Uprave Marko 
Čičin - Šain dao neopozivu ostavku koja je jednoglasno prihvaćena te da je donesena odluka kojom 
se opoziva i drugi član Uprave Ivica Čičak. 
 
Nakon ostavke člana Uprave Marka Čičin-Šaina i opoziva drugog člana Uprave Ivice Čička, 
predloženo je imenovanje člana Uprave Ciljnog društva iz redova članova Nadzornog odbora i to Gine 
Pastorčića na razdoblje do 31. prosinca 2019. godine. Predloženo imenovanje je jednoglasno 
usvojeno i Gino Pastorčić je postao privremenim članom Uprave Ciljnog društva do 31. prosinca 2019. 
ovlašten samostalno i pojedinačno zastupati Ciljno društvo. 
Dana 9. prosinca 2019. održana je sjednica Nadzornog odbora Ciljnog društva na kojoj je prihvaćena 
ostavka člana Nadzornog odbora Gine Pastorčića (zaprimljena 9. prosinca 2019.) te je donesena 
odluka kojom je utvrđeno da s danom 31. prosincem 2019. imenovanom prestaje članstvo u 
Nadzornom odboru Ciljnog društva i odluka kojom se Gino Pastorčić imenuje jedinim članom Uprave 
Ciljnog društva s početkom mandata od 1. siječnja 2020. na razdoblje od 5 godina. 
 
Kao član Uprave Ciljnog društva Gino Pastorčić je, sukladno navodima iz očitovanja od 24. rujna 
2020. (KLASA: 976-03/19-02/01, URBORJ: 383-20-173) pravo glasa iz poslovnih udjela koje Ciljno 
društvo drži u PIK-ESOP-u na skupštinama PIK-ESOP-a ovlašten ostvarivati samostalno i ne postoji 
obveza Uprave da obavještava Nadzorni odbor o načinu glasovanja na skupštinama PIK-ESOP-a niti 
Nadzorni odbor daje upute Upravi o načinu glasovanja na skupštinama PIK-ESOP-a. 
 
Nakon naprijed navedenih promjena u nadzornim i upravljačkim organima PIK-ESOP-a i Ciljnog 
društva: 

- Gino Pastorčić obnaša funkciju predsjednika Nadzornog odbora PIK-ESOP-a i jedinog člana 
Uprave Ciljnog društva 



 

 

- Igor Borovac obnaša funkciju člana Nadzornog odbora Ciljnog društva i jedinog člana Uprave 
PIK-ESOP-a. 

 
Uspostavljanje odnosa zajedničkog djelovanja i nastanak obveze objavljivanja ponude za 
preuzimanje 
 
Slijedom naprijed utvrđenog činjeničnog stanja vezano za stjecanja poslovnih udjela u PIK-ESOP-u, 
najvećem pojedinačnom dioničaru Ciljnog društva, od strane Gine Pastorčića i Igora Borovca, koji 
poslovni udjeli predstavljaju preko 25% udjela u temeljnom kapitalu PIK-ESOP-a i uspostave kontrole 
nad navedenim društvom sukladno članku 5. stavku 4. točki 1. ZPDD-a, Gino Pastorčić i Igor Borovac 
paralelno su imenovani u nadzorne i upravljačke organe PIK-ESOP-a i Ciljnog društva. 
 
U provedenom postupku nadzora utvrđeno je da su u promatranom razdoblju Gino Pastorčić i Igor 
Borovac jedini stjecali poslovne udjele u PIK-ESOP-u sklapanjem ugovora o prijenosu poslovnih 
udjela kojima je potom sukladno Društvenom ugovoru dana suglasnost za prijenos te je proveden 
upis u knjizi poslovnih udjela PIK-ESOP-a. 
 
Analizom upisa poslovnih udjela u knjigu poslovnih udjela PIK-ESOP-a na ime Gine Pastorčića i 
Igora Borovca utvrđeno je da isti, temeljem sklopljenih ugovora o prijenosu, sukladno članku 
411. Zakona o trgovačkim društvima, s danom 13. veljače 2019., po upisu u knjigu poslovnih 
udjela PIK-ESOP-a, zajedno drže poslovne udjele koji predstavljaju 25,1% udjela u temeljnom 
kapitalu PIK-ESOP-a. Slijedom navedenog, prelaskom 25% udjela u temeljnom kapitalu PIK-
ESOP-a isti su, sukladno članku 5. stavku 4. točki 1. ZPDD-a stekli kontrolu nad navedenim 
društvom. Uspostavljena kontrola prelaskom praga od 25% udjela u temeljnom kapitalu PIK-ESOP-
a dodatno je ojačana jer Gino Pastorčić i Igor Borovac daljnjim stjecanjima poslovnih udjela zajedno 
drže ukupno 40,23% udjela u temeljnom kapitalu PIK-ESOP-a. 
 
Nadalje je utvrđeno da je Gino Pastorčić prije izdavanja suglasnosti sukladno Društvenom ugovoru 
PIK-ESOP-a za stjecanje poslovnih udjela u PIK-ESOP-u i upisa poslovnih udjela u knjigu poslovnih 
udjela na njegovo ime, temeljem punomoći koje su prenositelji poslovnih udjela potpisivali 
istovremeno s potpisivanjem ugovora o prodaji i prijenosu poslovnih udjela ostvarivao pravo glasa iz 
navedenih udjela samostalno i bez ograničenja. 
 
Na taj način Gini Pastorčiću (kroz ostvarivanje prava glasa iz poslovnih udjela prije stjecanja 
propisane suglasnosti i upisa istih u knjigu poslovnih udjela PIK-ESOP-a) omogućeno je imenovanje 
članom Nadzornog odbora PIK-ESOP-a i utjecaj na smjenu postojeće članice Uprave Milke Cvitković, 
kojoj se, kako je konstatirano u Zapisniku sa sjednice Nadzornog odbora od 30. studenog 2018. (Gino 
Pastorčić) obratio kao budući vlasnik i zatražio ostavku s namjerom da imenuje novu Upravu zbog 
čega je (postojeća) Uprava odlučila „prekinuti mandat iz važnih razloga, a to je promjena vlasništva“. 
Potom, na istoj sjednici Nadzornog odbora Gino Pastorčić je predložio, a Nadzorni odbor imenovao, 
Igora Borovca članom Uprave PIK-ESOP-a, a u odnosu na kojeg je, kako je naprijed navedeno, Gino 
Pastorčić na Zapisnik sa sjednice Nadzornog odbora od 30. studenog 2018. izjavio da ga (Igora 
Borovca) podržava, posebno stoga što želi ulagati u Ciljno društvo, da je došlo vrijeme da se klima u 
PIK-ESOP-u promjeni, a činjenica je da time i u Ciljnom društvu treba doći do promjena, kao i da 
stečeni kapital Igor Borovac ima namjeru uložiti u Ciljno društvo iz čega je razvidno da osim podrške 
u odnosu na imenovanje Igora Borovca članom Uprave PIK-ESOP-a i Ciljnog društva, namjere Igora 
Borovca i Gina Pastorčića nisu ograničene samo na poslovanje PIK-ESOP-a već Ciljnog društva u 
kojeg namjerava uložiti kapital i u kojem treba doći do promjena. Da je tomu tako, dodatno potvrđuje 
činjenica da je Igor Borovac paralelno s ovim imenovanjem u PIK-ESOP-u podnio zamolbu za člana 
Uprave Ciljnog društva, što je podržao Gino Pastorčić, kao i daljnje radnje navedenih osoba u odnosu 
na imenovanja u upravljački i nadzorni organ Ciljnog društva. 
 
Nakon imenovanja članom Uprave PIK-ESOP-a Igor Borovac je, kako je utvrđeno, na skupštinama 
Ciljnog društva, kao ovlaštena osoba PIK-ESOP-a ovlašten glasovati samostalno, bez upute i/ili 
suglasnosti članova PIK-ESOP-a. Budući da je PIK-ESOP najveći pojedinačni dioničar Ciljnog 



 

 

društva (PIK ESOP drži 58.300 dionica Ciljnog društva koje dionice predstavljaju 28,85% udjela u 
temeljnom kapitalu Ciljnog društva odnosno 28,85% dionica s pravom glasa Ciljnog društva), 
glasovanjem na skupštinama Ciljnog društva ostvaruje se utjecaj na donošenje odluka. Tako je 
(unatoč protivljenju pojedinih dioničara) na skupštini Ciljnog društva održanoj 4. veljače 2019. 
izglasana odluka o razrješenju Milke Cvitković članom Nadzornog odbora Ciljnog društva i 
imenovanje Igora Borovca članom Nadzornog odbora Ciljnog društva, prijedlog kojih odluka je, u 
svojstvu ovlaštene osobe PIK-ESOP-a, naknadno (u okviru dopune dnevnog reda), podnio Igor 
Borovac, bez znanja Uprave i Nadzornog odbora Ciljnog društva i bez prethodnog obavještavanja 
članova PIK-ESOP-a o navedenom. 
 
Nakon što su na navedenoj skupštini Ciljnog društva Gino Pastorčić i Igor Borovac imenovani 
članovima Nadzornog odbora Ciljnog društva, na sjednici Nadzornog odbora Ciljnog društva održanoj 
svega 10 dana nakon skupštine Ciljnog društva (na kojoj su imenovani članovima Nadzornog odbora 
Ciljnog društva) smijenjeni su postojeći članovi Uprave Ciljnog društva, a Gino Pastorčić imenovan je 
privremenim članom Uprave do 31. prosinca 2019. godine. Na sjednici Nadzornog odbora Ciljnog 
društva 9. prosinca 2019. Gino Pastorčić je imenovan jedinim članom Uprave Ciljnog društva. Kao 
jedini član Uprave Ciljnog društva pravo glasa iz poslovnih udjela koje Ciljno društvo drži u PIK-ESOP-
u (23,46% udjela u temeljnom kapitalu) na skupštinama PIK-ESOP-a Gino Pastorčić ovlašten je 
ostvarivati samostalno, bez ograničenja i upute. 
 
Imajući u vidu ovlaštenja Igora Borovca u vezi ostvarivanja prava glasa iz dionica Ciljnog društva koje 
drži PIK-ESOP, imenovanjem na navedene funkcije u Ciljnom društvu i PIK-ESOP-u, Gino Pastorčić 
i Igor Borovac imaju, bez ikakvih ograničenja u ostvarivanju prava glasa, potpun utjecaj na 
donošenje odluka na skupštinama PIK-ESOP-a i Ciljnog društva. 
 
Iz svega naprijed navedenog, razvidno je da razlog stjecanja poslovnih udjela u PIK-ESOP-u nije bio 
usmjeren isključivo i jedino postati članom društva koje ne ostvaruje nikakve prihode, nego naprotiv 
gomila gubitke i njegovi članovi postavljaju pitanje svrhe postojanja istog (iz Zapisnika o održanoj 
skupštini PIK-ESOP-a od 30. lipnja 2017.), već je stjecanje poslovnih udjela bilo usmjereno na 
uspostavu kontrole nad PIK-ESOP-om i time posredno stjecanje dionica Ciljnog društva koje 
neposredno drži PIK-ESOP, kao najveći pojedinačni dioničar Ciljnog društva. Dakle, u postupku 
je utvrđeno da su naprijed opisani postupci Igora Borovca i Gine Pastorčića bili usmjereni na stjecanje 
dionica Ciljnog društva uspostavom kontrole nad PIK-ESOP-om te da navedene osobe sukladno 
članku 5. stavku 1. ZPDD-a djeluju zajednički. 
 
Vezano za utvrđeno činjenično stanje opisano u Zapisniku, Gino Pastorčić i Igor Borovac u 
prigovorima na Zapisnik identično i suglasno izjavljuju da ne djeluju zajednički u cilju stjecanja dionica 
Ciljnog društva ili sprječavanja preuzimanja Ciljnog društva, da ne drže i da nikada nisu držali dionice 
Ciljnog društva, da su manjinski suvlasnici PIK-ESOP-a, da dionice Ciljnog društva od 10. siječnja 
2021. nisu uvrštene na uređeno tržište pa Ciljno društvo nije društvo na koje se primjenjuju odredbe 
ZPDD-a, da odluka skupštine Ciljnog društva o povlačenju dionica s uređenog tržišta nije pobijana te 
da niti jedan dioničar Ciljnog društva nije iskoristio pravo na isplatu fer vrijednosti dionica sukladno 
članku 332. stavku 5. Zakona o tržištu kapitala. Stoga zaključuju da ne postoje daljnji uvjeti za 
nastavak i vođenje ovog postupka. 
 
PIK-ESOP, zastupan po Igoru Borovcu, u prigovoru na Zapisnik, u bitnome navodi da od 2016. nije 
stekao niti jednu dionicu Ciljnog društva, da je povezan s Ciljnim društvom kao i sa svojim članovima 
društva, članovima Uprave i Nadzornog odbora na isti način na koji je bio povezan neprekidno od 
2016., da dionice Ciljnog društva od 10. siječnja 2021. nisu uvrštene na uređeno tržište pa Ciljno 
društvo nije društvo na koje se primjenjuju odredbe ZPDD-a, da odluka skupštine Ciljnog društva o 
povlačenju dionica s uređenog tržišta nije pobijana te da niti jedan dioničar Ciljnog društva nije 
iskoristio pravo na isplatu fer vrijednosti dionica sukladno članku 332. stavku 5. Zakona o tržištu 
kapitala. Stoga smatra da utvrđenja iz Zapisnika nisu točna i predlaže obustavu postupka. 
 



 

 

Kako je naprijed navedeno, osobe u odnosu na koje je utvrđeno zajedničko djelovanje osporavaju 
navode Hanfe i utvrđenja u vezi zajedničkog djelovanja, navodeći da ne drže dionice Ciljnog društva 
i da nikada nisu držali dionice Ciljnog društva. Nesporno je da Igor Borovac i Gino Pastorčić ne drže 
niti su držali dionice Ciljnog društva, međutim u konkretnom slučaju je u odnosu na iste utvrđeno da 
su stjecanjem kontrole nad PIK-ESOP-om u smislu članka 5. stavka 4. točke 1. ZPDD-a isti posredno 
stekli dionice Ciljnog društva koje neposredno drži PIK-ESOP. 
 
Nadalje, nesporno je da PIK-ESOP, kako isti (PIK-ESOP) navodi u prigovoru na Zapisnik, nije stjecao 
dionice Ciljnog društva od 2016. godine. Međutim unutar vlasničke i upravljačke strukture PIK-ESOP-
a je stjecanjem poslovnih udjela od strane Gine Pastorčića i Igora Borovca došlo do značajnih 
promjena, a koje promjene su dovele do stjecanja kontrole nad navedenim društvom i posljedično 
posrednog stjecanja dionica Ciljnog društva koje neposredno drži PIK-ESOP. Vlasnička povezanost 
PIK-ESOP-a i Ciljnog društva nije se promijenila, međutim promijenila se vlasnička struktura PIK-
ESOP-a kao i upravljačka struktura PIK-ESOP-a, a potom i Ciljnog društva. 
 
PIK-ESOP u prigovoru na Zapisnik navodi da je osim vlasničke povezanosti s Ciljnim društvom 
povezan sa svojim članovima društva, članovima Uprave i Nadzornog odbora na isti način na koji je 
bio povezan neprekidno od 2016. godine. S tim u vezi, u očitovanju zaprimljenom 29. siječnja 2021. 
Igor Borovac u bitnome navodi da postoji veza između upravljačkih organa Ciljnog društva i PIK-
ESOP-a, navodeći primjer Milke Cvitković koja je bila direktorica PIK-ESOP-a prije njega i 
istovremeno predsjednica Nadzornog odbora Ciljnog društva, a direktorica Ciljnog društva Dora 
Ravnić je godinama bila predsjednica Nadzornog odbora PIK-ESOP-a te da u ovome slučaju činjenica 
da su udjelničari PIK-ESOP-a ujedno i u upravljačkom i nadzornom organu Ciljnog društva nije niti 
sporna niti sumnjiva niti neobična - ona je uobičajena obzirom na odnos ta dva društva, u smislu 
vlasničke povezanosti. 
 
Vlasnička i upravljačka povezanost koju prethodno navodi Igor Borovec nije sporna, štoviše ona je 
logična posljedica i pokazatelj vlasničkih odnosa između PIK-ESOP-a (drži 58.300 dionica Ciljnog 
društva koje dionice predstavljaju 28,85% udjela u temeljnom kapitalu Ciljnog društva) i Ciljnog 
društva (Ciljno društvo drži 23,46% udjela u temeljnom kapitalu PIK-ESOP-a). Naime, u konkretnom 
slučaju je utvrđeno da su Gino Pastorčić i Igor Borovac u relativno kratkom vremenskom razdoblju 
jedini stjecali poslovne udjele u navedenom društvu, paralelno s povećanjem udjela u PIK-ESOP-u, 
preuzeli, kako je naprijed utvrđeno, sve upravljačke i nadzorne strukture, ne samo PIK-ESOP-a nego 
i Ciljnog društva te na opisani način stekli kontrolu nad PIK-ESOP-om u smislu članka 5. stavka 4. 
točke 1. ZPDD-a i na taj način posredno stekli dionice Ciljnog društva koje neposredno drži PIK-
ESOP, čime su prešli kontrolni prag iz članka 9. stavka 1. ZPDD-a, a nisu objavili ponudu za 
preuzimanje sukladno odredbama ZPDD-a. 
 
Osobe koje djeluju zajednički sukladno članku 5. stavku 1. ZPDD-a su fizičke i/ili pravne osobe koje 
surađuju međusobno na temelju sporazuma, izričitog ili prešutnog, usmenog ili pisanog, čiji je cilj 
stjecanje dionica s pravom glasa, usklađeno ostvarivanje prava glasa ili sprječavanje druge osobe u 
provođenju postupka preuzimanja, ili koje surađuju s ciljnim društvom na temelju sporazuma, izričitog 
ili prešutnog, usmenog ili pisanog, čiji je cilj sprječavanje druge osobe u provođenju postupka 
preuzimanja. 
 
Pravne osobe, te fizičke i/ili pravne osobe, sukladno članku 5. stavku 3. ZPDD-a, djeluju zajednički 
kad jedna od njih neposredno ili posredno kontrolira drugu ili druge pravne osobe. U skladu s člankom 
5. stavkom 4. ZPDD-a smatra se da fizička i/ili pravna osoba kontrolira pravnu osobu ako ima: 1. 
neposredno ili posredno više od 25% udjela u temeljnom kapitalu pravne osobe ili, 2. neposredno ili 
posredno više od 25% glasačkih prava u glavnoj skupštini pravne osobe ili, 3. pravo upravljanja 
poslovnim i financijskim politikama pravne osobe na temelju ovlasti iz statuta ili sporazuma ili, 4. 
neposredno ili posredno prevladavajući utjecaj na vođenje poslova i donošenje odluka. 
 
U skladu s člankom 9. stavkom 1. ZPDD-a fizička ili pravna osoba obvezna je objaviti ponudu za 
preuzimanje kad neposredno ili posredno, samostalno ili djelujući zajednički, stekne dionice s pravom 



 

 

glasa ciljnog društva, tako da, zajedno s dionicama koje je već stekla, prijeđe prag od 25% dionica s 
pravom glasa ciljnog društva (kontrolni prag). 
 
Posrednim stjecanjem dionica s pravom glasa, sukladno članku 9. stavku 4. ZPDD-a, smatrat će se 
stjecanje kontrole u smislu članka 5. stavka 4. ZPDD-a. 
 
U skladu s člankom 8. stavkom 2. ZPDD-a, postotak dionica s pravom glasa u ciljnom društvu 
izračunava se u odnosu na sve dionice ciljnog društva izdane s pravom glasa, uključujući i vlastite 
dionice ciljnog društva i dionice kod kojih je ostvarivanje prava glasa isključeno ili ograničeno 
zakonom ili pravnim poslom. 
 
U konkretnom slučaju, analizom stjecanja poslovnih udjela u PIK-ESOP-u utvrđeno je da su Gino 
Pastorčić i Igor Borovac 13. veljače 2019. upisom poslovnih udjela u knjizi poslovnih udjela temeljem 
sklopljenih ugovora o prijenosu poslovnih udjela koji predstavljaju 25,1% udjela u temeljnom kapitalu 
PIK-ESOP-a, zajednički prešli prag od 25% udjela u temeljnom kapitalu u PIK-ESOP-u i zajedno 
postali najveći pojedinačni udjelničari u PIK-ESOP-u. Navedenim stjecanjem poslovnih udjela u PIK-
ESOP, Gino Pastorčić i Igor Borovac kontroliraju PIK-ESOP u smislu članka 5. stavka 4. točke 1. 
ZPDD-a. Posljedično stjecanju poslovnih udjela PIK-ESOP-a, imenovanjima na nadzorne i 
upravljačke funkcije u PIK-ESOP-u isti neposredno ostvaruju prevladavajući utjecaj na vođenje 
poslova i donošenje odluka u navedenom društvu. Nadalje, imenovanjima na nadzorne i upravljačke 
funkcije u Ciljnom društvu, udio Gina Pastorčića i Igora Borovca u temeljnom kapitalu PIK-ESOP-a 
koji zajedno drže (40,23%) u smislu prava glasa uvećan je za udio koji Ciljno društvo drži u temeljnom 
kapitalu PIK-ESOP-a (23,46%) budući da, kako je utvrđeno, pravo glasa iz navedenog udjela jedini 
član Uprave Ciljnog društva Gino Pastorčić (u ime i za račun Ciljnog društva), ostvaruje samostalno i 
bez upute. 
 
Nadalje, stjecanjem kontrole u PIK-ESOP-u, kako je naprijed opisano, Gino Pastorčić i Igor 
Borovac posredno su stekli 58.300 dionica koje PIK-ESOP neposredno drži u Ciljnom društvu, 
a koje predstavljaju 28,85% udjela u temeljnom kapitalu Ciljnog društva, odnosno 28,85% 
dionica s pravom glasa Ciljnog društva, čime su prešli kontrolni prag iz članka 9. stavka 1. 
ZPDD-a te je nastala obveza objavljivanja ponude za preuzimanje Ciljnog društva. 
 
Slijedom utvrđenog činjeničnog stanja i naprijed citiranih odredbi ZPDD-a, za Ginu Pastorčića, Igora 
Borovca i PIK-ESOP, kao osobe za koje je utvrđeno da djeluju zajednički, nastala je 13. veljače 2019., 
upisom udjela u knjigu poslovnih udjela, obveza objavljivanja ponude za preuzimanje Ciljnog društva. 
 
U skladu s člankom 6. stavkom 3. ZPDD-a, kad obveza objavljivanja ponude za preuzimanje nastane 
uspostavljanjem odnosa zajedničkog djelovanja sporazumom iz članka 5. stavka 1. ZPDD-a ili u 
slučaju kad jedna od osoba koje djeluju zajednički stekne dionice tako da tim stjecanjem nastane 
obveza objavljivanja ponude za preuzimanje, svaka od tih osoba obvezna je objaviti ponudu za 
preuzimanje na način i pod uvjetima određenim ZPDD-om, a smatra se da je obvezi objavljivanja 
ponude za preuzimanje udovoljeno ako ponudu za preuzimanje objavi bilo koja od osoba koje djeluju 
zajednički. 
 
Gino Pastorčić, Igor Borovac i PIK-ESOP u prigovorima na Zapisnik, kako je naprijed navedeno, ističu 
da dionice Ciljnog društva od 10. siječnja 2021. nisu uvrštene na uređeno tržište pa Ciljno društvo 
nije društvo na koje se primjenjuju odredbe ZPDD-a, da odluka skupštine Ciljnog društva o povlačenju 
dionica s uređenog tržišta nije pobijana te da niti jedan dioničar Ciljnog društva nije iskoristio pravo 
na isplatu fer vrijednosti dionica sukladno članku 332. stavku 5. Zakona o tržištu kapitala. 
 
Nesporno je da Ciljno društvo nema uvrštene dionice na uređenom tržištu slijedom čega isto ne 
ispunjava uvjete koje ZPDD u članku 2. stavku 1. točki 1. propisuje za ciljno društvo. Međutim, u ovoj 
pravnoj stvari postupak nadzora započet je u vrijeme kada je Ciljno društvo bilo “ciljno društvo“ u 
skladu s člankom 2. stavkom 1. točkom 1. ZPDD-a. Nadalje, u istom postupku je utvrđeno da je 



 

 

obveza objavljivanja ponude za preuzimanje Ciljnog društva nastala u vrijeme dok je Ciljno društvo 
ispunjavalo uvjete iz navedenog članka. 
 
Da je obvezu objavljivanja ponude za preuzimanje potrebno izvršiti neovisno o promijenjenim 
okolnostima (dioničko društvo više nije ciljno društvo u smislu odredbi ZPDD-a) pa čak i neovisno o 
promjeni propisa koji uređuje postupak preuzimanja te da je Hanfa ovlaštena pokrenuti postupak 
nadzora i izreći nadzorne mjere za obveze koje su nastale prema odredbama propisa koji uređuju 
postupak preuzimanja, a više nisu na snazi te neovisno o tome je li dioničko društvo za koje nije 
izvršena obveza objavljivanja ponude za preuzimanje ciljno društvo u smislu članka 2. stavka 1. točke 
1. ZPDD-a, jasno proizlazi iz članka 42. stavci 7. i 8. Zakona o izmjeni i dopuni Zakona o preuzimanju 
dioničkih društava (Narodne novine br. 148/13). 
 
Slijedom izloženog, iako Ciljno društvo u vrijeme donošenja rješenja nije „ciljno društvo“ u skladu s 
odredbama ZPDD-a, Hanfa je ovlaštena pokrenuti, provesti postupak nadzora i izreći nadzorne mjere 
kojima utvrđuje nezakonitosti i/ili nepravilnosti i naložiti poduzimanje radnji koje pridonose 
uspostavljanju zakonitosti. 
 
Stranke u prigovorima na Zapisnik navode da odluka skupštine Ciljnog društva o povlačenju dionica 
s uređenog tržišta nije pobijana te da niti jedan dioničar Ciljnog društva nije iskoristio pravo na isplatu 
fer vrijednosti dionica sukladno članku 332. stavku 5. Zakona o tržištu kapitala. Napominje se da je 
odredba na koju se pozivaju stranke propisana Zakonom o tržištu kapitala (Narodne novine br. 88/08, 
146/08, 74/09, 54/13, 159/13, 18/15, 110/15, 123/16 i 131/17) koji više nije na snazi. Pravo na isplatu 
pravične naknade propisano je člankom 341. trenutno važećeg Zakona o tržištu kapitala (Narodne 
novine br. 65/18 i 17/20). Međutim, naprijed navedeno irelevantno je za utvrđenje nastanka obveze 
objavljivanja ponude za preuzimanje i općenito za postupak nadzora koji je vođen u ovoj pravnoj 
stvari.  
 
Postupak povlačenja dionica s uređenog tržišta u bitnome se razlikuje od postupka objavljivanja 
ponude za preuzimanje. Prije svega, postupak povlačenja dionica s uređenog tržišta rezultat je volje 
dioničara društva iskazane na skupštini društva dok je objavljivanje ponude za preuzimanje obveza 
koju, kada nastane, ponuditelj mora izvršiti, sukladno odredbama ZPDD-a. Cijena koju je ponuditelj 
obvezan minimalno ponuditi dioničarima u ponudi za preuzimanje utvrđuje se u skladu s člankom 16. 
ZPDD-a i ne mora biti jednaka iznosu pravične naknade koja se utvrđuje u skladu s člankom 341. 
Zakona o tržištu kapitala kod donošenja odluke o povlačenju dionica društva s uređenog tržišta. Stoga 
činjenica da niti jedan dioničar Ciljnog društva nije tražio isplatu fer vrijednosti za dionice koje drži ne 
podrazumijeva da isti ne bi prihvatio ponudu za preuzimanje kada bi ista bila objavljena. 
 
Zaključno 
 
Sukladno članku 48. stavku 1. ZPDD-a propisano je da će Hanfa, kada utvrdi nepravilnosti i/ili 
nezakonitosti, rješenjem naložiti poduzimanje radnji koje pridonose uspostavljanju zakonitosti. U 
stavku 2. istog članka propisano je da će Hanfa rješenjem odrediti rok za izvršenje i dostavljanje 
dokaza o učinjenom, a stavkom 3. nadzorne mjere koje je Hanfa ovlaštena izreći. 
 
Budući da je u provedenom postupku nadzora utvrđen nastanak obveze objavljivanja ponude za 
preuzimanje Ciljnog društva, temeljem naprijed navedenog ovlaštenja, valjalo je navedeno utvrditi 
odnosno odlučiti kao u točki 1. izreke ovog rješenja. 
 
Uvidom u podatke kojima Hanfa raspolaže utvrđeno je da stranke nisu do donošenja ovog rješenja u 
skladu s odredbama ZPDD-a Hanfi podnijele zahtjev za odobrenje objavljivanja ponude za 
preuzimanje Ciljnog društva, ponudu za preuzimanje i isprave iz članka 22. stavka 3. ZPDD-a te je 
slijedom navedenog, a s ciljem zaštite manjinskih dioničara Ciljnog društva, kojima je ponuda za 
preuzimanje trebala objavljena, a nije, valjalo riješiti kao u točki 2. izreke ovog rješenja. 
 



 

 

Odlučujući o dužini roka u kojem su stranke dužne podnijeti zahtjev za odobrenje objavljivanja ponude 
za preuzimanje, ponudu za preuzimanje i isprave iz članka 22. stavka 3. ZPDD-a, Hanfa je uzela u 
obzir prirodu i obujam obveze te ocijenila da je navedeni rok primjeren za sastavljanje zahtjeva za 
odobrenje objavljivanja ponude za preuzimanje, sastavljanje ponude za preuzimanje i prikupljanje 
isprava iz članka 22. stavka 3. ZPDD-a te dostavljanje istog Hanfi. 
 
Člankom 48. stavkom 4. ZPDD-a je propisano da će Hanfa sve poduzete mjere iz stavka 3. istog 
članka, dostaviti ciljnom društvu, dioničarima putem ciljnog društva, odnosno, depozitaru i tržišnom 
operateru uređenog tržišta na koje su uvrštene dionice ciljnog društva te je slijedom navedenog 
odlučeno kao u točki 3. izreke ovog rješenja. 
 
Temeljem odredbe članka 8. stavka 3. Zakona o Hrvatskoj agenciji za nadzor financijskih usluga, ovo 
rješenje objavljuje se na internetskoj stranici Hanfe. 
 
 
UPUTA O PRAVNOM LIJEKU 
 
Protiv ovog rješenja žalba nije dopuštena, ali se može pokrenuti upravni spor podnošenjem tužbe 
Upravnom sudu u Rijeci u roku od 30 dana od dana primitka ovog rješenja. 
 
KLASA: UP/I 976-04/21-02/01 
URBROJ: 326-01-60-62-21-8 
Zagreb, 15. travnja 2021. 
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