Temeljem odredbi ¢lanka 15. to¢ka 2. i ¢lanka 8. stavak 1. Zakona o Hrvatskoj agenciji za nadzor
financijskih usluga (Narodne novine br. 140/05 i 12/12) te Clanka 47. i Clanka 48. stavaka 1., 2., 3.
toCka 1., 2. i 6. Zakona o preuzimanju dioni¢kih druStava (Narodne novine br. 109/07, 36/09, 108/12,
90/13 - Odluka USRH broj: U-1-4469/2008 i dr., 99/13 - Odluka USRH broj: U--2470/2010 i dr. i
148/13), po sluzbenoj duznosti, u predmetu utvrdivanja nastanka obveze objavljivanja ponude za
preuzimanje drustva PIK d.d., Rijeka, KreSimirova 26, OIB 40174736344, Hrvatska agencija za
nadzor financijskih usluga na sjednici Upravnog vije¢a odrzanoj 15. travnja 2021. donosi

RJESENJE

1. Utvrduje se da je za Ginu Pastorcica iz Malinske, Lina Bolmarci¢a 31, OIB 96550428776, Igora
Borovca iz Kostrene, Rozié¢i 16, OIB 95956245230 i drustvo PIK-ESOP d.o.o., Rijeka, KreSimirova
26, OIB 48434719726, dana 13. veljate 2019. nastala obveza objavljivanja ponude za
preuzimanje drustva PIK d.d., Rijeka, KreSimirova 26, OIB 40174736344.

2. Nalaze se Gini Pastor€i¢u iz Malinske, Lina Bolmar¢i¢a 31, OIB 96550428776, Igoru Borovcu iz
Kostrene, RozZi¢i 16, OIB 95956245230 i drustvu PIK-ESOP d.o.0., Rijeka, KreSimirova 26, OIB
48434719726, u roku od 90 (devedeset) dana od dana primitka ovoga rjeSenja, u skladu s
odredbama Zakona o preuzimanju dionickih drustava (Narodne novine br. 109/07, 36/09, 108/12,
90/13 - Odluka USRH broj: U-1-4469/2008 i dr., 99/13 - Odluka USRH broj: U--2470/2010 i dr. i
148/13) podnijeti Hrvatskoj agenciji za nadzor financijskih usluga zahtjev za odobrenje
objavljivanja ponude za preuzimanje drustva PIK d.d., Rijeka, KreSimirova 26, OIB 40174736344,
ponudu za preuzimanje i isprave iz Clanka 22. stavka 3. navedenog Zakona o preuzimanju
dioni¢kih drustava.

3. Nalaze se Gini Pastorci¢u iz Malinske, Lina Bolmarci¢a 31, OIB 96550428776, Igoru Borovcu iz
Kostrene, Rozi¢i 16, OIB 95956245230 i drustvu PIK-ESOP d.o.0., Rijeka, KreSimirova 26, OIB
48434719726, dostaviti ovo rjeSenje dioni¢arima drustva PIK d.d., Rijeka, KreSimirova 26, OIB
40174736344 ili omoguciti dostavu rieSenja putem SrediSnjeg klirinskog depozitarnog drustva d.d.
Zagreb, Heinzelova 62a i dostaviti Hrvatskoj agenciji za nadzor financijskih usluga dokaz o
ucinjenom, u roku od 15 (petnaest) dana od dana primitka ovoga rje3enja.

Obrazlozenje

Hrvatska agencija za nadzor financijskih usluga (dalje: Hanfa) je sukladno odredbama ¢lanka 15.
toCka 2. Zakona o Hrvatskoj agenciji za nadzor financijskih usluga (Narodne novine br. 140/05i12/12)
i ¢lanka 47. Zakona o preuzimanju dioni¢kih drustava (Narodne novine br. 109/07, 36/09, 108/12,
90/13 - Odluka USRH broj: U-1-4469/2008 i dr., 99/13 - Odluka USRH broj: U--2470/2010 i dr. i
148/13; dalje: ZPDD) provela postupak posrednog nadzora u vezi s utvrdivanjem nastanka obveze

objavljivanja ponude za preuzimanje drustva PIK d.d., Rijeka, KreSimirova 26, OIB 40174736344
(dalje: Ciljno drustvo) koji postupak je zapocet 20. veljace 2019. i trajao je do 11. veljace 2021. (dalje:
razdoblje nadzora). Postupak je proveden i dokumentacija s tim u vezi je prikupljena u predmetu
KLASA: 976-03/19-02/01.

Predmet posrednog nadzora odnosio se na utvrdivanje nastanka obveze objavljivanja ponude za
preuzimanje Ciljnog drudtva u odnosu na Ginu Pastori¢a iz Malinske, Lina Bolmarci¢a 31, OIB
96550428776, Igora Borovca iz Kostrene, Rozic¢i 16, OIB 95956245230 i drustvo PIK-ESOP d.o.o.,
Rijeka, KreSimirova 26, OIB 48434719726 (dalje: PIK-ESOP) te s tim u vezi okolnosti zajedni¢kog
djelovanja naprijed navedenih fizickih osoba i pravne osobe (koja pravna osoba neposredno drzi
dionice Ciljnog drustva) u odnosu na Ciljno drustvo u smislu odredbi ZPDD-a.



U provedenom postupku posrednog nadzora utvrdeno je da Gino Pastorci¢, Igor Borovac i PIK-ESOP
djeluju zajedni¢ki u odnosu na Ciljno drudtvo u smislu odredbi ZPDD-a te da su Gino Pastorci¢ i Igor
Borovac 13. veljaCe 2019. stjecanjem kontrole nad PIK-ESOP-om posredno stekli 58.300 dionica
Ciljnog drustva (koje neposredno drzi PIK-ESOP), koje dionice predstavljaju 28,85% udjela u
temeljnom kapitalu Ciljnog drustva, odnosno 28,85% dionica s pravom glasa Ciljnog drustva u smislu
Clanka 8. stavka 2. ZPDD-a, a kojim stjecanjem su presli prag od 25% dionica s pravom glasa Ciljnog
drustva iz Clanka 9. stavka 1. ZPDD-a (kontrolni prag). Prelaskom kontrolnog praga za Ginu
Pastorci¢a, Igora Borovca i PIK-ESOP nastala je navedenog dana obveza objavljivanja ponude za
preuzimanje Ciljnog drustva.

O provedenom postupku nadzora i utvrdenom c¢injenicnom stanju je 11. veljate 2021. sastavljen
Zapisnik (KLASA: UP/I 976-04/21-02/01, URBROJ: 326-01-60-62-20-2). Kako bi se naprijed
navedenim osobama omogudéilo da se izjasne o svim Cinjenicama, okolnostima i pravnim pitanjima
vaznim za rjeSavanje ove upravne stvari i po potrebi dostave odgovarajuce dokaze, dostavljen im je
Zapisnik na koji su naprijed navedene osobe, sukladno €lanku 47. stavcima 5. i 6. ZPDD-a mogle
uloZiti prigovor u roku od 8 (osam) dana od dana primitka Zapisnika. Uvidom u potvrde o primitku
utvrdeno je da je strankama uredno dostavljen Zapisnik i to: Gini Pastor€i¢u 15. veljaée 2021., PIK-
ESOP-u 15. veljace 2021. i Ilgoru Borovcu 24. veljace 2021. godine.

Dana 23. velja¢e 2021. u Hanfi su zaprimljeni prigovori na Zapisnik PIK-ESOP-a, zastupanog po Igoru
Borovcu (KLASA: UP/I 976-04/21-02/01, URBROJ: 383-21-5), Gine Pastorc¢i¢a (KLASA: UP/I 976-
04/21-02/01, URBROJ: 15-21-7) i Igora Borovca (KLASA: UP/l 976-04/21-02/01, URBROJ: 15-21-6)
koji je je zaprimio Zapisnik i u svojstvu ovlastene osobe PIK-ESOP-a pa se ocitovao na isti i prije
primitka Zapisnika.

U nastavku se iznosi prikaz nadzorom utvrdenog c&injeniénog stanja i prikaz navoda stranaka iz
zaprimljenih prigovora na Zapisnik te se iznose razlozi koji su bili odlu€ujuci za rjeSavanje ove upravne
stvari.

Podaci o Ciljnom drustvu i PIK-ESOP-u, najveéem pojedinaénom dioni¢aru Ciljnog drustva

U provedenom postupku nadzora uvidom u javno dostupne podatke objavljene na internetskim
stranicama Sudskog registra trgovackih drustava u Republici Hrvatskoj (dalje: Sudski registar),
Zagrebacke burze d.d., Zagreb, Ivana Luci¢a 2a/22 (dalje: ZSE) i SrediSnjeg klirinSkog depozitarnog
drustva d.d., Zagreb, Heinzelova 62a (dalje: SKDD), utvrdeno je da temeljni kapital Ciljnog drustva
iznosi 81.711.000,00 kuna (odreden odlukom skupstine od 18. lipnja 2004.) i podijeljen je na 202.080
redovnih dionica s pravom glasa oznake PIKR-R-A od kojih 182.601 dionica daju pravo glasa. Naime,
prema podacima SKDD-a Ciljno drustvo drzi 19.479 vlastitih dionica, $to predstavlja 9,64% udjela u
temeljnom kapitalu, a iz kojih pravo glasa, sukladno &lanku 235. Zakona o trgovackim drustvima
(Narodne novine br. 111/93, 34/99, 121/99, 52/00, 118/03, 107/07, 146/08, 137/09, 125/11, 152/11,
111/12, 68/13, 110/15 i 40/19), miruje.

Dionice Cilijnog drustva su u razdoblju od 23. srpnja 2003. do 10. sije¢nja 2021. neprekidno bile
uvrstene na uredeno trzisSte u Republici Hrvatskoj - Redovito trziSte ZSE.

Prema podacima SKDD-a, na dan 4. veljaCe 2021. najveéi pojedinacni dioni¢ar Ciljnog drustva je
PIK-ESOP, koji drzi 58.300 dionica Ciljnog drustva, Sto predstavlja 28,85% udjela u temeljnom
kapitalu Ciljnog drustva i daje 31,93% glasova od ukupnog broja glasova koje daju dionice Ciljnog
drustva s pravom glasa.

PIK-ESOP sukladno €lanku 1. stavku 3. PIK-ESOP d.o.o. Drustveni ugovor (dalje: DruStveni ugovor)
osnovan je radi provedbe Programa radni¢kog dionicarstva (ESOP), prigodom privatizacije
PREHRAMBENO INDUSTRIJSKI KOMBINAT, dioni¢ko drustvo za proizvodnju, preradu i trgovinu,
sa sjedistem u Rijeci, KreSimirova 26, upisano u sudski registar Trgovackog suda u Rijeci,
MBS:040036306 i to sa svrhom da obavlja odredene poslove u provedbi Programa ESOP-a, tj. kupnje



dionice drustva-majke, nudenja istih na otkup zaposlenicima drustva-majke, zaposlenicima povezanih
drustava, zaklju€ivanja potrebnih ugovora i poduzimanja drugih radnji radi provedbe navedenog
programa.

U razdoblju nadzora temeljni kapital PIK-ESOP-a, sukladno ¢lanku 3. Drustvenog ugovora iznosi
7.889.700,00 kuna i podijeljen je na 171 nejednak poslovni udio. Uvidom u podatke Sudskog registra
o C¢lanovimal/osnivacima PIK-ESOP-a kao i u Promjene imatelja poslovnih promjena u drustvu i
Drustveni ugovor, ¢lanove drustva Cine fizitke osobe koje su udjele stekle u okviru radni¢kog
dioni¢arstva, nasljedivanjem ili prijenosom temeljem drugog pravnog posla.

Sukladno ¢lanku 4. stavku 1. Drustvenog ugovora za raspolaganje poslovnim udjelima u PIK-ESOP-
u potrebna je, osim u slu€aju nasljedivanja udjela od €lana drustva, suglasnost drustva, a o davanju
suglasnosti odlu¢uje Nadzorni odbor. U slu¢aju raspolaganja poslovnim udjelom ¢&lanovi drudtva,
sukladno stavku 2. navedenog ¢lanka, imaju pravo prvokupa.

U provedenom postupku nadzora izvrsen je uvid u preslike javnobiljezni¢kih zapisnika skupstina PIK-
ESOP-a i to Zapisnik s redovite Skupstine PIK-ESOP od 14. travnja 2016., Zapisnik s redovite
Skupstine PIK-ESOP od 30. lipnja 2017., Zapisnik s redovite Skupstine PIK-ESOP od 20. lipnja 2018.,
te je, vezano za poslovanje PIK-ESOP-a, iz navedene dokumentacije utvrdeno da PIK-ESOP ne
ostvaruje prihode vec iz godine u godinu kumulira gubitke koje pokriva iz zadrzane dobiti iz prethodnih
godina te da imatelji udjela u PIK-ESOP-u postavljaju pitanja u vezi daljnjeg postojanja i opstanka
PIK-ESOP-a buduc¢i da je jedini izvor prihoda PIK-ESOP-a dividenda Ciljnog drustva koja nije
isplacena posljednjih nekoliko godina niti je izgledno da ¢ée biti isplaéena; zbog navedenog, ne postoji
interes za kupnju udjela u PIK-ESOP-u.

Cilino drudtvo drzi poslovne udjele u PIK-ESOP-u koji predstavljaju 23,46% udjela u temeljnom
kapitalu PIK-ESOP-a.

Stjecanje poslovnih udjela u PIK-ESOP-u

U provedenom postupku nadzora uvidom u dokumentaciju vezanu uz promjene imatelja poslovnih
udjela u PIK-ESOP-u kao najveéem pojedinacénom dioni¢aru Ciljnog drustva koji drzi 58.300 dionica
Cilinog drustva Sto predstavija 28,85% udjela u temeljnom kapitalu Ciljnog drustva i ocitovanja
relevantnih osoba na okolnosti u vezi stjecanja poslovnih udjela u PIK-ESOP-u utvrdeno je, u bithome,
kako slijedi.

Pregledom relevantne dokumentacije (ugovora o prodaji i prijenosu poslovnih udjela, promjene
imatelja u knjizi poslovnih udjela u PIK-ESOP-u i ocditovanja stjecatelja i pojedinih prenositelja
poslovnih udjela u PIK-ESOP-u) utvrdeno je da su u razdoblju od 15. lipnja 2018. do zakljuéno 26.
travnja 2019. Gino Pastorcic¢ iz Malinske, Lina Bolmarci¢a 31 i Igor Borovac iz Kostrene, Roziéi 16,
sklapali ugovore o prodaji i prijenosu poslovnih udjela u PIK-ESOP-u te da su navedeni ugovori u
razdoblju od 28. rujna 2018. do 4. travnja 2019. upisani u knjizi poslovnih udjela PIK-ESOP-a. Nakon
upisa udjela u knjizi poslovnih udjela, utvrdeno je da su Gino Pastorci¢ i Igor Borovac stekli poslovne
udjele u PIK-ESOP-u kojima zajedno prelaze prag od 25% udjela u temeljnom kapitalu PIK-ESOP-a.
Nadalje je, uvidom u promjene u knjizi poslovnih udjela u PIK-ESOP-u (Promjene imatelja poslovnih
promjena u druStvu) dostavljene u spisu predmeta KLASA: 976-03/19-02/01, URBROJ: 383-19-5,
383-20-13, utvrdeno da su u promatranom razdoblju (u kojem su navedene osobe stjecale poslovne
udjele) poslovne udjele u PIK-ESOP-u stjecali samo Gino Pastor€i¢ i Igor Borovac. Da su navedene
osobe bile jedine zainteresirane za stjecanje poslovnih udjela u PIK-ESOP-u potvrdio je u o€itovanju
od 23. srpnja 2020. (KLASA: 976-03/19-02/01, URBROJ: 15-20-144) Gino Pastor¢i¢, navodeci da
nema nikoga zainteresiranoga da kupuje udjele, iako postoji veliki interes za prodaju.

Uvidom u ugovore o prodaji i prijenosu poslovnih udjela u PIK-ESOP-u utvrdeno je da je u razdoblju
od 15. lipnja 2018. do zakljuéno 6. prosinca 2018. Gino Pastorci¢ sklapao ugovore o prijenosu
poslovnih udjela i to na sljedec¢e datume: 15., 18., 19.i 21. lipanj, 2., 3., 5., 6., 9., 10., 11., 16. i 20.



srpanj, 2., 3., 6., 16. kolovoz, 18. rujan, 16., 24. i 25. listopad te 6. prosinac 2018. godine. Pregledom
dostavljene dokumentacije, posebno potvrda o isplati kupoprodajne cijene, utvrdeno je da je
odredenim prenositeljima poslovnih udjela po potpisu ugovora o prodaji i prijenosu isplaéena
ugovorena kupoprodajna cijena u cijelosti, u gotovini (Sto su u ocitovanjima potvrdili prenositelji
poslovnih udjela i Gino Pastorci¢) te da im je o istome izdana potvrda o isplati.

Dalje, uvidom u ocitovanje Gine Pastor¢i¢a od 4. studenog 2020. (KLASA: 976-03/19-02/01,
URBROJ: 15-20-182) utvrdeno je da su prilikom sklapanja ugovora o prijenosu poslovnih udjela,
prenositelji poslovnih udjela potpisivali punomoé kojom su ovlastili Ginu Pastorci¢a da ih ,zastupa na
svim skupS$tinama i da slobodno raspolaZe pripadajuc¢im glasovima te da poduzima bilo koju radnju
potrebnu po propisima RH ili po zahtjevima bilo PIK d.d. bilo koje druge osobe koja sudjeluje u
postupcima potrebnim za valjano i zakonito okonéanje ESOP programa koji provodi drustvo PIK d.d.
i PIK-ESOP d.o.0.“. Uvidom u dokumentaciju prilozenu navedenom ocitovanju utvrdeno je da su
prenositelji poslovnih udjela koji su ve¢ opunomocili nekog treceg za glasovanje na skupstini PIK-
ESOP-a otkazivali postoje¢e punomoci te ovlastili Ginu Pastorci¢a da ih zastupa u okviru ovlastenja,
kako je naprijed navedeno.

Slijedom navedenog, utvrdeno je da je Gino PastorCi¢ i prije stjecanja suglasnosti sukladno
Drustvenom ugovoru i upisa poslovnih udjela u knijizi poslovnih udjela PIK-ESOP-a samostalno i bez
ograniCenja ostvarivao pravo glasa iz poslovnih udjela ste€enih sklapanjem ugovora o prijenosu
poslovnih udjela i utjecao na donoSenje odluka na skupstinama PIK-ESOP-a (detaljnije u nastavku).

Prema podacima prikazanima u Promjenama imatelja poslovnih promjena u drustvu o datumu upisa
promjene u knijizi poslovnih udjela zaprimlienima 26. ozujka 2019. (KLASA: 976-03/19-02/01,
URBROJ: 383-19-5) i Promjenama imatelja poslovnih promjena u druStvu nakon 18.3.2019.
zaprimljenima 14. travnja 2020. (KLASA: 976-03/19-02/01, URBROJ: 383-20-13), u provedenom
postupku nadzora je utvrdeno da je na sljede¢e datume izvren upis poslovnih udjela u knjizi
poslovnih udjela PIK-ESOP-a na ime Gina Pastor€ica: 28. rujna 2018., 30. studeni 2018., 7. sijeCan;
2019., 13. veljace 2019. i 4. travnja 2019. godine.

Analizom stjecanja poslovnih udjela u PIK-ESOP-u utvrdeno je da je Gino PastorCi¢ sklapanjem
ugovora o prodaiji i prijenosu poslovnih udjela, a zaklju¢no s ugovorima sklopljenima 6. prosinca 2018.
(prije izdavanja suglasnosti i upisa prijenosa poslovnih udjela u knjigu poslovnih udjela PIK-ESOP-a
na Gina Pastor€i¢a) ugovorio stjecanje poslovnih udjela u PIK-ESOP-u koji predstavljaju ukupno
25,79% udjela u temeljnom kapitalu PIK-ESOP-a.

Nakon naprijed navedenog, pregledom relevantne dokumentacije, utvrdeno je da je Gino Pastor€ic¢
sporazumno raskinuo pojedine sklopljene ugovore o prijenosu poslovnih udjela te da je sporazumnim
raskidom ugovora o prijenosu poslovnih udjela udio koji je ugovoren temeljem sklopljenih ugovora o
prijenosu poslovnih udjela u temeljnom kapitalu PIK-ESOP-a smanjen s 25,79% na 24,6%.

Pregledom dokumentacije, posebno Promjene imatelja poslovnih promjena u drustvu o datumu upisa
promjene u knijizi poslovnih udjela zaprimljenima 26. ozujka 2019. (KLASA: 976-03/19-02/01,
URBROJ: 383-19-5) i Promjene imatelja poslovnih promjena u druStvu nakon 18.3.2019.
zaprimljenima 14. travnja 2020. (KLASA: 976-03/19-02/01, URBROJ: 383-20-13), utvrdeno je da
ugovori o prijenosu poslovnih udjela skloplijeni s osobama s kojima su isti ugovori naknadno
sporazumno raskinuti nikada nisu provedeni u knjizi poslovnih udjela PIK-ESOP-a (iako je iz
navedenih poslovnih udjela temeljem punomo¢i Gino PastorCi¢ ostvarivao pravo glasa na
skupstinama PIK-ESOP-a). Prema ocitovanjima Gine PastorCi¢a od 23. srpnja 2020. (KLASA: 976-
03/19-02/01, URBROJ: 15-20-144) i 1. veljace 2021. (KLASA: 976-03/19-02/01, URBROJ: 15-21-
186) za navedene poslovne udjele isti nije zatraZio upis u knjigu poslovnih udjela jer je smatrao da se
preinvestirao te je odustao od daljnje kupnje kada je shvatio da ne moze financijski niti stvarno kupiti
vecéinu i da je trazio imatelje udjela koji su voljni raskinuti ugovor, a kada se pojavio problem oko
povrata novca, predlozio je imateljima udjela da se jave Igoru Borovcu jer je on jedini kupovao udjele
u PIK-ESOP-u.



Prema ocCitovanjima osoba s kojima je Gino Pastor€i¢ sporazumno raskinuo ugovore o proda;ji i
prijenosu poslovnih udjela, do sporazumnog raskida ugovora do$lo je na inicijativu Gine Pastorci¢a
koji je predloZio raskid ugovora jer ne moze ispuniti neke obveze (nije specificirano koje) i koji je
predlozio da te osobe sklope novi ugovor o prijenosu poslovnih udjela pod istim uvjetima s Ilgorom
Borovcem uz usmeni dogovor da se iznos naknade koji je osoba primila od Gine Pastorci¢a smatra
isplatom Igora Borovca po novom ugovoru.

Uvidom u sadrzaj sporazuma o raskidu ugovora o prijenosu poslovnog udjela (preslika istog prilozena
je o€itovanju jednog od udjelni¢ara) utvrdeno je da je ¢lankom 2. istog odredeno da stranke suglasno
utvrduju da nisu uspjele ispuniti sve svoje obveze sukladno &lancima 5. i 6. ugovora o prijenosu
poslovnog udjela. Navedenim odredbama ugovora o prijenosu poslovnih udjela ugovorena je obveza
isplate naknade (potvrda o isplati naknade, ¢lanak 5.) i prijenos odnosno preuzimanje poslovnog
udjela PIK-ESOP-a (¢lanak 6.).

Medutim, prema dokumentaciji dostavljenoj uz ocitovanje Gine Pastorc¢i¢a od 23. srpnja 2020.
(KLASA: 976-03/19-02/01, URBROJ: 15-20-144) utvrdeno je da je osobama s kojima je Gino
Pastorci¢ sporazumno raskinuo ugovore o prodaji i prijenosu poslovnih udjela, odmah po potpisu
ugovora o prodaji i prijenosu poslovnih udjela isplacena ugovorena kupoprodajna cijena u cijelosti
(8to su u ocitovanjima potvrdili prenositelji poslovnih udjela i Gino Pastorci¢) te da im je o istome
izdana potvrda o isplati odnosno da su sve obveze iz ugovora o prodaji i prijenosu poslovnih udjela
uredno ispunjene.

Vezano za povrat naknade kod sporazumnog raskida ugovora o prijenosu poslovnog udjela, u
provedenom postupku nadzora utvrdeno je da osobe s kojima je ugovor o prodaiji i prijenosu poslovnih
udjela sporazumno raskinut nisu Gini Pastorci¢u vratile iznos naknade koju im je isplatio temeljem
raskinutog ugovora o prijenosu vec¢ je dogovoreno da se naknada koju je platio Gino Pastorci¢ ima
smatrati naknadom po ugovoru o prijenosu poslovnih udjela koji su naknadno sklopili s Igorom
Borovcem za iste poslovne udjele. Navedeno su u ocitovanjima potvrdili Gino Pastor€ic i Igor Borovac.

S tim u vezi, prema oc€itovanju Igora Borovca od 24. srpnja 2020. (KLASA: 976-03/19-02/01,
URBROJ: 383-20-148), navedene osobe primile su naknadu za poslovne udjele od Gine Pastorcica
prilikom sklapanja ugovora pa su dogovorili da nove ugovore (koje su iste osobe za iste poslovne
udjele nakon sporazumnog raskida s Ginom Pastorci¢em sklopile s Igorom Borovcem) smatraju kao
da su placeni, a obvezu placanja naknade u ukupnom iznosu od 94.500 kuna Igor Borovac Ce izvrSiti
prema Gini PastorCi¢u (na ime naknade za naprijed navedene ugovore) §to je ispunio, o ¢emu je 30.
travnja 2019. izdana potvrda koju je potpisao Gino Pastor¢€i¢. Uvidom i pregledom racuna otvorenih
u kreditnim institucijama na ime Gine Pastorcic¢a i Igora Borovca nije vidljiva uplata navedenog iznosa
na racun Gine Pastorci¢a niti je vidljiva isplata navedenog iznosa s raCuna Igora Borovca na racun
Gine Pastorcica.

Nakon Sto su sklopljeni sporazumni raskidi, Igor Borovac je s naprijed navedenim osobama sklopio
ugovore o prijenosu poslovnih udjela koji su potom provedeni u knjizi poslovnih udjela PIK-ESOP-a.

Usporedno sa sklapanjem ugovora o prijenosu poslovnih udjela u PIK-ESOP-u od strane Gine
Pastorcica, u razdoblju od 12. srpnja 2018. do 26. travnja 2019. Igor Borovac je s imateljima poslovnih
udjela u PIK-ESOP-u sklapao ugovore o prijenosu poslovnih udjela na sliedec¢e datume: 12. i 25.
srpanj., 23., 25. i 26. listopad 2018. godine, 5., 15., 16. i 26. travanj 2019. godine. Ovo ukljuCuje i
naprijed navedene ugovore koje je Igor Borovec sklopio nakon sporazumnih raskida ugovora s Ginom
Pastorcicem.

Uvidom u Promjene imatelja poslovnih promjena u dru$tvu o datumu upisa promjene u knjizi poslovnih
udjela zaprimljenima 26. ozujka 2019. (KLASA: 976-03/19-02/01, URBROJ: 383-19-5) i Promjene
imatelja poslovnih promjena u drustvu nakon 18.3.2019. zaprimljenima 14. travnja 2020. (KLASA:
976-03/19-02/01, URBROJ: 383-20-13), utvrdeno je da je na sljedeée datume izvrSen upis poslovnih
udjela na ime Igora Borovca: 6. prosinca 2018. i 4. travnja 2019. godine.



Prema naprijed navedenim podacima Gino Pastorci¢ i Igor Borovac upisani su kao imatelji poslovnih
udjela u PIK-ESOP-u, kako slijedi: Gino Pastor€i¢ je imatelj 24,6 % udjela u temeljnom kapitalu PIK-
ESOP-a, a Igor Borovac je imatelj 15,63% udjela u temeljnom kapitalu PIK-ESOP-a.

Nadalje, analizom stjecanja poslovnih udjela od strane Gine Pastor¢i¢a i Igora Borovca odnosno upisa
poslovnih udjela u knjizi poslovnih udjela PIK-ESOP-a, sukladno ¢lanku 411. Zakona o trgovackim
drustvima, utvrdeno je da su 13. veljae 2019. Gino Pastorci¢ i Igor Borovac, kao osobe za koje je u
postupku nadzora utvrdeno da djeluju zajednicki, stjecanjem poslovnih udjela koji predstavljaju 25,1%
udjela u temeljnom kapitalu PIK-ESOP-a stekli kontrolu nad navedenim drustvom u smislu ¢lanka 5.
stavka 4. to¢ke 1. ZPDD-a. Navedena kontrola je dodatno ojaCana daljnjim upisima poslovnih udjela
u knjizi poslovnih udjela na ime Gine Pastordi¢a i Igora Borovca, nakon kojih upisa imenovani zajedno
drze ukupno 40,23% udjela u temeljnom kapitalu PIK-ESOP-a.

Ovdje se ponavlja da Ciljno drustvo drzi 23,46% u temeljnom kapitalu PIK-ESOP-a, a da PIK-ESOP
drzi 58.300 dionica Ciljnog drustva, odnosno 28,85% dionica s pravo glasa Ciljnog drustva u smislu
Clanka 8. stavka 2. ZPDD-a.

Imenovanja u nadzorni i upravljaéki organ PIK-ESOP-a

U provedenom postupku nadzora utvrdeno je da je usporedno sa sklapanjem ugovora o prijenosu
poslovnih udjela u PIK-ESOP-u od strane Gine Pastor¢i¢a i Igora Borovca i upisu istih u knjigu
poslovnih udjela, u PIK-ESOP-u doslo do promjena u ¢lanstvu u Upravi i Nadzornom odboru na nacin
da je Gino Pastorci¢ imenovan ¢lanom Nadzornog odbora, a Igor Borovac ¢lanom Uprave PIK-ESOP-
a. S tim u vezi izvrSen je uvid u preslike javnobiljezni¢kih zapisnika skupstina i popis ¢lanova PIK-
ESOP-a koji su prisustvovali navedenim skupstinama (po punomodi i osobno) u razdoblju od 2016.
do 2018. godine i Zapisnik sa sjednice Nadzornog odbora PIK-ESOP-a od 30. studenog 2018., te je
utvrdeno kako slijedi.

Uvidom u Zapisnik sa izvanredne Skup$tine PIK-ESOP d.o.o. za trgovinu i savjetovanje u svezi s
poslovanjem i upravijanjem odrzane 19. listopada 2018. utvrdeno je da je na istoj predloZena i
usvojena odluka kojom se za ¢lana Nadzornog odbora bira Gino Pastor€i¢ na razdoblje od 19.
listopada 2018. pa do isteka mandata prijasnjeg ¢lana Nadzornog odbora (Dora Ravni¢), odnosno do
14. travnja 2020. godine.

Uvidom u Popis prisutnih ¢lanova drustva na izvanrednoj glavnoj skupstini PIK-ESOP d.o.o. Rijeka
(po punomodi i osobno) — stanje na dan 19.10.2018. zaprimljen 6. lipnja 2019. (KLASA: 976-03/19-
02/01, URBROJ: 383-19-7) utvrdeno je da je Gino Pastor€i¢ na navedenoj Skupstini sudjelovao i
glasao s 202 glasa osobno i 18.300 glasova iz punomoci, odnosno da je samostalno i bez ograniCenja
raspolagao i glasovao s ukupno 18.502 glasa, $to je predstavljalo 23,45% udjela u temeljnom kapitalu
PIK-ESOP-a i 24,98% glasova od prisutnih glasova na Skupstini PIK-ESOP-a. Ciljno drustvo je
sudjelovalo na navedenoj skupstini, ali je bilo suzdrzano kod glasanja o prijedlogu imenovanja Gine
Pastorcica za Clana Nadzornog odbora.

Medutim, nakon zatvaranja skupstine, naknadnom provjerom svih priloga Zapisniku sa izvanredne
Skupstine PIK-ESOP d.o.o. za trgovinu i savjetovanje u svezi s poslovanjem i upraviljanjem i rezultata
glasovanja utvrdeno je da se odluka o imenovanju Gine Pastor€ica za ¢lana Nadzornog odbora ne
smatra donesenom jer nije izglasana s ve¢inom koja je propisana odredbom ¢&lanka 7. stavak 7.
DruStvenog ugovora. Stoga je ista ponovno predloZzena na izvanrednoj skupstini PIK-ESOP-a
odrzanoj 31. listopada 2018. godine. Na navedenoj Skupstini predloZena je i usvojena odluka kojom
se ponistava odluka iz toCke 2. Dnevnog reda donesena na Skupstini 19. listopada 2018., kojom je
za ¢lana Nadzornog odbora PIK-ESOP-a izabran Gino Pastorci¢ te je ponovno predloZeno donoSenje
odluke kojom se za ¢lana Nadzornog odbora PIK-ESOP-a bira Gino Pastorc€ic¢, na razdoblje od 31.
listopada 2018. do isteka mandata prijasnjeg ¢lana, odnosno do 14. travnja 2020. godine. Buduci da
je na potonjoj skupstini predlozena odluka izglasana s propisanom vec¢inom glasova, Gino Pastor€ic¢
je izabran za ¢lana Nadzornog odbora, kako je predloZeno.



Uvidom u Popis prisutnih ¢lanova drusStva na izvanrednoj glavnoj skup$tini PIK-ESOP d.o.o. Rijeka
(po punomodi i osobno) — stanje na dan 31.10.2018. zaprimljen 6. lipnja 2019. (KLASA: 976-03/19-
02/01, URBROJ: 383-19-7) utvrdeno je da je Gino Pastoréi¢ na navedenoj skupstini sudjelovao i
glasao s 202 glasova osobno i 22.301 glasom iz punomo¢i, odnosno da je samostalno i bez
ogranienja raspolagao s ukupno 22.503 glasa, Sto je predstavljalo 28,52% udjela u temeljnom
kapitalu PIK-ESOP-a i 41,37% glasova od prisutnih glasova na skupstini PIK-ESOP-a te je imenovani
u odnosu na ostale udjelniare koji su prisustvovali skupstini raspolagao s najve¢im brojem glasova.
Cilino drustvo nije sudjelovalo na navedenoj skupstini.

Nakon odrzane izvanredne skupstine PIK-ESOP-a na kojoj je Gino Pastoréi¢ izabran ¢lanom
Nadzornog odbora, 30. studenog 2018. odrzana je sjednica Nadzornog odbora PIK-ESOP-a na kojoj
su bili prisutni ¢lanovi: Gino Pastorci¢ — predsjednik Nadzornog odbora, Viatka Glavas — zamjenica
predsjednika Nadzornog odbora, Burdica Spon - ¢&lanica Nadzornog odbora i Milka Cvitkovié -
direktorica PIK-ESOP-a te na kojoj je predlozeno donoSenje sljedec¢ih odluka: 1. Prijenos poslovnih
udjela u PIK-ESOP-u, 2. Ostavka Clana Uprave — Direktora i 3. Imenovanje Clana Uprave — Direktora.

Vezano uz prijedlog odluke pod toékom 2. Ostavka Clana Uprave — Direktora, u Zapisniku je
konstatirano da je 30. studenog 2018. u PIK-ESOP-u zaprimljena ostavka Milke Cvitkovi¢, na funkciju
Clana Uprave - Direktora Drustva, iz vaznih razloga, promjena viasnistva PIK-ESOP-a, te je utvrdeno
da s danom zaprimanja ostavke prestaje mandat imenovanoj na funkciju Clana Uprave - Direktora
PIK-ESOP —a. Direktorica Milka Cvitkovi¢ se, kako je konstatirano u Zapisniku, izvieS¢em obratila
Nadzornom odboru PIK-ESOP-a, vezano za poslovanje PIK-ESOP-a u razdoblju od 01. sije¢nja
2018. do 30. studenog 2018. te je navela da je u navedenom razdoblju doslo do transformacije
vlasnistva PIK-ESOP-a, koja je promjena upisana u knjizi poslovnih udjela i provedena u sudskom
registru Trgovackog suda na ime Gina Pastor€i¢a te da se ,novi ¢lan Drustva i predsjednik Nadzornog
odbora, Gino Pastorcic, kao buduci viasnik, obratio Upravi i zatraZio ostavku s namjerom da imenuje
novu Upravu, te je Uprava odlucila prekinuti mandat iz vaznih razloga, a to je promjena vlasnistva.”.
Nadalje je izjavila: ,Prema ocitovanju g. Pastorcica, on je prevladavajuci suviasnik iako nije upisan u
Knijizi poslovnih udjela, a dokaz su deponirani Ugovori kod javnog biljeZnika Vere Lovrovi¢ Lecic, te
punomocdi o zastupanju koje je predao na Skupstini Drustva.”.

Nastavno na izlaganje Milke Cvitkovi¢, Gino Pastorci¢, kako je konstatirano u Zapisniku, u bitnome je
dao primjedbu na navode da je on bududi vlasnik te je izjavio da on ,fo nije, vec¢ je suviasnik Drustva.
Takoder je izjavio sljedece: ,Smatram da je dosadasnja Uprava uspjeSno odradila posao za koji je
Drustvo osnovano. Medutim, obzirom da zadnjih nekoliko godina nije isplacivana dividenda od strane
PIK-a, smatra da je potrebno da ESOP pocne samostalno ,,Zivjeti*i raditi te smatra da, ukoliko uskoro
ESOP ne poc¢ne samostalno funkcionirati, biti ¢e u velikim problemima.”, te zakljucio ,da je doslo
vrijeme da se klima u ESOP-u promijeni, a &injenica je da time i u PIK-u treba do¢i do promjena.”.

Na navedenoj sjednici Nadzornog odbora Gino Pastoréi¢ je predlozio imenovanje Igora Borovca za
¢lana Uprave-direktora PIK-ESOP-a, predstavio zivotopis imenovanog, te naveo (kako je konstatirano
na Zapisnik) da je ,.... imenovani dugi niz godina radio u svojoj uspje$noj privatnoj firmi koju je prodao
i stekao kapital. SteCeni kapital ima namjeru ulozZiti u PIK d.d., te kroz rad u PIK-ESOP-u smatra da
¢e moci doci do saznanja kako unaprijediti poslovanje PIK-a. Smatra da je i prekvalificiran za PIK
ESOP, no isti¢e da mora gledati u svjetlu buduceg ulaganja u PIK, $to se nada da Ce biti uskoro.”.

U provedenom postupku nadzora je utvrdeno da je u vrijeme predlaganja i rasprave o prijedlogu Gine
Pastorci¢a za imenovanje Igora Borovca za ¢lana Uprave PIK-ESOP-a, Igor Borovac podnio zamolbu
na natjec€aj za mjesto predsjednika Uprave Ciljnog drustva, $to je konstatirano i u Zapisniku. Na upit
Milke Cvitkovi¢ odustaje li Igor Borovac od podnesene zamolbe, ako bude izabran za ¢lana Uprave
PIK-ESOP-a, Gino Pastorci¢ je odgovorio ,,...ukoliko Nadzorni odbor PIK-a utvrdi da Zeli Predsjednika
Uprave, ne bi u potpunosti odbacio njegovu zamolbu. Smatra da ¢e se kod odlucivanja procijeniti gdje
bi bio potrebniji.”,

Nakon izlaganja Igora Borovca o prijedlogu za ¢lana Uprave, u Zapisniku je konstatirano da Gino
Pastorci¢ pojadnjava da je ,...iz iznijetog razvidno da g. Borovac razmislja o PIK ESOP-u kao



akviziteru PIK-a, te da kroz uspjeSno poslovanje PIK-ESOP-a Zeli unaprijediti i poslovanje PIK-a.
Navodi da ga podrZzava, posebno stoga $to Zeli ulagati u PIK, obzirom da do sada to nitko nije bio
spreman uciniti.“.

Na navedenoj sjednici Nadzornog odbora PIK-ESOP-a donesena je odluka o imenovanju Igora
Borovca za c¢lana Uprave PIK-ESOP-a na razdoblje od 01. prosinca 2018. do isteka mandata
prijasnjeg C€lana, odnosno do 04. travnja 2019. godine.

Pregledom dokumentacije u spisu, posebno oc€itovanje Igora Borovca od 8. lipnja 2020. (KLASA: 976-
03/19-02/01, URBROJ: 383-20-21) utvrdeno je da je Igor Borovac kao ¢lan Uprave PIK-ESOP-a
ovlasten glasovati u ime PIK-ESOP-a na skupStinama Ciljnog drustva. Buduéi da Drustvenim
ugovorom PIK-ESOP-a nije propisana prethodna suglasnost udjelni¢ara ili obavijestenost udjelni¢ara
PIK-ESOP-a o nacinu na koji ¢e njihov predstavnik glasovati na skupstinama Ciljnog drustva, Igor
Borovac, kao zakonski zastupnik najveceg pojedinacnog dioni¢ara Ciljnog drustva — PIK-ESOP-a
(PIK-ESOP neposredno drzi 28,85% dionica s pravom glasa Ciljnog drustva), kako isti navodi u
naprijed navedenom ocitovanju, ovlasten je glasovati samostalno, bez ikakvih uputa i/ili ograni¢enja i
obveze obavjestavanja udjelniCara PIK-ESOP-a o nacinu glasovanja o predloZenim odlukama na
skupstinama Ciljnog drustva.

Slijedom izloZzenog, u provedenom postupku nadzora je utvrdeno da je usporedno sa sklapanjem
ugovora o prodaji i prijenosu poslovnih udjela, a prije upisa prijenosa poslovnih udjela u knijizi
poslovnih udjela PIK-ESOP-a, Gino Pastor¢i¢ samostalno i bez ograni¢enja ostvarivao pravo glasa,
osobno i temeljem punomodéi na skupstinama PIK-ESOP-a te je kao udjelniCar s najve¢im brojem
glasova utjecao na donoSenje odluka predlozenih na skupstinama PIK-ESOP-a, posebno one koja
se odnosi na imenovanje istog ¢lanom Nadzornog odbora PIK-ESOP-a, da bi potom na sjednici
Nadzornog odbora (odrzanoj svega mjesec dana nakon odrzavanja skupstine na kojoj je imenovan
¢lanom Nadzornog odbora) u svojstvu predsjednika Nadzornog odbora PIK-ESOP-a predlozio
razrjeSenje Clanice Uprave PIK-ESOP-a Milke Cvitkovi¢ i imenovanje Igora Borovca ¢lanom Uprave
PIK-ESOP-a. Nadalje, iz izjava Gine Pastorci¢a danih na Zapisnik sa sjednice Nadzornog odbora
razvidno je da isti podrzava ne samo imenovanje Igora Borovca ¢lanom Uprave PIK-ESOP-a ve¢ i
imenovanje istog za mjesto predsjednika Uprave Ciljnog drustva (buduéi je Igor Borovac podnio
zamolbu na natje€aj za mjesto predsjednika Uprave Ciljnog drustva).

Imenovanja u nadzorni i upravljacki organ Ciljnog drustva

U provedenom postupku nadzora utvrdeno je da su ubrzo nakon imenovanja Gine Pastor&i¢a ¢lanom
Nadzornog odbora i Igora Borovca ¢lanom Uprave PIK-ESOP-a, uslijedile promjene u ¢lanstvu u
Nadzornom odboru i Upravi Ciljnog drustva.

Uvidom u dokumentaciju zaprimljenu 17. ozujka 2020. (KLASA: 976-03/19-02/01, URBROJ: 383-20-
11) posebice zapisnike Skupstine Ciljnog drustva odrzane u razdoblju od 1. sijeCnja 2016. do 31.
prosinca 2019. i popis sudionika na glavnoj skupstini (s punomoc¢ima) te Zapisnik sa sjednice
Nadzornog odbora Prehrambeno industrijskog kombinata dioni¢kog drustva za proizvodnju, preradu
i trgovinu sa sjednice Nadzornog odbora Ciljnog dru$tva odrzane 14. veljate 2019. i Zapisnik sa
sjednice Nadzornog odbora odrzane 09. prosinca 2019., u vezi promjena u ¢lanstvu u Nadzornom
odboru i Upravi Ciljnog drustva utvrdeno je, kako slijedi.

Na izvanrednoj glavnoj skupstini Ciljnog drustva odrZzanoj 4. veljace 2019. predlozena je i usvojena
odluka kojom se Gino Pastorci¢ bira ¢lanom Nadzornog odbora Ciljnog drustva na mandat do 21.
lipnja 2020. godine.

Uvidom u Zapisnik sa izvanredne Glavne skup$tine Prehrambeno industrijskog kombinata dioni¢kog
druStva za proizvodnju, preradu i trgovinu utvrdeno je da je Igor Borovac, u svojstvu ¢lana Uprave i
zakonskog zastupnika PIK-ESOP-a 2. sijeCnja 2019. podnio zahtjev za dopunom dnevnog reda
skupstine odnosno predlozio donoSenje odluke kojom se opoziva €lanica Nadzornog odbora Ciljnog
drustva Milka Cvitkovi¢ (koja obnasa duznost predsjednika Nadzornog odbora Ciljnog drustva nakon



ostavke predsjednika Nadzornog odbora Ciljnog drustva) i odluke kojom se isti imenuje ¢lanom
Nadzornog odbora Ciljnog drudtva na mandat do 21. lipnja 2020. godine.

U okviru rasprave o predlozenim odlukama u Zapisniku sa izvanredne Glavne skupStine
Prehrambeno industriiskog kombinata dioniCkog druStva za proizvodnju, preradu i trgovinu je
konstatirano da iza prijedloga odluka Igora Borovca ne stoji Nadzorni odbor ni Uprava Ciljnog drustva
kao legitimni predlagatelji clanova Nadzornog odbora kao i da se opoziv ¢lanice Nadzornog odbora
Milke Cvitkovi¢ trazi bez navodenja razloga nakon Sto su 30. lipnja 2018. sve razrjeSnice dane
¢lanovima Nadzornog odbora Ciljnog drustva te da sukladno Statutu Ciljnog drudtva svaki ¢lan
Nadzornog odbora zastupa 18% temeljnog kapitala te da bi imenovanjem Igora Borovca PIK-ESOP
bio zastupan s 3 ¢lana.

Vezano za prijedlog odluke kojom se opoziva Clanica Nadzornog odbora Ciljnog drustva Milka
Cvitkovi¢, predsjednica skupstine izjavila je da navedenu odluku ne predlaze Nadzorni odbor Ciljnog
drustva te se obratila skupstini jer je nacelo da dioni€ari moraju biti obavijesSteni te je u vezi s opozivom
Milke Cvitkovi¢ navela: ,Prijedlog za njezin opoziv dostavio je PIK-ESOP d.o.o0., odnosno njegov
zakonski zastupnik koji je 1. prosinca 2018. postao direktor PIK-ESOP, 20. prosinca 2018. postao
manijinski ¢lan PIK-ESOP, a 2. sije¢nja 2019. predloZio dopunu dnevnog reda ove Skupstine i opoziv
¢lana Nadzornog odbora. Nije obavijestio vise od stotinu ostalih ¢lanova DruStva niti je obavijestio
PIK d.d. koje ima u¢esce u tom Drustvu u visini 23,45% temeljnog kapitala.”.

Odluke koje je predlozio Igor Borovac ipak su usvojene i lgor Borovac je izabran za ¢lana Nadzornog
odbora Ciljnog drustva na mandat koji traje do 21. lipnja 2020. godine.

Nakon imenovanja Gine Pastorci¢a i Igora Borovca ¢lanovima Nadzornog odbora Ciljnog drustva, 14.
veljace 2019. odrzana je sjednica Nadzornog odbora Cilinog drustva na kojoj su sudjelovali clanovi
Uprave Cilinog drustva Ivica Ci¢ak i Marko Cigin-Sain i &lanovi Nadzornog odbora, a uvidom u
Zapisnik sa sjednice Nadzornog odbora Prehrambeno industrijskog kombinata dioni¢kog drustva za
proizvodnju, preradu i trgovinu je utvrdeno da su ¢lanovi Nadzornog odbora iskazali nezadovoljstvo
radom Uprave, da je Gino PastorCi¢ predloZio opoziv oba clana Uprave, da je Clan Uprave Marko
Cigin - Sain dao neopozivu ostavku koja je jednoglasno prihvacena te da je donesena odluka kojom
se opoziva i drugi ¢lan Uprave lvica Cigak.

Nakon ostavke ¢&lana Uprave Marka Cigin-Saina i opoziva drugog ¢lana Uprave lvice Cicka,
predlozeno je imenovanje ¢lana Uprave Ciljnog drustva iz redova ¢lanova Nadzornog odbora i to Gine
Pastorcica na razdoblje do 31. prosinca 2019. godine. PredloZzeno imenovanje je jednoglasno
usvojeno i Gino Pastorc€i¢ je postao privremenim ¢lanom Uprave Ciljnog drustva do 31. prosinca 2019.
ovlasten samostalno i pojedina¢no zastupati Ciljno drustvo.

Dana 9. prosinca 2019. odrzana je sjednica Nadzornog odbora Ciljnog drustva na kojoj je prihvacena
ostavka ¢lana Nadzornog odbora Gine PastorCi¢a (zaprimljena 9. prosinca 2019.) te je donesena
odluka kojom je utvrdeno da s danom 31. prosincem 2019. imenovanom prestaje ¢lanstvo u
Nadzornom odboru Ciljnog drustva i odluka kojom se Gino Pastorci¢ imenuje jedinim ¢lanom Uprave
Cilinog drustva s poCetkom mandata od 1. sije€nja 2020. na razdoblje od 5 godina.

Kao ¢lan Uprave Ciljnog drustva Gino PastorCi¢ je, sukladno navodima iz oCitovanja od 24. rujna
2020. (KLASA: 976-03/19-02/01, URBORJ: 383-20-173) pravo glasa iz poslovnih udjela koje Ciljno
drustvo drzi u PIK-ESOP-u na skups$tinama PIK-ESOP-a ovlasten ostvarivati samostalno i ne postoji
obveza Uprave da obavjeStava Nadzorni odbor o nacinu glasovanja na skupstinama PIK-ESOP-a niti
Nadzorni odbor daje upute Upravi o nacinu glasovanja na skupstinama PIK-ESOP-a.

Nakon naprijed navedenih promjena u nadzornim i upravljackim organima PIK-ESOP-a i Ciljnog
drustva:
- Gino Pastorci¢ obnaSa funkciju predsjednika Nadzornog odbora PIK-ESOP-a i jedinog ¢lana
Uprave Ciljnog drustva



- Igor Borovac obnasa funkciju ¢lana Nadzornog odbora Ciljnog drustva i jedinog ¢lana Uprave
PIK-ESOP-a.

Uspostavljanje odnosa zajedni¢kog djelovanja i nastanak obveze objavljivanja ponude za
preuzimanje

Slijedom naprijed utvrdenog ¢injeni¢nog stanja vezano za stjecanja poslovnih udjela u PIK-ESOP-u,
najve¢em pojedinacnom dioni¢aru Ciljnog drustva, od strane Gine Pastorci¢a i Ilgora Borovca, koji
poslovni udjeli predstavljaju preko 25% udjela u temeljnom kapitalu PIK-ESOP-a i uspostave kontrole
nad navedenim drustvom sukladno ¢lanku 5. stavku 4. toc¢ki 1. ZPDD-a, Gino Pastor¢ic i Igor Borovac
paralelno su imenovani u nadzorne i upravljacke organe PIK-ESOP-a i Ciljnog drustva.

U provedenom postupku nadzora utvrdeno je da su u promatranom razdoblju Gino Pastor&i¢ i Igor
Borovac jedini stjecali poslovne udjele u PIK-ESOP-u sklapanjem ugovora o prijenosu poslovnih
udjela kojima je potom sukladno Drustvenom ugovoru dana suglasnost za prijenos te je proveden
upis u knjizi poslovnih udjela PIK-ESOP-a.

Analizom upisa poslovnih udjela u knjigu poslovnih udjela PIK-ESOP-a na ime Gine Pastoréica i
Igora Borovca utvrdeno je da isti, temeljem sklopljenih ugovora o prijenosu, sukladno ¢lanku
411. Zakona o trgovackim drustvima, s danom 13. veljac¢e 2019., po upisu u knjigu poslovnih
udjela PIK-ESOP-a, zajedno drze poslovne udjele koji predstavljaju 25,1% udjela u temeljnom
kapitalu PIK-ESOP-a. Slijedom navedenog, prelaskom 25% udjela u temeljnom kapitalu PIK-
ESOP-a isti su, sukladno ¢lanku 5. stavku 4. tocki 1. ZPDD-a stekli kontrolu nad navedenim
drustvom. Uspostavljena kontrola prelaskom praga od 25% udjela u temeljnom kapitalu PIK-ESOP-
a dodatno je ojacana jer Gino Pastorcic i Ilgor Borovac daljnjim stjecanjima poslovnih udjela zajedno
drze ukupno 40,23% udjela u temeljnom kapitalu PIK-ESOP-a.

Nadalje je utvrdeno da je Gino Pastorc¢i¢ prije izdavanja suglasnosti sukladno Drustvenom ugovoru
PIK-ESOP-a za stjecanje poslovnih udjela u PIK-ESOP-u i upisa poslovnih udjela u knjigu poslovnih
udjela na njegovo ime, temeliem punomoéi koje su prenositelji poslovnih udjela potpisivali
istovremeno s potpisivanjem ugovora o prodaji i prijenosu poslovnih udjela ostvarivao pravo glasa iz
navedenih udjela samostalno i bez ogranicenja.

Na taj nacin Gini Pastor€i¢u (kroz ostvarivanje prava glasa iz poslovnih udjela prije stjecanja
propisane suglasnosti i upisa istih u knjigu poslovnih udjela PIK-ESOP-a) omoguceno je imenovanje
¢lanom Nadzornog odbora PIK-ESOP-a i utjecaj na smjenu postojece €lanice Uprave Milke Cvitkovié,
kojoj se, kako je konstatirano u Zapisniku sa sjednice Nadzornog odbora od 30. studenog 2018. (Gino
Pastorci¢) obratio kao bududéi vlasnik i zatrazio ostavku s namjerom da imenuje novu Upravu zbog
Cega je (postojeca) Uprava odlucila ,prekinuti mandat iz vaznih razloga, a to je promjena viasnistva*“.
Potom, na istoj sjednici Nadzornog odbora Gino Pastor€i¢ je predlozio, a Nadzorni odbor imenovao,
Igora Borovca ¢lanom Uprave PIK-ESOP-a, a u odnosu na kojeg je, kako je naprijed navedeno, Gino
Pastor€i¢ na Zapisnik sa sjednice Nadzornog odbora od 30. studenog 2018. izjavio da ga (Igora
Borovca) podrzava, posebno stoga Sto zeli ulagati u Ciljno drustvo, da je doSlo vrijeme da se klima u
PIK-ESOP-u promijeni, a €injenica je da time i u Ciljnom drustvu treba doéi do promjena, kao i da
steCeni kapital Igor Borovac ima namjeru uloZiti u Ciljno drustvo iz ¢ega je razvidno da osim podrske
u odnosu na imenovanje Igora Borovca ¢lanom Uprave PIK-ESOP-a i Ciljnog drustva, namjere Igora
Borovca i Gina Pastorci¢a nisu ograni¢ene samo na poslovanje PIK-ESOP-a ve¢ Ciljnog drustva u
kojeg namjerava uloZiti kapital i u kojem treba doci do promjena. Da je tomu tako, dodatno potvrduje
¢injenica da je Igor Borovac paralelno s ovim imenovanjem u PIK-ESOP-u podnio zamolbu za ¢lana
Uprave Ciljnog drustva, §to je podrzao Gino Pastorc€ic, kao i daljnje radnje navedenih osoba u odnosu
na imenovanja u upravljacki i nadzorni organ Ciljnog drustva.

Nakon imenovanja ¢lanom Uprave PIK-ESOP-a Igor Borovac je, kako je utvrdeno, na skupstinama
Cilinog drustva, kao ovlastena osoba PIK-ESOP-a ovlasten glasovati samostalno, bez upute i/ili
suglasnosti ¢lanova PIK-ESOP-a. Buduéi da je PIK-ESOP najveéi pojedinacni dioni¢ar Ciljnog



drustva (PIK ESOP drzi 58.300 dionica Ciljnog drustva koje dionice predstavljaju 28,85% udjela u
temeljnom kapitalu Ciljnog drustva odnosno 28,85% dionica s pravom glasa Ciljnog drustva),
glasovanjem na skup$tinama Ciljnog drustva ostvaruje se utjecaj na donosenje odluka. Tako je
(unato€ protivijenju pojedinih dioni¢ara) na skupstini Cilinog drusStva odrzanoj 4. veljate 2019.
izglasana odluka o razrijeSenju Milke Cvitkovi¢ ¢&lanom Nadzornog odbora Cilinog drustva i
imenovanje Igora Borovca ¢lanom Nadzornog odbora Ciljnog drustva, prijedlog kojih odluka je, u
svojstvu ovlastene osobe PIK-ESOP-a, naknadno (u okviru dopune dnevnog reda), podnio lgor
Borovac, bez znanja Uprave i Nadzornog odbora Cilijnog drustva i bez prethodnog obavjestavanja
¢lanova PIK-ESOP-a o navedenom.

Nakon §to su na navedenoj skupstini Cilinog drustva Gino Pastorci¢ i Igor Borovac imenovani
¢lanovima Nadzornog odbora Ciljnog drustva, na sjednici Nadzornog odbora Ciljnog drustva odrZanoj
svega 10 dana nakon skupstine Ciljnog drustva (na kojoj su imenovani ¢lanovima Nadzornog odbora
Cilinog drustva) smijenjeni su postojeci ¢lanovi Uprave Ciljnog drustva, a Gino Pastor¢i¢ imenovan je
priviemenim ¢lanom Uprave do 31. prosinca 2019. godine. Na sjednici Nadzornog odbora Ciljnog
drustva 9. prosinca 2019. Gino Pastorci¢ je imenovan jedinim ¢lanom Uprave Ciljnog drustva. Kao
jedini €lan Uprave Ciljnog drustva pravo glasa iz poslovnih udjela koje Ciljno drustvo drzi u PIK-ESOP-
u (23,46% udjela u temeljnom kapitalu) na skupstinama PIK-ESOP-a Gino Pastor€i¢ ovlasten je
ostvarivati samostalno, bez ograni¢enja i upute.

Imajuci u vidu ovlastenja Igora Borovca u vezi ostvarivanja prava glasa iz dionica Ciljnog drustva koje
drzi PIK-ESOP, imenovanjem na navedene funkcije u Ciljinom drustvu i PIK-ESOP-u, Gino Pastor¢i¢
i lgor Borovac imaju, bez ikakvih ograni€enja u ostvarivanju prava glasa, potpun utjecaj na
donosenje odluka na skupstinama PIK-ESOP-a i Ciljnog drustva.

Iz svega naprijed navedenog, razvidno je da razlog stjecanja poslovnih udjela u PIK-ESOP-u nije bio
usmijeren isklju€ivo i jedino postati ¢lanom drustva koje ne ostvaruje nikakve prihode, nego naprotiv
gomila gubitke i njegovi ¢lanovi postavljaju pitanje svrhe postojanja istog (iz Zapisnika o odrzanoj
skupstini PIK-ESOP-a od 30. lipnja 2017.), ve¢ je stjecanje poslovnih udjela bilo usmjereno na
uspostavu kontrole nad PIK-ESOP-om i time posredno stjecanje dionica Ciljnog drustva koje
neposredno drzi PIK-ESOP, kao najveéi pojedinaéni dioni¢ar Ciljnog drustva. Dakle, u postupku
je utvrdeno da su naprijed opisani postupci Igora Borovca i Gine Pastorci¢a bili usmjereni na stjecanje
dionica Ciljnog drustva uspostavom kontrole nad PIK-ESOP-om te da navedene osobe sukladno
Clanku 5. stavku 1. ZPDD-a djeluju zajednicki.

Vezano za utvrdeno cinjeni¢no stanje opisano u Zapisniku, Gino Pastor€i¢ i Igor Borovac u
prigovorima na Zapisnik identi¢no i suglasno izjavljuju da ne djeluju zajednicki u cilju stjecanja dionica
Ciljnog drustva ili sprje€avanja preuzimanja Ciljnog drustva, da ne drze i da nikada nisu drzali dionice
Cilinog drustva, da su manijinski suvlasnici PIK-ESOP-a, da dionice Ciljnog drustva od 10. sijeCnja
2021. nisu uvrstene na uredeno trziste pa Ciljno drustvo nije drustvo na koje se primjenjuju odredbe
ZPDD-a, da odluka skupstine Cilijnog drustva o povlacenju dionica s uredenog trzZista nije pobijana te
da niti jedan dioni¢ar Ciljnog drustva nije iskoristio pravo na isplatu fer vrijednosti dionica sukladno
Clanku 332. stavku 5. Zakona o trziStu kapitala. Stoga zaklju€uju da ne postoje daljnji uvjeti za
nastavak i vodenje ovog postupka.

PIK-ESOP, zastupan po Igoru Borovcu, u prigovoru na Zapisnik, u bithome navodi da od 2016. nije
stekao niti jednu dionicu Ciljnog drustva, da je povezan s Ciljnim drustvom kao i sa svojim ¢lanovima
drustva, Clanovima Uprave i Nadzornog odbora na isti nacin na koji je bio povezan neprekidno od
2016., da dionice Cilijnog drustva od 10. sije€nja 2021. nisu uvrStene na uredeno trziste pa Ciljno
drustvo nije drustvo na koje se primjenjuju odredbe ZPDD-a, da odluka skupstine Ciljnog drustva o
povlacenju dionica s uredenog trziSta nije pobijana te da niti jedan dioni¢ar Ciljnog drustva nije
iskoristio pravo na isplatu fer vrijednosti dionica sukladno ¢lanku 332. stavku 5. Zakona o trziStu
kapitala. Stoga smatra da utvrdenja iz Zapisnika nisu to¢na i predlaze obustavu postupka.



Kako je naprijed navedeno, osobe u odnosu na koje je utvrdeno zajedni¢ko djelovanje osporavaju
navode Hanfe i utvrdenja u vezi zajednickog djelovanja, navodeci da ne drZe dionice Ciljnog drustva
i da nikada nisu drzali dionice Ciljnog drustva. Nesporno je da Igor Borovac i Gino PastorcCi¢ ne drze
niti su drzali dionice Ciljnog drustva, medutim u konkretnom slu€aju je u odnosu na iste utvrdeno da
su stjecanjem kontrole nad PIK-ESOP-om u smislu ¢lanka 5. stavka 4. to¢ke 1. ZPDD-a isti posredno
stekli dionice Ciljnog drustva koje neposredno drzi PIK-ESOP.

Nadalje, nesporno je da PIK-ESOP, kako isti (PIK-ESOP) navodi u prigovoru na Zapisnik, nije stjecao
dionice Ciljnog drustva od 2016. godine. Medutim unutar vlasniCke i upravljacke strukture PIK-ESOP-
a je stjecanjem poslovnih udjela od strane Gine Pastorci¢a i Igora Borovca doSlo do znaéajnih
promjena, a koje promjene su dovele do stjecanja kontrole nad navedenim drustvom i posljedi¢no
posrednog stjecanja dionica Ciljnog drustva koje neposredno drzi PIK-ESOP. Vlasni¢ka povezanost
PIK-ESOP-a i Ciljnog druStva nije se promijenila, medutim promijenila se vlasniCka struktura PIK-
ESOP-a kao i upravljacka struktura PIK-ESOP-a, a potom i Ciljnog drustva.

PIK-ESOP u prigovoru na Zapisnik navodi da je osim vlasni¢ke povezanosti s Ciljnim drustvom
povezan sa svojim ¢lanovima drustva, ¢lanovima Uprave i Nadzornog odbora na isti nacin na koji je
bio povezan neprekidno od 2016. godine. S tim u vezi, u o€itovanju zaprimlienom 29. sije¢nja 2021.
Igor Borovac u bithnome navodi da postoji veza izmedu upravljackih organa Ciljnog drustva i PIK-
ESOP-a, navodeci primjer Milke Cvitkovi¢ koja je bila direktorica PIK-ESOP-a prije njega i
istovremeno predsjednica Nadzornog odbora Cilinog drustva, a direktorica Ciljnog drustva Dora
Ravnic je godinama bila predsjednica Nadzornog odbora PIK-ESOP-a te da u ovome slu¢aju €injenica
da su udjelni¢ari PIK-ESOP-a ujedno i u upravljatkom i nadzornom organu Ciljnog drustva nije niti
sporna niti sumnjiva niti neobi¢na - ona je uobi€ajena obzirom na odnos ta dva drustva, u smislu
vlasni¢ke povezanosti.

Vlasni¢ka i upravljaCka povezanost koju prethodno navodi Igor Borovec nije sporna, StoviSe ona je
logi€na posljedica i pokazatelj vlasni¢kih odnosa izmedu PIK-ESOP-a (drzi 58.300 dionica Ciljnog
drustva koje dionice predstavljaju 28,85% udjela u temeljnom kapitalu Ciljnog drustva) i Ciljnog
drustva (Ciljno drustvo drzi 23,46% udjela u temeljnom kapitalu PIK-ESOP-a). Naime, u konkretnom
slu€aju je utvrdeno da su Gino Pastor¢i¢ i Igor Borovac u relativno kratkom vremenskom razdoblju
jedini stjecali poslovne udjele u navedenom drustvu, paralelno s povec¢anjem udjela u PIK-ESOP-u,
preuzeli, kako je naprijed utvrdeno, sve upravljacke i nadzorne strukture, ne samo PIK-ESOP-a nego
i Ciljinog drustva te na opisani nacin stekli kontrolu nad PIK-ESOP-om u smislu ¢lanka 5. stavka 4.
toCke 1. ZPDD-a i na taj nacin posredno stekli dionice Ciljnog drustva koje neposredno drzi PIK-
ESOP, Cime su presli kontrolni prag iz ¢lanka 9. stavka 1. ZPDD-a, a nisu objavili ponudu za
preuzimanje sukladno odredbama ZPDD-a.

Osobe koje djeluju zajednicki sukladno &lanku 5. stavku 1. ZPDD-a su fizi¢ke i/ili pravne osobe koje
suraduju medusobno na temelju sporazuma, izri€itog ili preSutnog, usmenog ili pisanog, Ciji je cilj
stjecanje dionica s pravom glasa, uskladeno ostvarivanje prava glasa ili sprjeCavanje druge osobe u
provodenju postupka preuzimanja, ili koje suraduju s ciljnim drustvom na temelju sporazuma, izricitog
ili preSutnog, usmenog ili pisanog, Ciji je cilj sprjeCavanje druge osobe u provodenju postupka
preuzimanja.

Pravne osobe, te fiziCke i/ili pravne osobe, sukladno ¢lanku 5. stavku 3. ZPDD-a, djeluju zajednicki
kad jedna od njih neposredno ili posredno kontrolira drugu ili druge pravne osobe. U skladu s ¢lankom
5. stavkom 4. ZPDD-a smatra se da fiziCka i/ili pravna osoba kontrolira pravnu osobu ako ima: 1.
neposredno ili posredno vise od 25% udjela u temeljnom kapitalu pravne osobe ili, 2. neposredno ili
posredno vise od 25% glasackih prava u glavnoj skupstini pravne osobe ili, 3. pravo upravljanja
poslovnim i financijskim politikama pravne osobe na temelju ovlasti iz statuta ili sporazuma ili, 4.
neposredno ili posredno previadavajuci utjecaj na vodenje poslova i donoSenje odluka.

U skladu s ¢lankom 9. stavkom 1. ZPDD-a fizi¢ka ili pravna osoba obvezna je objaviti ponudu za
preuzimanje kad neposredno ili posredno, samostalno ili djelujuci zajednicki, stekne dionice s pravom



glasa ciljnog drustva, tako da, zajedno s dionicama koje je vec¢ stekla, prijede prag od 25% dionica s
pravom glasa ciljnog drustva (kontrolni prag).

Posrednim stjecanjem dionica s pravom glasa, sukladno ¢lanku 9. stavku 4. ZPDD-a, smatrat ¢e se
stjecanje kontrole u smislu ¢lanka 5. stavka 4. ZPDD-a.

U skladu s ¢lankom 8. stavkom 2. ZPDD-a, postotak dionica s pravom glasa u cilinom drustvu
izraCunava se u odnosu na sve dionice ciljnog drustva izdane s pravom glasa, ukljuCujuéi i vlastite
dionice ciljnog drustva i dionice kod kojih je ostvarivanje prava glasa isklju¢eno ili ograni¢eno
zakonom ili pravnim poslom.

U konkretnom slucaju, analizom stjecanja poslovnih udjela u PIK-ESOP-u utvrdeno je da su Gino
Pastorcic i Igor Borovac 13. veljace 2019. upisom poslovnih udjela u knjizi poslovnih udjela temeljem
sklopljenih ugovora o prijenosu poslovnih udjela koji predstavljaju 25,1% udjela u temeljnom kapitalu
PIK-ESOP-a, zajednicki presli prag od 25% udjela u temeljnom kapitalu u PIK-ESOP-u i zajedno
postali najveci pojedinacni udjelni¢ari u PIK-ESOP-u. Navedenim stjecanjem poslovnih udjela u PIK-
ESOP, Gino Pastorci¢ i Igor Borovac kontroliraju PIK-ESOP u smislu ¢lanka 5. stavka 4. tocke 1.
ZPDD-a. Posliediéno stjecanju poslovnih udjela PIK-ESOP-a, imenovanjima na nadzorne i
upravljacke funkcije u PIK-ESOP-u isti neposredno ostvaruju prevladavajuci utjecaj na vodenje
poslova i donoSenje odluka u navedenom drustvu. Nadalje, imenovanjima na nadzorne i upravljacke
funkcije u Ciljnom drustvu, udio Gina Pastorci¢a i Igora Borovca u temeljnom kapitalu PIK-ESOP-a
koji zajedno drze (40,23%) u smislu prava glasa uvec¢an je za udio koji Ciljno drustvo drzi u temeljnom
kapitalu PIK-ESOP-a (23,46%) buduci da, kako je utvrdeno, pravo glasa iz navedenog udjela jedini
¢lan Uprave Ciljnog drustva Gino Pastorci¢ (u ime i za ra¢un Ciljnog drustva), ostvaruje samostalno i
bez upute.

Nadalje, stjecanjem kontrole u PIK-ESOP-u, kako je naprijed opisano, Gino Pastorci¢ i Igor
Borovac posredno su stekli 58.300 dionica koje PIK-ESOP neposredno drzi u Ciljnom drustvu,
a koje predstavljaju 28,85% udjela u temeljnom kapitalu Ciljnog drustva, odnosno 28,85%
dionica s pravom glasa Ciljnog drustva, ¢ime su presli kontrolni prag iz €lanka 9. stavka 1.
ZPDD-a te je nastala obveza objavljivanja ponude za preuzimanje Ciljnog drustva.

Slijedom utvrdenog ¢injeni€nog stanja i naprijed citiranih odredbi ZPDD-a, za Ginu Pastorci¢a, Igora
Borovca i PIK-ESOP, kao osobe za koje je utvrdeno da djeluju zajednicki, nastala je 13. veljate 2019.,
upisom udjela u knjigu poslovnih udjela, obveza objavljivanja ponude za preuzimanje Ciljnog drustva.

U skladu s ¢lankom 6. stavkom 3. ZPDD-a, kad obveza objavljivanja ponude za preuzimanje nastane
uspostavljanjem odnosa zajednickog djelovanja sporazumom iz €lanka 5. stavka 1. ZPDD-a ili u
slu¢aju kad jedna od osoba koje djeluju zajednicki stekne dionice tako da tim stjecanjem nastane
obveza objavljivanja ponude za preuzimanje, svaka od tih osoba obvezna je objaviti ponudu za
preuzimanje na nacin i pod uvjetima odredenim ZPDD-om, a smatra se da je obvezi objavljivanja
ponude za preuzimanje udovoljeno ako ponudu za preuzimanje objavi bilo koja od osoba koje djeluju
zajednicki.

Gino Pastor¢ic¢, Igor Borovac i PIK-ESOP u prigovorima na Zapisnik, kako je naprijed navedeno, isticu
da dionice Ciljnog drustva od 10. sijeCnja 2021. nisu uvrstene na uredeno trziste pa Ciljno drustvo
nije drustvo na koje se primjenjuju odredbe ZPDD-a, da odluka skupstine Ciljnog drustva o povlaenju
dionica s uredenog trzista nije pobijana te da niti jedan dioni¢ar Ciljnog drustva nije iskoristio pravo
na isplatu fer vrijednosti dionica sukladno ¢lanku 332. stavku 5. Zakona o trzistu kapitala.

Nesporno je da Ciljno drustvo nema uvrstene dionice na uredenom trZistu slijedom ¢ega isto ne
ispunjava uvjete koje ZPDD u Clanku 2. stavku 1. tocki 1. propisuje za ciljno drustvo. Medutim, u ovoj
pravnoj stvari postupak nadzora zapocet je u vrijeme kada je Ciljno drustvo bilo “ciljino drustvo® u
skladu s ¢lankom 2. stavkom 1. tockom 1. ZPDD-a. Nadalje, u istom postupku je utvrdeno da je



obveza objavljivanja ponude za preuzimanje Ciljnog drustva nastala u vrijeme dok je Ciljno drustvo
ispunjavalo uvjete iz navedenog &lanka.

Da je obvezu objavljivanja ponude za preuzimanje potrebno izvrsiti neovisno o promijenjenim
okolnostima (dioni¢ko drustvo vise nije ciljno drustvo u smislu odredbi ZPDD-a) pa ¢ak i neovisno o
promjeni propisa koji ureduje postupak preuzimanja te da je Hanfa ovlastena pokrenuti postupak
nadzora i izre¢i nadzorne mjere za obveze koje su nastale prema odredbama propisa koji ureduju
postupak preuzimanja, a vise nisu na snazi te neovisno o tome je li dioni¢ko drustvo za koje nije
izvrSena obveza objavljivanja ponude za preuzimanje ciljno drustvo u smislu ¢lanka 2. stavka 1. to¢ke
1. ZPDD-a, jasno proizlazi iz Clanka 42. stavci 7. i 8. Zakona o izmjeni i dopuni Zakona o preuzimanju
dionickih drustava (Narodne novine br. 148/13).

Slijedom izloZenog, iako Ciljno drustvo u vrijeme donosenja rjeSenja nije ,ciljno drustvo® u skladu s
odredbama ZPDD-a, Hanfa je ovlastena pokrenuti, provesti postupak nadzora i izre¢i nadzorne mjere
kojima utvrduje nezakonitosti i/ili nepravilnosti i naloziti poduzimanje radnji koje pridonose
uspostavljanju zakonitosti.

Stranke u prigovorima na Zapisnik navode da odluka skupstine Cilijnog drustva o povlagenju dionica
s uredenog trZidta nije pobijana te da niti jedan dioni¢ar Ciljnog drustva nije iskoristio pravo na isplatu
fer vrijednosti dionica sukladno ¢lanku 332. stavku 5. Zakona o trZidtu kapitala. Napominje se da je
odredba na koju se pozivaju stranke propisana Zakonom o trzistu kapitala (Narodne novine br. 88/08,
146/08, 74/09, 54/13, 159/13, 18/15, 110/15, 123/16 i 131/17) koji viSe nije na snazi. Pravo na isplatu
pravicne naknade propisano je ¢lankom 341. trenutno vazeceg Zakona o trzistu kapitala (Narodne
novine br. 65/18 i 17/20). Medutim, naprijed navedeno irelevantno je za utvrdenje nastanka obveze
objavljivanja ponude za preuzimanje i opcenito za postupak nadzora koji je voden u ovoj pravnoj
stvari.

Postupak povlaCenja dionica s uredenog trziSta u bithome se razlikuje od postupka objavljivanja
ponude za preuzimanje. Prije svega, postupak povlaCenja dionica s uredenog trzidta rezultat je volje
dioni¢ara drustva iskazane na skup$tini drustva dok je objavljivanje ponude za preuzimanje obveza
koju, kada nastane, ponuditelj mora izvrSiti, sukladno odredbama ZPDD-a. Cijena koju je ponuditel;
obvezan minimalno ponuditi dioni¢arima u ponudi za preuzimanje utvrduje se u skladu s ¢lankom 16.
ZPDD-a i ne mora biti jednaka iznosu pravicéne naknade koja se utvrduje u skladu s ¢lankom 341.
Zakona o trzistu kapitala kod donoSenja odluke o povlaenju dionica drustva s uredenog trzista. Stoga
¢injenica da niti jedan dioni¢ar Ciljnog drustva nije trazio isplatu fer vrijednosti za dionice koje drzi ne
podrazumijeva da isti ne bi prihvatio ponudu za preuzimanje kada bi ista bila objavljena.

Zakljuéno

Sukladno ¢lanku 48. stavku 1. ZPDD-a propisano je da ¢ée Hanfa, kada utvrdi nepravilnosti i/ili
nezakonitosti, rjeSenjem naloZiti poduzimanje radnji koje pridonose uspostavljanju zakonitosti. U
stavku 2. istog Clanka propisano je da ¢e Hanfa rjeSenjem odrediti rok za izvrSenje i dostavljanje
dokaza o ucinjenom, a stavkom 3. nadzorne mjere koje je Hanfa ovlastena izreéi.

Buduc¢i da je u provedenom postupku nadzora utvrden nastanak obveze objavljivanja ponude za
preuzimanje Cilijnog drustva, temeljem naprijed navedenog ovlastenja, valjalo je navedeno utvrditi
odnosno odluditi kao u tocki 1. izreke ovog rieSenja.

Uvidom u podatke kojima Hanfa raspolaze utvrdeno je da stranke nisu do donoSenja ovog rieSenja u
skladu s odredbama ZPDD-a Hanfi podnijele zahtjev za odobrenje objavljivanja ponude za
preuzimanje Ciljnog drustva, ponudu za preuzimanje i isprave iz ¢lanka 22. stavka 3. ZPDD-a te je
slijedom navedenog, a s ciliem zastite manjinskih dioni¢ara Ciljnog drustva, kojima je ponuda za
preuzimanje trebala objavljena, a nije, valjalo rijesiti kao u tocki 2. izreke ovog rjesenja.



Odludujuci o duzini roka u kojem su stranke duzne podnijeti zahtjev za odobrenje objavljivanja ponude
za preuzimanje, ponudu za preuzimanje i isprave iz ¢lanka 22. stavka 3. ZPDD-a, Hanfa je uzela u
obzir prirodu i obujam obveze te ocijenila da je navedeni rok primjeren za sastavljanje zahtjeva za
odobrenje objavljivanja ponude za preuzimanje, sastavljanje ponude za preuzimanje i prikupljanje
isprava iz ¢lanka 22. stavka 3. ZPDD-a te dostavljanje istog Hanfi.

Clankom 48. stavkom 4. ZPDD-a je propisano da ée Hanfa sve poduzete mjere iz stavka 3. istog
¢lanka, dostaviti ciljnom drustvu, dioni¢arima putem ciljnog drustva, odnosno, depozitaru i trziSnom
operateru uredenog trziSta na koje su uvrstene dionice ciljnog drustva te je slijiedom navedenog
odluceno kao u tocki 3. izreke ovog rjeSenja.

Temeljem odredbe Clanka 8. stavka 3. Zakona o Hrvatskoj agenciji za nadzor financijskih usluga, ovo
rieSenje objavljuje se na internetskoj stranici Hanfe.

UPUTA O PRAVNOM LIJEKU

Protiv ovog rieSenja zZalba nije dopustena, ali se moze pokrenuti upravni spor podnosenjem tuzbe
Upravnom sudu u Rijeci u roku od 30 dana od dana primitka ovog rjeSenja.

KLASA: UP/I 976-04/21-02/01
URBROJ: 326-01-60-62-21-8
Zagreb, 15. travnja 2021.

PREDSJEDNIK UPRAVNOG VIJECA
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