REPUBLIKA HRVATSKA

HRVATSKA AGENCIJA ZA NADZOR

FINANCIJSKIH USLUGA

Na temelju odredbi ¢lanka 96. stavka 1. Zakona o opéem upravnom postupku (,Narodne
novine“ broj 47/09, 110/21), €lanka 15. toCke 2. i Clanka 8. stavaka 1. i 3. Zakona o Hrvatskoj
agenciji za nadzor financijskih usluga (,Narodne novine® broj 140/05 i 12/12), ¢lanka 230. i
Clanka 232. stavka 2. i stavka 6. to¢aka 4. i 12., ¢lanka 139.e u vezi ¢lanaka 139.a, 139.b i
139.c te u vezi sa ¢lankom 269.a i €lankom 269.b i lanka 254. stavka 1. povezano s ¢lankom
245. stavkom 3., ¢lankom 246., ¢lankom 249.stavkom 1. to¢kom 3., ¢lankom 255. stavkom
1.toékom 5., stavkom 2. to¢kom 15., stavkom 3. i stavkom 4. i ¢lankom 253. Zakona o
alternativnim investicijskim fondovima (,Narodne novine“ br. 21/18, 126/19, 110/21, 83/23 i
152/24) u vezi s ¢l. 107. Zakona o izmjenama i dopunama Zakona o alternativnim
investicijskim fondovima (Narodne Novine broj 13/26), u postupku posrednog nadzora
pokrenutom po sluzbenoj duznosti i provedenom nad drustvom Oraclum Capital LLC, 3 E
Evergreen Road, Suite 101 PMB 799, New City, New York 10956, iz Sjedinjenih Americkih
Drzava kao upraviteljem i glavnim partnerom (investment manager/general partner) hedge
fonda ORCA BASON Fund sa sjediStem i adresom kao navedeno drustvo, kao i nad
navedenim fondom, zastupani po Variji Fabris iz Odvjetnikog drustva Soo$ Maceljski,
Mandi¢, Stani¢ & Partneri d.o.o., iz Zagreba, Trg Zrtava fadizma 6, OIB: 53218416401,
upravne stvari alternativnih investicijskih fondova, Hrvatska agencija za nadzor financijskih
usluga, OIB: 49376181407, na sjednici Upravnog vije¢a odrzanoj dana 1. lipnja 2026. godine,
donosi

RJESENJE

1. Utvrduje se da je drustvo Oraclum Capital LLC, 3 E Evergreen Road, Suite 101 PMB
799, New City, New York 10956, iz Sjedinjenih Ameri¢kih Drzava kao upravitelj i glavni
partner (investment manager/general partner) hedge fonda ORCA BASON Fund sa
sjediStem i adresom kao navedeno drustvo, postupilo po nadzornim mjerama za
otklanjanje nezakonitosti utvrdenim u postupku nadzora i nalozima izre¢enim u to¢kama
1., 3. i 4. izreke rjeSenja Hrvatske agencije za nadzor financijskih usluga, KLASA: UP/I|
992-05/25-01/03, URBROJ: 326-01-40-42-25-33, od 9. prosinca 2025. godine.

2. Utvrduje se da je okon€an postupak posrednog nadzora nad drustvom Oraclum Capital
LLC, 3 E Evergreen Road, Suite 101 PMB 799, New City, New York 10956, iz Sjedinjenih
Ameri¢kih Drzava kao upraviteljem i glavnim partnerom (investment manager/general
partner) hedge fonda ORCA BASON Fund sa sjediStem i adresom kao navedeno drustvo,
kao i nad navedenim fondom koji se pri Hrvatskoj agenciji za nadzor financijskih usluga
vodi pod KLASOM: UP/I 992-05/25-01/03, pri Cemu se zabrane iz tocke 1. i 2. izreke
rjeSenja Hrvatske agencije za nadzor financijskih usluga, KLASA: UP/l 992-05/25-01/03,
URBROJ: 326-01-40-42-25-33, od 9. prosinca 2025. godine, kojima je nalozen
prestanak i izreCena zabrana svakog daljnjeg trgovanja udjelima hedge fonda ORCA
BASON Fund (Sto uklju€uje distribuciju i promidzbene aktivnosti), na podrucju Republike
Hrvatske, kao i zabrana dostave obavijesti iz Clanka 139.b. stavka 1. Zakona o
alternativnim investicijskim fondovima (,Narodne novine“ br. 21/18, 126/19, 110/21, 83/23
i 152/24) o namijeri distribucije udjela tog fonda, primjenjuju trajno u odnosu na male i
kvalificirane ulagatelje, dok se u odnosu na profesionalne ulagatelje primjenjuju do

—
22 HANFA

Hrvatska agencija za nadzor financijskih usluga, 10000 Zagreb, Franje Rackoga 6, p.p. 164, Hrvatska
t: 01 6173 200, f: 01 4811 507, e: info@hanfa.hr, OIB: 49376181407, MB: 02016419, w: www.hanfa.hr



ispunjenja propisanih uvjeta iz ¢lanaka 139.a do 139.c Zakona o alternativnim
investicijskim fondovima (,Narodne novine® br. 21/18, 126/19, 110/21, 83/23 i 152/24,
13/26), Sto ne moze biti prije isteka roka iz toCke 2. izreke rjeSenja Hrvatske agencije za
nadzor financijskih usluga, KLASA: UP/I 992-05/25-01/03, URBROJ: 326-01-40-42-25-33,
od 9. prosinca 2025. godine, to jest prije 10. prosinca 2026. godine.

Obrazlozenje

Na temelju ¢lanka 15. toCke 2. Zakona o Hrvatskoj agenciji za nadzor financijskih usluga
(,Narodne novine® br. 140/05 i 12/12, dalje: Zakon o Hanfi), ¢lanka 230. i Clanka 232. stavka
2. i stavka 6. toCaka 4. i 12., ¢lanaka 139.a, 139.b i 139.c u vezi sa ¢lankom 269.a i ¢lankom
269.b, Clanka 234. stavka 1. toCke 2. i ¢lanka 245. Zakona o alternativnim investicijskim
fondovima (,Narodne novine* br. 21/18, 126/19, 110/21, 83/23 i 152/24, dalje: ZAIF) u vezi s
¢l. 107. Zakona o izmjenama i dopunama Zakona o alternativnim investicijskim fondovima
(Narodne Novine broj 13/26), Hrvatska agencija za nadzor financijskih usluga (dalje: Hanfa)
provela je postupak posrednog nadzora nad drustvom Oraclum Capital LLC, 3 E Evergreen
Road, Suite 101 PMB 799, New City, New York 10956, iz Sjedinjenih Ameri¢kih Drzava (dalje:
Drustvo) kao upraviteljem i glavnim partnerom (investment manager/general partner) hedge
fonda ORCA BASON Fund (dalje: Fond) sa sjedistem i adresom kao navedeno drustvo, kao
i nad navedenim Fondom, zastupanima po odvjetnici Variji Fabris iz Odvjetni¢kog drustva
Soo$ Maceljski, Mandi¢, Stani¢ & Partneri d.o.o., iz Zagreba, Trg Zrtava fasizma 6, OIB:
53218416401 (dalje: Punomoénik stranke) prema poslijednje aktualnoj punomodi
dostavljenoj u ovaj predmet 23. ozujka 2026. godine i urudzbiranoj u predmetu KLASA gornja,
URBROJ: 383-26-44.

Predmet nadzora odnosio se na utvrdivanje potencijalno neovlastenog obavljanja trgovanja,
odnosno distribucije udjela Fonda kao alternativnog investicijskog fonda ORCA BASON Fund
iz trece drzave' u Republici Hrvatskoj (ukljuujuci i marketing), pod upravljanjem Drustva, Cija
odgovorna osoba je g. Vuk Vukovi¢, Zagreb, Taborska ulica 11, OIB: 595888023112, kao i na
utvrdivanje potencijalnog ulaska malih ulagatelja hrvatskih drzavljana u predmetni Fond
posrednim ulaganjem putem Zadruge Glas poduzetnika 2.0 za poslovanje i savjetovanje, iz
Petrinje, Sajmiste 4, upisane u sudski registar Trgovackog suda u Zagrebu, MBS: 081416816,
OIB: 38917012175 (dalje: Zadruga), te na obvezu procjene ¢lanova Zadruge i séme Zadruge
u odnosu na moguce kategorije ulagatelja (mali/kvalificirani/profesionalni) i razvrstavanje istih
po propisanim kriterijima, u skladu sa ¢lankom 4. tockama 10., 11. i 12. ZAlF-a.

Sukladno odredbama d¢lanka 245. stavka 1. ZAlF-a, o provedenom postupku nadzora
sastavljen je Zapisnik o posrednom nadzoru, KLASA: UP/lI 992-05/25-01/03, URBROJ: 326-
01-40-42-25-9, od 25. srpnja 2025. (dalje: Zapisnik), kojeg su stranke zaprimile neposredno
putem Punomocnika dana 10. rujna 2025. godine.

" Tre¢a drzava je drzava koja nije drzava élanica Europske unije ili drzava potpisnica Ugovora o europskom gospodarskom
prostoru (¢lanak 4. tocka 41. ZAIF-a), u konkretnom sluc€aju rije¢ je o Sjedinjenim Ameri¢kim Drzavama.

2 Podaci o drustvu Oraclum Capital LLC i Vuku Vukoviéu kao odgovornoj osobi u istom utvrdeni su uvidom u Private Placement
Memorandum fonda ORCA BASON Fund, LP, iz rujna 2023. (dalje u tekstu imenovano Pravilima Fonda).



Dana 3. listopada 2025. u Hanfi je od Punomoénika stranaka zaprimljen Prigovor protiv
Zapisnika (KLASA: UP/I 992-05/25-01/03, URBROJ: 383-25-19, dalje: Prigovor), pri Cemu iz
ukupnosti sadrzaja Prigovora u bithome proizlazi da se njime ne pobija sdmo utvrdeno
Cinjeni¢no stanje iz Zapisnika.

Ujedno se Prigovorom iskazuje dobra volja Drustva i ozbiljna namjera uskladenog poslovanja
te spremnost bez odgadanja provesti sve potrebne korektivhe mjere ne samo s ciliem
ispunjenja regulatornih zahtjeva, vec€ i s ciliem povecanja stupnja zastite ulagatelja kao i mjere
suzbijanja daljnjih pravnih i reputacijskih rizika.

Na temelju odredbe Clanka 96. stavka 1. Zakona o opc¢em upravnom postupku (,Narodne
novine® br. 47/09, 110/21), ¢lanka 15. toCke 2. i €lanka 8. stavaka 1. i 3. Zakona o Hanfi, ¢lanka
230. i ¢lanka 232. stavka 2. i stavka 6. to¢aka 4. i 12., ¢lanka 139.e u vezi Clanaka 139.a,
139.bi 139.c te u vezi sa ¢lankom 269.a i Elankom 269.b, ¢lanka 245. stavka 4., ¢lanka 246.,
¢lanka 249.stavka 1. to¢ke 3., €lanka 255. stavka 1.to¢ke 5., stavka 2. tocke 15., stavka 3. i
stavka 4. povezano s ¢lankom 253. ZAlF-a, a buduci da navodi iz Prigovora nisu promijenili
nalaze i nadzorom utvrdeno &injeni¢no stanje iz Zapisnika, Hanfa je 9. prosinca 2025. godine
donijela rjeSenje KLASA: UP/I 992-05/25-01/03, URBROJ: 326-01-40-42-25-33 (dalje:
Rjesenje s nadzornim mjerama). Navedenim RjeSenjem s nadzornim mjerama u tocki 1.
izreke Hanfa je Drudtvu kao upravitelju i glavhom partneru (investment manager/general
partner) Fonda, nalozila prestanak i zabranila svako daljnje trgovanje udjelima hedge Fonda
(8to ukljuéuje distribuciju i promidzbene aktivnosti), na podru¢ju Republike Hrvatske, bez
odlaganja, po primitku tog rieSenja. Takoder, u tocki 2. izreke RjeSenja s nadzornim mjerama
izreCena je zabrana Drustvu prije isteka roka od 12 mjeseci od dana dono$enja tog riedenja
Hanfi dostaviti obavijest iz ¢lanka 139.b stavka 1. ZAIF-a u odnosu na udjele Fonda pri ¢emu
se ta zabrana od 12 mjeseci primjenjuje u odnosu na profesionalne ulagatelje dok je u odnosu
na male i kvalificirane ulagatelja trajna.

Nastavno na navedenu nadzornu mjeru zabrane iz toCke 1. izreke RjeSenja s nadzornim
mjerama, Hanfa je DruStvu izrekla i dodatne nadzorne mjere u to¢kama 2. do 4. izreke tog
rieSenja.

U daljnjem postupku, Drustvo je u skladu s nalogom iz toCke 4. izreke Rjedenja s nadzornim
mjerama Hanfi dostavilo Izvjestaj u svrhu dokazivanja postupanja po to¢kama 1., 2. i 3. izreke
RjeSenja s nadzornim mjerama u roku iz tocke 4. izreke RjeSenja s nadzornim mjerama, i to
na dan: a) 12. sije€¢nja 2026. godine (KLASA: gornja, URBROJ: 383-26-34 i 383-26-35); te na
temelju Hanfina traZenja i nadopune odnosno pojasnjenja istog na dane b) 11. veljate 2026.
godine (KLASA: gornja, URBROJ: 383-26-37); c) 26. veljaCe 2026. godine (KLASA: gornja,
URBROJ: 383-26-40); d) 8. travnja 2026. godine (KLASA: gornja, URBROJ: 383-26-44 i 383-
26-45); e) 24. travnja 2026. godine (KLASA: gornja, URBROJ: 383-26-46) te f) 22. svibnja
2026. godine (KLASA: gornja, URBROJ: 383-26-48 (dalje zajedno: lzvjestaj).

Slijedom navedenog, Hanfa je na temelju svih €injenica bitnih za zakonito i pravilno rijeSavanje
ove upravne stvari te na temelju savjesne i briZljive ocjene navoda iz dostavljenog Izvjestaja
Drustva te dokumentacije kojom raspolaze, a vodeci se naCelima zakonitosti i razmjernosti te
utvrdivanja materijalne istine i ostalim naCelima upravnog postupka, u skladu sa svojim
zakonskim ovlastima utvrdila kako je sadrzano u izreci ovoga rjeSenja.



Ad L ill

U provedenom postupku posrednog nadzora je u bithome utvrdeno, a Zapisnikom
konstatirano, kako je Drustvo uz aktivho sudjelovanje odgovorne osobe Drustva Vuka
Vukovi¢a: a) nedozvoljeno provodilo aktivnosti distribucije (ukljuCujuc¢i i promidzbene
aktivnosti) alternativnog investicijskog fonda (Fonda) iz treCe drzave (Sjedinjene AmeriCke
Drzave) na prostoru Republike Hrvatske, i to u najvecoj mjeri malim ulagateljima, sve protivho
odredbama ¢lanaka 139.a, 139.b i 139.c ZAlF-a, u vezi odredaba ¢lanka 269.a i 269.b ZAIF-
a, koje propisuju uvjete pod kojima je UAIF-u iz tre¢e drzave dozvoljeno u Republici Hrvatskoj
distribuirati udjele AlF-ova kojima upravlja i to samo profesionalnim?® ulagateljima, a koji uvjeti
u ovom slucaju nisu bili ispunjeni, te koje aktivnosti distribucije (nudenja) takve vrste fonda
(slozene strategije ulaganja i visoke rizi¢nosti) toj vrsti ulagatelja (malim ulagateljima) ne bi
bile dozvoljene &ak ni da je rije€ o alternativhom investicijskom fondu iz Republike Hrvatske ili
druge drzave €lanice Europske unije bez prethodnog odobrenja Hanfe u skladu sa ¢lankom
151. ZAIF-a, b) i to bez provodenja procjene ¢lanova Zadruge u odnosu na moguce kategorije
ulagatelja (mali/kvalificirani/profesionalni) i ¢) bez razvrstavanja istih po propisanim kriterijima
u skladu sa ¢lankom 4. to¢kama 10., 11. i 12. ZAIF-a, d) kao i bez valjane procjene Zadruge
kao ulagatelja kojem je distribuiralo udjele AlF-a iz treCe drzave na podru€ju Republike
Hrvatske prema zahtjevima iz primjenjivih propisa u Republici Hrvatskoj.

Pri tome, u provedenom postupku nadzora utvrdeno je kako se i sdma Zadruga koristila kao
sredstvo putem kojeg je Vuk Vukovi¢ kao ovlastena osoba Drustva i Fonda promicao i nudio
te putem koje se i ostvarivalo moguénost ulaganja u Fond kao alternativni investicijski fond iz
treCe drzave, odnosno neovlasteno distribuiralo udjele Fonda, sve kako je detaljno opisano
Zapisnikom i RjeSenjem s nadzornim mjerama.

Slijedom navedenog, temeljem svih okolnosti utvrdenih u nadzoru i odredbi ¢lanka 230. i
Clanka 232. stavka 2. i stavka 6. to¢aka 4. i 12., ¢lanka 139.e u vezi ¢lanaka 139.a, 139.b i
139.c te u vezi sa Clankom 269.a i Clankom 269.b i ¢lanka 254.. stavka 1. povezano s ¢lankom
245. stavkom 4., ¢lankom 246., ¢lankom 249.stavkom 1. to¢kom 3., ¢lankom 255. stavkom
1.to¢kom 5., stavkom 2. tockom 15., stavkom 3. i stavkom 4. i €lankom 253. ZAIF-a, Drustvu
su izreCene nadzorne mjere kao u toCkama 1. i 2. izreke RjeSenja s nadzornim mjerama kako
su one prethodno citirane.

Hanfa je uvidom u poStansku povratnicu RjeSenja s nadzornim mjerama u ovom predmetu
utvrdila da su stranke putem punomocénika zaprimile rjeSenje dana 12. prosinca 2025. godine.

3 Profesionalni ulagatelj je ulagatelj koji se u skladu sa zakonom kojim se ureduje trziSte kapitala smatra profesionalnim
ulagateljem (kako je to propisano ¢lankom 101. ZTK), primjerice investicijsko drustvo, kreditna institucija, drustvo za osiguranje,
subjekt za zajednic¢ka ulaganja i njegovo drustvo za upravljanje, drustvo za upravljanje mirovinskim fondovima i mirovinski fondovi
itd,, ali i veliko poduzece koje, na razini pojedine pravne osobe u odnosu na prethodnu poslovnu godinu, zadovoljava najmanje
dva od sljedec¢ih uvjeta: a) ukupna aktiva iznosi najmanje 20.000.000,00 eura, b) neto prihod u iznosu od najmanje 40.000.000,00
eura i ¢) kapital u iznosu od najmanje 2.000.000,00 eura, kao i ulagatelj koji se na vlastiti zahtjev moze tretirati kao profesionalni
ulagatelj (kako je to propisano ¢lankom 103. ZTK), odnosno onaj koji ispunjava najmanje dva od sljedec¢ih uvjeta: 1. izvrSio je u
prosjeku 10 transakcija znac¢ajnog volumena unutar svakog tromjesecja, unatrag godine dana, na za njega mjerodavnom trzistu;
2. veli€ina portfelja financijskih instrumenata klijenta prelazi vrijednost 500.000,00 eura i 3. radi ili je radio u financijskom sektoru
najmanje godinu dana na struénim poslovima koji zahtijevaju znanje o transakcijama ili uslugama za koje se status profesionalnog
ulagatelja trazi.



U odnosu na postupanja po RjeSenju s nadzornim mjerama, iz lzvjeStaja Drustva, kao i
popratne dokumentacije, proizlazi kako je Drustvo na vlastitim sluzbenim internetskim
stranicama javno objavilo izre€ene nadzorne mjere iz RjeSenja s nadzornim mjerama. Uvidom
u internetske stranice Drustva utvrdeno je kako su na istima pod odjeljkom About us, dostupne
dvije obavijesti — jedna pod nazivom Notice to Cooperative Members i druga pod nazivom
Notice to Croatian investors. U bithome, u navedenim obavijestima Drustvo je javno izvjestilo
o RjeSenju s nadzornim mjerama, neuskladenosti modela ulaganja u Fond putem Zadruge,
odluci o raskidu ugovora o ulaganju skloplienog sa Zadrugom s danom 2. sijeCnja 2026.
godine, te nastavno na odluku o raskidu tog ugovora i o povratu ulaganja u Fond na poslovni
raéun Zadruge s kojeg racuna ¢e Zadruga svim ¢lanovima koji su u okviru tog modela uplatili
nov€ana sredstva na racun Zadruge na ime ulaganja u Fond, bez odgadanja po primitku
novCanih sredstava od Fonda, izvrsiti povrat uplacenog uloga, zajedno s ostvarenim
prinosima.

Nadalje, javhom objavom se u bithome naglasava kako daljnja ulaganja u Fond na podrucju
Republike Hrvatske nisu moguc¢a te neée biti moguéa niti za profesionalne niti za male
ulagatelje, kako upravitelj fonda iz treCe zemlje (Drustvo) moze na podrucju Republike
Hrvatske poslovati samo s profesionalnim ulagateljima uz ispunjenje ostalih uvjeta propisanih
ZAIF-om i Zakonom o trZistu kapitala, odnosno kako ono malim ulagateljima nije u mogucnosti
ponuditi bilo kakav oblik pravno dopustenog ulaganja.

Takoder, u drugoj se objavi zasebno dodatno naglasava da trgovanje udjelima Fonda na
podruc¢ju Republike Hrvatske nije moguée nastavno na &injenicu da je od dana 12. prosinca
2025. godine na snazi zabrana trgovanja udjelima Fonda za razdoblje od 12 mjeseci, kako od
navedenog datuma daljnja ulaganja u Fond na podrucju Republike Hrvatske nisu moguca u
navedenom razdoblju te nece biti moguca niti za profesionalne niti za male ulagace sve dok
Drustvo ne donese drugaciju poslovnu odluku, a najmanje dok se za to ne steknu uvijeti
propisani ZAlIF-om. Slijedom navedenog, tim putem Drustvo obavjeStava sve ulagatelje s
podru¢ja Republike Hrvatske kako ono nije u mogucnosti prihvatiti bilo koji potencijalno
iskazani interes i zahtjev za uspostavom poslovnog odnosa ulagatelja s podrucja Republike
Hrvatske i takav zahtjev ¢e iz navedenog razloga biti odbijen.

Uz navedene objave, Drustvo je uz lzvjeStaj dostavilo i dokaz o uspostavi dodatnih
mehanizama sprje€avanja distribucije udjela Fonda na podru¢ju Republike Hrvatske, kroz
kontrolne procedure uredene relevantnim internim aktom te dokumentacijom namijenjenom
potencijalnim ulagateljima te kroz kontrolne funkcije sustava za zaprimanje zahtjeva za
izdavanje udjela, odnosno interesa za ulaganje u Fond na internetskoj stranici, a koje izmedu
ostaloga ukljuCuju i provjere rezidentnosti potencijalnih ulagatelja te preostale aktivnosti
procjene potencijalnih ulagatelja.

Konacno, Drustvo je uz lzvjestaj dostavilo dokaz da je s danom 2. sije€nja 2026. godine
raskinulo ugovor o ulaganju sklopljen sa Zadrugom i koriSten u prethodno opisane svrhe
ulaganja ¢lanova Zadruge u Fond. S time u vezi, uvidom u promet po raCunu Zadruge otvoren
u ERSTE&STEIERMARKISCHE BANK d. d., Rijeka, Jadranski trg 3a, OIB: 23057039320 u
predmetu KLASA: UP/I 991-04/25-03/01, URBROJ: 383-25-67, Hanfa je utvrdila kako
Zadruga od dana 9. srpnja 2025. godine nije zaprimala uplate sredstava svojih ¢lanova kako
bi postupala po njihovom nalogu za kupnju ,uloga“, odnosno udjela Fondu i prenosila taj nalog
trecoj strani - DruStvu na izvrSenje u svrhu ulaganja u Fond. Drustvo je, nadalje, dostavilo i



dokaz nastavnih radnji na temelju raskida ugovora o ulaganju sklopljenog sa Zadrugom, a
koje radnje su ukljuCivale prvenstveno pojedinacno obavjeStavanje c&lanova Zadruge
(komunikacija elektronickom postom) o zabranama izre¢enim Drudtvu u toCkama 1. i 2. izreke
Rjedenja s nadzornim mjerama, o raskidu ugovora o ulaganju sa Zadrugom, o posljedi¢noj
planiranoj povratnoj isplati sredstava uplacenih u svrhu ulaganja u Fond putem Zadruge, kao
i sdmu povratnu isplatu sredstava na racun Zadruge te osiguravanje realizacije obveze
preuzete od Zadruge da povratno isplacena sredstva proslijedi odgovaraju¢im &lanovima
Zadruge u skladu sa specifikacijom Drustva. Drustvo je dostavilo i dokaze/potvrde
(komunikacija elektroni¢kom postom) primitka takvih obavijesti i povratnih isplata od pojedinih
Clanova Zadruge prema vlastitim evidencijama.

Ujedno, uvidom u interne evidencije Hanfe utvrdeno je da Hanfa i nadalje, do dana pisanja
ovog rjeSenja, nije zaprimila obavijest Drustva ili odgovornih osoba Drustva i/ili Fonda, o
namijeri distribucije udjela Fonda profesionalnim ulagateljima na podru€ju Republike Hrvatske.

Iz navedenog utvrdeno je kako je Drustvo postupilo u skladu s nadzornim mjerama iz to¢aka
1., 2. i 3. izreke RjeSenja s nadzornim mjerama, odnosno postupilo i osiguralo daljnje
postupanje po zabranama iz tocke 1. i 2. RjeSenja s nadzornim mjerama te o svemu
relevantnome obavijestilo izravno i javnhom objavom ¢lanove Zadruge koji su putem iste uplatili
sredstva u svrhu ulaganja u Fond.

Slijedom navedenoga, obzirom da je iz Izvjestaja i popratne dokumentacije zaklju¢eno da su
utvrdene nezakonitosti otklonjene, u skladu s odredbom Clanka 254. stavka 1. ZAlF-a utvrdeno
je kao u toCkama 1. i 2. izreke ovog rjeSenja.

Pri tome se istice trajni karakter nadzornih mjera iz tocke 1. i tocke 2. izreke Rjesenja s
nadzornim mjerama i to nadzorna mjera prestanka i zabrane svakog daljnjeg
neovlastenog trgovanja udjelima Fonda (Sto ukljuéuje distribuciju i promidzbene
aktivnosti), na podruéju Republike Hrvatske te nadzorna mjera zabrane notifikacije
takvog trgovanja udjelima Fonda na podruéju Republike Hrvatske u odnosu na male i
kvalificirane ulagatelje. Dakle, predmetne nadzorne mjere nemaju vremensko ograni¢enje
buduci da se radi o aktivhostima koje nisu dozvoljene, odnosno koje su primjenjivim prisilnim
propisima zabranjene na podrucju Republike Hrvatske slijedom ¢ega se Drustvo navedenih
zabrana duzno kontinuirano i trajno pridrzavati. U odnosu na profesionalne ulagatelje zabrane
su u primjeni svakako do ispunjenja svih uvjeta za to propisanih Zakonom o alternativnim
investicijskim fondovima (,Narodne novine® br. 21/18, 126/19, 110/21, 83/23, 152/24, 3/26),
osobito odredbama ¢lanaka 139.a - 139.e tog zakona. Pri tome je temeljem izravnih odredbi
Clanka 230. i Clanka 232. stavka 2. i stavka 6. toCaka 4. i 12. te ¢lanka 139.e spomenutog
zakona (koja propisuje da ¢e Hanfa UAIF-u iz treCe drzave zabraniti trgovanje udjelima AlF-a
ako, izmedu ostaloga, UAIF nije dostavio obavijest i dokumentaciju iz ¢lanka 139.b stavaka 2.
i 3. ZAlF-a,) u vezi s odredbama ¢lanaka 139.a, 139.b i 139.c i ¢lankom 269.a i €lankom 269.b
st.2. ZAlF-a, nadzorna mjera zabrane dostave Hanfi notifikacije (obavijesti o namjeri trgovanja
udjelima Fonda) u odnosu na profesionalne ulagatelje na podrucju Republike Hrvatske,
izreCena u tocCki 2. izreke RjeSenja s nadzornim mjerama, u primjeni do 9. prosinca 2026.
godine.

Bez obzira na okon&anje ovog postupka nadzora, buduéi da je postupak posrednog nadzora
ograniCen na odredeni vremenski period, a osobito imajuci u vidu prethodno opisano trajanje



zabrana iz toCaka 1. i 2. izreke RjeSenja s nadzornim mjerama, zaklju¢no se napominje da ¢e
Hanfa i nadalje u razdoblju nakon okoné€anja ovog posrednog nadzora i u skladu sa svojim
nadleznostima iz Zakona o alternativnim investicijskim fondovima (,Narodne novine“ br. 21/18,
126/19, 110/21, 83/23, 152/24, 13/26) i ostalih primjenjivih propisa, unutar budu¢ih nadzornih
aktivnosti provjeravati postupanja Drustva sukladno tim zabranama kao i odredbama svih
primjenjivih propisa.

Ovo rjieSenje objavit ¢e se temeljem ¢lanka 8. stavak 3. Zakona o Hanfi.

UPUTA O PRAVNOM LIJEKU
Protiv ovog rjeSenja Zalba nije dopustena, ali se moze pokrenuti upravni spor podnosenjem
tuzbe Upravnom sudu u Zagrebu u roku 30 dana od dana primitka ovog rjeSenja.

KLASA: UP/l 992-05/25-01/03
URBROJ: 326-01-40-42-26-50
Zagreb, 1. lipnja 2026. godine

PREDSJEDNIK UPRAVNOG VIJECA
dr. sc. Ante Zigman



