Na temelju odredaba ¢lanka 8. stavaka 1. i 3. i Clanka 15. stavka 1. toCke 3. Zakona o Hrvatskoj
agenciji za nadzor financijskih usluga (,Narodne novine“ broj 140/05 i 12/12) te ¢lanka 243.
stavaka 1.i 3., a u vezi s odredbama ¢lanka 187., ¢lanka 196., Clanka 261., Clanka 262. stavak
3., Clanka 263. te ¢lanka 285. i Clanka 286. Zakona o otvorenim investicijskim fondovima s
javnom ponudom (,Narodne novine“ broj 44/16, 126/19), u postupku izdavanja odobrenja za
osnivanje i upravljanje otvorenim investicijskim fondom s javnhom ponudom (UCITS) InterCapital
Conservative Balanced kao novim podfondom u InterCapital UCITS krovnom otvorenom
investicijskom fondu s javnom ponudom te istovremeno spajanje otvorenih investicijskih fondova
s javnom ponudom Platinum Corporate Bond i Triglav Emerging Bond, pokrenutom na zahtjev
drustva INTERCAPITAL ASSET MANAGEMENT d.o.0. za upravljanje investicijskim fondovima,
sa sjediStem u Zagrebu, Masarykova 1, OIB: 59300096187, zastupano po ¢lanu uprave Hrvoju
Cirjaku, Hrvatska agencija za nadzor financijskih usluga na sjednici Upravnog vijeéa odrzanoj
dana 18. velja¢e 2021. godine donosi sljedece

RJESENJE

1. INTERCAPITAL ASSET MANAGEMENT d.o.0. za upravljanje investicijskim fondovima, sa
sjediStem u Zagrebu, Masarykova 1, OIB: 59300096187, izdaje se odobrenje za spajanje
otvorenih investicijskih fondova s javnom ponudom Platinum Corporate Bond, ISIN
HRPNINUPCOBSG6 i Triglav Emerging Bond, ISIN HRNFDAUEMBA7, u otvoreni investicijski
fond s javnom ponudom InterCapital Conservative Balanced, kao novi podfond u InterCapital
UCITS krovnom otvorenom investicijskom fondu s javnom ponudom, ISIN HRICAMUCAOT?7.

2. INTERCAPITAL ASSET MANAGEMENT d.o.0. za upravljanje investicijskim fondovima, sa
sjediStem u Zagrebu, Masarykova 1, OIB: 59300096187, izdaje se odobrenje za osnivanje i
upravljanje otvorenim investicijskim fondom s javhom ponudom InterCapital Conservative
Balanced kao novim podfondom u InterCapital UCITS krovnom otvorenom investicijskom
fondu s javnom ponudom, ISIN HRICAMUCAOQT?7, $to obuhvac¢a odobrenje prospekta i pravila
tog fonda, kao i odobrenje na izbor depozitara za taj fond i to drustva Addiko Bank d.d. sa
sjediStem u Zagrebu, Slavonska avenija 6, OIB: 14036333877

Obrazlozenje

INTERCAPITAL ASSET MANAGEMENT d.o.o. za upravljanje investicijskim fondovima, sa
sjediStem u Zagrebu, Masarykova 1, OIB: 59300096187 (dalje: Drustvo), podnijelo je Hrvatskoj
agenciji za nadzor financijskih usluga (dalje: Hanfa) dana 22. prosinca 2020. godine zahtjev za
za osnivanje i upravljanje otvorenim investicijskim fondom s javnom ponudom (UCITS)
InterCapital Conservative Balanced kao novim podfondom u InterCapital UCITS krovnom
otvorenom investicijskom fondu s javnom ponudom te istovremeno spajanje otvorenih
investicijskih fondova s javnom ponudom Platinum Corporate Bond i Triglav Emerging Bond (dalje
zajedno: Fondovi prenositelji), kao i za osnivanje i upravljanje novim otvorenim investicijskim
fondom s javnom ponudom InterCapital Conservative Balanced (dalje: Fond preuzimatelj), kao
novim podfondom u InterCapital UCITS krovnom otvorenom investicijskom fondu s javhom
ponudom (dalje: Krovni UCITS), koji nastaje spajanjem Fondova prenositelja.

Predmetni zahtjev sadrzi priloge propisane ¢lankom 243. Zakona o otvorenim investicijskim
fondovima s javnom ponudom (,Narodne novine“ broj 44/16, 126/19, dalje: Zakon) radi odobrenja
osnivanja i upravljanja novim fondom, izmedu ostaloga prospekt i pravila te klju¢ne podatke za



ulagatelje Fonda preuzimatelja i ugovor o obavljanju poslova depozitara sklopljen izmedu Drustva
i depozitara Addiko Bank d.d. Zagreb (dalje: Depozitar). Zahtjev takoder sadrzi i priloge
propisane clankom 268. Zakona radi odobrenja spajanja fondova, izmedu ostaloga Nacrt
spajanja, prijedlog obavijesti o spajanju za ulagatelje Fondova prenositelja te misljenja depozitara
o spajanju i to OTP banke d.d. Split kao depozitara fonda Triglav Emerging Bond te Addiko Bank
d.d. Zagreb kao depozitara fonda Platinum Corporate Bond i Krovnog UCITS-a odnosno Fonda
preuzimatelja.

Drustvo je od PLATINUM INVEST d.o.o. Zagreb preuzelo 24. kolovoza 2020. godine upravljanje
fondovima Platinum Global Opportunity, Platinum Blue Chip i Platinum Corporate Bond, a 23.
studenoga 2020. preuzelo je upravljanje fondovima Triglav Special Opportunity, Triglav Emering
Bond i Triglav Multicash, od slovenskog drustva TRIGLAV skladi, druzba za upravljanje d.o.o.
Ljubljana, sve uz odobrenje Hanfe. S obzirom da Drustvo upravlja Krovnim UCITS-om u koji je
uklju¢eno 9 podfondova, te je intencija Drustva da svi UCITS fondovi pod upravljanjem Drustva
budu uklju€eni u jedan krovni fond, a fond Triglav Multicash je likvidiran dne 22. sije€nja 2021.,
Drustvo se opredijelilo za moguénost spajanja gore navedenih fondova kao fondova prenositelja
u dva nova podfonda koje ¢e osnovati: InterCapital Conservative Balanced te InterCapital Global
Technology, koji ¢e djelovati u postupku spajanja kao fondovi preuzimatelji i imat ée svaki status
posebnog fonda u smislu ¢lanka 261. st. 7. Zakona.

U Nacrtu spajanja Drustvo, izmedu ostaloga, daje opis razloga za provedbu spajanja i osnove
spajanja, navodeci kao osnovni razlog spajanja povecanje troskovne i operativne uc€inkovitosti u
upravljanju imovinom, obzirom da je Drustvo procijenilo da se u kratkom roku ne moze ocekivati
znacajno povecanje imovine fonda kojim bi se navedene troSkovne i operativhe neucinkovitosti
izbjegle. Navodi se kako ulaganja Fondova prenositelja nisu u suprotnosti s ograni¢enjima
ulaganja Fonda preuzimatelja, niti Fondovi prenositelji sadrZze imovinu koja prospektom Fonda
preuzimatelja nije dozvoljena za ulaganje.

Platinum Corporate Bond je UCITS fond koji sukladno Kodeksu poslovanja drustava za
upravljanje investicijskim fondovima (dalje: Kodeks) po klasifikaciji temeljem kriterija izloZzenosti
imovine pojedinim klasama financijske imovine spada u obvezni¢ke fondove. Osnovni cilj fonda
je ostvarenje rasta vrijednosti udjela aktivnim investiranjem imovine fonda koja ¢e biti pretezno
uloZzena u korporativne duznicke vrijednosne papire te u ostale financijske instrumente, izdvajajuci
primjerice ulaganje u fondove, sukladno zakonskim i ograni€enjima ulaganja navedenim u
prospektu. Duzni¢ki vrijednosni papiri u koje fond pretezno ulaze jesu duznicki vrijednosni papiri
korporativnih izdavatelja iz zemalja EU, OECD-a i BRIC-a. Fond je takoder manjim dijelom izloZzen
UCITS fondovima, te ETF-ovima (UCITS i non-UCITS). Valuta fonda je ameri¢ki dolar (USD) te
fond ima dvije klase udjela, klasu A i klasu B, koje se medusobno razlikuju po najnizem iznosu
pojedinacnih ulaganja i naknadi za upravljanje.

Triglav Emerging Bond je UCTIS fond koji sukladno Kodeksu takoder spada u obveznitke
fondove, a imovina fonda se investira u duznic¢ke vrijednosne papire kojih udio mora Ciniti
najmanje 75% neto imovine fonda, dok modificirana duracija mora iznositi minimalno 1,5. Primarni
fokus je izlaganje portfelja trziStima u razvoju gdje se nastoje pronaci visi prinosi zbog trenutno
viSe percipirane makroekonomske razine rizika. Strategija upravljanja tim fondom je aktivna, a
uspjeSnost fonda usporeduje se s relevantnim indeksom (benchmarkom) J.P. Morgan EMBI
Global Index (JPEIGLBL Index) izrazenim u kunama. Vecina ulaganja fonda sastavni su dio
relevantnog indeksa (benchmarka) i valuta tog fonda je HRK.



U prospektu Fonda preuzimatelja se navodi da je to UCITS fond koji sukladno Kodeksu spada u
ostale fondove, a za investicijski cilj ima ostvarivanje rasta vrijednosti udjela u srednjem roku, kroz
ostvarivanje prinosa koji ¢e biti usporediv s prinosom obvezni¢kih trziSta, uz potencijal
ostvarivanja visih prinosa ulaganjem dijela portfelja na dioni¢ka trzista. Profil rizi€nosti fonda je
umijeren, no Drustvo ne moze dati garanciju da ¢e predmetni investicijski cilj biti i ostvaren. Valuta
fonda je EUR.

Glede strategija i ograni¢enja ulaganja, prospektom Fonda preuzimatelja portfelj je podijeljen na
dva dijela — veci dio i to do 70% neto imovine fonda ulagat ¢e se u instrumente s fiksnim prinosom:
pretezito u obveznice, zatim u instrumente trziSta novca i druge oblike sekuritiziranog duga te
bankarske depozite i ostale kamatonostne instrumente Ciji su izdavatelji drzave €lanice EU, §to
ukljuCuje i Republiku Hrvatsku te treCe drzave, pri Cemu ¢e se u uobiCajenim trziSnim uvjetima
ulagati pretezno u instrumente srednjeg do duzeg roka dospije¢a. Osim toga, unutar dijela
portfelja od navedenih 70%, maksimalno 20% neto imovine fonda moze se ulagati u instrumente
s fiksnim prinosom C¢iji su izdavatelji trgovacka drustva sa sjediStem na podrucju drzava ¢lanica
EU (ukljuCivsi Republiku Hrvatsku) i sa sjedistem na podruéju treéih drzava. Maniji dio portfelja,
minimalno 30% i maksimalno 40% neto imovine fonda, ulagat ée se u:

- dionice koje su uvrstene ili se njima trguje na uredenom trzistu u Republici Hrvatskoj i/ili drzavi

¢lanici EU,

- dionice koje su uvrstene u sluzbenu kotaciju burze u trecoj drzavi ili se njima trguje na drugom

uredenom trzistu u trecoj drzavi koje redovito posluje, priznato je i otvoreno za javnost;

- instrumente kojima se izlaze svjetskim dionickim trziStima kao i instrumente koji prati kretanje

svjetskih indeksa (primjerice opcije, index futures, ETF-ovi);

- udjele investicijskih fondova (ukljuujucéi ETF-ove) koji su izloZeni svjetskim dionickim trzistima

ili odredenim sektorima na navedenim trzistima do 30% (naknada za upravljanje placena

drugom drustvu za upravljanje ne smije prelaziti 3% vrijednosti ulaganja).
Ovaj dio portfelja namijenjen je ostvarivanju dodatnog prinosa.

Fond moze, priviemeno i iznimno, bez ograni€enja ulagati u depozite kod kreditnih institucija
ukoliko je to u najboljem interesu ulagatelja u fondu te ne ugrozava investicijski cilj, a potrebno je
radi osiguranja likvidnosti i/ili moguée povecane rizi€nosti na financijskim trzistima.

U svrhu zastite imovine te u svrhu postizanja investicijskih ciljeva fonda dozvoljeno je ulaganje u
terminske i opcijske ugovore (financijske izvedenice), sto ukljuéuje:

e forwards,

e futures,

e swaps,

e opcije,

¢ investicijske proizvode (investicijske fondove, zapise, obveznice) koji u sebi imaju

ugradenu izvedenicu
i to na nacin da izlozenost fonda prema drugoj ugovornoj strani ne smije biti ve¢a od 10% neto
vrijednosti imovine fonda kada je druga ugovorna strana kreditna institucija, odnosno 5% ako je
druga ugovorna strana institucija koja podlijeze bonitethom nadzoru te pripada kategoriji koju je
propisala Hanfa, a rije¢ je o OTC transakciji.

Drustvo ¢e dominantno ulagati u financijske izvedenice koje:
e omogucavaju postizanje valutne izlozenosti i/ili valutnu zastitu (forward, swap),
¢ utjeCu na duraciju pod-fonda (npr. Bund Futures).



Ostale financijske izvedenice ¢e se koristiti, u manjoj mjeri, sukladno trziSnim uvjetima i prilikama,
postujuéi najbolje interese ulagatelja.

Glede transakcija financiranja vrijednosnih papira, Drustvo ce Koristiti slijede¢e tehnike i
instrumente za ucinkovito upravljanje portfeliem vezane uz prenosive vrijednosne papire i
instrumente trziSta novca:

e repo ugovore (koji obuhvaéaju repo i obratni repo ugovor);

e ugovore o prodaji i ponovnoj kupniji te ugovore o kupniji i ponovnoj prodaiji;

e pozajmljivanje vrijednosnih papira drugoj ugovornoj strani i pozajmljivanje vrijednosnih
papira od druge ugovorne strane, na nacin kako su definirane Uredbom EU 2015/2365
Europskog Parlamenta i Vije¢a od 25. studenoga 2015. o transparentnosti transakcija
financiranja vrijednosnih papira i ponovne uporabe te o izmjeni Uredbe (EU) br. 648/2012.

Sve navedene tehnike i instrumenti u kojima se prenosivi vrijednosni papiri i instrumenti trzista
novca primaju kao kolateral mogu ¢initi najviSe 100% neto imovine fonda. O&ekivani udio imovine
pod upravljanjem koji ¢e biti obuhvacen takvim tehnikama i instrumentima u uobi€ajenim trziSnim
uvjetima jednak je 50% neto imovine fonda.

Glede opisa predvidenih posljedica spajanja na imatelje udjela Fondova prenositelja, u Nacrtu
spajanja se navodi kako Platinum Corporate Bond ima jednak rizik kao Fond preuzimatelj, dok
Triglav Emerging Bond ima nesSto viSi rizik. Naime, u skladu sa CESR’s guidelines on the
methodology for the calculation of the synthetic risk and reward indicator in the Key Investor
Information Document (Ref: CESR/10-67), Platinum Corporate Bond spada u riziénu klasu 3 (s
volatilno$¢u od 2% do 5% na godi$njoj razini), a Triglav Emerging Bond spada u rizi¢nu klasu 4
(s volatilno$¢u od 5% do 10% na godisnjoj razini), dok u isto vrijeme Fond preuzimatelj spada u
rizinu klasu 4 (s o€ekivanom volatilnosti 5% do 10% na godisnjoj razini — klasa rizika procijenjena
je u nedostatku povijesnih podataka za Fond preuzimatelj u skladu sa strategijom tog fonda). U
skladu s time, Drustvo smatra da ¢e ulagatelji Fondova prenositelja zadrzati relativno nisku razinu
riziCnosti koja ¢e se nesto povecati za ulagatelje fonda Platinum Corporate Bond (s 3 na 4), dok
Ce za ulagatelje fonda Triglav Emerting Bond ostati ista (4).

Od svih rizika kojima je Fond preuzimatelj izlozen, prospektom se utvrduje da jedino prema riziku
promjene cijena fond ima visoku sklonost, dok se ukupan profil rizi€nosti fonda, na skali koja moze
biti vrlo niska, niska, umjerena ili visoka, odreduje kao umjeren. Fond je prije svega namijenjen
ulagateljima s horizontom ulaganja od 3 godine, koji su spremni na kombinaciju rizika i prinosa
koje donose ulaganja na obveznickom i dionickom trziStu. Valuta Fonda preuzimatelja je EUR, a
pocetna cijena udjela iznosi 100 EUR. Valutna izloZenost imovine fonda nije ograniena.

Fond preuzimatelj izdaje tri klase udjela: klasu A, klasu B i klasu C, koje se razlikuju po prodajnim
kanalima, najnizem iznosu pojedinacnih ulaganja, naknadi za upravljanje, izlaznoj naknadi te
subjektima kojima je dopusteno ulaganje u pojedinu klasu udjela. Naime, uplate u klasu C
zaprimaju se ne kasnije od 31. ozujka i trajanje ulaganja je ne duze od 31. prosinca u godini u
kojoj je izvrSena uplata u tu klasu. Na 31. prosinca svi udjeli iz klase C se iskupljuju i dodjeljuje
se pripadajuéi broj udjela klase A svakom pojedinaénom ulagatelju u klasu C. Opisana konverzija
udjela provodi se unutar istog dana i bez da se vrSi isplata u korist rauna podfonda, buduci da
nov€ana sredstva ostaju na istom nov€anom ra¢unu podfonda. Konverzijom ulagatelj prestaje biti
imatelj udjela klase C koji su konvertirani u klasu A. Na ovaj nacin ulagatelj ostvaruje pravo na
manju naknadu za upravljanje na godisnjoj razini, jer ta naknada kod udjela klase C iznosi 1,1%,
a kod klase A iznosi 1,35%.



Sto se ti¢e ulagatelja Fondova prenositelja, njima ée prilikom provodenja statusne promjene tj.
spajanja biti dodijeljena klasa B udjela Fonda preuzimatelja, u odnosu na koju Fond preuzimatelj
naplacuje naknadu za upravljanje od 1,85%, naknadu depozitaru od 0,15%, ulaznu naknadu od
1%, dok se izlazna naknada ne naplacuje. Navedeni troSkovi mogu se u nekim stavkama
procijeniti kao povoljniji, a u nekima kao nepovoljniji od onih koje snose ulagatelji Fondova
prenositelja, pa tako:

- Platinum Corporate Bond ima manju naknadu za upravljanje (0,25% godisSnje za udjele klase
A'i1,25% godisSnje za udjele klase B), ve¢u naknadu depozitaru (0,16% godiSnje ili minim. 3.000
kn mjese€no), nema ulaznu naknadu, ali ima izlaznu naknadu za ulaganja do 3 godine (ovisno o
duljni ulaganja);

- Triglav Emerging Bond ima vecu naknadu za upravljanje (2% godiSnje), vecu naknadu
depozitaru (najvide 0,30% neto vrijednosti imovine fonda godiSnje), ulaznu naknadu od 0-2%
(ovisno o nov€anom pragu ulaganja), dok izlazna naknada ovisi o trajanju ulaganja te visini
uloZzenog iznosa (iznosi 0,5%, ali se za iznose vece od 500.000 kn se ne naplacuje, kao niti za
ulaganja dulja od 6 mjeseci).

U odnosu na ostale klase udjela Fonda preuzimatelja, prospektom je propisano da se izlazna
naknada naplacuje za udjele klase A (1% za ulaganja do 2 godine, nakon toga je nema) te 0,5%
za udjele klase C, dok naknada za upravljanje za udjele klase A iznosi 1,35%, a za udjele klase
C 1,1%. Ulazne i izlazne naknade ne naplacuju se niti zajednu klasu udjela Fonda preuzimatelja.

Klase udjela Fonda preuzimatelja medusobno se razlikuju i po najnizem iznosu pojedinacnog
ulaganja (klasa A 50.000 HRK, klasa B 2.000 HRK, klasa C 150.000 HRK), po prodajnom kanalu
(samo klasa B se prodaje putem distributera, ostale putem Drustva) te po tome Sto kod udjela
klase C nema najnizeg iznosa pojedinacnih ulaganja za trajni nalog, dok za ostale dvije klase on
iznosi 200 HRK.

InaCe, Nacrtom spajanja se utvrduje, obzirom da se spajanje ne smatra ulaskom ili izlaskom iz
fonda te se imateljima udjela nece naplatiti ulazna odnosno izlazna naknada i nece se
primjenjivati odredbe o minimalnoj uplati u novi Fond preuzimatelj.

U odnosu na zamjenu udjela do koje dolazi uslijed spajanja, Nacrtom spajanja utvrdeno je kako
¢e se omjer zamjene udjela u pojedinom fondu prenositelju za udjele u Fondu preuzimatelju
izraCunati na dan provodenja spajanja (dan T) na temelju neto vrijednosti imovine pojedinog fonda
prenositelja na dan koji prethodni danu T (T-1), utvrdenog broja udjela u pojedinom fondu
prenositelju te pocetne vrijednosti cijene udjela Fonda preuzimatelja. Dan izrauna omjera
zamjene jednak je danu provedbe statusne promjene spajanja, a kao planirani datum spajanja
utvrduje se Nacrtom spajanja 40 dana od dana izdavanja odobrenja Hanfe tj. 30. ozujka 2021.
Na taj dan provest Ce se prijenos imovine i obveza Fondova prenositelja na Fond preuzimatelj te
zamjena udjela Fondova prenositelja za udjele u Fondu preuzimatelju. Rok za raspodjelu udjela
u Fondu preuzimatelju je iduéi radni dan od dana provodenja spajanja, s time da ¢e ulagateljima
Fondova prenositelja biti dodijeljena klasa B udjela Fonda preuzimatelja. Prilikom zamjene udjela
u Fondovima prenositelima za udjele u Fondu preuzimatelju, ulagatelji u Fondovima
prenositeljima nemaju pravo na nov€ane isplate te neto vrijednost imovine Fonda preuzimatelja
mora nakon provedbe spajanja biti jednaka zbroju iznosa neto vrijednosti imovine Fondova
prenositelja prije provedbe spajanja. Ukupna vrijednost svih udjela Fonda preuzimatelja kojih je
imatelj osoba u Fondu preuzimatelju, nakon provedenog spajanja je jednaka ukupnoj vrijednosti
udjela Fondova prenositelja kojih je ta osoba bila imatelj prije provodenja spajanja. Dakle, svim
imateljima udjela u Fondovima prenositeljima biti ¢e udjeli zamijenjeni za udjele u Fondu
preuzimatelju, pri Eemu ¢e broj udjela u Fondu preuzimatelju nakon zamjene biti jednak zbroju
umnos$ka konacnog broja udjela u svakom od Fondova prenositelja i omjera cijena udjela svakog



od Fondova prenositelja i cijene udjela Fonda preuzimatelja. Navedeno znadi da ¢e bez obzira
na promjenu ukupnog broja udjela nakon spajanja ukupna vrijednost ulaganja, izrazena kao
umnozak broja udjela i vrijednosti udjela, biti jednaka prije i nakon spajanja, a spajanjem fondova
time nece biti oslabljen ekonomski polozaj imatelja udjela u fondovima koji se spajaju.

Clankom 262. st.3. Zakona propisano je da se spajanje UCITS fondova provodi osnivanjem novog
UCITS fonda (fond preuzimatelj), na koji se prenosi cjelokupna imovina dva ili viSe UCITS fonda
koji se spajaju (fondovi prenositelji). Takoder je ¢lankom 263. Zakona propisano da

- provodenjem statusne promjene fond prenositelj prestaje postojati bez provodenja likvidacije,
a sva imovina, prava i obveze fonda prenositelja prelaze na fond preuzimatelj,

- drustvo za upravljanje koje upravlja fondom preuzimateljem stupa, u svoje ime i za racun fonda
preuzimatelja, u sve pravne odnose u kojima je bilo drudtvo za upravljanje fonda prenositelja u
svoje ime, a za racun fonda prenositelja,

- nakon provedbe statusnih promjena imatelj udjela u fondu prenositelju dobiva udjele u fondu
preuzimatelju, u skladu s odredenim omjerom zamjene.

Pri tome je od vaZnosti ukazati na pravo ulagatelja Fondova prenositelja, koji sukladno
odredbama Clanka 278. Zakona mogu traZiti da Fond prenositelj otkupi njihove udjele bez
plac¢anja izlazne naknade ili im bez pla¢anja izlazne i ulazne naknade zamijeni udjele u fondu
prenositelju za udjele drugog UCITS fonda sli¢ne strategije kojim Drustvo upravlja. To pravo na
otkup ili zamjenu udjela ulagatelji Fondova prenositelja imaju od dana primitka obavijesti o
spajanju, pa do zabrane daljnjeg izdavanja ili otkupa udjela, koja nastupa pet radnih dana prije
dana izrauna omjera zamjene i traje do dana provodenja statusne promjene tj. spajanja
(uklju€ujuéi i taj dan, ali ukupno ne duze od 15 dana). Sukladno ¢lanku 271. stavku 8. Zakona
Drustvo je u obvezi dostaviti ulagateljima Fondova prenositelja obavijest o spajanju nakon $to
Hanfa Drustvu izda odobrenje za spajanje, ali najmanje 30 dana prije zabrane daljnjeg izdavanja
ili otkupa udjela.

Zahtjev je osnovan.

Iz dostavljenog zahtjeva je razvidno da isti sadrzi dokumentaciju i podatke propisane odredbom
Clanka 243. stavka 1. Zakona te €lanka 2. stavka 1. Pravilnika o izdavanju odobrenja za osnivanje
i upravljanje UCITS fondom te promjene prospekta i pravila UCITS fonda (,Narodne novine* broj
3/17 1 41/17, dalje: Pravilnik o osnivanju UCITS-a), kao i da Prospekt Krovnog UCITS-a sadrZi
podatke predvidene ¢lankom 191. Zakona, dok pravila sadrZe podatke predvidene ¢lankom 198.
Zakona, a klju€ni podaci za ulagatelje (izradeni za svaku klasu udjela) sadrze podatke predvidenje
Clankom 201. Zakona. Konacne verzije prospekta i pravila, kljuénih podataka za ulagatelje te
Nacrta spajanja i obavijesti ulagateljima Fondova prenositelja Drustvo je dostavilo dne 16. veljace
2021. godine. Uz miSljenja depozitara OTP banke d.d. Split i Addiko Bankd d.d. Zagreb o
spajanju, u kojima je sukladno ¢lanku 270. stavak 1. Zakona izri€ito navedeno da su propisani
sadrzaji iz €lanka 269. stavka 2. to¢aka 1., 3., 4., 5., 6. i 7. Zakona izradeni u skladu s odredbama
Zakona i prospektom Krovnog UCITS-a, uz zahtjev su takoder dostavljene i suglasnosti
nadzornog odbora Drustva te Depozitara na pravila Krovnog UCITS-a, propisane ¢lankom 195.
stavkom 3. Zakona, kao i suglasnosti depozitara Fondova prenositelja na izbor Alpha Audit d.o.o.
Zagreb, Mihanovi¢eva 9, za revizora spajanja, temeljem Clanka 276. Zakona. Revizor je duzan
revidirati spajanje prije dana izrauna omjera zamjene i dana provodenja statusne promjene i na
temelju te revizije izraditi izvjeS¢e o spajanju koje podnosi upravi Drustva, a Drustvo ga u roku od
3 radna dana dostavlja Hanfi. Drustvo u skladu s ¢lankom 279. stavkom 6. Zakona ne smije
provesti prijenos imovine i obveza te zamjenu udjela, ako revizor prethodno nije izdao pozitivho
miSljenje o spajanju. Revizor je takoder duzan, sukladno €lanku 276. stavak 5. Zakona u roku od
30 dana od dana provodenja statusne promjene kao dodatak izvjeS¢u o spajanju izraditi misljenje



o to¢nosti stvarnog omjera zamjene, koje misljenje Drustvo mora u roku od 3 radna dana dostaviti
Hanfi.

Odobrenje Hanfe za osnivanje i upravljanje Fondom potrebno je ishoditi na temelju ¢lanka 243.
stavka 1. Zakona, a sukladno ¢lanku 243. stavku 3. Zakona izdavanjem odobrenja za osnivanje i
upravljanje UCITS fondom smatra se da je Hanfa izdala i odobrenje na prospekt i pravila UCITS
fonda, kao i odobrenje na izbor depozitara za UCITS fond. Uz navedeno, propisano je ¢lankom
286. Zakona da se u postupku osnivanja fonda preuzimatelja primjenjuju odredbe dijela desetoga
poglavlja 1. (¢lanci 239. do 246.) Zakona.

Sto se tiGe odobrenje Hanfe za provedbu statusne promjene spajanja UCITS fondova, njega je
potrebno ishoditi temeljem &lanka 267. stavak 1. Zakona.

Pregledom zahtjeva i popratne dokumentacije utvrdeno je da je Drustvo priloZilo svu potrebnu
dokumentaciju i ispunilo uvjete za izdavanje odobrenja za osnivanje i upravljanje Fondom
preuzimateljem, uklju€ivsi odobrenje prospekta i pravila Fonda te odobrenje na izbor depozitara,
kao i da je ispunilo uvjete za izdavanje odobrenja za spajanje Fondova prenositelja u Krovni
UCITS, sve u skladu s relevantnim propisima, stoga je odlu¢eno kao u to¢kama 1. 2. izreke ovog
rieSenja.

Ovo rjeSenje objavit ¢e se temeljem €lanka 8. stavak 3. Zakona o Hrvatskoj agenciji za nadzor
financijskih usluga na internetskim stranicama Hanfe (,Narodne novine“ broj 140/05 i 12/12).

UPUTA O PRAVNOM LIJEKU

Protiv ovog rieSenja Zalba nije dopustena, ali se moze pokrenuti upravni spor podnosenjem tuzbe
Upravnom sudu u Zagrebu u roku od 30 dana od dana primitka ovog rjesenja.

KLASA: UP/I 972-02/20-01/59
URBROJ: 326-01-40-42-21-7
Zagreb, 18. veljaCe 2021. godine

PREDSJEDNIK UPRAVNOG VIJECA
dr. sc. Ante Zigman



