Na temelju odredbi ¢lanka 96. Zakona o opéem upravnom postupku (Narodne novine br.
47/09), ¢lanka 15. stavka 1. toCke 2. i Clanka 8. stavka 1. i 4. Zakona o Hrvatskoj agenciji za
nadzor financijskih usluga (Narodne novine br. 140/05 i 12/12), ¢lanka 360. stavka 1., ¢lanka
365., ¢lanka 367. stavaka 1.i 2. i ¢lanka 369. stavka 1. to¢aka 2. i 5., stavka 2. to¢aka 5. i 14.
te stavaka 3. i 4. Zakona o otvorenim investicijskim fondovima s javhom ponudom (Narodne
novine br. 44/2016), u postupku neposrednog nadzora pokrenutom po sluzbenoj duznosti i
provedenom nad drustvom PBZ Invest d.o.o., Zagreb, llica 5, OIB: 73073960573, zastupanom
po ¢lanovima uprave Marinu HreSi¢u i lvanu Radicu, i nad UCITS fondovima PBZ Bond fond,
PBZ Conservative 10 fond, PBZ Dollar Bond fond, PBZ Dollar Bond 2 fond, PBZ Dollar fond
(naziv promijenjen u PBZ D-START fond) PBZ Equity fond, PBZ Euro Nov¢&ani fond (naziv
promijenjen u PBZ E-START fond), PBZ Flexible 30 fond, PBZ Global fond, PBZ Nov&ani fond
(naziv promijenjen u PBZ START fond) i PBZ Short term bond fond, Hrvatska agencija za
nadzor financijskih usluga, na sjednici Upravnog vije¢a odrzanoj dana 22. studenog 2018.
godine donosi

RJESENJE

Drustvu za upravljanje investicijskim fondovima PBZ Invest d.o.0., Zagreb, llica 5, OIB:
73073960573, kao mjera za otklanjanje nezakonitosti i nepravilnosti utvrdenih u postupku
nadzora, nalaZze se:

1. najkasnije do 31. sijeCnja 2019. godine unaprijediti sustav upravljanja rizicima na
nacin da:

a) za odredivanje profila riziénosti investicijskih fondova kojima upravlja, vezano
za trzZisni rizik:

e uzme u obzir one tehnike i alate koje koristi za upravljanje istima, kao i
uspostavljena interna ograniCenja izlozenosti na odabrane tehnike mjerenja
trziSnog rizika,

o medusobno uskladi interne akte kojima je uredeno odredivanje i mjerenje
profila rizi€nosti investicijskih fondova s internim aktima koji ureduju upravljanje
trziSnim rizicima kojima su investicijski fondovi izlozeni,

b) osigura uéinkovitost i samostalnost funkcije upravljanja rizicima:

o u dijelu koji se odnosi na upraviljanje kreditnim rizicima tako da je ista u
mogucnosti samostalno koristiti podatke i parametre koje zaprima od strane
vanjskih pruzatelja usluga i na temelju istih samostalno izraCunati kreditni
rejting korporativnih izdavatelja i drzava izdavatelja,

o tako da su ocjene kreditnih rizika preuzetih pozicija primjereno dokumentirane,

2. najkasnije do 6. veljate 2019. godine Hrvatskoj agenciji za nadzor financijskih usluga
dostaviti izvjeStaj o poduzetim mjerama nalozenih to¢kom [.1.a) i I.1.b) izreke ovog
rieSenja s pripadajucom dokumentacijom i dokazima iz kojih ¢e biti vidljivo da su
utvrdene nezakonitosti i nepravilnosti otklonjene.

Drustvu iz tocke I. izreke ovog rieSenja, kao posebna nadzorna mjera, nalaze se da:



1. najkasnije do 10. kalendarskog dana u mjesecu, za protekli kalendarski mjesec,
pocevsi od veljace 2019. pa zaklju€no do travnja 2019. godine, Hrvatskoj agenciji
za nadzor financijskih usluga dostavlja:

a) izraCune kreditnih rejtinga korporativnih izdavatelja i drzava izdavatelja koje je
funkcija upravljanja rizicima samostalno izraCunala na temelju podataka i
parametara zaprimljenih od strane vanjskih pruzatelja usluga, iz kojih ¢e biti
vidliivo da su kreditni rizici preuzetih pozicija to¢no izmjereni na temelju
ispravnih i pouzdanih podataka i da su postupci, alati i tehnike upravljanja
kreditnim rizicima primjereno dokumentirani,

b) podloge izraCuna iz prethodne tocke izreke ovog rieSenja, iz kojih ¢e biti vidljivo
koji su podaci i parametri uzeti u obzir i s kojom vaznosti,

2. najkasnije do 31. sije€nja 2019. godine uspostavi kadrovske uvjete koji ¢e osigurati
ucinkovito obavljanje poslova funkcije upravljanja rizicima i ucinkovitost sustava
upravljanja rizicima,

3. najkasnije do 6. veljaCe 2019. godine Hrvatskoj agenciji za nadzor financijskih
usluga dostavi izvjestaj o poduzetoj mjeri nalozenoj toCkom II.2. izreke ovog
riedenja s pripadaju¢om dokumentacijom i dokazima iz kojih ¢e biti vidljivo da su
utvrdene nezakonitosti i nepravilnosti otklonjene.

Drustvu iz toCke I. izreke ovog rjeSenja kao mijera za otklanjanje nezakonitosti i
nepravilnosti, nalaze se:

1. najkasnije do 31. sije€nja 2019. godine izraditi, usvoijiti i primjenjivati sve interne akte,
politike i procedure na hrvatskom jeziku,

2. najkasnije do 6. veljace 2019. godine Hrvatskoj agenciji za nadzor financijskih usluga

podnijeti izvjestaj o poduzimanju mjere nalozene toCkom Ill.1. izreke ovog rjeSenja, s
pripadaju¢om dokumentacijom i drugim dokazima iz kojih je vidljivo da su utvrdene
nezakonitosti otklonjene.

Drustvu iz tocke I. izreke ovog rieSenja, kao posebna nadzorna mjera, nalaze se:

1. osigurati da funkcija upravljanja rizicima, za 31. sijecnja 2019. godine u skladu s
Clankom 57. stavkom 3. toCkama 4. i 5. Zakona o otvorenim investicijskim fondovima
s javnom ponudom (Narodne novine br. 44/16) sastavi izvjestaj o:

a) uskladenosti izmedu postojece razine izlozenosti rizicima UCITS fondova kojima
drudtvo za upravljanje upravlja i unaprijed odredenog profila riziCnosti UCITS
fondova,

b) uskladenosti svakog pojedinog UCITS fonda kojim drustvo za upravljanje upravlja
s ograni¢enjima izloZzenosti rizicima koja su odredena ili propisana za taj UCITS
fond,

¢) primjerenosti i ucinkovitosti politika i procedura upravljanja rizicima, pri ¢emu se
posebno navodi jesu li u slucaju eventualnih nedostataka poduzete odgovarajuce
mjere za njihovo uklanjanje,

d) o postoje¢im razinama izloZenosti rizicima svakog UCITS fonda kojim drustvo
upravlja i svim stvarnim i predvidljivim krSenjima njegovih ograniCenja rizicnosti,
kako bi se osiguralo poduzimanje pravovremenih i primjerenih mjera,

2. najkasnije do 28. veljace 2019. godine Hrvatskoj agenciji za nadzor financijskih usluga

dostaviti izvjeStaj iz tocke IV. 1. izreke ovog rijeSenja,

3. najkasnije do 28. veljace 2019. godine Hrvatskoj agenciji za nadzor financijskih usluga

dostavi izvjeStaj funkcije pracenja uskladenosti s relevantnim propisima o procjeni



uskladenosti unaprijedenih internih akata iz toCke I. 1. a) s relevantnim propisima i
njihovoj medusobnoj uskladenosti, te postupanju u skladu s tockom lll. izreke ovog
rieSenja.

V. Drustvu iz tocke I. izreke ovog rjeSenja, kao posebna nadzorna mjera, nalaze se da
najkasnije do 15. travnja 2019. godine Hrvatskoj agenciji za nadzor financijskih usluga
dostavi izvjestaj interne revizije o procjeni adekvatnosti, u€inkovitosti i djelotvornosti
sustava upravljanja rizicima za Drustvo i investicijske fondove kojima upravlja.

VI. lzreka ovog rjeSenja objavit Ce se na internetskim stranicama Hrvatske agencije za nadzor
financijskih usluga.
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