Na temelju odredaba Clanka 15. stavka 1. toCke 3. i ¢lanka 8. stavka 1. i 3. Zakona o Hrvatskoj
agenciji za nadzor financijskih usluga (,Narodne novine® broj 140/05 i 12/12), &lanka 24. Zakona
o otvorenim investicijskim fondovima s javnom ponudom (,Narodne novine®, broj 44/16 i 126/19)
u postupku za izdavanje odobrenja OTP invest drustvu za upravljanje fondovima d.o.o. sa
sjedistem u Zagrebu, Petrovaradinska 1, OIB: 96261939721, za proSirenje odobrenja za rad i to
za obavljanje djelatnosti upravljanje portfeljem i investicijsko savjetovanje, u vezi s financijskim
instrumentima, prema odredbama zakona kojim se ureduje trziste kapitala, pokrenutom povodom
zahtjeva uprave OTP invest drudtva za upravljanje fondovima d.o.0. sa sjediStem u Zagrebu,
Petrovaradinska 1, OIB: 96261939721, zastupano po Darku Brborovi¢u predsjedniku uprave i
Marinku-Santi Mileti¢u &lanu uprave, Hrvatska agencija za nadzor financijskih usluga, na sjednici
Upravnog vije¢a odrzanoj dana 30. srpnja 2020. godine, donosi sljedece

RJESENJE

OTP invest drustvu za upravljanje fondovima d.o.o. sa sjediStem u Zagrebu, Petrovaradinska 1,
OIB: 96261939721, odobrava se proSirenje odobrenja za rad za obavljanje sljedec¢ih pomoénih
djelatnosti i to:

a) obavljanje djelatnosti iz Elanka 13. stavka 1. to¢ke 2. podtoCke a) Zakona o otvorenim
investicijskim fondovima s javhom ponudom (,Narodne novine®, broj 44/16 i 126/19) —
upravljanje portfeljem, prema odredbama zakona kojim se ureduje trziste kapitala i

b) obavljanje djelatnosti iz ¢lanka 13. stavka 1. toCke 2. podtocke b) Zakona o otvorenim
investicijskim fondovima s javnom ponudom (,Narodne novine®, broj 44/16 i 126/19) —
investicijsko savjetovanje, u vezi s financijskim instrumentima, prema odredbama zakona
kojim se ureduje trziste kapitala.

Obrazlozenje

Hrvatska agenciji za nadzor financijskih usluga (dalje: Hanfa) zaprimila je dana 13. veljace 2020.
godine zahtjev za proSirenje odobrenja za rad OTP invest drustvu za upravljanje fondovima d.o.o.
sa sjediStem u Zagrebu, Petrovaradinska 1, OIB: 96261939721, (dalje: Drustvo) za obavljanje
pomocne djelatnosti iz ¢lanka 13. stavka 1. tocke 2. podtoCke b) Zakona o otvorenim
investicijskim fondovima s javnhom ponudom (,Narodne novine“, broj 44/16 i 126/19, dalje:
ZOIFJP) i to investicijsko savjetovanje, u vezi s financijskim instrumentima, prema odredbama
zakona kojim se ureduje trziSte kapitala, koji je podnijela Uprava Drustva zastupano po Darku
Brboroviéu predsjedniku uprave i Marinku-Santi Miletiéu &lanu uprave, (dalje: Podnositel]
zahtjeva), na temelju odredbe ¢lanka 24. ZOIFJP-a.

Clankom 17. stavkom 2. ZOIFJP-a propisano je da se drustvu za upravljanje koje nema odobrenje
za djelatnost upravljanja portfeliem ne moZze izdati odobrenje za rad koje sadrZzava odobrenje za
obavljanje djelatnosti investicijskog savjetovanja.

Buduci da Drustvo nema odobrenje za obavljanje djelatnosti upravljanja portfeljem Hanfa je dana
2. ozujka 2020. godine pozvala Podnositelja zahtjeva na o€itovanje o podnesenom zahtjevu za



proSirenje odobrenja za rad za obavljanje pomoéne djelatnosti investicijsko savjetovanje, u vezi
s financijskim instrumentima, a s obzirom na odredbu ¢Clanka 17. stavak 2. ZOIFJP-a.

Podnositelj zahtjeva je dana 4. ozujka 2020. godine, u svrhu uskladenja s odredbom ¢lanka 17.
stavka 2. ZOIFJP-a, dostavio proSirenje zahtjeva i zatrazio prosirenje odobrenja za rad Drustvu i
za obavljanje pomoc¢ne djelatnosti iz Clanka 13. stavka 1. toCke 2. podtocke a) ZOIFJP-a —
upravljanje portfeliem, prema odredbama zakona kojim se ureduje trzisSte kapitala, na temelju
odredbe Clanka 24. ZOIFJP-a.

Clankom 24. stavkom 3. ZOIFJP-a propisano je da se na prosirenje odobrenja za rad na
odgovarajuéi nacin primjenjuju odredbe ¢lanka 25. stavka 2. i 3. ZOIFJP-a koje se odnose na
odluCivanje o zahtjevu za izdavanje odobrenja za rad.

Clankom 24. stavkom 4. ZOIFJP-a propisano je da sadrzaj zahtjeva za pro$irenje odobrenja za
rad, potrebnu dokumentaciju koja se prilaze zahtjevu, kao i sadrzaj te dokumentacije Hanfa
propisuje pravilnikom.

Clankom 3. stavkom 2. Pravilnika o izdavanju odobrenja za rad i stjecanju kvalificiranog udjela
drustva za upravljanje UCITS fondovima (,Narodne novine“ broj 41/17, dalje: Pravilnik o izdavanju
odobrenja za rad UCITS), propisano je koju dokumentaciju je potrebno dostaviti uz zahtjev za
proSirenje odobrenja za rad, a ¢lankom 2. stavkom 2. navedenog pravilnika propisano je ako se
zahtjev za proSirenje odobrenja za rad odnosi na pomocne djelatnosti i to djelatnosti upravljanje
portfeljem i investicijsko savjetovanje, u vezi s financijskim instrumentima, da se dostavlja i
dokumentacija sukladno odredbama zakona kojim se ureduje trziSte kapitala i propisa donesenih
na temelju tog zakona.

Clankom 8. Pravilnika o izdavanju odobrenja za rad UCITS propisano je da Hanfa moze tijekom
postupka obrade zahtjeva zatraziti i drugu dokumentaciju koju ocijeni potrebnom za odlucivanje
0 izdavanju odobrenja, uklju€ujuéi i informacije koje su propisane zakonom koji ureduje
spreCavanje pranja novca i financiranje terorizma.

Hanfa je sukladno ¢lanku 24. ZOIFJP-a te ¢lancima 2., 3. i 8. Pravilnika o izdavanju odobrenja za
rad UCITS pregledala zahtjev i dostavljenu dokumentaciju i ocijenila da je za procjenu ispunjenja
uvjeta za odobrenje proSirenja odobrenja za rad za obavljanje pomoénih djelatnosti upravljanja
portfeljem i investicijsko savjetovanje, u vezi s financijskim instrumentima, prema odredbama
zakona kojim se ureduje trziste kapitala, potrebno dostaviti izmijenjenu i dopunjenu
dokumentaciju.

Naime, ¢lankom 16. stavkom 2. ZOIFJP-a propisano je da je drustvo za upravljanje koje obavlja
djelatnosti upravljanja portfeljem i djelatnost investicijskog savjetovanja, duzno uz odredbe
ZOIFJP-a, postivati i odredbe zakona koji ureduje trziSte kapitala i propisa donesenih na temelju
toga zakona koji se odnose na visinu kapitala, organizacijske zahtjeve, uvjete poslovanja i zastitu
klijenata, postupanje s nalogom klijenta i izvrS8avanje naloga, pravila poslovnog ponasanja prema
klijentima kod pruzanja ovih investicijskih usluga te zastitu ulagatelja i nadzor nad pruzanjem
investicijskih usluga, a kako je to propisano zakonom kojim se ureduje trziSte kapitala.

Clankom 7. stavkom 3. Zakona o trzi§tu kapitala (,Narodne novine* broj 65/18 i 17/20, dalje: ZTK)
propisano je da se na druStvo za upravljanje koje pruza investicijske usluge upravljanja portfeljem
i investicijsko savjetovanje, primjenjuje sljedece:

1. ¢lanci 30., 31. i 36. ZTK-a,

2. ¢lanci 50. do 85. ZTK-a,



. €lanci 86. do 129. ZTK-a, u mjeri u kojoj je primjenjivo za investicijske usluge koje obavlja
. odredbe o nadzoru Hanfe i izricanju hadzornih mjera

. odredbe u kojima je primjena na drustvo za upravljanje izrijekom propisana i

. prekriajne odredbe, kada je to posebno propisano.

OOk~ W

Clankom 36. i &lankom 255. stavkom 2. ZTK-a propisano je za drustvo za upravljanje kada pruza
investicijske usluge, upravljanje portfeljem i investicijsko savjetovanje, obvezno ¢lanstvo u Fondu
za zastitu ulagatelja.

S obzirom na zatrazeno odobrenje proSirenja za rad za obavljanje pomoc¢nih djelatnosti
upravljanja portfeljem i investicijsko savjetovanje, u vezi s financijskim instrumentima, prema
odredbama zakona kojim se ureduje trziSte kapitala, prilikom izrade potrebne dokumentacije koja
se dostavlja uz predmetni zahtjev, potrebno je uzeti u obzir primjenjive odredbe ZTK-a i
podzakonskih propisa donesenih na temelju ZTK-a, a osobito Pravilnika o izdavanju odobrenja
za rad investicijskom drustvu, trZziSnom posredniku, podruznici iz treCe zemlje, registru osoba
ovlastenih obavljati usluge i aktivnosti iz Zakona o trZidtu kapitala te statusnim promjenama
investicijskog drustva (,Narodne novine“ broj 96/18), Pravilnika o organizacijskim zahtjevima i
pravilima poslovnog ponasanja za obavljanje investicijskih usluga i aktivnosti te politikama
primitaka i kriterijima za znacajna investicijska drustva (,Narodne novine“ broj 89/18, dalje:
Pravilnik o organizacijskim zahtjevima ZTK), Pravilnika o kvalifikacijskim i kadrovskim uvjetima za
pruzanje investicijskih usluga (,Narodne novine® broj 83/18) te Pravilnika o redovitom doprinosu
¢lanova, nacinu raspolaganja sredstvima i financijskim izvjestajima fonda za zastitu ulagatelja
(,Narodne novine"* broj 66/19).

Hanfa je pregledom dostavljenog zahtjeva, proSirenja zahtjeva i dostavljene dokumentacije
utvrdila da predmetni zahtjev i dostavljena dokumentacija nije uskladena sa ZOIFJP-om,
primjenjivim odredbama ZTK-a i pravilnicima donesenim na temelju navedenih zakona te je
Zakljuckom od 26. ozujka 2020. pozivala Podnositelja zahtjeva da dopuni zahtjev i dostavi
dokumentaciju iz koje ¢e biti vidljivo da su ispunjeni uvjeti iz ZOIFJP-a i primjenjivih odredbi ZTK-
a i primjenjivih pravilnika. Navedenim Zaklju¢kom Podnositelj zahtjeva je pozvan dostaviti
uskladeni DruStveni ugovor u dijelu predmeta poslovanja u odnosu na nove djelatnosti, opis
organizacijske strukture i strukture unutarnjih kontrola, sa shematskim prikazom organizacije te
opisom obavljanja djelatnosti upravljanja portfeljem i investicijsko savjetovanje, popis osoba koje
¢e obavljati te poslove s dokazom njihove primjerenosti, propisane stru¢nosti i obrazovanja,
poslovni plan Drustva, uskladi interne akte kojima se osiguravaju propisani organizacijski uvjeti i
pravila poslovanja te zastita klijenata i kontrolne funkcije te opiSu mjere za spre€avanje sukoba
interesa, dostavi izjava o ispunjavanju uvjeta vezanih za djelatnosti za koje se trazi proSirenje
odobrenja za rad, informacija o izdvajanju operativnih funkcija u odnosu na djelatnosti za koje se
trazi proSirenje odobrenja za rad te informacija o statusu zahtjeva za &lanstvo u Fondu za zastitu
ulagatelja.

Podnositelj zahtjeva je dana 15. travnja 2020. godine zatrazio produzenje roka za dostavu dopune
zahtjeva za dodatnih 30 (trideset) dana te je Hanfa Zaklju¢kom od 15. travnja 2020. godine
odobrila produzenje roka za dostavu dopune zahtjeva na dodatnih 30 (trideset) dana od dana 15.
travnja 2020. godine.

Podnositelj zahtjeva je dana 15. svibnja 2020. godine dostavio dopunu zahtjeva i dokumentacije.
Pregledom dostavljenog dopunjenog zahtjeva i dokumentacije Hanfa je utvrdila da nije u

potpunosti udovoljeno Zaklju¢ku od 26. oZujka 2020. godine te je novim Zaklju¢kom od 4. lipnja
2020. godine pozvala Podnositelja zahtjeva da dostavi dodatnu dopunu zahtjeva i dokumentacije



u skladu s odgovaraju¢im zakonskim i podzakonskim odredbama. Navedenim Zaklju¢kom
Podnositelj zahtjeva je pozvan dostaviti dokaz da Drustvo ispunjava uvjete iz ¢lanka 50. do 85.
ZTK-a, opis resursa te navede koje ¢e osobe obavljati poslove upravljanja portfeljem i poslove
investicijskog savjetovanja, opis poslovnog procesa iz kojeg je vidljivo kako je proces upravljanja
portfeljem i investicijsko savjetovanje odvojeno od upravljanja investicijskim fondovima. Takoder
je pozvan dostaviti opis izvrSenja osnovnih obveza DruStva u pogledu poslovhog pona3anja
prema klijentima za usluge koje namjerava obavljati (npr. pruzanje svih propisanih podataka,
dodatnih poticaja, razvrstavanija klijenata, procjene primjerenosti, izvieStavanja klijenta i sli¢no),
opis prilagodbe raCunovodstvenih politika DruStva s obzirom na nove djelatnosti, detaljan opis
kako Drustvo upravlja prituzbama klijenata i potencijalnih klijenata, te rjeSavanje sporova, opis
mjera zastite imovine klijenata, navede adekvatne kontrole prijenosa imovine uz podatak o osobi
kojoj je dodijeljena ovlast i nadleznost u pitanjima zastite imovine klijenata. Zatrazena je dostava
detalinog opisa nacina vodenja, sadrZaja i oblika evidencija o investicijskim uslugama i
aktivnostima, kako se isto provodi, kako je ustrojeno te kako se Cuvaju evidencije, dostavi dokaz
o uskladenju internih akata s odredbama cClanaka 50. do 85. i odredbama ¢lanaka 86. do 129.
ZTK-a. Zatrazena je i dostava odredenih objasnjenja vezano za dostavljene projekcije financijskih
izvjeStaja Drustva. Ujedno je zatrazena dostava poslovnog plana s prikazom i detaljnim
objasnjenjem odrzivosti poslovnog modela, opisa 0 potrebnim prilagodbama resursa i poslova
unutarnje revizije.

Podnositelj zahtjeva je dana 15. lipnja 2020. godine dostavio dopunu zahtjeva i dokumentacije.

Hanfa je pregledom dostavljenog dopunjenog zahtjeva i dokumentacije utvrdila da nije u
potpunosti udovoljeno Zaklju¢ku od 4. lipnja 2020. godine te je Zaklju¢kom od 3. srpnja 2020.
godine ponovo pozvala Podnositelja zahtjeva da dostavi dopunu zahtjeva i dokumentacije tako
da se dostavi podatak tko sacinjava Investicijski odbor, dostavi opis procedura evidencija o
telefonskim razgovorima i elektroni¢koj komunikaciji, dostavi opis mjera zastite imovine klijenata
i kontrole prijenosa imovine s aspekta Drustva, navedu podaci o osobi kojoj je dodijeljena ovlast
i nadleznost u pitanjima zastite imovine klijenata (nadzor nad operativnhom uskladeno$¢u vezano
uz zastitu imovine klijenata, izvjeStavanje uprave i regulatora), dostavi uskladena Politika
uredenja sukoba interesa i osobnih transakcija sa unesenim odredbama u odnosu na upravljanje
portfeljem i investicijsko savjetovanje, dostavi detaljan opis na koji nac¢in Drustvo ispunjava uvjete
iz ¢lanka 10. stavka 1. toCaka 2., 3., 4., 5. i 6., te stavka 2. i 3. navedenog ¢lanka Pravilnika o
organizacijskim zahtjevima ZTK-a te dostavi uskladena Izjavu o ispunjavanju organizacijskih
uvjeta.

Podnositelj zahtjeva je dana 8. srpnja i 23. srpnja 2020. godine dostavio posljednju dopunu
zahtjeva i uskladenu dokumentaciju kako je zatrazeno Zaklju€cima od 4. lipnja i 3. srpnja 2020.
godine.

Pregledom zahtjeva i cjelokupne dokumentacije koja je dostavljena uz predmetni zahtjev,
temeljem ¢lanka 24. ZOIFJP-a te Clanka 2. stavka 2. i ¢lanka 3. stavka 2. Pravilnika o izdavanju
odobrenja za rad UCITS, utvrdeno je da je dostavljena cjelokupna dokumentacija iz koje je
razvidno da Drustvo udovoljava uvjetima propisanim ZOIFJP-om, ZTK-a i, na temelju istih,
donesenim podzakonskim propisima.

Zahtjev je osnovan.

Slijedom navedenog, Hanfa je utvrdila da su ispunjeni uvjeti za izdavanje odobrenja za proSirenje
odobrenja za rad Dru$tvu za obavljanje pomo¢énih djelatnosti upravljanje portfeljem i investicijsko



savjetovanje, u vezi s financijskim instrumentima iz ¢lanka 13. stavka 1. toCke 2. podtoCaka a) i
b) ZOIFJP-a, te je na temelju odredbe Clanka 24. ZOIFJP-a, odlu¢eno kao u izreci ovog rjesSenja.

U skladu sa odredbom ¢lanka 15. stavkom 1. ZOIFJP-a, Drustvo moze poceti obavljati pomoéne
djelatnosti upravljanje portfeljem i investicijsko savjetovanje, u vezi s financijskim instrumentima,
iz €lanka 13. stavka 1. toCke 2. podtoCaka a) i b) ZOIFJP-a nakon upisa predmetnih djelatnosti u
sudski registar.

UPUTA O PRAVNOM LIJEKU

Protiv ovog rjeSenja zalba nije dopustena, ali se protiv istog moze pokrenuti upravni spor
podnoSenjem tuzbe Upravnom sudu u Zagrebu u roku od 30 dana od dana primitka ovog rjeSenja.
KLASA: UP/l 971-02/20-01/01

URBROJ: 326-01-22-20-23

Zagreb, 30. srpnja 2020. godine

ZAMJENIK PREDSJEDNIKA UPRAVNOG VIJECA
Jurica Jednacak
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