HRVATSKA AGENCIJA ZA
NADZOR FINANCIJSKIH USLUGA

UVODNO OBRACANJE

Anamarija Stanicic
zamjenica predsjednika
Upravnog vijeca Hanfe
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PROMET 625,1 mil. EUR

(97,6 % vise u odnosu na isto razdoblje u 2024.)

TRZISNA KAPITALIZACIJA
55,1 mird. EUR

(16,4 % vise u odnosu na iste razdoblje u 2024.)

GODISNJE PROMJENE VODECIH
INDEKSA

CROBEX CROBIS
29,3 % 2,0 %
CROBEXtr CROBIStr
33,8 % 4,5 %

Sto se promu_emlcz\? Zasto —
,1Zazov promjene™?

Google Trends — Hrvatska (zadnjih 5 godina)
Relativni interes pretrazivanja (indeks 0—100)

cijene dionica ETF

IPO kripto

2021. 2022.  2023. 2024.  2025. 2026. 2021.  2022. 2023. 2024. 2025.  2026.

Izvor: Google Trends
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Globalno financijsko trziste: HANFA
val optimizma

NADZOR FINANCIJSKIH USLUGA

Struktura sentimenta investitora na trzistu SAD-a Indeks sentimenta investitora na domacem trzistu kapitala

. Bullish . Neutral . Bearish
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Napomena: Ukupni indeks sentimenta na trziStu SAD-a procijenjen je sumiranjem relativne zastupljenosti Bearish i Bullish

investitora kojima su dodijelijene numeric¢ke vrijednosti od -1, odnosno 1.
lzvori: American Association of Individual Investors (AAIll), Hanfa, Google, ZSE




Sto pokrece cijene financijske Hanra
imovine?

Promjena vrijednosti indeksa od kraja 2024. do kraja rujna 2025. godine, u %

@ (CEFutures @) Robe @ STOXX 600 Europe

@ «riptovalute @ s&ps00 @ ZSE

Korporativhe obveznice
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Izvori: YAHOO Finance, ZSE, St. Louis FED, Investing.com, ECB



Hrvatsko trziste kapitala: HANFA
previladavaju pozitivni trendovi

NADZOR FINANCIJISKIH USLUGA

Neto dobit izdavatelja, u mird. EUR Glavni indeksi, 10= 30.12.2024. Redovan promet na ZSE-u, u mil. EUR

. Dionice . Obveznice
. ETF . Ostali instrumenti
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Izvor: Hanfa, ZSE



Rizici koncentracije i zrelost HANFA
trzista

Udio prvih triju i prvih pet najtrgovanijih dionica u
ukupnom prometu, u %

Usporedba koncentriranosti medu burzama EU-a tijekom TrziSna kapitalizacija na ZSE-u, u mird. EUR
2025.godine, u %

—Top3 = Top5 I op 5 dionica [ Ostatak trista dionica

14. 15. 16. 17. 18. 19. 20. 21. 22. 23. 24. 25. 26.

Prve tri Prvih pet 13. 15.

17. 19. 21. 23. 25.

Napomena: Na srednjem je grafikonu ZSE oznac€en crvenom bojom. Prvih pet dionica s najve¢om trziSnom kapitalizacijom su ZABA, INA, HT, Kon¢ar i Podravka.
lzvori: FESE, Hanfa, ZSE



Visoka vrednovanja - prilika i HANFA

1ZazZoV

Ciklicki prilagodeni omjer cijena i zarada na americkom, europskom
i domacem dioniCkom trziStu

= EU (STOXX 600 Europe) === RH (CROBEX) = = RH (CROBEX) - neprilagodeni === SAD (S&P 500)

10. 1. 12. 13. 14. 15. 16. 17. 18. 19. 20. 21. 22. 23. 24.

Napomena: Ciklicki prilagodeni omjer cijene i zarada poduzeca prikazuje koliko je puta vrijednost pojedine dionice
viSa od prosjecne desetogodiSnje zarade koju poduzece generira po dionici, gdje veca vrijednost oznacuje relativno
viSe vrednovanje u odnosu na fundamente, odnosno dodanu vrijednost koju poduzece generira. Iscrtkana plava linija
prikazuje neprilagodeni omjer cijena i zarada koji uzima u obzir trenutacne cijene i zarade poduzeca.

lzvori: Bloomberg, Eurostat, Robert J. Shiller
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Kljucni rizici za financijsku stabilnost u EU
prema Europskom odboru za sistemske rizike

Utjecaj geopolitickih rizika
na privatni sektor

Trzisne korekcije potaknute

materijalizacijom
geopolitickih i makro rizika

Fiskalni izazovi za EU
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1987. 1992. 1997. 2002. 2007. 2012. 2017. 2022, 2027.

World uncertainty index (WUI)

1993. 1998. 2003. 200s. 2013. 2018. 2023.

Izvori: matteoiacoviello.com, worlduncertaintyindex.com




Zasto Strateski okvir i zasto sada? HANFA

O CS SG

Horizontalna inicijativa: Optimizacija regulatornog okvira

9 o000

I. Regionalna o II1. Korporativno IV. Poveéanje V. Razvoj
integracija i I1. Digitalizacija upravljanje i likvidnosti i instrumenata i
pozicioniranje RH kao trzista kapitala priprema sudjelovanja malih hovih oblika

financijskog sredista izdavatelja ulagatelja financiranja
9



Kako se operativho provodi T
St r a te g I J a ? NADZOR FINANCIISKIK USLUGA

Broj podaktivnosti po ciljevima i nositeljima/sunositeljima

Broj
podaktivnosti

1. Regionalna integracija
nacionalnog trzista i : : : : : : : : : : : : : :
pOZICIOﬂIranje RepUbllke Hrvatske ....... .......... ..... 6 ..... .......... 2 ,3 ......... .......... , .......... .......... , .......... .......... .......... .......... 1 coen| .
kao regionalnog financijskog : : : : : : : : : : : : : :

sredista R ey
2. Digitalizacija trzista kapitala -+t . _____ ... gy G N I IR R ... N R ...

3. Unaprjedenje korporativhog
upravljanja u trgovackim drustvima

4. Unaprjedenje likvidnosti trzista
kapitala

5. Razvoj novih investicijskih : : : : : : : ; : : : : : ; : :
. J .. . . R R we... N ... oo S GO IR L ERER I L AR Bevin snnn SRR Feresiaenad Te. ... [N 1 e AR Feesaas
instrumenata i nacina financiranja : : : : : : : : : ; ; : : : : :

Horizontalna inicijativa - frgee - RS

HUB CFA Hanfa Radna Ministarstvo ZSE SPV  Predstavnici SKDD Druga HBOR Regionalni HGK Hrvatska JL(R)S SKDD-CCP CCP
skupina  financija industrije ministarstva partneri javnoobiljezni¢ka
RH komora

Izvor: Hanfa




Prvi Akcijski plan (2025.- HANFA

poda kt ‘
25
ﬂ sudionika

HBOR
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Hanfa kao aktivni regulator HANFA

HRVATSKA AGENCIJA ZA
NADZOR FINANCIJISKIH USLUGA

Regulatorna uloga

» Stabilnost sustava
* Transparentnost
- Zastita ulagatelja

Razvojna NS

uloga v,
POVJERENJ]
» Uklanjanje prepreka Temelj odrZivog

* Proporcionalni trzisnog razvoja

pristup
Povezivacka uloga
| M » Dijalog s industrijom

Suradnja s institucijama
» Medunarodni projekti

~Hanfa djeluje kao regulator koji potice razvoj, ali uvijek na temeljima stabilnosti

i zastite ulagatelja. Nadzor i rast trzista nisu suprotnosti — oni su dvije strane
istog cilja - povjerenje.,,
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Sandbox PutNaTr

VsV

ziste — pilot

rjesenja za stvarne probleme

Simulacija
J I @ Mentorska
dokumenata podrska
Prospekt, ESG, pitch Strucni partneri
deck
PutNaTrziste
Sandbox
Dijagnostika Sigurno
spremnosti testiranje
Financije, ESG, Bez pravnih ucinaka
governance
Mreza 4l Priprema za
partnera |P0/VC
N.IFIN - Hanfa.—. Pitch na kraju
partneri - poduzetnici
programa

Trajanje: 6 mjeseci — zavrSava pitch
prezentacijama pred partnerima i Hanfom

HANFA

HRVATSKA AGENCIJA ZA
NADZOR FINANCIJISKIH USLUGA

SUDIONICI SANDBOXA I NJIHOVE ULOGE

Institucionalni
partneri

(HBOR, sveucilista, razvojne
institucije)

Metodologija, evaluacija,
promocija

Poduzeca
sudionici
(MSP-ovi, startupovi,
scaleuopvi)
Dijagnostika,
simulacije, edukacija

Ministarstvo
financija

Metodoloski i strateski
okvir

Strucni partneri

(odvjetnici, konzultanti,
savjetnici)

Radionice, dijagnostika, rad s
poduzec¢ima

Investitori i
trzisni akteri

(IPO trziste, VC fondovi,
financijske institucije)
Testiranje interakcija, povratne
informacije
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Investicijski racuni — potencijal

Vs«

Za razvoj trzista

Udjeli broja ra¢una i vrijednosti raCuna po

—

HANFA

HRVATSKA AGENCIJA ZA
NADZOR FINANCIJISKIH USLUGA

Upisani iznosi fiziCkih osoba za drzavne obveznice i trezorske zapise (u mil. EUR) i broj ulagatelja
kategorijama iznosa na raunima (2023.) . . .

Broj racuna Udio ukupnih 44._727

0 O U T DO DOV T T L5 [28424)[341.770

...................................................................

31.270

36.637

sredstava, u %

1.335

Iznos na raéunu, u tisuéama EUR :
3/23.

B o-1 [l 5-20 [ 50-100 [T vigeod 500

B -5 [ 20-50 100 - 500

11/23.  2/24. 6/24. 7/24. 9/24. 11/24.  12/24.  2/25. 3/25. 6/25. 9/25.  Ukupno

I:' Trezorski zapisi . Drzavne obveznice I:' Broj ulagatelja

Napomena: Na lijevom grafikonu nisu prikazane brojéane oznake kategorija €iji je udio manji od 2 %.

Izvori: HNB, Ministarstvo financija, Hanfa



Regionalna integracija trzista

kapitala

Regionalni prikaz Europskih burzi

Trziste . Euronext . NASDAQ . Regionalna integracija

Y
.

Napomena: podaci za Euronext i NASDAQ odnose se na veljau 2025.
lzvor: KPMG

Broj drustava i trziSna kapitalizacija

Broj drustava

Q ennen Il. I.

TrziSna kapitalizacija,
u mird. EUR

HANFA

HRVATSKA AGENCIJA ZA
NADZOR FINANCIJISKIH USLUGA
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HANFA
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Hvala na paznji!




