Prilog 4. Op¢im uvjetima - Funkcionalnosti simulacije financiranja putem
trzista kapitala

Ovaj prilog definira moguénosti i strukturu simulacije financiranja putem trzista
kapitala unutar sandboxa PutNaTrziste. Simulacija se provodi isklju¢ivo u
edukativne i pripremne svrhe te nijedan dokument ne proizvodi pravne ucinke
unutar ni izvan sandboxa, ve¢ omogucuje sudionicima stjecanje znanja i testiranje
procedura.

U okviru simulacije pristupa trzistu kapitala drustva sudionici u sandboxu
PutNaTrziSte mogu u suradnji s mentorima i regulatorom proéi kroz sljedece
aktivnosti i postupke koji oponasaju stvarni proces pripreme javne ili privatne
ponude vrijednosnih papira ili uvrstenja na uredeno trziste / prijema za trgovanje
na MTP-u. Te funkcionalnosti omogudéuju ciljanu pripremu drustva za pristup
trzistu bez ucinka u stvarnosti.

U ovoj se fazi (izvan dijagnostickog procesa) ne pokriva VC/PE financiranje.
1. Ciljevi simulacije
Cilj je funkcionalnosti ,Pristup trziStu kapitala® omoguciti drustvima sudionicima:

e uvid u sve korake procesa financiranja putem trzista kapitala (IPO, dionice,
obveznice, uvrstenje)

e edukaciju i pripremu za interakciju s trziSnim institucijama i regulatornim
tijelima
o identifikaciju pravnih, financijskih i organizacijskih zahtjeva

e usvajanje vjestina potrebnih za uspjesSnu provedbu stvarne transakcije u
buducdnosti.

2. Struktura simulacije

Simulacija je modularna i fleksibilna te se moze prilagoditi specificnostima svakog
drustva. Predvidene su sljedece faze:

2.1. Priprema (preduvjet je prolazak kroz Modul 1 i dobivanje
dijagnostickog izvjesca)
U ovoj fazi drustvo sudionik:

e dobiva povratnu informaciju o trenutachom stanju pripremljenosti
(dijagnosticko izvjesSée prema Prilogu I.)

o definira vrstu transakcije koju zeli simulirati (javna ponuda, privatna
ponuda, uvrstenje).

2.2. Izrada prospekta / informativhog dokumenta (simuliranih)

Ova faza moze ukljucivati:



o pripremu klju¢nih dijelova prospekta u simuliranom obliku (prilog, sazetak
i faktori rizika (u sazetom obliku), opis poslovanja)

e upoznavanje s regulatornim zahtjevima (Uredba o prospektu, ZTK, Hanfini
pravilnici)

e procjenu vremena i resursa potrebnih za izradu stvarnog dokumenta.

Za drustva koja ciljaju alternativna (neregulirana) trzista omogucena je priprema
informativnih dokumenata kao alternativa prospektu, u skladu s pravilima
platformi (npr. Progress trziSte Zagrebacke burze).

U simulaciju se mogu ukljuciti elementi poput:

e sazetka poslovanja

e strategije rasta

e glavnih financijskih podataka

e vlasnicke strukture.
2.3. Pregled i komentari simuliranih dijelova prospekta
Hanfa i/ili relevantni partneri:

e pregledavaju simulirani dokument i ukazuju na nedostatke, nelogi¢nosti ili
neuskladenosti s regulativom

e ne izdaju odobrenje, ve¢ edukativne povratne informacije.
2.4. Simulacija procesa uvrstenja

e Drustvo sudionik prolazi kroz korake predaje zahtjeva za uvrstenje na
uredeno trziste ili MTP (npr. Progress trziste Zagrebacke burze).

e Burza daje obrazovnu povratnu informaciju, ukljucujuéi ocjenu
razumijevanja procedura.

« Nema stvarne objave ni uvrstenja.

Partneri i Hanfa mogu pruziti strukturirane dokumentarne upute za proces:

. uvrstavanja dionica ili obveznica u trgovanje na uredenom trzistu ili MTP-
u

. komuniciranja s operaterom uredenog trzista ili MTP-a

o pripreme dokumentacije za uvrstenje/prijem u trgovanje.

Ove upute mogu ukljucivati predloske i scenarije komunikacije s operaterom
uredenog trzista ili MTP-a.

2.5. Komunikacija s investitorima (simulacijski roadshow)



e Organizacija edukativnih radionica o strukturi roadshowa i definiranju
investicijskog narativa (equity story)

e Mogucénost simulirane prezentacije potencijalnim partnerima u sandboxu,
strukturiranje ocekivanih pitanja i odgovora

e Feedback o jasnodi, transparentnosti i uvjerljivosti komunikacije

Uloga Hanfe usmjerena je na razumijevanje ogranicenja u komunikaciji u
razdoblju prije i tijekom ponude.

2.6. Izdavanje dionica s visestrukim pravom glasa

Simulacija moze ukljucivati analizu strukture dionickih prava, ukljucujuci
mogucnost izdavanja dionica s visestrukim glasackim pravima (dual-class shares),
ako je to dopusteno nacionalnim zakonodavstvom i pravilima trzista, u svrhu:

« zastite osnivaca u fazi rasta

e ocuvanja kontrole nad strateskim smjerom.
Mentori mogu pomodi u procjeni koristi i regulatornih ogranicenja takvog pristupa.
2.7. Metoda odredivanja cijene (equity) / kamatne stope (debt)
Drustva sudionici mogu:

o simulirati model odredivanja raspona cijene dionica ili kamatne stope na
obveznice

e koristiti metode poput book buildinga ili fixed price pristupa

« dobiti informacije o moguénosti postavljanja indikativnog raspona i njegove
korekcije.

Partneri mogu demonstrirati primjere uspjesnih i neuspjesnih praksi iz trzista.
2.8. Postupak izdavanja odrzivog duga
Sudionici mogu analizirati:

e mogucnosti izdavanja obveznica oznacenih kao green bonds, social bonds
ili sustainability-linked bonds

o regulatorne i trziSne zahtjeve (npr. Uredba o taksonomiji, ICMA Green Bond
Principles, EUGB Uredba)

e ukljucivanje relevantnih KPI-eva za evaluaciju ucinka
e izradu osnovnih ESG okvira za izvjeStavanje.

Partneri specijalizirani za odrzivo financiranje pomazu u dizajnu KPI-eva i pracenju
trziSnih ocekivanja.



2.9. Simulacija ESG ocjene (opcionalno)

Uz potporu partnera i uzoraka metodologija agencija za rejting (npr.
Sustainalytics, MSCI) omogucena je:

simulacija ESG ocjene
identifikacija ESG rizika i prilika u poslovhom modelu

edukacija o integraciji ESG faktora u strategiju kapitalizacije.

3. Trajanje i intenzitet

Predmetna faza 2 (Funkcionalnosti simulacije financiranja putem trzista kapitala),
zajedno s fazom 3 (Funkcionalnosti simulacije izvrsavanja obveza izdavatelja na
uredenom trzistu ili MTP-u) ne bi trebala trajati duze od 4 mjeseca.

4. Uloge i odgovornosti

Hanfa: koordinator simulacije, pruza povratne informacije regulatorne
prirode

Operater uredenog trzista ili MTP-a: komentatori uvjeta uvrstenja

Partneri sandboxa: savjetodavna uloga u strukturiranju sandboxa te
edukacija u pravnoj pripremi i financijskoj podrsci

5. Pravni okvir i napomene

Simulacija ne predstavlja sluzbeni regulatorni postupak i ne proizvodi
pravne ucinke izvan sandboxa.

Informacije izradene u okviru ove funkcionalnosti ne mogu se koristiti kao
potvrda uskladenosti sa ZTK-om ili drugim primjenjivim zakonima.

Hanfa zadrzava pravo iskljudivanja sudionika u slucaju zlouporabe
simulacijskog sadrzaja u vanjskom kontekstu.



