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REPUBLIKA HRVATSKA

HRVATSKA AGENCIJA ZA NADZOR
FINANCIJSKIH USLUGA

PRAVILNIK

O ORGANIZACIJSKIM ZAHTJEVIMA ZA DRUSTVA ZA UPRAVLJANJE UCITS
FONDOVIMA

(,Narodne novine*, broj 41/17 i 87/22 — nesluzbeni prociS¢eni tekst)

DIO PRVI
OPCE ODREDBE
Clanak 1. (NN 87/22)

(1) Kako bi se osiguralo pravilno i u€inkovito poslovanje, te umanijio rizik poslovanja ovim
se Pravilnikom detaljnije propisuju zahtjevi za drustva za upravljanje s obzirom na:

1. organizacijske zahtjeve,

. administrativne i raCunovodstvene postupke,

. mehanizme unutarnje kontrole,

. pracenje uskladenosti s relevantnim propisima,

. internu reviziju,

. upravljanje rizicima,

. mjere za sprjeCavanje sukoba interesa,

. pravila poslovnog ponasanja,

9. mjere za neprekidno poslovanje,

10. osobne transakcije,

11. vodenje i Cuvanje poslovne dokumentacije drustva za upravljanje,
12. primjereno upravljanje informacijskim sustavom.

(2) Ovim se pravilnikom detaljnije propisuje prihvat obavijesti o povredama Zakona i/ili
podzakonskih propisa donesenih na temelju Zakona i postupanje u vezi s dostavljenom
obavijesti.

(3) Ovim Pravilnikom u hrvatsko zakonodavstvo preuzima se Delegirana direktiva
Komisije (EU) 2021/1270 od 21. travnja 2021. o izmjeni Direktive 2010/43/EU u pogledu rizika
za odrzivost i Cimbenika odrzivosti o kojima subjekti za zajedniCka ulaganja u prenosive
vrijednosne papire (UCITS) trebaju voditi raCuna (Tekst znaCajan za EGP) (SL L 277, 2. 8.
2021.).

0 NO OB WN

Znacenje pojedinih pojmova
Clanak 2. (NN 87/22)

Izrazi koji se koriste u ovom Pravilniku imaju sljedecCe znacenje:

1. Klijent je svaka fizi€ka ili pravna osoba ili bilo koji drugi subjekt, uklju¢ujuci UCITS fond,
kojemu drustvo za upravljanje obavlja djelatnosti iz ¢lanka 13. Zakona,

2. Kontrolne funkcije su funkcije interne revizije, upravljanja rizicima i pracenja
uskladenosti s relevantnim propisima,

3 . Rizik druge ugovorne strane je rizik gubitka za UCITS fond koji proizlazi iz moguénosti
da druga ugovorna strana nec¢e moci ispuniti svoje obveze prema UCITS fondu,

—
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4. Rizik likvidnosti je rizik da se imovina UCITS fonda ne¢e moci unovciti u dovoljno
kratkom vremenskom roku i po cijeni koja je priblizno jednaka fer cijeni te da UCITS fond nece
biti u moguénosti u svakom trenutku ispunjavati zahtjeve iz Clanka 174. stavka 2. Zakona,

5. TrZisni rizik je rizik gubitka za UCITS fond koji moze nastati zbog oscilacija trzisnih
cijena imovine iz portfelja UCITS fonda, kao posljedica promjena razliitih trZzinih okolnosti i
Cimbenika (npr. kamatnih stopa, teCajeva, cijena vlasniCkih instrumenata, kreditne
sposobnosti izdavatelja i dr.),

6. Operativni rizik je rizik gubitka za UCITS fond zbog neprikladnih ili neuspjelih internih
procesa, postupaka i propusta koji se odnose na ljudske resurse ili sustave unutar drustva za
upravljanje ili zbog eksternih utjecaja ili dogadaja, ukljuCujuci pravni i dokumentacijski rizik te
rizik koji proizlazi iz postupaka trgovanja, namire i vrednovanja koji se provode u ime UCITS
fonda,

7. Riziéna vrijednost je najveci oCekivani gubitak uz danu razinu pouzdanosti unutar
odredenog vremenskog razdoblja (u daljnjem tekstu: VaR).

8. Rizik odrZivosti znaci rizik odrzivosti kako je definiran u ¢lanku 2. to¢ki 22. Uredbe
(EU) 2019/2088 Europskog Parlamenta i Vije¢a od 27. studenoga 2019. o objavama
povezanim s odrzivosti u sektoru financijskih usluga (Tekst zna¢ajan za EGP) (SL 277/143,
2. 8. 2021.) (dalje u tekstu: Uredba (EU) 2019/2088),

9. Cimbenici odrzivosti znace &imbenici odrzivosti kako su definirani u lanku 2. tocki 14.
Uredbe (EU) 2019/2088.

DIO DRUGI
ORGANIZACIJSKI ZAHTJEVI
Opci organizacijski zahtjevi
Clanak 3. (NN 87/22)

(1) Uzimajuéi u obzir vrstu, opseg i sloZzenost poslovanja kao i vrstu i opseg usluga i
aktivnosti koje pruza i obavlja, drustvo za upravljanje je duzno:

1. ustrojiti takvu unutarnju organizacijsku strukturu kojom se osigurava pravilno obavljanje
poslova upravljanja UCITS fondom, na nacin da se poslovi podijele u najmanje tri
organizacijske jedinice i to:

a. front office (operativnu jedinicu),

b. middle office (jedinicu za kontrolu) i

c. back office (jedinicu za potporu).

2. propisati, primjenjivati i redovito azurirati interne akte kojima se ureduje njegova
unutarnja organizacijska struktura i postupak donoSenja odluka, iz kojih je na jasan i
dokumentiran nacin vidljiv postupak donosenja odluka i raspodjela odgovornosti za te odluke,
a koji obuhvacaju:

a. podjelu na organizacijske jedinice,

b. detaljan opis zaduzenja i odgovornosti pojedine organizacijske jedinice,

c. popis radnih mjesta i radnika unutar pojedine organizacijske jedinice,

d. zaduzenja i podjelu ovlasti visih rukovoditelja i radnika drustva za upravljanje,

e. postupak internog izvjeStavanja i donoSenja odluka unutar drustva za upravljanje,

f. naCin ¢uvanja poslovne dokumentacije i podataka,

3. osigurati da su sve relevantne osobe upoznate sa svim procedurama i postupcima koje
su duzne primjenjivati u svrhu pravilnog obavljanja svojih duznosti, a kada obavljaju vise
duznosti u drustvu za upravljanje, osigurati da svaku od njih obavljaju neovisno, savjesno i
profesionalno,

4. uspostaviti, provoditi i redovito azurirati odgovaraju¢e sustave internih kontrola koji
osiguravaju postivanje internih odluka i procedura na svim razinama drustva za upravljanje,

5. zapoSljavati osobe s kvalifikacijama, znanjima i iskustvom potrebnim za obavljanje
povjerenih im duznosti,



6. osigurati da ima potrebne resurse i struCna znanja za ucinkovito ukljucivanje rizika
odrzivosti u poslovne procese,

7. uspostaviti, provoditi i redovito azurirati uinkovite sustave internog izvjeStavanja i
komunikacije na svim odgovaraju¢im razinama unutar druStva za upravljanje kao i prema
tre¢im osobama,

8. odrzavati primjerenu i urednu evidenciju svog poslovanja i unutarnje organizacije

(2) Drustvo za upravljanje je duzno pri ispunjavanju zahtjeva iz stavka 1. ovoga Clanka
uzimati u obzir rizike odrzivosti.

(3) Drustvo za upravljanje duzno je osigurati da visi rukovoditelji i osobe koje obavljaju
nadzornu funkciju u skladu s odredbama Zakona i propisima donesenim na temelju Zakona
odgovaraju za uklju€ivanije rizika odrzivosti u aktivnosti iz ¢lanka 51. stavka 2. to¢aka 1. do 6.
Zakona.

(4) Drustvo za upravljanje duzno je uspostaviti, primjenjivati i redovito azurirati sustave i
procedure koji osiguravaju sigurnost, cjelovitost i tajnost podataka, pri tome vodeci racuna o
vrsti podataka.

(5) Drustvo za upravljanje duzno je osigurati ucinkovit nadzor nad aktivnostima koje
obavljaju tre¢e osobe na temelju ugovora s drustvom za upravljanje, posebice u pogledu
upravljanja rizicima povezanim s tim aktivnostima.

(6) Drustvo za upravljanje duzno je propisati, primjenjivati i redovito azurirati mjere za
neprekidno poslovanije, koje ukljucuju:

1. postupanje u izvanrednim okolnostima,

2. pohranu sigurnosnih kopija svih zapisa koja omogucéuje nesmetano obavljanje
djelatnosti u izvanrednim okolnostima,

3. ako nesmetano obavljanje djelatnosti u izvanrednim okolnostima nije moguce,
pravodobnu uspostavu funkcija i pristupa podacima i pravodobni nastavak obavljanja
djelatnosti druStva za upravljanje.

(7) Drustvo za upravljanje duzno je propisati, primjenjivati i redovito azurirati
racunovodstvene politike i procedure koje omogucavaju pravodobnu dostavu financijskih
izvjeStaja u skladu sa Zakonom i drugim relevantnim propisima, a koji daju istinit i objektivan
prikaz financijske situacije drustva za upravljanje i UCITS fondova pod upravljanjem drustva,
u skladu s vazec¢im racunovodstvenim standardima i pravilima.

(8) Drustvo za upravljanje duzno je propisati, primjenjivati i redovito azurirati politike i
procedure za utvrdivanje visine naknada i troSkova koje naplacuje ulagateljima u UCITS fond,
odnosno koje se mogu naplatiti iz imovine UCITS fonda.

(9) Politike i procedure iz stavka 8. ovoga ¢lanka minimalno moraju sadrzavati:

a) metodologiju utvrdivanja i revidiranja visine naknada i troSkova, a koji moraju biti
primjereni i konzistentni s investicijskom strategijom i karakteristikama UCITS fonda

b) popis organizacijskih jedinica i kontrolnih funkcija koje su ukljuCene u proces
utvrdivanja, provodenja i revidiranja naknada i troSkova koje drustvo za upravljanje naplacuje.

(10) Drustvo za upravljanje duzno je redovito pratiti i po potrebi azurirati, unaprjedivati i
otklanjati nedostatke internih sustava poslovanja, internih kontrola i politika i procedura iz
stavaka 1. do 8. ovoga €lanka.

Dodatne informacije koje mora sadrzavati mrezZna stranica druStva za upravijanje

Clanak 3.a

(1) Mrezna stranica drustva za upravljanje, pored podataka i informacija iz ¢lanka 65.
stavka 1. Zakona mora sadrzavati i sliedece:

1. vaznije promjene u vlasni¢koj strukturi drustva za upravljanje,
2. promjene u upravi i nadzornom odboru drustva za upravljanje,



3. podatke o ¢lanstvu radnika drustva za upravljanje u nadzornim odborima trgovackih
drustava s posebnom naznakom imaju li fondovi pod upravljanjem u svom portfelju financijske
instrumente tih drustava, najkasnije do 10. dana po nastanku dogadaja,

4. obavijest o sudjelovanju i nacinu glasovanja na glavnim skupstinama minimalno 15
dana prije odrZavanja,

5. kada je primjenjivo, rjeSenja javno objavljena od strane Agencije o:

— priviemenom ili trajnom oduzimanju odobrenja za rad,

— izricanju javne opomene drustvu za upravljanje (objava izreke rieSenja),

— oduzimanju suglasnosti za obavljanje funkcije ¢lana uprave drusStva za upravljanje
(objava izreke rjesenja),

6. kada je primjenjivo, obavijest o pokretanju postupka predstecajne nagodbe, ste¢ajnog
postupka ili postupka likvidacije drustva za upravljanje,

7. ako se u pojedinim razdobljima naknade u UCITS fondu naplaéuju u iznosima razli¢itim
od onih iz ¢lanka 10. ovoga Pravilnika potrebno je navesti razdoblja i iznose naknada,

8. odmah nakon zakljuenja, podatke o svim transakcijama kupnje i prodaje vrijednosnih
papira izvan uredenog trzista koje je drustvo za upravljanje za racun UCITS fonda izvrSilo s
povezanom osobom.

Clanak 3.b
(1) Drustvo za upravljanje duzno je, kada je to moguce, bez odgode na svojoj mreznoj
stranici na vidljivom i lako dostupnom mjestu objaviti svaki pravni i poslovni dogadaj u vezi s
drustvom za upravljanje i UCITS fondom kojim upravlja, kada se radi o dogadajima koji bi
mogli utjecati na poslovanje UCITS fonda.

(2) Dogadaiji iz stavka 1. ovoga €Clanka moraju biti jasno obrazloZeni, na nacin lako
razumljiv ulagateljima UCITS fonda, s detaljnim objasnjenjem o utjecaju dogadaja na
poslovanje UCITS fonda.

DIO TRECI

ADMINISTRATIVNI | RACUNOVODSTVENI POSTUPCI | PROCEDURE
Postupanje po prituzbama
Clanak 4.

(1) U postupanju po prituzbama drustvo za upravljanje duzno se pridrzavati ¢lanka 63.
Zakona te klijentima i ulagateljima besplatno staviti na raspolaganje informacije o nacinu
podnoS$enja prituzbi i postupanja po istima i omoguciti besplatno podnoSenje prituzbi.

(2) Drustvo za upravljanje duzno je najkasnije do 15. veljaCe svake godine dostaviti
Agenciji godisnji izvjestaj o prituzbama Kkoji sadrzi broj zaprimljenih prituzbi ulagatelja u
prethodnoj godini, razloge zbog kojih su prituzbe podnesene te mjere koje su temeljem njih
poduzete.

(3) Drustvo za upravljanje je duzno dostaviti Agenciji izvjestaj iz stavka 2. ovoga ¢lanka
na nacin i u skladu s Tehni¢kom uputom za koristenje servisa unosa WEB obrazaca i dostavu

dokumentacije u elektronickom obliku i Uputom za popunjavanje WEB obrazaca za drustva
za upravljanje.

Racunovodstvene politike i procedure
Clanak 5.
(1) Drustvo za upravljanje duzno je osigurati primjenu raCunovodstvenih politika i
procedura iz Clanka 3. stavka 5. ovoga Pravilnika kako bi osiguralo zastitu klijenata i ulagatelja.
(2) Drustvo za upravljanje duzno je voditi raunovodstvo UCITS fonda na nacin da je u
svakom trenutku moguce to¢no utvrditi vrijednost imovine i obveza UCITS fonda.



(3) Drustvo za upravljanje duzno je propisati, primjenjivati i redovito aZurirati
racunovodstvene politike i procedure, u skladu s raunovodstvenim pravilima mati¢ne drzave
Clanice UCITS fonda, kako bi se neto vrijednost imovine i cijena udjela svakog UCITS fonda
mogla to¢no izraCunati te kako bi se zahtjevi za izdavanje i otkup udjela mogli izvrSavati po
izraCunatoj cijeni udjela UCITS fonda.

(4) Drustvo za upravljanje duzno je propisati primjerene postupke kako bi osiguralo
pravilno i to¢no vrednovanje imovine i obveza UCITS fonda u skladu s odredbama ¢lanaka
168. do 173. Zakona.

DIO CETVRTI

MEHANIZMI UNUTARNJIH KONTROLA
Clanak 6.

(1) Mehanizmi unutarnjih kontrola su mjere, politike i postupci kojima se osigurava
postizanje zadanih cilieva drustva za upravljanje, zastita imovine, kontroliranje rizika,
uskladenost s relevantnim propisima i internim pravilima i procedurama, to¢nost podataka u
dokumentima drustva za upravljanje, pravovremeno objavljivanje ili dostavljanje podataka
kada je to primjenjivo te ekonomicno i u€inkovito koridtenje resursa.

(2) U okviru mehanizama unutarnjih kontrola, drustvo za upravljanje je duzno, uzimajudi
u obzir vrstu, opseg i slozenost poslovanja te vrstu i opseg usluga koje pruza i obavlja, ustrojiti
kontrolne funkcije:

1. funkciju pracenja uskladenosti s relevantnim propisima,
2. funkciju upravljanja rizicima,
3. funkciju interne revizije.

Funkcija pracenja uskladenosti s relevantnim propisima
Clanak 7.

(1) Funkcija pracenja uskladenosti s relevantnim propisima zaduzena je za predvidanje,
identificiranje i procjenjivanje rizika neuskladenosti druStva za upravljanje s relevantnim
propisima i mogucée posljedice, te za savjetovanje, pracenje i izvjeStavanje o riziku
neuskladenosti s ciljem smanjivanja tih rizika.

(2) Drustvo za upravljanje je duzno uspostaviti, provoditi i redovito azurirati primjerenu
politiku u kojoj ¢e minimalno:

a) odrediti ciljeve funkcije pracenja uskladenosti,

b) definirati njene ovlasti, odgovornosti i zaduzenja,

c) osigurati njenu neovisnost i trajnost (uz osiguravanje izvrSavanja duznosti i u slu¢aju
kada je osoba zaduzena za pracenje uskladenosti odsutna),

d) opisati odnos s funkcijom upravljanja rizicima i kada je primjenjivo funkcijom interne
revizije, te s drugim organizacijskim jedinicama,

e) osigurati joj pristup svim podacima koji su potrebni za obavljanje poslova pracenja
uskladenosti,

f) osigurati joj pravo provodenja internih istraga i kontrola te razgovore s relevantnim
osobama,

g) osigurati joj pravo kontaktiranja visih rukovoditelja i nadzornog odbora,

h) definirati linije i rokove izvjeStavanja.

(3) Odgovornosti funkcije pra¢enja uskladenosti s relevantnim propisima su minimalno
sljedece:

a) identificiranje rizika neuskladenosti kojima su drustvo za upravljanje i fondovi kojima
upravlja izloZeni, ocjenjivanje znacaja ih rizika i njihovih potencijalnih posljedica, te na temelju
toga priprema programa pracenja koji uzima u obzir sva podru€ja poslovanja drustva za
upravljanje,



b) redovita kontrola uskladenosti poslovanja s relevantnim propisima, temeljena na
procjeni rizika uskladenosti, te predlaganje korektivnih mjera, kada je to potrebno,

c) vodenje evidencija o svim informacijama vezanim za uskladenost s relevantnim
propisima, a koje su opazene unutar druStva za upravljanje, neovisno o tome je li ih funkcija
prac¢enja uskladenosti sama utvrdila ili su sadrzane u internim dokumentima (kao $to su npr.
izvjestaji drugih kontrolnih funkcija, izvjestaji viSih rukovoditelja ili nadzorne funkcije i drugo),
ili su utvrdene iz vanjskih dokumenata (npr. izvjestaj vanjskih revizora, komunikacija s
Agencijom i drugo),

d) analiziranje utvrdenih neuskladenosti i predlaganje korektivnih mjera, te praéenje jesu
li korektivne mjere implementirane i jesu li efikasne,

e) identificiranje svih relevantnih propisa koji su na snazi i s kojima drustvo za upravljanje
mora biti uskladeno, te sastavljanje liste tih propisa koja mora biti dostupna svim
zaposlenicima drustva za upravljanje,

f) pomo¢, podrSka i davanje savjeta viSim rukovoditeljima u vezi s pitanjima koja se
odnose na uskladenost s relevantnim propisima, uklju€ujuci obavjeStavanje o promjenama u
propisima koji mogu imati utjecaja na podrucje uskladenosti,

g) educiranje zaposlenika o uskladenosti s relevantnim propisima i podizanje svijesti
zaposlenika drustva za upravljanje o vaznosti uskladenosti s relevantnim propisima,

h) dokumentiranje svih poslova koje obavlja na temelju svojih ovlasti, odgovornosti i
zaduZzenja, na nacin koji omogucuje provjeru tijeka pojedinog posla,

i) izrada ad hoc izvjeStaja prema viSim rukovoditeljima, i kada je potrebno nadzornoj
funkciji, o zna€ajnim nalazima i nedostacima te o poduzetim mjerama, kao i izrada redovitih
izvjestaja u skladu s ¢lankom 51. stavcima 4. do 7. Zakona.

(4) Aktivnosti koje obavljaju druge kontrolne funkcije trebaju biti koordinirani s
aktivnostima koje obavlja funkcija pracenja uskladenosti, poStujuci pritom neovisnost i ovlasti
razli¢itih funkcija.

(5) Kada je to primjenjivo, funkcija interne revizije u sklopu svojih ovlasti procjenjuje
funkcioniranje i u€inkovitost funkcije prac¢enja uskladenosti s relevantnim propisima.

(6) Funkcija pracenja uskladenosti s relevantnim propisima sudjeluje u nadzoru
postupanja s prituzbama te razmatra prituzbe kao znacajan izvor relevantnih informacija u
kontekstu njenih op¢ih odgovornosti pracenja uskladenosti.

Izuzece od obveze neovisnosti funkcije
pracenja uskladenosti

Clanak 8.

(1) Prilikom procjenjivanja je li razmjerno koristenje izuzeca iz ¢lanka 53. stavaka 3. i 4.
Zakona, drustvo za upravljanje duzno je procijeniti hoce li ucinkovitost funkcije pracenja
uskladenosti biti ugroZena tim mjerama, a takvu procjenu duzno je redovito preispitivati.

(2) Prilikom procjenjivanja iz stavka 1. ovoga €lanka, drustvo za upravljanje duzno je
odluCiti koje su mijere najprimjerenije za osiguranje djelotvornosti funkcije pracenja
uskladenosti, te izmedu ostalog uzeti u obzir sljedece kriterije:

a) obavlja li drustvo za upravljanje uz djelatnost upravljanja UCITS fondovima i djelatnost
upravljanja alternativnim investicijskim fondovima, dobrovoljnim mirovinskim fondovima ili
fondovima osnovanim prema posebnim zakonima, te obavlja li i pomocne djelatnosti iz lanka
13. stavka 1. toCke 2. Zakona,

b) opseg i slozenost poslovanja, broj fondova pod upravljanjem, veli¢inu imovine pod
upravljanjem, kompleksnost investicijskih strategija fondova pod upravljanjem, te ukupnu
bilancu i prihode drustva za upravljanje,

c) broj ulagatelja i vrste ulagatelja u fondove pod upravljanjem (mali i/ili profesionalni
ulagatelji),

d) broj zaposlenika drustva za upravljanje;

e) je li drustvo za upravljanje dio grupe,



f) broj osoba koje uz drustvo za upravljanje nude udjele UCITS fondova kojima isto
upravlja,

g) prekograni¢no obavljanje djelatnosti,

h) organizaciju i sofisticiranost IT sustava.

DIO PETI

VODENJE | CUVANJE POSLOVNE
DOKUMENTACIJE

Vodenje i ¢uvanje poslovne dokumentacije i podataka
Clanak 9.

(1) Sva poslovna dokumentacija i podaci koje je drustvo za upravljanje duzno izradivati i
prikupljati u skladu sa Zakonom i propisima donesenim na temelju Zakona, mora se Cuvati
najmanje 5 godina nakon isteka poslovne godine na koju se ti podaci odnose.

(2) Drustvo za upravljanje duzno je, na zahtjev Agencije i u svrhu provodenja nadzora, s
obzirom na vrstu financijskog instrumenta ili transakcije, ¢uvati poslovnu dokumentaciju i
podatke ili dio nje i dulje od roka propisanog stavkom 1. ovoga ¢lanka.

(3) Drustvo za upravljanje duzno je Cuvati poslovnu dokumentaciju i podatke i nakon
prestanka vazenja odobrenja za rad iz ¢lanka 31. Zakona, u rokovima propisanim stavkom 1.
ovoga Clanka.

(4) Drustvo za upravljanje duzno je drugom drustvu za upravljanje na koje je prenijelo
poslove upravljanja UCITS fondom, omoguditi pristup ili predati poslovnu dokumentaciju i
podatke za posljednjih 5 godina poslovanja koji se odnose na prenesene poslove upravljanja.

(5) Poslovna dokumentacija i podaci iz stavka 1. ovoga ¢lanka moraju se Cuvati na mediju
koji omogucuje pohranu podataka na nacin da oni budu dostupni Agenciji na zahtjev u svakom
trenutku, u obliku i na nacin koji ispunjava sljedece uvjete:

1. Agencija mora biti u mogucnosti pristupiti dokumentaciji i podacima, kao i utvrditi sve
klju¢ne faze obrade svake transakcije,

2. mora biti moguée jednostavno utvrditi sve ispravke ili izmjene, kao i sadrzaj
dokumentacije i podataka prije takvih ispravaka ili izmjena,

3. dokumentacija i podaci moraju biti zasti¢eni od neovlastenog pristupa i moguéih
gubitaka u zapisu, te se Cuvati na nacin koji osigurava trajnost zapisa,

4. manipulacija dokumentacijom i podacima ili bilo kakva njihova preinaka mora biti
onemogucena.

(6) Sigurnosne kopije svih podataka i dokumentacije drustvo za upravljanje duzno je
Cuvati izvan poslovnih prostorija drustva za upravljanje, na nacin i u rokovima propisanim
stavcima 1. do 5. ovoga Clanka.

Racunalna obrada podataka
Clanak 10.
(1) Drustvo za upravljanje duzno je propisati i primjenjivati mjere i postupke kojima ¢e
informacijski sustav drustva pravodobno i pravilno evidentirati transakcije izvrSene za UCITS

fond i zahtjeve za otkup ili izdavanje udjela UCITS fonda kako bi osiguralo postupanje u skladu
s ¢lancima 11.i 12. ovoga Pravilnika.

(2) Drustvo za upravljanje duzno je osigurati visoku razinu sigurnosti tijekom elektronicke
obrade podataka te toCnost i povjerljivost evidentiranih podataka.

Evidentiranje transakcija UCITS fonda
Clanak 11.



(1) Drustvo za upravljanje duzno je bez odgode evidentirati svaku transakciju izvrSenu za
UCITS fond, na nacin koji omogucava utvrdivanje i pra¢enje svih klju¢nih faza obrade naloga
i izvrSenja transakcije.

(2) Evidencija iz stavka 1. ovoga Clanka, ako se radi o financijskim instrumentima,
najmanje sadrzi:
1. naziv UCITS fonda i osobe koja zadaje nalog za racun UCITS fonda,
2. identifikacijsku oznaku instrumenta, naziv instrumenta odnosno karakteristike ugovora,
3. koli€inu,
4. vrstu naloga ili transakcije,
5. cijenu,

6. za naloge, datum i to€no vrijeme zadavanja naloga i naziv osobe kojoj se nalog zadaje
odnosno oznaku ako se nalog zadaje elektronic¢kim putem,

7. za transakcije, datum i tono vrijeme zadavanja i izvrSenja transakcije,

8. ime osobe koja zadaje nalog ili izvr§ava transakciju,

9. razloge za opoziv naloga, kada je to primjenjivo,

10. za izvrSene transakcije, identifikaciju druge ugovorne strane i mjesto izvrSenja.

(3) U smislu stavka 2. tocke 10. ovoga ¢lanka »mjesto izvrSenja« znadi uredeno trziste,
multilateralnu trgovinsku platformu i sistematskog internalizatora u skladu s odredbama
zakona koji ureduje trziste kapitala ili odrzavatelja trzista ili nekog drugog osiguravatelja
likvidnosti ili subjekta koji u tre¢oj drzavi izvrSava funkciju sli€nu funkcijama koje izvrSavaju
bilo koji od prethodno navedenih subjekata odnosno OTC trziste.

(4) Drustvo za upravljanje duzno je voditi evidenciju i o svim drugim sklopljenim ugovorima
ili poslovima na nacin da evidentira sve bitne karakteristike i odrednice sklopljenog ugovora ili
posla.

Evidentiranje zahtjeva za otkup i izdavanje udjela
Clanak 12.

(1) Drustvo za upravljanje duzno je po zaprimanju zahtjeva za otkup i izdavanje udjela
UCITS fonda iste bez odgode evidentirati.

(2) Evidencija iz stavka 1. ovoga ¢lanka uklju€uje najmanje sljedeée podatke:
1. naziv UCITS fonda,
2. ime/naziv osobe koja podnosi zahtjev te osobe u Cije se ime zahtjev podnosi,

3. ime osobe koja je zaprimila zahtjev odnosno oznaku ukoliko je zahtjev zaprimljen
elektronic¢kim putem,

4. datum i vrijeme zaprimanja zahtjeva,
5. uvjete i nacin placanja,
6. vrstu zahtjeva.

(3) Po izvrSenju zahtjeva za izdavanje i otkup udjela drustvo za upravljanje duzno je bez
odgode evidentirati i:

1. datum izvrSenja zahtjeva,

2. broj otkupljenih ili izdanih udjela,

3. cijenu udjela UCITS fonda pri otkupu ili izdavanju udjela,
4. ukupnu vrijednost otkupljenih ili izdanih udjela,

5. ukupan iznos uplacenih (ukljuCujuéi ulaznu naknadu) ili isplacenih sredstava (po
odbitku izlazne naknade), kao i iznose naplacenih ulaznih ili izlaznih naknada.

DIO SESTI
SUKOB INTERESA

Kriteriji za prepoznavanje sukoba interesa



Clanak 13. (NN 87/22)

(1) Drustvo za upravljanje duzno je prilikom uspostavljanja kriterija za prepoznavanje
sukoba interesa postivati odredbe ¢lanaka 49. i 50. Zakona.

(2) Kod prepoznavanja vrsta sukoba interesa do kojih moze doc¢i prilikom obavljanja
djelatnosti drustva za upravljanje, a koji mogu nastetiti interesima UCITS fonda, drustvo za
upravljanje duzno je najmanje uzeti u obzir nalaze li se ono, relevantna osoba ili osoba koja
je posredno ili neposredno povezana s drustvom za upravljanje putem kontrole, u sklopu
obavljanja djelatnosti drustva za upravljanje ili iz drugih razloga, u situaciji da:

1. bi mogli ostvariti financijsku dobit ili izbjeci financijski gubitak na Stetu UCITS fonda,

2. imaju interes ili korist od usluge ili izvrSene transakcije za racun UCITS fonda ili
drugog klijenta, a koji se razlikuju od interesa UCITS fonda,

3. imaju financijski ili neki drugi motiv za pogodovanje interesima drugog klijenta ili grupe
klijenata na Stetu interesa UCITS fonda,

4. obavljaju isti posao za UCITS fond kao i za druge klijente koji nisu UCITS fond,

5. primaju ili ¢e primiti od drugih osoba dodatne poticaje ili naknade u vezi upravljanja
imovinom UCITS fonda, u vidu novca, roba ili usluga, a $to nije uobi¢ajena provizija ili
naknada za tu uslugu.

(3) Drustvo za upravljanje duzno je prilikom utvrdivanja vrsta sukoba interesa uzeti u
obzir:

1. interese drustva za upravljanje, ukljuCujuci one koji proizlaze iz njegovog pripadanja
grupi ili obavljanja djelatnosti drustva za upravljanje, interese klijenata i obveze drustva za
upravljanje prema UCITS fondu,

2. interese dvaju ili viSe UCITS fondova kojima upravlja.

(4) Drustvo za upravljanje duzno je pri utvrdivanju vrsta sukoba interesa koji bi mogli
nastetiti interesima UCITS fonda, ukljuciti i one vrste sukoba interesa koji bi mogli nastati zbog
uklju€ivanja rizika odrzivosti u procese, sustave i interne kontrole drustva za upravljanje.

Politika upravijanja sukobom interesa
Clanak 14.

(1) Drustvo za upravljanje duzno je propisati, primjenjivati i redovito aZurirati uc€inkovitu
politiku upravljanja sukobom interesa. Politika upravljanja sukobom interesa mora biti
primjerena veli€ini i organizacijskom ustroju druStva za upravljanje, kao i vrsti, opsegu i
slozenosti djelatnosti koje drustvo za upravljanje obavlja.

(2) Kada je drustvo za upravljanje €lan grupe, politika upravljanja sukobom interesa mora
sadrzavati sve okolnosti koje su poznate drustvu za upravljanje ili koje bi mu trebale biti
poznate.

(3) Politika iz stavka 1. ovog ¢lanka mora sadrzavati:

1. okolnosti koje predstavljaju ili koje mogu dovesti do sukoba interesa na Stetu UCITS
fonda ili jednog ili viSe klijenata, a vezano za djelatnost upravljanja UCITS fondom,

2. procedure kojih se drustvo za upravljanje mora pridrzavati i mjere koje mora
primjenjivati za upravljanje sukobom interesa.

Neovisnost u upravijanju sukobom interesa
Clanak 15.

(1) Prilikom utvrdivanja procedura i mjera iz €lanka 14. stavka 3. to¢ke 2. ovoga Pravilnika,
drustvo za upravljanje duzno je osigurati da relevantne osobe ukljuc¢ene u razliCite djelatnosti
drustva za upravljanje, a iz kojih proizlazi moguéi sukob interesa, obavljaju te djelatnosti
neovisno, uzevsi u obzir veli€inu i djelatnosti druStva za upravljanje i grupe kojoj drustvo za
upravljanje pripada, kao i rizik za nanoSenje Stete klijentima.

(2) Kako bi se osigurao potreban stupanj neovisnosti propisan stavkom 1. ovoga ¢lanka,
procedure i mjere iz ¢lanka 14. stavka 3. toCke 2. ovoga Pravilnika moraju sadrzavati:



1. nacine sprjeCavanja ili kontrole razmjene informacija izmedu relevantnih osoba
uklju€enih u djelatnost upravljanja UCITS fondom kod kojih je prisutan rizik sukoba interesa,
a kada bi razmjena informacija mogla nastetiti interesima jednog ili vise klijenata,

2. nadzor nad relevantnim osobama €ije primarne funkcije uklju€uju djelatnosti upravljanja
UCITS fondom za radun ulagatelja ili pruzanje usluga klijentima, a Ciji interesi mogu doci u
sukob ili koje na drugi nacin zastupaju interese koji mogu biti u sukobu, ukljucujudi i interese
drustva za upravljanje,

3. uklanjanje svake neposredne povezanosti izmedu primanja relevantnih osoba koje su
primarno ukljuene u jednu djelatnost i primanja koja ostvare druge relevantne osobe primarno
uklju€ene u drugu djelatnost, kada do sukoba interesa moze doci u vezi s tim djelatnostima
drustva za upravljanje,

4. mjere kojima se bilo kojoj osobi sprjeCava ili ograniCava neprimjeren utjecaj na nacin
na koji relevantne osobe obavljaju djelatnosti upravljanja UCITS fondom,

5. mjere kojima se sprje€ava ili kontrolira istovremeno ili uzastopno sudjelovanje pojedinih
relevantnih osoba u razli€itim poslovima koje obavlja drustvo za upravljanje, kada takvo
sudjelovanje moze imati negativan utjecaj na upravljanje sukobom interesa.

(3) Ako usvajanje ili primjena procedura i mjera iz ¢lanka 14. stavka 3. toCke 2. ovoga
Pravilnika ne osigurava neovisnost iz stavka 1. ovoga ¢lanka, drustvo za upravljanje duzno je
propisati dodatne mjere i procedure kojima ¢e se osigurati neovisnost u upravljanju sukobom
interesa.

Upravljanje aktivnostima koje dovode do Stetnih sukoba interesa
Clanak 16.

(1) Drustvo za upravljanje duzno je Euvati i redovito aZurirati podatke o poslovima koje je
obavilo u sklopu djelatnosti upravljanja UCITS fondom ili koji su obavljeni za racun drustva za
upravljanje, a u kojima se pojavio ili se moze pojaviti sukob interesa koji moze imati Stetne
posljedice za interese jednog ili vise UCITS fondova ili ostalih klijenata.

(2) U slucajevima kada usvojene politike, procedure i mjere za upravljanje sukobom
interesa nisu dovoljne da bi se u razumnoj mjeri sprije€ila Steta koja bi mogla nastati za UCITS
fond ili ulagatelje, drustvo za upravljanje duzno je osigurati da viSi rukovoditelji ili druga
nadlezna tijela ili funkcije drustva za upravljanje o tome budu bez odgode obavijesteni, kako
bi mogli donijeti odluke kojima se osigurava postupanje u najboljem interesu UCITS fonda i
ulagatelja.

(3) Drustvo za upravljanje duzno je o slu€ajevima iz stavka 2. ovoga Clanka obavijestiti
ulagatelje na odgovaraju¢em trajnom mediju i obrazloziti svoju odluku.

Ostvarivanje glasackog i drugih prava koji proizlaze iz instrumenata u imovini UCITS fonda
Clanak 17.

(1) Drustvo za upravljanje duzno je uspostaviti primjerene i u€inkovite procedure za
ostvarivanje glasackog prava i drugih prava iz instrumenata koji pripadaju imovini UCITS
fonda iskljucivo u korist tog UCITS fonda.

(2) Procedure iz stavka 1. ovoga Clanka sadrze mjere i postupke za:

1. pracenje relevantnih dogadaja vezanih uz izdavatelja,

2. ostvarivanja glasackih prava u skladu s investicijskim ciljevima i strategijom ulaganja
tog UCITS fonda,

3. sprjeCavanije ili upravljanje sukobima interesa koji proizlaze iz ostvarivanja glasackih
prava.

(3) Drustvo za upravljanje duzno je sazet opis procedura iz stavka 1. ovoga ¢lanka uciniti
dostupnim ulagateljima.

(4) Pojedinosti o radnjama poduzetim na temelju procedura iz stavka 1. ovoga ¢lanka,
drustvo za upravljanje duzno je ulagateljima uciniti dostupnim, bez dodatnog troska.



DIO SEDMI
OSOBNE TRANSAKCIJE

Pojam osobne transakcije
Clanak 18.

U smislu ovoga Pravilnika, osobna transakcija je transakcija s financijskim instrumentom
koju izvrSi relevantna osoba ili se izvrSi u ime i/ili za racun relevantne osobe, ako je ispunjen
barem jedan od sljedecih uvjeta:

1. relevantna osoba djeluje izvan djelokruga aktivnosti koje obavlja kao relevantna osoba,

2. transakcija je izvrSena za racun neke od sljedecih osoba:

a. relevantne osobe,

b. osobe s kojom je relevantna osoba u srodstvu ili s kojom je usko povezana u smislu
Zakona,

c. osobe Ciji je odnos s relevantnom osobom takve naravi da relevantna osoba ima izravan

ili neizravan materijalni interes od ishoda transakcije, a koji nije provizija ili naknada za
izvrSenje transakcije.

Osobne transakcije
Clanak 19.
(1) Drutvo za upravljanje duzno je propisati, primjenjivati i redovito azurirati odgovarajuce
mjere s ciliem sprjeCavanja aktivnosti navedenih u stavku 2. ovoga ¢lanka, u slucajevima koji
se odnose na:

1. relevantnu osobu koja sudjeluje u djelatnostima koje mogu dovesti do sukoba interesa,
ili

2. relevantnu osobu koja, zbog djelatnosti koju obavlja za raCun drustva za upravljanje,
ima pristup povladtenim informacijama u smislu zakona koji ureduje trzidte kapitala ili drugim
povijerljivim informacijama koje se odnose na UCITS fond ili na transakcije s UCITS fondom ili
za UCITS fond.

(2) Aktivnosti koje se trebaju sprijeciti mjerama drustva za upravljanje su:

1. zaklju€ivanje osobne transakcije ako takva transakcija ispunjava barem jedan od
sljedecih uvjeta:

a. navedenoj osobi je sklapanje osobne transakcije zabranjeno na temelju zakona koji
ureduje trziste kapitala,

b. sklapanje osobne transakcije ukljuuje zlouporabu ili nepropisno otkrivanje povlastenih
informacija,

c. sklapanje osobne transakcije je u sukobu ili postoji vjerojatnost da dode u sukob s
obvezama drustva za upravljanje u skladu s odredbama Zakona i zakona koji ureduje trziste
kapitala,

2. savjetovanje ili nagovaranje druge osobe na sklapanje transakcije s financijskim
instrumentima, na nacin koji prelazi ovlastenja relevantne osobe ili je izvan odredbi ugovora o
pruzanju usluga, u sluCaju da se na osobne transakcije relevantne osobe odnose odredbe
toCke 1. ovoga stavka,

3. otkrivanje bilo kojeg podatka ili miSljenja drugoj osobi, osim u okviru redovnog
ovlastenja ili u okviru ugovora o pruzanju usluga, ako relevantna osoba zna ili je trebala znati
da Ce kao posljedicu tog otkrivanja ta druga osoba poduzeti ili je izgledno da ¢e poduzeti neki
od sljedecih koraka:

a. sklopiti transakciju s financijskim instrumentima, koja bi, kad bi bila osobna transakcija
relevantne osobe, bila obuhvaéena tockom 1. ovoga stavka,

b. savjetovati ili nagovarati treCu osobu na sklapanje takve transakcije.

(3) Mjere iz stavka 1. ovoga ¢lanka moraju posebno osigurati sljedece:



1. da su svim relevantnim osobama drustva za upravljanje iz stavka 1. ovoga c&lanka
poznata ograni¢enja vezana uz osobne transakcije i mjere drustva za upravljanje koje se
odnose na osobne transakcije i otkrivanje u skladu sa stavcima 1. i 2. ovoga Clanka,

2. da je drustvo za upravljanje bez odgode obavijedteno o svim osobnim transakcijama
koje su zaklju€ile relevantne osobe, bilo putem obavijesti o navedenoj transakciji ili putem
drugih procedura koje drustvu za upravljanje omogucéuju da utvrdi postojanje osobnih
transakcija,

3. da osoba koja obavlja delegirane poslove drustva za upravljanje ili osoba ovlastena za
nudenje udjela UCITS fondova, vodi evidenciju osobnih transakcija relevantnih osoba koje u
sklopu obavljanja svojih aktivnosti mogu doéi do saznanja o povlastenim informacijama te da
je na zahtjev, bez odgode, podatke o osobnim transakcijama duzna dostaviti drustvu za
upravljanje,

4. da se vode evidencije o svim osobnim transakcijama, kako o onima o kojima je drustvo
za upravljanje obavijeSteno, tako i o onima koje je na drugi nacin utvrdilo, a koje moraju
ukljucivati sva odobrenja ili zabrane u vezi osobnih transakcija.

(4) Stavci 1. do 3. ovoga ¢lanka ne primjenjuju se na sljedece vrste osobnih transakcija:

1. kada je transakcija izvrSena za racun relevantne ili druge osobe u okviru usluge
upravljanja portfeljem, a o njoj ne postoji prethodna komunikacija izmedu osobe ovlastene za
upravljanje portfeljem i relevantne ili druge osobe,

2. osobne transakcije udjelima UCITS fondova ili udjelima u drugim subjektima za
zajedniCka ulaganja koji su subjekt nadzora u skladu s propisima drzava ¢lanica, ako je
navedenim propisima propisana istovjetna ili ve¢a razina disperzije rizika u odnosu na razinu
propisanu Zakonom i podzakonskim propisima, kada relevantna osoba i svaka druga osoba
za Ciji raCun je transakcija izvrSena nije ukljuéena u upravljanje navedenim subjektom.

DIO OSMI
UPRAVLJANJE RIZICIMA
Clanak 20.

(1) Upravljanje rizicima uklju€uje cjelovito i pravovremeno prepoznavanije rizika, kojima su
ili bi mogli biti izloZeni drustvo za upravljanje i UCITS fond u svom poslovaniju i analizu uzroka
njihovog nastanka. Prepoznati rizici moraju biti dokumentirani.

(2) Mjerenje i ocjena rizika uklju€uje izradu kvantitativnih i/ili kvalitativnih ocjena mjerljivih
i/ili nemijerljivih rizika, koje je drustvo za upravljanje prepoznalo u postupku utvrdivanja rizika.
Ocjene rizika moraju biti dokumentirane.

(3) Upravljanje rizicima ukljuCuje postupke i procedure kojima se provode mijere
preuzimanja, smanjivanja, disperzije, prijenosa i izbjegavanja rizika, koje je druStvo za
upravljanje prepoznalo i izmjerilo odnosno ocijenilo.

(4) Prilikom preuzimanja rizika drustvo za upravljanje duzno je definirati politike i
procedure vezane uz odgovornost, uCestalost i naCin pracenja rizika koje drustvo za
upravljanje i UCITS fond preuzimaju u svojem poslovanju.

(5) Drustvo za upravljanje duzno je prilikom upravljanja rizicima poduzeti sve potrebne
aktivnosti radi uskladenja sa Smjernicama o mjereniju rizika i izraunu ukupne izloZenosti za
odredene vrste strukturiranih UCITS fondova, ESMA/2012/197 od 23. ozujka 2012. koje je
donijela Europska agencija za nadzor vrijednosnih papira i trzista kapitala (ESMA), te
Smijernicama o principima za upravljanje rizicima za UCITS fondove, CESR/09-178 iz veljaCe
2009. i Smjernicama o mjerenju rizika i izraunu ukupne izloZenosti i rizika druge ugovorne
strane za UCITS fondove, CESR/10-788 od 28. srpnja 2010. koje je donio Odbor europskih
regulatora za vrijednosne papire (CESR), a koje su dostupne na mreznim stranicama Agencije
i ESMA-e.



Politika upravijanja rizicima
Clanak 21. (NN 87/22)

(1) Drustvo za upravljanje duzno je, uzimajuéi u obzir znaCajnost, opseg i slozenost
poslovanja drustva za upravljanje, kao i znacajnost, opseg i sloZenost poslova koje obavlja za
raun UCITS fonda, za drudtvo za upravljanje i svaki UCITS fond kojim upravlja, usvaijiti,
provoditi i redovito azurirati primjerenu politiku upravljanja rizicima.

(2) Politika upravljanja rizicima iz stavka 1. ovoga Clanka mora sadrzavati najmanje
sljedece:

1. postupke utvrdivanja rizika, kojima su ili bi mogli biti izloZeni drustvo za upravljanje i
UCITS fond u svom poslovanju,

2. postupke koji drustvu za upravljanje omogucuju da za drustvo za upravljanje i svaki
UCITS fond kojim upravlja izmjeri odnosno procijeni izlozenost trziSnom riziku, riziku
likvidnosti, riziku odrzivosti, riziku druge ugovorne strane, operativnom riziku i svim drugim
vrstama rizika kojima bi drustvo za upravljanje i UCITS fond mogli biti izlozeni,

3. postupke, alate i tehnike za mjerenje i upravljanje rizicima u skladu s ¢lankom 23. ovoga
Pravilnika i izraCunavanje ukupne izlozenosti UCITS fonda vezano za izvedenice (dalje:
ukupna izlozenost UCITS fonda) u skladu s ¢lankom 24. ovoga Pravilnika,

4. podjelu odgovornosti pri upravljanju rizicima unutar drustva za upravljanje,

5. uvjete, sadrzaj i uCestalost izvjeStavanja funkcije upravljanja rizicima u skladu s
Clankom 57. stavkom 3. tockama 4. i 5. Zakona.

Procjena, pracenje i periodi¢no revidiranje politike upravijanja rizicima
Clanak 22.

(1) Drustvo za upravljanje duzno je periodi¢no te kod svake znacajne promjene izloZenosti
rizicima procjenjivati primjerenost politike upravljanja rizicima drustva za upravljanje i UCITS
fonda, a najmanje jednom godis$nje.

(2) Kako bi osiguralo postupanije iz stavka 1. ovoga ¢&lanka, drustvo za upravljanje duzno
je pratiti i ocjenjivati:

1. primjerenost i u€inkovitost politike upravljanja rizicima iz ¢lanka 21. ovoga Pravilnika u
odnosu na postupke, alate i tehnike mjerenja i upravljanja rizicima propisane ¢lankom 23.
ovoga Pravilnika,

2. uskladenost postupanja drustva za upravljanje s politikom upravljanja rizicima iz ¢lanka
21. ovoga Pravilnika te postupcima, alatima i tehnikama upravljanja rizicima propisanim
¢lankom 23. ovoga Pravilnika,

3. primjerenost i ucinkovitost poduzetih mjera s ciliem otklanjanja nedostataka u
provodenju postupaka upravljanja rizicima.

(3) Drustvo za upravljanje duzno je obavijestiti Agenciju o svim znacajnim izmjenama
vezano uz upravljanje rizicima.

(4) Drustvo za upravljanje je duzno dostaviti obavijest iz stavka 3. ovoga €lanka na nacin
i u skladu s TehniCkom uputom za koriStenje servisa unosa WEB obrazaca i dostavu
dokumentacije u elektronickom obliku i Uputom za popunjavanje WEB obrazaca za drustva
za upravljanje.

(5) Drustvo za upraviljanje duzno je osigurati da Agencija moze prilikom izdavanja
odobrenja za rad i kontinuirano provijeriti postupa li drustvo u skladu sa zahtjevima iz stavka
1.1 2. ovoga Clanka.

Mjerenje i upravijanje rizicima
Clanak 23.

(1) Drustvo za upravljanje duzno je, uzimajuéi u obzir znacajnost, opseg i sloZzenost
poslovanja drustva, kao i znac¢ajnost, opseg i slozenost poslova koje obavlja za racun UCITS



fonda te profil rizi€nosti drustva za upravljanje i UCITS fonda, propisati postupke, alate i
tehnike mjerenja i upravljanja rizicima kako bi:

1. rizici kojima su drustvo za upravljanje i UCITS fondovi kojima upravlja izlozeni ili bi
mogli biti izloZzeni u svakom trenutku mogli biti mjerljivi i kako bi se njima moglo upravljati,

2. osiguralo uskladenost s ograni¢enjima ukupne izlozenosti UCITS fonda, ograni¢enjima
izlozenosti riziku druge ugovorne strane i ograni¢enjima izlozenosti riziku koncentracije u
izdavatelju u skladu sa Zakonom i ovim Pravilnikom.

(2) Drustvo za upravljanje duzno je, kako bi ispunilo odredbe iz stavka 1. ovoga ¢lanka,
za svaki UCITS fond kojim upravlja:

1. osigurati primjenu postupaka, alata i tehnika za mjerenje rizika koji su nuzni kako bi
osigurali da su rizici preuzetih pozicija i njihov doprinos ukupnom profilu rizi€nosti to¢no
izmjereni na temelju ispravnih i pouzdanih podataka i da su postupci, alati i tehnike upravljanja
rizicima primjereno dokumentirani,

2. kada je to primjereno, periodiCki provoditi retroaktivna testiranja (engl. back-testing)
kako bi se provjerila ispravnost postupaka mijerenja rizika koja ukljuCuju predvidanja na
temelju modela i procjene,

3. kada je to primjereno, periodiCki provoditi stres testove i analize scenarija s ciljem
otklanjanja rizika koji proizlaze iz moguéih promjena trzisnih uvjeta koji bi mogli imati negativan
utjecaj na poslovanje UCITS fonda,

4. propisati, primjenjivati i redovito azurirati interna ograni¢enja izlozenosti rizicima,
uzimajuci u obzir sve rizike koji su u skladu s Clankom 21. stavkom 2. toCkom 2. ovoga
Pravilnika znacajni za drustvo za upravljanje i UCITS fond i osigurati dosljednost primjene
profila rizinosti drustva za upravljanje i UCITS fonda,

5. osigurati da je razina izlozenosti rizicima za drustvo za upravljanje i svaki UCITS fond
kojim upravlja u svakom trenutku u skladu s ograniCenjima izlozenosti rizicima iz toCke 4.
ovoga stavka,

6. propisati, primjenijivati i redovito azurirati primjerene procedure i postupke koji, u slu¢aju
postojecih ili o&ekivanih prekoracenja ogranienja izloZzenosti rizicima drustva za upravljanje i
UCITS fonda, u najboljem interesu ulagatelja osiguravaju pravovremeno uskladenje s
ogranienjima izlozenosti rizicima drustva za upravljanje i UCITS fonda.

(3) Drustvo za upravljanje duzno je primjereno upravljati rizikom likvidnosti s ciliem da u
svakom trenutku osigura uskladenost svakog UCITS fonda kojim upravlja s obvezama iz
Clanka 174. stavka 2. Zakona. U tu svrhu, uz obveze iz stavka 2. ovoga ¢lanka, drustvo je
duzno osigurati primjenu postupaka, alata i tehnika kojima ¢e periodicki, a najmanje jednom
mjesecno, koristeéi javno dostupne podatke o trgovini, naloge za kupnju na uredenom ili
drugom trzisStu, obvezujuce kotacije na kupnju na neformalnom trzistu i druge karakteristike
financijskog instrumenta (mogucnost prijevremenog razro¢enja, ugradeno pravo prodaje
izdavatelju i sl.), izraCunati broj dana koji su potrebni za unovcenje 25%, 50% i 75% neto
imovine fonda te taj broj dana staviti u odnos s procjenom rizika isplata udjela u fondu od
strane ulagatelja uzimajuéi pritom u obzir povijesno kretanje imovine fonda, strukturu
ulagatelja, udio ulagatelja s najve¢im udjelom u imovini fonda, moguénosti koriStenja tehnika
i instrumenata u svrhu ucinkovitog upravljanja portfeljem i sl.

(4) Prilikom ulaganja imovine UCITS fonda drustvo za upravljanje duzno je voditi racuna
o likvidnosti financijskih instrumenata i njihovom grani¢nom utjecaju na ukupnu likvidnost
portfelja UCITS fonda, a sve u smislu mogucnosti ispunjavanja Zakonom propisanih uvjeta i
rokova isplate pri otkupu udjela.

(5) Dru$tvo za upravljanje duzno je kontinuirano voditi raCuna o likvidnosti portfelja UCITS
fonda na nacin da periodi¢no procjenjuje nalazi li se u portfelju UCITS fonda dovoljno likvidne
imovine kako bi moglo udovoljiti Zakonom propisanim uvjetima i rokovima isplate pri otkupu
udjela UCITS fonda, upravljajudi rizikom likvidnosti na nacin propisan ¢lankom 23. stavkom 3.
ovog Pravilnika.



(6) Drustvo za upravljanje, kada je to primjenjivo, duzno je provesti stres test koji
omogucuje procjenu rizika likvidnosti drustva za upravljanje i UCITS fonda u izvanrednim
okolnostima.

(7) Drustvo za upravljanje duzno je osigurati da likvidnost ulaganja svakog UCITS fonda
kojim upravlja bude u skladu s obvezama isplate udjela propisanim prospektom i/ili pravilima
fonda, profilom fonda, strukturom ulagatelja i trziSnim okolnostima.

Izracun ukupne izloZenosti
Clanak 24.

(1) Drustvo za upravljanje duzno je izraCunavati ukupnu izloZenost UCITS fonda kojim
upravlja kao:

1. dodatnu izlozenost UCITS fonda i ucinak financijske poluge koju je generirao
koristenjem izvedenica, ukljuujuci ugradene izvedenice, u skladu s odredbom clanka 253.
stavka 6. Zakona, a koji ne smiju prekoraciti ukupnu neto vrijednost imovine UCITS fonda, ili

2. trzisni rizik portfelja UCITS fonda.

(2) Drustvo za upravljanje duzno je izraCunavati ukupnu izlozenost UCITS fonda najmanje
jednom dnevno.

(3) Drustvo za upravljanje moze ukupnu izloZzenost izracunavati:

1. metodom izlozenosti utemeljenoj na obvezama (»commitment approach«) u skladu s
odredbom €lanka 27. ovoga Pravilnika, ili

2. VaR metodom.

(4) Drustvo za upravljanje duzno je osigurati da izabrana metoda mjerenja ukupne
izlozenosti bude primjerena strategiji ulaganja UCITS fonda, vrstama i slozenosti koriStenih
izvedenica te udjelu izvedenica u imovini UCITS fonda.

(5) Ako drustvo za upravljanje pri upravljanju imovinom UCITS fonda u skladu s ¢lankom
254. Zakona koristi tehnike i instrumente, kao $to su repo ugovori ili transakcije posudbe
vrijednosnih papira s ciliem generiranja dodatnog ucinka financijske poluge ili izloZzenosti
trziSnim rizicima, duzno je navedene transakcije uzeti u obzir prilikom izraCunavanja ukupne
izlozenosti.

(6) Bez obzira na stavak 4. ovoga €lanka, drustvo za upravljanje duzno je za mjerenje
ukupne izlozenosti UCITS fonda koristiti VaR metodu ako:

1. UCITS fond upotrebljava kompleksne strategije upravljanja, kao Sto su opcijske
strategije, arbitrazne strategije ili slozene strategije dugih/kratkih pozicija ili trziSno neutralne
strategije,

2. ulaze sredstva UCITS fonda u sloZzene neuvrstene (OTC) izvedenice, ili

3. se metodom izlozenosti utemeljenoj na obvezama ne moze odgovarajuce obuhvatiti
trzidni rizik.
Metoda izloZenosti utemeljena na obvezama (» Commitment approach«)

Clanak 25.

(1) Drustvo za upravljanje duzno je, kada za izraCun ukupne izloZzenosti koristi metodu
izlozenosti utemeljenu na obvezama, primijeniti tu metodu na sve pozicije u izvedenicama,
ukljuujuci ugradene izvedenice, neovisno koriste li se kao dio strategije ulaganja UCITS
fonda u cilju smanjivanja rizika ili u cilju ostvarenja investicijske strategije UCITS fonda, a sve
u skladu s odredbom Clanka 253. stavka 6. Zakona.

(2) Drustvo za upravljanje duzno je, kada za izraun ukupne izloZzenosti koristi metodu
izlozenosti utemeljenu na obvezama, svaku poziciju u izvedenicama pretvoriti u trziSnu
vrijednost pripadajucée pozicije u temeljnoj imovini te izvedenice (osnovna metoda izloZzenosti
utemeljena na obvezama).

(3) Ako koristenje izvedenica ne generira dodatnu izlozenost za UCITS fond, izlozenost
temeljne imovine nije potrebno ukljuciti u izraCun obveze.



(4) Ako se koristi metoda izlozenosti utemeljena na obvezama, sredstva pozajmljena
UCITS fondu u skladu s ¢lankom 108. stavkom 5. Zakona se ne trebaju uzimati u obzir prilikom
izraCuna ukupne izlozenosti.

Rizik druge ugovorne strane i koncentracije u izdavatelju
Clanak 26.

(1) Drustvo za upravljanje duzno je osigurati da rizik druge ugovorne strane koiji proizlazi
iz neuvrstenih (OTC) izvedenica, podlijeze ograni¢enjima iz ¢lanka 254. Zakona.

(2) Drustvo za upravljanje duzno je prilikom izraCuna izlozenosti UCITS fonda drugoj
ugovornoj strani u skladu s odredbom clanka 254. stavka 3. Zakona, u izracun ukljuditi
pozitivnu trziSnu vrijednost ugovora o neuvrstenim (OTC) izvedenicama koji je zaklju€en s tom
ugovornom stranom.

(3) Drustvo za upravljanje moze netirati pozicije UCITS fonda u izvedenicama s istom
drugom ugovornom stranom, pod sljedeéim uvjetima:

1. ispunjene su pravne pretpostavke za netiranje za racun UCITS fonda,

2. netiranje je dozvolieno samo za neuvrstene (OTC) izvedenice i s istom drugom
ugovornom stranom i u njega nije moguée ukljuciti eventualne druge izloZenosti UCITS fonda
prema toj drugoj ugovornoj strani.

(4) Drustvo za upravljanje duzno je, kada u ime UCITS fonda prenosi kolateral drugoj
ugovornoj strani, vrijednost kolaterala ukljuciti u izraCun izlozenosti prema drugoj ugovornoj
strani iz ¢lanka 254. stavka 3. Zakona. Preneseni kolateral se moze ukljuciti u izracun
izloZzenosti drugoj ugovornoj strani na neto osnovi samo ako je drustvo za upravljanje u
mogucnosti pravno izvrSiti sporazume o netiranju s drugom ugovornom stranom u ime UCITS
fonda.

(5) Drustvo za upravljanje duzno je ograni¢enja koncentracije izdavatelja iz ¢lanka 258.
stavka 1. Zakona izraCunavati na osnovi izlozenosti temeljnoj imovini nastale koristenjem
izvedenica, u skladu s metodom izloZzenosti utemeljenoj na obvezama.

(6) Drustvo za upravljanje duzno je ukljuciti svaku izloZenost riziku druge ugovorne strane
proiza$lu iz transakcija neuvrstenim (OTC) izvedenicama u izracun izloZzenosti prema drugoj
ugovornoj strani iz ¢lanka 254. stavka 3. Zakona.

Postupci vrednovanja OTC izvedenica
Clanak 27.

(1) Drustvo za upravljanje duzno je osigurati i odgovarajucom dokumentacijom mocdi
potvrditi da se u izraCunu izlozenosti UCITS fonda prema financijskim izvedenicama kojima
se trguje izvan uredenih trzista (OTC izvedenice) koriste fer vrijednosti koje se ne temelje
isklju¢ivo na trziSnim cijenama koje kotira druga ugovorna strana u transakcijama na
neformalnom trzitu i koje ispunjavaju sljedec¢e uvjete:

1. osnova za fer vrijednost je relevantna trziSna vrijednost preuzeta od odgovarajuceg
izvora, ili, ako takva vrijednost nije dostupna, vrijednost izraunata odgovarajuéom metodom
procjene vrijednosti,

2. potvrda vrednovanja provedena je od:

a. tre¢e strane neovisne od druge ugovorne strane OTC izvedenice, redovito i na takav
nacin da UCITS fond istu moZze provjeriti, ili

b. primjerene organizacijske jedinice unutar druStva za upravljanje neovisne od djelatnosti
upravljanja imovinom UCITS fonda.

(2) Drustvo za upravljanje duzno je, u smislu stavka 1. ovoga €lanka te uzimajuci u obzir
vrstu i slozenost OTC izvedenica uspostaviti, provoditi, redovito azurirati i primjereno
dokumentirati mjere i postupke koji osiguravaju primjereno, transparentno i fer vrednovanje
izlozenosti UCITS fonda prema OTC izvedenicama.

(3) Drustvo za upravljanje duzno je osigurati da fer vrijednost OTC izvedenica bude
primjereno, precizno i neovisno procijenjena.



(4) Drudtvo za upravljanje mora ispuniti zahtjeve iz ¢lanka 3. stavka 3. i ¢lanka 32. stavaka
6. i 7. ovoga Pravilnika, u slu¢aju kad mjere i postupci vrednovanja OTC izvedenica ukljuuju
aktivnosti tre¢ih osoba.

(5) Duznosti i odgovornosti funkcije upravljanja rizicima moraju biti posebno definirane u
smislu odredbi stavaka 1. i 2. ovoga Clanka.

IzvjeSc¢a o izvedenicama
Clanak 28.

(1) Drustvo za upravljanje duzno je Agenciji najmanje jednom godisSnje, do 31. sijeCnja
tekuce godine za prethodnu godinu, dostavljati izvje$¢a s informacijama koje odrazavaju istinit
i vjeran prikaz vrsta izvedenica koje se koriste za svaki UCITS fond kojim upravlja, rizike
temeljne imovine, kvantitativha ograni¢enja ulaganja i metode koriStene za procjenu rizika
povezanih s transakcijama izvedenicama.

(2) U slucaju da Agencija procijeni da su izvjeSc¢a iz stavka 1. neispravna ili nepotpuna
nalozit ¢e drustvu za upravljanje ispravak ili nadopunu.

(3) Drustvo za upravljanje je duzno dostaviti izvjeS¢a iz stavka 1. i 2. ovoga Clanka na
nacin i u skladu s Tehni¢kom uputom za koristenje servisa unosa WEB obrazaca i dostavu
dokumentacije u elektroni¢kom obliku i Uputom za popunjavanje WEB obrazaca za drustva
za upravljanje.

Clanak 29.

(1) Smatra se da je drustvo za upravljanje dostavilo dokumentaciju iz ¢lanka 4. stavka 2.,
Clanka 22. stavka 3. i Clanka 28. ovoga Pravilnika u trenutku kada je dokumentacija
zabiljezena na posluZitelju za slanje takve dokumentacije.

(2) U opravdanim slucajevima tehnicke nemoguénosti dostave ili dostave koja nije
pravilno izvrSena (npr. kvar na sustavu, nemoguénost Citanja zaprimljene dokumentacije i sl.)
na nacin propisan ¢lankom 4. stavkom 3., ¢lankom 22. stavkom 4. i ¢lankom 28. stavkom 3.
ovoga Pravilnika, drustvo za upravljanje duzno je dokumentaciju dostaviti u pisanom obliku,
neposredno ili postom u svrhu pravodobnog izvje$éivanja. Drustvo za upravljanje duzno je
dostaviti dokumentaciju na nacin propisan ¢lankom 4. stavkom 3., ¢lankom 22. stavkom 4. i
Clankom 28. stavkom 3. ovog Pravilnika ¢im prestanu razlozi nemogucnosti takve dostave, a
najkasnije u roku od 8 dana od prestanka okolnosti koje su prouzrocile tehni¢ku nemogucnost
takve dostave.

(3) Agencija moze, u slu€aju potrebe, zatraziti od drustva za upravljanje dostavu odredene
dokumentacije propisane ovim Pravilnikom i u izvorniku ili ovjerenoj preslici, neovisno o
izvrSenoj dostavi u elektronickom obliku.

DIO DEVETI
MJERE ZA NEPREKIDNO POSLOVANJE
Clanak 30.

(1) Poslovni procesi nuzni za neprekidno i primjereno pruZanje usluga i obavljanje
djelatnosti su poslovni procesi drustva za upravljanje kod kojih bi greske ili propusti pri
izvrSavanju znatno nastetili:

1. neprekidnom ispunjavanju uvjeta i obveza drustva za upravljanje koji su propisani
Zakonom ili propisima donesenim na temelju Zakona,

2. financijskoj stabilnosti drustva za upravljanje ili

3. kontinuitetu u pruzanju usluga i obavljanju djelatnosti.

(2) Drustvo za upravljanje duzno je propisati i primjenjivati mjere i postupke kojima ce
informacijski sustav drustva pravodobno i pravilno evidentirati transakcije izvrSene za UCITS
fond i zahtjeve za otkup ili izdavanje udjela UCITS fonda kako bi osiguralo postupanje u skladu
s ¢lancima 11.i 12. ovoga Pravilnika.



(3) Poslovi koji se u smislu stavka 1. ovoga ¢lanka ne smatraju poslovnim procesima
nuznim za neprekidno i uredno obavljanje djelatnosti mogu biti:

1. pruzanje savjetodavnih usluga drustvu za upravljanje, pruzanje ostalih usluga koje ne
Cine dio poslovanja drustva za upravljanje, ukljuCujuci pravno savjetovanje, osposobljavanje
radnika, osiguranje prostorija i radnika drustva za upravljanje,

2. standardizirane usluge, uklju€ujuci usluge informiranja o trzistu i pruzanje informacija o
cijenama.

DIO DESETI
PRIMJERENO UPRAVLJANJE INFORMACIJSKIM SUSTAVOM

Clanak 31.

(1) Drustvo za upravljanje duzno je propisati, primjenjivati i redovito azurirati politiku
sigurnosti informacijskog sustava drustva. Politika sigurnosti mora sadrzavati nacela, mjere i
postupke kojima ¢e se osigurati povjerljivost, cjelovitost i dostupnost podataka koji se obraduju
u informacijskom sustavu drustva.

(2) Drustvo za upravljanje duzno je propisati, primjenjivati i redovito azurirati interne akte
koji ureduju primjereno koristenje informacijskog sustava drustva.

(3) Drustvo za upravljanje duzno je propisati, primjenjivati i redovito odrzavati plan
oporavka od Stetnih dogadaja. Plan oporavka od Stetnih dogadaja mora sadrZavati mjere i
postupke za oporavak prekinutih poslovnih sustava u razumnom roku.

DIO JEDANAESTI
PRAVILA POSLOVNOG PONASANJA DRUSTVA ZA UPRAVLJANJE

POGLAVLJE I.
Postupanje u najboljem interesu UCITS fonda i njegovih ulagatelja
Clanak 32.

(1) Drustvo za upravljanje duzno je u postupanju prema ulagateljima UCITS fonda biti
nepristrano.

(2) Drustvo za upravljanje ne smije pogodovati interesima jedne skupine ulagatelja u
odnosu na interese bilo koje druge skupine ulagatelja.

(3) Drustvo za upravljanje duzno je propisati i usvojiti primjerene politike i procedure
kojima se spre€avaju zlouporabe koje bi mogle utjecati na stabilnost i integritet trzista.

(4) Drustvo za upravljanje duzno je osigurati da vrednovanje imovine UCITS fonda bude
u skladu s to€nim, fer i transparentnim metodama vrednovanja, postupajucéi u najbolijem
interesu ulagatelja te to dokumentirati na odgovarajuci nacin.

(5) Drustvo za upravljanje duzno je osigurati da se imovina UCITS fonda i ulagatelji ne
terete prekomjernim troskovima.

Postupanje s paznjom dobrog strucnjaka
Clanak 33. (NN 87/22)

(1) Drustvo za upravljanje duzno je prilikom odabira i kontinuiranog pracenja ulaganja
postupati s paznjom dobrog stru¢njaka, u najboljem interesu UCITS fonda i integriteta trzista.

(2) Drustvo za upravljanje duzno je osigurati posjedovanje primjerene razine stru¢nosti i
znanja o imovini u koju se ulazu sredstva UCITS fonda.

(3) Drustvo za upravljanje duzno je propisati primjerene politike i procedure, kao i
primjenjivati odgovaraju¢e mjere koje osiguravaju da se investicijske odluke u ime UCITS

fonda donose i ostvaruju u skladu s ciljevima, strategijom i ograni¢enjima izloZzenosti rizicima
UCITS fonda.



(4) Drustvo za upravljanje duzno je propisati, provoditi i periodiCki aZurirati u€inkovite
politike i procedure kojima se ureduje investicijski proces vezan za ulaganja imovine UCITS
fonda.

(5) Drustvo za upravljanje duzno je, primjenjujuci vlastitu politiku upravljanja rizicima,
prilikom razmatranja pojedinog ulaganja, kad je to primjenjivo, izraditi analize i procjene ucinka
pojedinog ulaganja na strukturu imovine UCITS fonda, likvidnost i profil riziCnosti.

(6) Drustvo za upravljanje duzno je analize i procjene iz stavka 5. ovoga ¢lanka provoditi
isklju€ivo na temelju pouzdanih i relevantnih kvalitativnih i kvantitativnih informacija i podataka.

(7) Drustvo za upravljanje duzno je prilikom zaklju€ivanja, provodenja ili raskida ugovora
o upravljanju rizicima s tre¢im osobama postupati s paznjom dobrog stru¢njaka.

(8) Drustvo za upravljanje duzno je prije zaklju€ivanja ugovora iz stavka 7. ovoga ¢lanka
poduzeti sve potrebne aktivnosti kako bi utvrdilo da je tre¢a osoba stru€na i sposobna za
pouzdano, profesionalno i u¢inkovito obavljanje poslova upravljanja rizicima. Drustvo je duzno
uspostaviti metode i postupke za kontinuiranu procjenu primjerenosti i pouzdanosti nacina na
koji tre¢a osoba obavlja delegirane poslove upravljanja rizicima.

(9) Drustvo za upravljanje duzno je pri ispunjavanju zahtjeva iz stavaka 1. do 8. ovoga
Clanka uzeti u obzir rizike odrzivosti.

(10) Drustvo za upravljanje koja uzimaju u obzir glavne Stetne ucinke odluka o ulaganju
na ¢imbenike odrzivosti u skladu s ¢lankom 4. stavkom 1. to¢kom a) Uredbe (EU) 2019/2088
odnosno u skladu s ¢lankom 4. stavcima 3. ili 4. Uredbe (EU) 2019/2088, duzno je te glavne
Stetne u€inke uzeti u obzir pri ispunjavanju zahtjeva iz stavaka 1. do 8. ovoga ¢lanka.

POGLAVLJE 1.

POSTUPANJE SA ZAHTJEVIMA ZA IZDAVANJE | OTKUP UDJELA
IzvjeStavanje o izvrSenim zahtjevima za izdavanje
i otkup udjela
Clanak 34.

(1) Drustvo za upravljanje duzno je po izvrSenju zahtjeva za izdavanje i otkup udjela,
ulagatelju bez odgode, a u slu€aju da je tre¢a osoba uklju¢ena u proces izvrSavanja zahtjeva
za izdavanje i otkup udjela, najkasnije prvog radnog dana nakon zaprimanja obavijesti od
treCe osobe, u pisanom obliku ili na drugom odgovarajuc¢em trajnom mediju dostaviti obavijest
o0 izvrSenju zahtjeva.

(2) Odredba stavka 1. ovoga ¢lanka ne primjenjuje se u slu¢aju kad obavijest sadrzi iste
informacije koje je treCa osoba duzna bez odgode dostaviti ulagatelju.

(3) Kada se obavijesti iz stavka 1. ovoga ¢lanka, dostavljaju putem elektroni¢ke poste,
moraju biti ispunjeni sljedeci uvjeti:

1. dostava obavijesti je primjerena kontekstu u kojem se odvija ili e se odvijati poslovanje
izmedu ulagatelja i drustva za upravljanje,

2. ulagatelj je izri€ito odabrao obavjeStavanje putem elektronicke poste.

(4) Kada se u skladu s odredbama ovoga Clanka obavijesti dostavljaju putem mrezne
stranice, moraju biti ispunjeni sljededi uvjeti:

1. ulagatelj je putem elektroniCke poste obavijeSten o adresi mrezne stranice i mjestu na
stranici gdje se trazenim podacima mozZze pristupiti,

2. podaci su neprekidno dostupni i redovito se azuriraju,

3. trazenim podacima ulagatelj pristupa putem dodijeljenog korisnickog imena i
pripadajuce zaporke,

4. dostava obavijesti je primjerena kontekstu u kojem se odvija ili ¢e se odvijati poslovanje
izmedu ulagatelja i drustva za upravljanje,

5. ulagatelj izri€ito bira obavjeStavanje putem mrezne stranice.



(5) U smislu stavaka 3. i 4. ovoga Clanka, dostava obavijesti putem elektronickih
komunikacija smatra se primjerenom kontekstu u kojem se odvija ili ¢e se odvijati poslovanje
izmedu drustva za upravljanje i ulagatelja, kada ulagatelj dostavi valjanu adresu elektronicke
poste.

(6) Obavijest iz stavka 1. ovoga Clanka sadrzava, kada je to primjenjivo, sliedece
informacije:

1. ime, tvrtku, sjediste, poslovnu adresu drustva za upravljanje,

. ime i prezime/tvrtku ili drugu oznaku ulagatelja,

. datum i vrijeme zaprimanja zahtjeva i nacin placanja,

. datum izvrS§enja zahtjeva,

. naziv i identifikacijsku oznaku UCITS fonda,

. vrstu zahtjeva (izdavanje ili otkup),

. broj udjela,

. Cijenu udjela po kojoj se izvrSio zahtjev za izdavanje ili otkup udjela,
9. datum cijene udjela,

10. ukupan iznos zahtjeva, u koji je u slu€aju zahtjeva za izdavanje udjela ukljuéena
ulazna naknada ili u slu€aju zahtjeva za otkup udjela po odbitku izlazne naknade,

11. ukupan iznos naknada naplaéenih prilikom izdavanja ili otkupa udjela, na zahtjev
ulagatelja prikazan po pojedinim stavkama.

(7) U sluCaju zahtjeva za izdavanje ili otkup udjela koji se periodi¢no izvr§avaju, obavijest
iz stavka 1. ovoga €lanka dostavlja se u rokovima propisanim stavkom 1. ovoga ¢lanka ili
najmanje jednom u Sest mjeseci.

(8) Drustvo za upravljanje duzno je na zahtjev ulagatelja dostaviti podatke o statusu
njegovog zahtjeva.

0 N OB WN

POGLAVLJE III.

POSTIZANJE NAJBOLJEG ISHODA ZA UCITS FOND (»BEST EXECUTION«)
Izvr$enje odluka o trgovanju u ime UCITS fonda
Clanak 35.

(1) Drustvo za upravljanje duzno je, kada trguje u ime UCITS fonda kojim upravlja,
postupati u njegovom najboljem interesu.

(2) Da bi ispunilo odredbe stavka 1. ovoga €lanka i ¢lanka 36. stavka 1. ovoga Pravilnika,
drustvo za upravljanje je duzno poduzeti sve potrebne radnje kako bi postiglo najpovoljniji
ishod za UCITS fond, vodeci raCuna o cijeni, troSkovima, brzini i vjerojatnosti izvrSenja i
namire, veli€ini i vrsti naloga te svim drugim okolnostima bitnim za izvrSenje naloga.

(3) Relativha vaznost elemenata iz stavka 2. ovoga Clanka utvrduje se s obzirom na
sliedece kriterije:

1. ciljeve, strategiju ulaganja i rizike UCITS fonda navedene u prospektu ili pravilima
UCITS fonda,

2. karakteristike naloga,

3. karakteristike financijskog instrumenta na koji se nalog odnosi,

4. karakteristikama mjesta trgovanja na kojima se nalog moze izvrsiti.

(4) DruStvo za upravljanje duzno je propisati i primjenjivati ucinkovite mjere za
ispunjavanje uvjeta iz stavaka 2. i 3. ovoga €lanka. Dodatno, drustvo za upravljanje duzno je
propisati i primjenjivati politiku kojom ¢e se omoguciti postizanje najpovoljnijeg ishoda prilikom
izvrSenja naloga UCITS fonda.

(5) Drustvo za upravljanje duzno je ulagateljima uciniti dostupnim odgovarajuce
informacije o politici iz stavka 4. ovoga ¢lanka kao i o svim znac¢ajnim promjenama te politike.



(6) Drustvo za upravljanje duzno je redovito pratiti primjerenost i u€inkovitost mjera i
politike iz stavka 4. ovoga Clanka, te ih po potrebi unaprjedivati i ispravljati eventualne
nedostatke.

(7) Drustvo za upravljanje duzno je u slu¢aju znacajnih promjena koje mogu utjecati na
mogucénost trajnog postizanja najpovoljnijeg ishoda za UCITS fond, a najmanje jednom
godisSnje, revidirati politiku iz stavka 4. ovoga ¢lanka.

(8) Drustvo za upravljanje mora biti u mogucénosti dokazati da je naloge u ime UCITS
fonda izvrSavalo u skladu s politikom iz stavka 4. ovoga €lanka.

Zadavanje naloga za trgovanje u ime UCITS fonda na izvrSenje drugim osobama
Clanak 36.

(1) Drustvo za upravljanje duzno je, prilikom zadavanja naloga za trgovanje u ime UCITS
fonda kojim upravlja na izvrSenje drugim osobama postupati u najboljem interesu tog UCITS
fonda.

(2) Drustvo za upravljanje duzno je propisati i primjenjivati politike kako bi se uskladilo s
obvezama iz stavka 1. ovoga €lanka, a kojima ¢e odrediti, ovisno o vrsti pojedinog financijskog
instrumenta, druge osobe kojima je dozvoljeno zadavati naloge za trgovanje na izvrSenje.

(3) Drustvo za upravljanje duzno je zadavati naloge za trgovanje u ime UCITS fonda na
izvrSenje drugim osobama iskljucivo u skladu s odredbama ovoga ¢lanka.

(4) Drustvo za upravljanje ulagateljima ¢e uCiniti dostupnim odgovarajuci sazetak
informacija iz politike iz stavka 2. ovoga ¢lanka, kao i informacije o svim znacajnim
promjenama te politike.

(5) Drustvo za upravljanje duzno je redovito pratiti primjerenost i u€inkovitost politike iz
stavka 2. ovoga C€lanka, a posebice u smislu kvalitete izvr§avanja zadanih naloga od strane
drugih osoba, te je po potrebi unaprjedivati i ispravljati eventualne nedostatke.

(6) Drustvo za upravljanje duzno je u slu¢aju znacajnih promjena koje mogu utjecati na
mogucnost trajnog postizanja najpovoljnijeg ishoda za UCITS fond, a najmanje jednom
godisnje, revidirati politiku iz stavka 2. ovoga ¢lanka.

(7) Drustvo za upravljanje mora biti u moguénosti dokazati da je naloge u ime UCITS
fonda zadavalo na izvrSenje u skladu s politikom iz stavka 2. ovoga ¢&lanka.

POGLAVLJE IV.

POSTUPANJE S NALOZIMA
Opca nacela
Clanak 37.
(1) Drustvo za upravljanje duzno je propisati i primjenjivati procedure i mjere za
pravovremeno, fer i brzo izvrSavanje transakcija u ime UCITS fonda.
(2) Procedure i mjere iz stavka 1. ovoga ¢lanka moraju ispunjavati sljedece uvjete:

1. nalozi izvrSeni u ime UCITS fonda moraju se bez odgode i ispravno evidentirati i
alocirati,

2. usporedivi nalozi UCITS fonda moraju se izvrSavati bez odgode prema vremenu
zaprimanja, osim ako to onemogucavaju obiljezja naloga, trziSni uvjeti ili ako to nije u
najboljem interesu UCITS fonda.

(3) Drustvo za upravljanje duzno je financijske instrumente ili nov€ane iznose zaprimljene
namirom izvrSenih naloga bez odgode i ispravno prenijeti na racun odgovarajuc¢eg UCITS
fonda.

(4) Drustvo za upravljanje ne smije zlouporabiti informacije u vezi s otvorenim nalozima
UCITS fonda i duzno je poduzeti sve razumne mjere u cilju sprje€avanja zlouporaba takvih
informacija od strane bilo koje relevantne osobe.

Pridruzivanje i alokacija naloga za trgovanje



Clanak 38.

(1) Drustvo za upravljanje moze pridruzivati naloge za trgovanje zadane u ime pojedinog
UCITS fonda s nalozima drugog UCITS fonda kojim upravlja, klijenta ili nalozima zadanim za
vlastiti raun, ako su ispunjeni sljedeci uvjeti:

1. nije izgledno da ¢e pridruZivanje naloga nastetiti interesima UCITS fonda ili klijenata iji
se nalozi pridruzuju,

2. da je propisana i primijenjena politika alokacije naloga koja dovoljno precizno ureduje
fer alokaciju zbirnih naloga, uklju€ujuci nacin na koji koli¢ina i cijena navedene u nalogu utjecu
na alokaciju i postupanje s djelomi¢no izvr§enim nalozima.

(2) Drustvo za upravljanje duzno je prilikom pridruzivanja jednog ili viSe naloga za
trgovanje UCITS fonda s nalozima drugih UCITS fondova ili klijenata, u slu¢aju kad je takav
zbirni nalog djelomi¢no izvrSen, alocirati realizirane naloge u skladu sa svojom politikom
alokacije naloga.

(3) Drustvo za upravljanje ne smije prilikom pridruzivanja naloga za vlastiti racun s
nalozima UCITS fonda ili klijenata, alocirati realizirane naloge na nacin koji bi nastetio UCITS
fondu ili drugim klijentima.

(4) Drustvo za upravljanje duzno je, prilikom pridruzivanja naloga UCITS fonda ili klijenta
s nalozima za vlastiti racun, u slu€aju kad se navedeni zbirni nalog djelomi¢no izvrsi, alocirati
realizirane naloge UCITS fonda ili klijenta na nac¢in da imaju prednost pred nalozima za vlastiti
racun.

(5) 1znimno, ako drustvo za upravljanje mozZe dokazati ulagateljima ili klijentima da bez
pridruzivanja naloga UCITS fonda ili klijenta nalogu za vlastiti racun, nalog ne bi bilo moguce
izvrsiti po tako povoljnim uvjetima, ili ga ne bi bilo uopée moguce izvrsiti, drustvo za upravljanje
moze alocirati realizirane naloge za vlastiti raun razmjerno, u skladu s politikom iz stavka 1.
toCke 2. ovoga Clanka.

POGLAVLJE V.

POTICAJI
Zastita najboljih interesa UCITS fonda
Clanak 39.

(1) Smatrat ¢e se da drustvo za upravljanje ne djeluje u najboljem interesu UCITS fonda,
korektno i u skladu s pravilima struke, ako u odnosu na djelatnosti upravljanja imovinom i
administrativne poslove UCITS fonda placa ili mu se plaéa provizija ili naknada ili se drustvu
pruza bilo kakva nenov€ana povoljnost, osim sljedecih:

1. naknada, provizija ili nenov€ana povoljnost placena ili pruzena UCITS fondu ili od
strane UCITS fonda ili druge osobe u ime UCITS fonda,

2. naknada, provizija ili nenov€ana povoljnost pla¢ena ili pruZena trecoj osobi ili od strane
treCe osobe ili osobi koja djeluje u ime treCe osobe, kada su zadovoljeni sljedeci uvjeti:

a) postojanje, priroda i iznos odnosno, kada se iznos ne moze utvrditi, metoda izraCuna
iznosa, naknade, provizije ili povoljnosti su obznanjeni klijentu na jasan, sazet, toCan i
razumljiv nacin prije pruzanja odgovarajucih usluga,

b) pla¢anje provizije ili naknade ili davanje nenov¢ane povoljnosti mora biti utvrdeno na
nacin koji pridonosi kvaliteti usluge i ne umanjuje obvezu drustva za upravljanje da djeluje u
najboljem interesu UCITS fonda.

3. primjerenih naknada koje omogucavaju pruzanje usluga ili su za to nuzne, kao $to su
troSkovi skrbnistva, troSkovi namire, troskovi transakcije, naknade regulatoru, pravni troSkovi
te one koji po svojoj naravi ne mogu biti u sukobu s obvezom drusStva za upravljanje da djeluje
u najboljem interesu UCITS fonda, korektno i u skladu s pravilima struke.

(2) Drustvo za upravljanje moze u svrhu stavka 1. to¢ke 2. podtocke a) ovoga €lanka u
skraéenom obliku objaviti osnovne uvjete koji se odnose na naknadu, proviziju ili nenov€anu



povoljnost, ako ulagatelju na njegov zahtjev pruZi sve relevantne podatke, i pod uvjetom da
postuje te objavljene uvjete.

_ DIO DVANAESTI
OBAVJESTAVANJE O POVREDI PROPISA

Informacije o dostavljanju obavijesti o povredi propisa
Clanak 40.

(1) Agencija ¢e na svojoj mreznoj stranici objaviti informacije o nacinu zaprimanja
obavijesti o povredi propisa.

(2) Informacije iz stavka 1. obuhvacaju sljedece:

a) komunikacijske kanale za zaprimanje obavijesti o povredi propisa i daljnje postupanje
s takvim obavijestima, ukljucujudi:

00 telefonske brojeve, uz obavijest o tome snimaiju li se razgovori pri uporabi tih telefonskih
linija,

00 posebne elektroniCke i postanske adrese za kontaktiranje s ovlastenim radnicima
Agencije,

b) postupke koji se primjenjuju na obavijesti o povredi propisa, u skladu s odredbama
Clanka 41. ovog Pravilnika,

c) rezim povijerljivosti koji se primjenjuje na obavijesti o povredi propisa, u skladu s
odredbama ¢lanka 46. ovog Pravilnika,

d) postupke zastite radnika koji prijavljuju povredu propisa,

e) izjavu koja sadrzi jasno upozorenje da se za osobe koje Agenciji prijavljuju povredu
propisa, ne smatra da krse bilo kakvo ograni¢enje povezano s objavljivanjem informacija koje
je nametnuto ugovorom, zakonom ili drugim propisom, te da ni na koji nain ne snose
odgovornost u vezi s takvim objavljivanjem.

Postupak dostavijanja obavijesti o povredi propisa
Clanak 41.

(1) Obavijest o povredi propisa koja se dostavlja Agenciji sadrzi sljedece:

a) podatke za kontakt podnositelja prijave (ime i prezime te postanska adresa, odnosno
tvrtka i sjediSte kad je rije€ o pravnim osobama, elektroni¢ka adresa, broj telefona),

b) podatke o osobi koja je odgovorna za nezakonitost, ako su isti dostupni podnositelju
prijave,

¢) predmet obavijesti o povredi propisa,

d) prate¢u dokumentaciju kojom podnositelj obavijesti raspolaze.

(2) Agencija je duzna zaprimiti obavijest o povredi propisa koju je podnio anonimni
podnositelj, u kojem slu€aju ¢e se zastitne mjere iz Clanaka 44., 45. i 46. ovog Pravilnika
primjenjivati ako anonimni podnositelj obavijesti naknadno Agenciji otkrije svoj identitet.

(3) Agencija moze od podnositelja obavijesti zatraziti pojasnjenje informacija iz obavijesti
ili dostavljanje dodatnih informacija. Ovisno o okolnostima sluaja, a vodeci se nacelom
efikasnosti i zaStite podnositelja obavijesti, ovladteni radnik Agencije ¢e kontaktirati
podnositelja pisanim putem ili telefonom, osim ako podnositelj obavijesti nije drugacije
zatraZio.

Posebni komunikacijski kanali
Clanak 42.
(1) Agencija ¢e uspostaviti komunikacijske kanale za zaprimanje obavijesti o povredi
propisa kojima se jamci zastita osobnih podataka.
(2) Obavijesti o povredi propisa Agencija zaprima kroz jedan od sljedeéih komunikacijskih
kanala:



a) u pisanom obliku neposredno (urudzbiranjem ili usmeno na zapisnik) ili postom, s
naznakom na omotnici pismena: »ne otvarati — fondovi — povreda propisac,

b) elektroni¢kom postom na posebnu adresu elektronicke poste:
»povreda.propisa@hanfa.hr,

¢) usmenom prijavom krsenja telefonskim pozivom na poseban broj objavljen na mreznoj
stranici Agencije,

d) na sastanku s ovlastenim radnicima Agencije.

(3) Agencija je duzna osobi koja podnosi obavijest pruziti informacije iz Clanka 39. stavka
2. ovog Pravilnika prije nego $to zaprimi obavijest o povredi propisa ili najkasnije pri njezinu
primitku.

(4) Obavijest o povredi propisa koja nije zaprimljena posebnim komunikacijskim kanalima
iz ovog Clanka, odmah i bez izmjena se prosljeduje ovlastenim radnicima Agencije uporabom
posebnih komunikacijskih kanala.

Postupanje s obavijesti o povredi propisa
Clanak 43.

(1) Agencija ¢e po primitku pisane obavijesti o povredi propisa potvrditi primitak iste na
postansku ili elektroni¢ku adresu koju je naveo podnositelj, osim ako je podnositel;j izri¢ito
naveo drugacije ili ako Agencija opravdano vjeruje da bi potvrda primitka ugrozila zastitu
identiteta podnositelja prijave.

(2) Ako se za dostavljanje obavijesti o povredi propisa koristi telefonska linija na kojoj se
razgovori snimaju, Agencija ima pravo usmenu obavijest dokumentirati u sljedeéim oblicima:

a) zvucni zapis razgovora u trajnom i dostupnom obliku, ili

b) potpun i to€an prijepis razgovora koji izraduje ovlasteni radnik Agencije.

(3) Ako je podnositelj obavijesti o povredi propisa iz stavka 2. ovog Clanka otkrio svoj
identitet, Agencija je duzna toj osobi omoguditi da provjeri i ispravi prijepis telefonskog
razgovora te da svojim potpisom izrazi suglasnost s istim.

(4) Ako se za dostavljanje obavijesti o povredi propisa koristi telefonska linija na kojoj se
razgovori ne snimaju, Agencija je duzna usmenu prijavu dokumentirati u obliku zapisnika
razgovora koji sastavlja ovlasteni radnik Agencije. Ako je podnositelj obavijesti otkrio svoj
identitet, Agencija je duzna toj osobi omoguciti da provjeri i ispravi zapisnik telefonskog
razgovora te da svojim potpisom izrazi suglasnost s istim.

(5) Ako osoba zatrazi sastanak s ovlastenim radnikom Agencije radi dostavljanja
obavijesti o povredi propisa, u skladu s ¢lankom 42. stavkom 2. to¢kom c) ovog Pravilnika,
Agencija je duzna osigurati zapisnik sa sastanka dokumentiran u jednom od sljedecih oblika:

a) zvucni zapis razgovora u trajnom i dostupnom obliku, ili

b) zapisnik sa sastanka koji sastavlja ovlasteni radnik Agencije.

(6) Agencija ¢e podnositelju iz stavka 5. ovog Clanka omoguditi da provjeri i ispravi
sastavljeni zapisnik sa sastanka te da svojim potpisom izrazi suglasnost s njim.

ZasStita radnika

Clanak 44.

(1) Agencija ¢e razmjenjivati informacije i suradivati s drugim nadleznim tijelima koja
sudjeluju u zastiti radnika koji prijavljuju povredu propisa od odmazde, diskriminacije ili drugih
vrsta nepostenog postupanja do kojih moZze doci zbog prijave povrede propisa ili u vezi s njom.

(2) Priopcenje koje osoba upoznata s tajnim podatkom ucini u obavijesti o povredi propisa
ne smatraju se povredom Cuvanja poslovne tajne niti se smatraju krSenjem bilo kakvih
ogranicenja otkrivanja informacija koja su odredena ugovorom, zakonom ili drugim propisom.

Postupci zastite osobnih podataka
Clanak 45.



Na prikupljanje, koristenje i zastitu osobnih podataka o osobi koja je dostavila obavijest i
0 osobi koja je navodno, u skladu s obavijesti, odgovorna za nezakonitost, na odgovarajuci se
nacin primjenjuju odredbe zakona kojima se ureduje prikupljanje, koriStenje i zastita podataka
za potrebe kaznenog postupka.

Prosljedivanje podataka unutar
i izvan Agencije
Clanak 46.
(1) Na zastitu osobnih podataka podnositelja prijave i prijavljene osobe primjenjuju se
odredbe zakona kojima je uredena zastita osobnih podataka te njihovo prikupljanje, obrada i
koriStenje u Republici Hrvatsko;.

(2) Ovlasteni radnici Agencije ne smiju otkriti, posredno ili neposredno, identitet
podnositelja prijave ili prijavljene osobe ili bilo koju drugu naznaku okolnosti na temelju kojih
bi se mogao utvrditi identitet podnositelja prijave ili prijavijene osobe.

(3) Iznimno se mogu, unutar ili izvan Agencije, proslijediti podaci o identitetu podnositelja
prijave ili prijavljene osobe ili bilo koja druga naznaka okolnosti na temelju kojih bi se mogao
utvrditi identitet tih osoba, kada je:

a) to potrebno u vezi s pokretanjem i/ili zapocCinjanjem prekrdajnog ili kaznenog postupka,
b) to nuzno radi sprije¢avanja pocinjenja kaznenog djela, ili
c) dan pristanak podnositelja prijave.

DIO TRINAESTI
ZAVRSNE ODREDBE

Clanak 47.

Ovaj Pravilnik objavit ¢e se u »Narodnim novinamag, a stupa na snagu 1. svibnja 2017.
godine.

Pravilnik o izmjenama i dopunama Pravilnika o organizacijskim zahtjevima za drustva
za upravljanje UCITS fondovima

(,,Narodne novine®, broj 87/22), stupio na snagu 4. kolovoza 2022.
PRIJELAZNE | ZAVRSNE ODREDBE
Clanak 8.

1) Ovaj Pravilnik stupa na snagu osmoga dana od dana objave u »Narodnim novinamax.

(2) Stupanjem na snagu ovoga Pravilnika prestaju se primjenjivati ¢lanci 15. i 16.
Pravilnika o promidzbi i ostalim informacijama za ulagatelje UCITS fonda (»Narodne novine«
br. 102/2016).

(3) Drustva za upravljanje duzna su se uskladiti s ¢lancima 3., 5., 6. i 7. ovoga Pravilnika
do 1. kolovoza 2022.



