
Mjesečni pregled sektora 
financijskih usluga

studeni 2025.



Hrvatska agencija za nadzor financijskih usluga

Sektor za sistemske rizike i zaštitu potrošača, Direkcija za sistemske rizike

Franje Račkoga 6, 10 000 Zagreb, Republika Hrvatska

Tel: (385) 1 6173 200

Fax: (385) 1 4811 507

www.hanfa.hr

Molimo korisnike da prilikom korištenja podataka iz ove prezentacije
obavezno navedu izvor.

Iskazani podaci zaprimljeni su od strane subjekata nadzora Hanfe do dana
objave. U slučaju da subjekti nadzora dostave eventualne naknadne
ispravke, oni će biti objavljeni u sljedećim verzijama prezentacije.
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Sadržaj

• Općenito o Hanfi

• Mirovinski fondovi

• Mirovinska osiguravajuća društva

• Osiguranje

• Tržište kapitala

• Investicijska društva

• Investicijski fondovi

• Leasing društva

• Faktoring društva
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Općenito o Hanfi
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Djelokrug Hanfe

Obvezni Dobrovoljni

Mirovinski fondovi - 41

UCITS Alternativni Posebni

Investicijski fondovi - 161

Neživotno Životno Složeno

Društva za osiguranje - 14

Leasing Leasing u likvidaciji Faktoring

Leasing i faktoring - 19

Investicijsko društvo

Društvo za upravljanje 
investicijskim fondovima

Kreditna institucija

Pružatelji investicijskih usluga - 21

Dionice

Obveznice

Instrumenti tržišta novca

ETF-ovi

Uvršteni vrijednosni papiri - 119

Društva za upravljanje IF

Društva za upravljanje MF

MOD

Ostali - 32

Napomena: Hrvatska agencija za nadzor financijskih usluga (Hanfa) je nadzorno tijelo u čiji djelokrug i nadležnost spada nadzor financijskih tržišta, financijskih usluga
te pravnih i fizičkih osoba koje te usluge pružaju. Osim nad subjektima nadzora navedenim na grafikonu, Hanfa provodi nadzor i nad poslovanjem burzi i uređenih javnih
tržišta, izdavatelja vrijednosnih papira, brokera i investicijskih savjetnika, vezanih zastupnika, središnjeg klirinškog depozitarnog društva, zastupnika i posrednika u
osiguranju i reosiguranju te Središnjeg registra osiguranika.
Izvor: Hanfa

Broj subjekata nadzora Hanfe na dan  30.11.2025.
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Ostvarivanje ciljeva

Suvremenom regulacijom i 
proaktivnim nadzorom 
podržavati održivi razvoj 
financijskog sustava doprinoseći 
pritom gospodarskom razvoju 
Republike Hrvatske i zaštiti 
korisnika financijskih usluga.

VIZIJA MISIJA

Naša je misija osigurati 
pogodno okruženje za stabilan 
financijski sustav te graditi 
povjerenje među sudionicima 
financijskog tržišta. Svoju javnu 
ulogu ostvarujemo dosljednom i 
transparentnom regulacijom i 
nadzorom poslovanja pružatelja 
financijskih usluga u skladu s 
najboljim praksama i 
međunarodnim regulatornim 
standardima. Ujedno potičemo 
jačanje svijesti o koristima i 
rizicima koji su povezani s 
različitim vrstama financijskih 
usluga vodeći računa o zaštiti 
interesa korisnika financijskih 
usluga.

TEMELJNE
VRIJEDNOSTI

✓ neovisno, nepristrano i 
dosljedno postupanje

✓ visoki profesionalni standardi

✓ odgovornost

✓ timski rad, suradnja i kultura 
partnerstva

✓ proaktivnost i prilagodljivost

✓ usmjerenost rezultatu uz 
optimalno korištenje resursa

Hanfa je samostalna pravna osoba s javnim ovlastima u okviru svojeg djelokruga i nadležnosti propisanih Zakonom o 
Hrvatskoj agenciji za nadzor financijskih usluga i drugim zakonima. Odgovorna je Hrvatskom saboru.
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Organizacijska struktura Hanfe
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Sektor financijskih usluga
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Mirovinski fondovi

Društva za osiguranje

Investicijski fondovi

Leasing društva

Ostali

Struktura sektora financijskih usluga prema udjelu u
ukupnoj imovini

Napomena: U imovini leasing društava uključena je i imovina društava u likvidaciji.
Izvori: HNB, Hanfa
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Mirovinski fondovi
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Kretanje broja članova obveznih 
mirovinskih fondova (OMF-ova)

2.396.298
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Kategorija A Kategorija B Kategorija C

Napomena: Brojčano je istaknut ukupan broj članova obveznih mirovinskih fondova dana 30.11.2025.
Izvor: Hanfa

Broj članova prema kategoriji fonda
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Struktura članstva obveznih mirovinskih 
fondova

21,5%
75,0%

3,5%

Kategorija A Kategorija B Kategorija C

Prema kategoriji fonda

31,6%

18,3%

21,9%

28,2%

Allianz ZB d.o.o.

Erste d.o.o.

PBZ/CO d.d.

Raiffeisen d.d.

Prema društvu za upravljanje

Izvor: Hanfa

Na dan 30.11.2025.
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Struktura članstva obveznih mirovinskih 
fondova prema dobi i spolu

Muškarci Žene
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Izvor: Regos

Na dan 30.11.2025.
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Odabir obveznog mirovinskog fonda
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Osobne prijave Raspored Regosa

Napomena: Brojčano je istaknut udio osobnih prijava u ukupnom broju prijava u promatranom razdoblju.
Izvor: Regos

Broj novih članova
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Uplate, isplate, tržišna kretanja i 
promjena neto imovine OMF-ova
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Izvori: Regos, Hanfa
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Kretanje neto imovine obveznih 
mirovinskih fondova po kategorijama

26,2
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Kategorija A Kategorija B Kategorija C

Napomena: Brojčano je istaknuta ukupna neto imovina obveznih mirovinskih fondova dana 30.11.2025.
Izvor: Hanfa

Neto imovina, u mlrd. EUR
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Godišnji prinosi MIREX indeksa
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Izvori: Eurostat, Hanfa

Godišnji prinos, u %
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Kretanje vrijednosti obračunskih 
jedinica

Kategorija C
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Vrijednost obračunskih jedinica po fondu, u EUR (lijevo) i vrijednost MIREX indeksa (desno)
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Prosječni godišnji prinosi obveznih 
mirovinskih fondova

Kategorija C
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Napomena: Prosječni godišnji prinosi u promatranim višegodišnjim razdobljima prikazuju anualiziranu stopu prinosa, koja predstavlja geometrijsku sredinu
godišnjih prinosa ostvarenu u promatranom razdoblju.
Izvor: Hanfa

Prosječni godišnji prinosi po fondu i kategoriji, u %
Na dan 30.11.2025.
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Međunarodna usporedba nominalnih i 
realnih prinosa na mirovinske programe
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Realni prinosi

HR Zemlje SIE Ostale zemlje EU-a Prosjek

Napomena: Prosjeci za Švedsku izračunati su na temelju podataka do 2020. godine. Podaci za Hrvatsku odnose se na obvezne mirovinske fondove.
Izvori: OECD, Hanfa

Prosječni prinosi za razdoblje od 2010. do 2023. godine
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Struktura imovine obveznih mirovinskih 
fondova prema vrsti ulaganja
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Izvor: Hanfa
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Struktura imovine obveznih mirovinskih 
fondova prema domicilnosti
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Neto imovina i članstvo dobrovoljnih 
mirovinskih fondova (DMF-ova)
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Broj članova
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Napomena: Brojčane oznake na grafikonima odnose se na ukupnu neto imovinu dobrovoljnih mirovinskih fondova, odnosno na ukupan broj članova dobrovoljnih
mirovinskih fondova dana 30.11.2025.
Izvor: Hanfa
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Struktura članstva dobrovoljnih 
mirovinskih fondova prema dobi i spolu
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Na dan 30.9.2025.
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Uplate, isplate, tržišna kretanja i 
promjena neto imovine DMF-ova
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Prinosi dobrovoljnih mirovinskih fondova
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Struktura imovine dobrovoljnih 
mirovinskih fondova prema vrsti ulaganja
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Struktura imovine dobrovoljnih 
mirovinskih fondova prema domicilnosti
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Mirovinska osiguravajuća 
društva
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Aktiva i broj korisnika mirovinskih 
osiguravajućih društava (MOD-ova)
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Dobrovoljno mirovinsko osiguranje Obvezno mirovinsko osiguranje

Broj korisnika

Napomena: Brojčana oznaka na desnom grafikonu odnosi se na ukupan broj korisnika mirovinskog osiguranja dana 30.9.2025.
Izvor: Hanfa
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Uplate u mirovinska osiguravajuća 
društva prema vrsti i obliku mirovine
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Doživotna mirovina Privremena mirovina

Dobrovoljno mirovinsko osiguranje

Napomena: Prikazana je vrijednost uplata zaprimljenih u promatranom izvještajnom razdoblju.
Izvor: Hanfa

Vrijednost primljenih doznaka mirovinskih društava, izravnih jednokratnih uplata osoba i uplata drugih osoba,
u mil. EUR
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Struktura ulaganja imovine za pokriće 
tehničkih pričuva MOD-ova
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Investicijski fondovi

Novac
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Izvor: Hanfa
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Osiguranje
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Aktiva i broj društava za osiguranje i 
reosiguranje

3,5

2,8

2.4

2.8

3.2

3.6

11. 12. 13. 14. 15. 16. 17. 18. 19. 20. 21. 22. 23. 24. 9/25.

Neživotna osiguranja Životna osiguranja

Aktiva, po skupinama osiguranja, u mlrd. EUR

4
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2
 0

10

20

11. 12. 13. 14. 15. 16. 17. 18. 19. 20. 21. 22. 23. 24. 9/25.

Životno Neživotno Složeno Reosiguranje

Broj društava, prema djelatnostima koje obavljaju

Izvor: Hanfa
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Premija i likvidirane štete društava za 
osiguranje

15. 16. 17. 18. 19. 20. 21. 22. 23. 24. 1.1.- 30.11.2024. 1.1.- 30.11.2025.

0,0

0,5

1,0

1,5

2,0

Premija*, u mlrd. EUR

15. 16. 17. 18. 19. 20. 21. 22. 23. 24. 1.1.- 30.11.2024. 1.1.- 30.11.2025.

0,0

0,5

1,0

Likvidirane štete, u mlrd. EUR

Životno Neživotno Ukupno

Napomena*: Od 1.1.2023. umjesto zaračunate bruto premije izvještava se naplaćena premija.
Izvor: Hanfa
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Struktura premije prema vrstama 
osiguranja
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6%

14%
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8%

8%
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17%
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7%

4%

7%

11%

0%

25%

50%
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2021. 2022. 2023. 2024. 1.1.- 30.11.2025.

Životno osiguranje

Unit-linked

Osiguranje od nezgode

Zdravstveno osiguranje

Obvezno autoosiguranje

Ostala osiguranja od odgovornosti

Osiguranje cestovnih vozila

Osiguranje od požara i elementarnih šteta

Ostala osiguranja imovine

Ostalo

Napomena: Od 1.1.2023. umjesto zaračunate bruto premije izvještava se naplaćena premija.
Izvor: Hanfa
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Struktura ulaganja društava za 
osiguranje

10%

52%

11%

5%

5%

12%

5%

11%

48%

11%

4%

5%

14%

7%

12%

49%

10%

5%

4%

14%

5%
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46%

10%

7%

5%

13%

7%

15%

44%

11%

6%

4%

12%

7%
0%

25%

50%

75%

100%

2021. 2022. 2023. 2024. 9/2025.

Dionice

Državne obveznice

Investicijski fondovi

Korporativne obveznice

Krediti

Nekretnine

Novac i depoziti

Ostalo

Izvor: Hanfa
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Pokazatelji solventnosti društava za 
osiguranje

221% 226% 230% 240%

705%
681% 681%

724%

0%

200%

400%

600%

2022. 2023. 2024. 9/2025.

SCR omjer MCR omjer

Napomena: Pokriće potrebnog solventnog kapitala odnosno pokriće minimalnog potrebnog kapitala predstavlja omjer sume prihvatljivih vlastitih sredstava i sume
potrebnih solventnih kapitala odnosno sume minimalnih potrebnih kapitala svih društava za osiguranje.
Izvor: Hanfa

Pokriće potrebnog solventnog kapitala (SCR) i minimalnog potrebnog kapitala (MCR)
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Pokazatelji uspješnosti poslovanja 
društava za osiguranje

Povrat na prosječnu imovinu (ROAA)

Povrat na prosječni kapital (ROAE)

0% 5% 10%

Neživot

Život

Neživot

Život

2022. 2023. 2024. 9/2025.

Napomena: Podaci su izračunati i prikazani na razini cijele industrije društava za osiguranje.
Izvor: Hanfa

Pokazatelji ROAA i ROAE - tržište

38



Tržište kapitala
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Zagrebačka burza (ZSE)
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Ukupni promet Tržišna kapitalizacija na kraju razdoblja - desno

Ukupni promet i tržišna kapitalizacija, u mlrd. EUR
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Dionice Obveznice Instrumenti tržišta novca ETF-ovi

2017. 2018. 2019. 2020. 2021. 2022. 2023. 2024. 11/25.

Broj uvrštenih vrijednosnih papira

Izvor: ZSE
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Promet na ZSE-u
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Instrumenti tržišta novca

ETF-ovi

Blok dionice

Blok obveznice

Redovni i blok promet, u  mil. EUR

    0

1.000

2.000

3.000

2017. 2018. 2019. 2020. 2021. 2022. 2023. 2024. 11/25.

OTC promet, u  mil. EUR

Izvor: ZSE
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Kretanje indeksa CROBEX i CROBIS
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Izvor: ZSE
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Investicijska društva

43



Broj društava ovlaštenih za pružanje 
financijskih usluga
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15. 16. 17. 18. 19. 20. 21. 22. 23. 24. 11/25.

Društva za upravljanje investicijskim fondovima Investicijska društva Kreditne institucije

Izvor: Hanfa
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Vrijednost imovine kojom upravljaju 
pravne osobe ovlaštene za pružanje 
investicijske usluge upravljanja 
portfeljem
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Društva za upravljanje
investicijskim fondovima

Investicijska društva Kreditne institucije
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Izvor: Hanfa

U mil. EUR
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Skrbništvo nad financijskim 
instrumentima

1,6 29,3
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0,0

0,5

1,0

1,5

Izvor: Hanfa

Ukupna imovina vezana za uslugu skrbništva, u mlrd. EUR
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Prihodi pravnih osoba ovlaštenih za pružanje 
investicijskih usluga po djelatnostima

Investicijsko savjetovanje Upravljanje portfeljem

13. 14. 15. 16. 17. 18. 19. 20. 21. 22. 23. 24. 9/25. 13. 14. 15. 16. 17. 18. 19. 20. 21. 22. 23. 24. 9/25.

 0

 5

10

15

20

0

1

2

3

4

Agentura/pokroviteljstvo izdanja Brokerske usluge
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0,00

0,05
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Napomena: Institucije za pružanje investicijskih usluga čine investicijska društva, kreditne institucije i društva za upravljanje investicijskim fondovima.
Prikazani su prihodi ostvareni pružanjem investicijskih usluga i aktivnosti, s izuzetkom prihoda od trgovanja za vlastiti račun.
Izvor: Hanfa

U mil. EUR
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Podaci o distribuciji i prodaji investicijskih 
proizvoda
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200
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Izvor: Hanfa

Vrijednost prodaje, u mil. EUR
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Investicijski fondovi
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UCITS fondovi

19

 9 10
 6

20

47

0

20

40

60

Dionički Mješoviti Napajajući Novčani Obveznički Ostali

Kretanje broja UCITS fondova
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0,8
0,6
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1
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Dionički Mješoviti Napajajući Novčani Obveznički Ostali

18. 19. 20. 21. 22. 23. 24. 11/25.

Kretanje neto imovine UCITS fondova, u mlrd. EUR

Napomena: UCITS fondovi (engl. Undertakings for Collective Investment in Transferable Securities) su otvoreni investicijski fondovi s javnom ponudom namijenjeni
širokom krugu ulagatelja. Zbog stupanja na snagu Uredbe o novčanim fondovima većina se novčanih fondova početkom 2019. preregistrirala i nastavila poslovati kao
kratkoročni obveznički fondovi.
Izvor: Hanfa
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Izdavanje i otkup udjela u UCITS 
fondovima

2,2

1,4

0,0
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1,5
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2,5

17. 18. 19. 20. 21. 22. 23. 24. 11/25.

Na godišnjoj razini
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0,0
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11/24. 24. 1/25. 2/25. 3/25. 4/25. 5/25. 6/25. 7/25. 8/25. 9/25. 10/25. 11/25.

Vrijednost izdanih udjela Vrijednost otkupljenih udjela

Na mjesečnoj razini

Napomena: Zadnji podaci na prvom grafikonu odnose se na izdane i otkupljene udjele u 2025. godini.
Izvor: Hanfa

U mlrd. EUR
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Godišnji prinosi UCITS fondova

24,0%

4,9%

0,8%
1,9%2,1%

3,4%

-10%

0%

10%

20%

20. 21. 22. 23. 24. 11/25.

Dionički Mješoviti Napajajući Novčani Obveznički Ostali

Napomena: Prinosi prikazani na zadnji datum na grafu izračunati su u odnosu na cijene udjela na kraju istog mjeseca prethodne godine.
Izvor: Hanfa

Prosječni godišnji prinosi po vrstama fondova ponderirani udjelom u imovini, u %
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Struktura imovine UCITS fondova

84%10%

83%11%

82%15%

83%14%

85%13%

87%12%

71%26%

68%25%

73%21%

72%20%

77%14%6%

80%8%8%

25%42%16%14%

25%33%23%18%

15%59%13%13%

18%59%16%6%

19%53%17%10%

21%52%16%7%

5%35%29%10%19%

6%34%39%18%

51%34%9%

70%20%6%

73%19%

68%23%6%

76%23%

47%53%

49%51%

9%60%24%

12%54%7%22%

13%58%9%17%

16%58%9%14%

16%45%7%18%13%

18%33%6%23%20%

Obveznički fondovi Ostali fondovi Ukupno

Dionički fondovi Mješoviti fondovi Novčani fondovi

0% 25% 50% 75% 100% 0% 25% 50% 75% 100% 0% 25% 50% 75% 100%

11/25.

24.

23.

22.

21.

20.

11/25.

24.

23.

22.

21.

20.

Dionice

Državne obveznice

Investicijski fondovi

Korporativne obveznice

Novac i depoziti

Obrnuti repo

Ostalo

Napomena: Nakon stupanja na snagu Uredbe o novčanim fondovima od ukupno 21 novčanog fonda u Hrvatskoj svi su u 2020. poslovali kao kratkoročni obveznički
fondovi ili su klasificirani u kategoriju ostali fondovi.
Izvor: Hanfa

Prema vrsti ulaganja, u %
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Alternativni investicijski fondovi
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Izvor: Hanfa
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Leasing društva
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Aktiva i broj leasing društava
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Ukupna aktiva, u mlrd. EUR
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Broj društava

Izvor: Hanfa
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Aktivni ugovori leasing društava
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Financijski leasing Operativni leasing

Izvor: Hanfa
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Novozaključeni ugovori leasing društava
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Izvor: Hanfa
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Struktura portfelja leasing društava 
prema objektu leasinga

14,7%83,9%

1,2%

15,7%
80,4%

2,4%

Broj aktivnih ugovora Nedospjela ugovorena vrijednost

Operativni leasing

15,5%
76,8%

6,1%

22,3%

1,3%

57,1%

8,9%

10,1%

Broj aktivnih ugovora Nedospjela potraživanja

Financijski leasing

Osobna vozila

Gospodarska vozila

Plovila

Nekretnine

Postrojenja, strojevi, transportni uređaji i oprema

Ostalo

Izvor: Hanfa

Na dan 30.9.2025.
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Faktoring društva

60



Aktiva i broj faktoring društava
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Izvor: Hanfa
61



Struktura portfelja faktoring društava
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Faktoring Dobavljački (obrnuti) faktoring Faktoring koji uključuje otkup mjenica

Izvor: Hanfa
62



www.hanfa.hr

statistika@hanfa.hr

http://www.hanfa.hr/
mailto:statistika@hanfa.hr

	Slide 1: Mjesečni pregled sektora financijskih usluga  
	Slide 2
	Slide 3: Sadržaj
	Slide 4: Općenito o Hanfi
	Slide 5: Djelokrug Hanfe 
	Slide 6: Ostvarivanje ciljeva
	Slide 7: Organizacijska struktura Hanfe
	Slide 8: Sektor financijskih usluga
	Slide 9: Mirovinski fondovi
	Slide 10: Kretanje broja članova obveznih mirovinskih fondova (OMF-ova)
	Slide 11: Struktura članstva obveznih mirovinskih fondova
	Slide 12: Struktura članstva obveznih mirovinskih fondova prema dobi i spolu
	Slide 13: Odabir obveznog mirovinskog fonda 
	Slide 14: Uplate, isplate, tržišna kretanja i promjena neto imovine OMF-ova
	Slide 15: Kretanje neto imovine obveznih mirovinskih fondova po kategorijama
	Slide 16: Godišnji prinosi MIREX indeksa
	Slide 17: Kretanje vrijednosti obračunskih jedinica
	Slide 18: Prosječni godišnji prinosi obveznih mirovinskih fondova
	Slide 19: Međunarodna usporedba nominalnih i realnih prinosa na mirovinske programe 
	Slide 20: Struktura imovine obveznih mirovinskih fondova prema vrsti ulaganja
	Slide 21: Struktura imovine obveznih mirovinskih fondova prema domicilnosti
	Slide 22: Neto imovina i članstvo dobrovoljnih mirovinskih fondova (DMF-ova)
	Slide 23: Struktura članstva dobrovoljnih mirovinskih fondova prema dobi i spolu
	Slide 24: Uplate, isplate, tržišna kretanja i promjena neto imovine DMF-ova
	Slide 25: Prinosi dobrovoljnih mirovinskih fondova
	Slide 26: Struktura imovine dobrovoljnih mirovinskih fondova prema vrsti ulaganja
	Slide 27: Struktura imovine dobrovoljnih mirovinskih fondova prema domicilnosti
	Slide 28: Mirovinska osiguravajuća društva
	Slide 29: Aktiva i broj korisnika mirovinskih osiguravajućih društava (MOD-ova)
	Slide 30: Uplate u mirovinska osiguravajuća društva prema vrsti i obliku mirovine
	Slide 31: Struktura ulaganja imovine za pokriće tehničkih pričuva MOD-ova
	Slide 32: Osiguranje
	Slide 33: Aktiva i broj društava za osiguranje i reosiguranje
	Slide 34: Premija i likvidirane štete društava za osiguranje
	Slide 35: Struktura premije prema vrstama osiguranja
	Slide 36: Struktura ulaganja društava za osiguranje
	Slide 37: Pokazatelji solventnosti društava za osiguranje
	Slide 38: Pokazatelji uspješnosti poslovanja društava za osiguranje
	Slide 39: Tržište kapitala
	Slide 40: Zagrebačka burza (ZSE)
	Slide 41: Promet na ZSE-u
	Slide 42: Kretanje indeksa CROBEX i CROBIS
	Slide 43: Investicijska društva
	Slide 44: Broj društava ovlaštenih za pružanje financijskih usluga
	Slide 45: Vrijednost imovine kojom upravljaju pravne osobe ovlaštene za pružanje investicijske usluge upravljanja portfeljem 
	Slide 46: Skrbništvo nad financijskim instrumentima 
	Slide 47: Prihodi pravnih osoba ovlaštenih za pružanje investicijskih usluga po djelatnostima 
	Slide 48: Podaci o distribuciji i prodaji investicijskih proizvoda 
	Slide 49: Investicijski fondovi
	Slide 50: UCITS fondovi 
	Slide 51: Izdavanje i otkup udjela u UCITS fondovima 
	Slide 52: Godišnji prinosi UCITS fondova 
	Slide 53: Struktura imovine UCITS fondova 
	Slide 54: Alternativni investicijski fondovi 
	Slide 55: Leasing društva
	Slide 56: Aktiva i broj leasing društava 
	Slide 57: Aktivni ugovori leasing društava 
	Slide 58: Novozaključeni ugovori leasing društava 
	Slide 59: Struktura portfelja leasing društava prema objektu leasinga 
	Slide 60: Faktoring društva
	Slide 61: Aktiva i broj faktoring društava 
	Slide 62: Struktura portfelja faktoring društava 
	Slide 63

