Na temelju odredbe &lanka 224. stavka 5., ¢lanka 227. i Clanka 229. stavka 4. Zakona o
alternativnim investicijskim fondovima (»Narodne novine« broj 21/2018, dalje: Zakon),
Hrvatska agencija za nadzor financijskih usluga (dalje: Hanfa) na sjednici Upravnog vije¢a
odrzanoj 7. ozujka 2019. godine donosi

PRAVILNIK O LIKVIDACIJI | PRODULJENJU TRAJANJA AlF-a

I. OPCE ODREDBE
Clanak 1.

(1) Ovim Pravilnikom ureduju se troSkovi i rokovi likvidacije AlF-a, izvjeStavanje ulagatelja i
Hanfe tijekom likvidacije, nacin, postupak i uvjeti imenovanja likvidatora te uvjeti i nadin
produljenja trajanja AlF-a osnovanog na odredeno vrijeme.

l. 1IZVJESTAVANJE TIJEKOM LIKVIDACIJE ZATVORENOG AIF-a S PRAVNOM
OSOBNOSCU

Clanak 2.

(1) Likvidator zatvorenog AlF-a s pravnom osobno$¢u je duzan, u skladu s &lankom 222.
stavkom 4. Zakona sljedeci radni dan od dono$enja odluke o likvidaciji, odnosno od dana
imenovanja likvidatorom o tome obavijestiti Hanfu, a u roku o d 30 dana od donosenja odluke
o likvidaciji Hanfi dostaviti i plan likvidacijskog postupka i izvjeStaj o stanju imovine i obveza
AlF-a sa stanjem na dan koji prethodi danu donoSenja odluke o likvidaciji.

(2) Likvidator je duzan u roku od 60 dana od dana donoSenja odluke o likvidaciji zatvorenog
AlF-a s pravnom osobnoséu izraditi i dostaviti Hanfi revidirane godisnje izvjestaje iz ¢lanka
171. Zakona, sa stanjem na dan koji prethodi danu donoSenja odluke o likvidaciji zatvorenog
AlF-a s pravnhom osobnoscu.

(3) Likvidator je duzan Hanfi dostavljati mjese¢no, u pisanom obliku postom ili na drugom
odgovaraju¢em trajnom mediju najkasnije do 5-og radnog dana u mjesecu za prethodni
mjesec, izvjestaj o tijeku postupka likvidacije i aktivhostima poduzetim vezano uz izvr$enje
plana likvidacijskog postupka .

(4) Likvidator je duzan u roku od 15 dana od dana podmirenja svih obveza zatvorenog AlF-a
s pravnom osobnosc¢u iisplate ili prijenosa preostale imovine AlF-a imateljima udjela, odnosno
dioni¢arima, izraditi te njima i Hanfi dostaviti zaklju¢na likvidacijska izvjeSc¢a i izvieS¢e o
provedenoj likvidaciji zatvorenog AlF-a s pravnom osobnosScu.



LIKVIDACIJA AlF-a BEZ PRAVNE OSOBNOSTI
Razlozi za likvidaciju te obustavu likvidacije i nastavak poslovanja
Clanak 3.

(1) U skladu s ¢lankom 222. stavkom 1. Zakona likvidacija AlF-a bez pravne osobnosti provodi
se u sluajevima predvidenima Zakonom (primjerice ¢lankom 80., ¢lankom 82. stavkom 2.,
Clankom 203. stavkom 4., ¢lankom 255. stavkom 2. toc¢ka 7. Zakona) te pravilima i/ili
prospektom AlF-a i propisima donesenim na temelju Zakona.

(2) Likvidacija AlF-a bez pravne osobnosti se takoder provodi ako UAIF viSe ne moZe obavljati
poslove upravljanja tim AlF-om, a ne radi se o dobrovoljnom prestanku obavljanja djelatnosti
u smislu odredaba ¢lanka 81. i 82. Zakona, niti su ispunjeni uvjeti za prisilni prijenos poslova
upravljanja iz ¢lanka 79. Zakona.

(3) Odmah nakon nastupanja razloga za pocetak likvidacije, likvidator donosi u pisanom obliku
odluku o likvidaciji AlF-a bez pravne osobnosti te najkasnije sljedeéi radni dan o tome
obavjedtava Hanfu i depozitara. Uz obavijest Hanfi prilaZe se tekst za objavu i obavijest o
pocetku likvidacije iz ¢lanka 224. stavka 2. Zakona.

(4) Kada AIF bez pravne osobnosti nema imovine i ulagatelja u razdoblju duZzem od 30 dana,
UAIF je duzan bez odlaganja donijeti odluku o likvidaciji iz stavka 3. ovog €lanka, kojom se
likvidacijski postupak istovremeno pokreée i zavrSava.

(5) Pod uvjetima predvidenima pravilima te ako je to u interesu ulagatelja, likvidator AlF-a s
privathom ponudom prije zavrSetka postupka likvidacije moze u pisanom obliku donijeti odluku
o obustavi postupka likvidacije i nastavku poslovanja otvorenog AlF-a s privathom ponudom.
Ovu odluku likvidator najkasnije sljedeci radni dan dostavlja Hanfi i depozitaru, pri Eemu je istu
duzan obrazloZiti na nacin da navede razloge za njeno donoSenje i u€inke koje Ce takva odluka
imati na ulagatelje. Likvidator je takoder duZan uz odluku o obustavi postupka likvidacije i
nastavku poslovanja AlF-a s privatnom ponudom priloziti Hanfi i depozitaru izvjestaj o stanju
imovine i obveza sa stanjem na dan njenog donosenja.

(6) Likvidator u roku od 3 radna dana od donos$enja odluke iz stavka 5. ovoga Clanka dostavlja
svakom ulagatelju obavijest o obustavi postupka likvidacije i nastavku poslovanja AlF-a s
privatnom ponudom, na nacin predviden ¢lankom 6. stavkom 2. ovog Pravilnika.

Likvidator
Clanak 4.

(1) Likvidaciju AlF-a bez pravne osobnosti provode osobe navedene u ¢lanku 223. stavku 1.
Zakona, s time da depozitar provodi likvidaciju i u slu€aju iz Clanka 3. stavka 2. ovog Pravilnika.
Odmah po donoSenju odluke o likvidaciji, odnosno po imenovanju odredene osobe
likvidatorom, UAIF i/ili depozitar AlF-a duzni likvidatoru bez odlaganja dati na uvid poslovne
knjige i dokumentaciju AlF-a.

(2) U slu€aju iz ¢lanka 223. stavka 1. to¢ke 3. Zakona, Hanfa za likvidatora AlF- a bez pravne
osobnosti mozZe imenovati fizi€ku ili pravnu osobu koja ispunjava uvjete iz stavka 3. odnosno
4. ovoga Clanka, vodeci se interesima ulagatelja, odnosno AlF-a te zastitom integriteta trzista
kapitala. U tu svrhu, Hanfa moZze objaviti javni poziv koji mora trajati najmanje 5 (pet) dana.
Ako se na javni poziv nije javila niti jedna osoba koja ispunjava uvjete iz ¢lanka 3. ili 4. ovoga
Pravilnika, Hanfa kao likvidatora moZe imenovati i osobu koja se nije javila na javni poziv,
vodedi se interesima ulagatelja, odnosno AlF-a te zastitom integriteta trZiSta kapitala



(3) Fizitka osoba moze biti imenovana likvidatorom AlF-a bez pravne osobnosti ako ispunjava
uvjete za obavljanje funkcije ¢lana uprave UAIF-a iz ¢lanka 42. Zakona, osim uvjeta propisanih
u stavku 1. toCke 9. i stavku 2. i 4. istoga €lanka, Sto je duzna Hanfi i dokazati. Likvidator ne
mora imati polozen ispit za investicijskog savjetnika u smislu Clanka 42. stavka 2 Zakona.
Likvidatorom ne moze biti imenovana osoba koja je zaposlenik Hanfe.

(4) Pravna osoba moZe biti imenovana likvidatorom AlF-a bez pravne osobnosti , ako
rukovoditelj te pravne osobe u postupku likvidacije otvorenog AlF-a ispunjava uvjete koje
propisuje Clanak 42. Zakona za obavljanje funkcije ¢lana uprave UAIF-a, osim uvjeta
propisanih u stavku 1. toCke 9. i stavku 2. i 4. istoga €lanka, s time da ne mora imati polozen
ispit za investicijskog savjetnika u smislu ¢lanka 42. stavka 2. Zakona, $to je duzna Hanfi
dokazati.

(5) Nakon dono$enja odluke o likvidaciji, likvidator AlF-a bez pravne osobnosti je duzan u
nazivu AlF-a bez pravne osobnosti navesti naznaku »u likvidaciji«.

Likvidacija otvorenog AlF-a s javhom ponudom
Clanak 5.

Na postupak likvidacije otvorenog AlF-a s javhom ponudom, izvjeStavanje Hanfe o tijeku
likvidacije, rokove za provodenje likvidacije, na unov€avanje imovine i isplatu ulagatelja, na
troSkove likvidacije te produljenje trajanja AlF-a osnovanog na odredeno vrijeme primjenjuju
se na odgovarajuéi nacin odredbe Pravilnika o likvidaciji i prestanku UCITS fonda, ako
odredbama ovoga Pravilnika nije izri¢ito drugacije propisano.

Dostava i sadrZaj obavijesti imateljima udjela o pocetku likvidacije
Clanak 6.

(1) Likvidator je duzan kod likvidacije AlF-a bez pravne osobnosti (bilo s javnom ili privatnom
ponudom), u roku od 3 radna dana od donoSenja odluke o likvidaciji, svakom ulagatelju
dostaviti obavijest o poCetku likvidacije iz ¢lanka 224. stavka 2. Zakona.

(2) Obavijest iz stavka 1. ovoga €lanka mora sadrzavati:

1. tvrtku i sjediste likvidatora, odnosno ime i prezime te prebivaliSte likvidatora,

2. naziv AlF-a,

3. datum donosSenja odluke o likvidaciji,

4. razlog provodenja likvidacije,

5. kratko obrazlozenje postupka likvidacije, ukljuCujuci predvideni rok trajanja i utjecaj
likvidacije na udjele, odnosno ulagatelje u AlF-u,

6. upozorenje na pravne posljedice likvidacije iz Clanka 225. stavka 1. i stavka 2. te Clanka
226. Zakona, te

7. gdje, kada i na koji nacin je moguce dobiti dodatne informacije o likvidaciji AlF- a.

(3) Obavijesti iz stavka 1. ovoga ¢lanka dostavljaju se ulagateljima u pisanom obliku poStom
ili na drugom odgovaraju¢em trajnom mediju, u skladu s ¢lankom 96. Zakona, osim u slu¢aju
likvidacije iz Clanka 3. stavka 4. ovoga Pravilnika, kada se obavijest smatra dostavljenom
samom objavom na internetskim stranicama likvidatora, odnosno Hanfe ako likvidator nema
svoju internetsku stranicu.



IzvjeStavanje Hanfe o tijeku likvidacije AlF-a s privatnom ponudom

Clanak 7.

(1) Likvidator AlF-a je duzan u roku od 30 dana od dana dono$enja odluke o likvidaciji,
odnosno od dana imenovanja likvidatorom izraditi i dostaviti Hanfi i depozitaru plan
likvidacijskog postupka i izvjeStaj o stanju imovine i obveza AlF-a s privatnom ponudom sa
stanjem na dan koji prethodi danu donoSenja odluke o likvidaciji AlF-a.

(2) Likvidator je duzan u roku od 60 dana od dana donosenja odluke o likvidaciji AlF-a izraditi
i dostaviti Hanfi revidirane godiSnje izvjestaje iz Clanka 171. Zakona sa stanjem na dan koji
prethodi danu donoSenja odluke o likvidaciji AlF-a.

(3) Likvidator je duzan dostavljati mjese¢no, najkasnije do 5-og radnog dana u mjesecu za
prethodni mjesec, izvjeStaj o tijeku postupka likvidacije i radnjama provodenja plana
likvidacijskog postupka.

(4) 1zvjestaj iz stavka 3. ovoga Clanka likvidator dostavlja Hanfi u pisanom obliku poStom ili na
drugom odgovarajuéem trajnom mediju, osim u slu¢aju kada je likvidator AlF-a osoba
navedena u Clanku 223. stavku 1. t. 1. i 2. Zakona (UAIF ili depozitar), u kojem slu¢aju se
dostava Hanfi izvrS8ava sukladno odredbama ¢lanka 12 ovog Pravilnika.

(5) Likvidator je duzan u roku od 15 dana od dana podmirenja svih obveza AlF-a i isplate
preostale imovine ulagateljima izraditi i Hanfi dostaviti zakljuéna likvidacijska izvje$¢a i izvjeSce
o provedenoj likvidaciji otvorenog AlF-a.

(6) Iznimno od odredaba prethodnih stavaka ovoga ¢lanka, u slu€aju likvidacije iz ¢lanka 3.
stavak 4. ovoga Pravilnika, likvidator je duzan u roku od 30 dana od dana donoSenja odluke o
likvidaciji izraditi i dostaviti Hanfi i depozitaru samo izvjestaj o stanju imovine i obveza AlF-a
sa stanjem na dan koji prethodi danu donoSenja odluke o likvidaciji. Ova iznimka se primjenjuje
i na likvidaciju otvorenih AlF-ova s javhom ponudom.

(7) Nakon zavrSetka postupka likvidacije, likvidator je duzan sve poslovne knjige otvorenog
AlF-a ¢uvati sukladno raCunovodstvenim propisima.

Rok za provodenje likvidacije AlF-a s privatnom ponudom
Clanak 8.

(1) Provedba likvidacije AlF-a s privathom ponudom mora se u pravilu provesti Sest mjeseci
od dana donoS$enja odluke o likvidaciji, 5to je likvidator duzan navesti u planu likvidacijskog
postupka.

(2) Rok iz stavka 1. ovoga ¢lanka moZe se produZiti za najviSe daljnjih 6 mjeseci, ako likvidator
ocijeni da je produljenje roka iz stavka 1. ovoga Clanka u interesu ulagatelja u AlF-u, ili iz
objektivnih i dokazivih razloga taj rok nije moguce odrzati. Likvidator je duzan produljenje roka
i obrazloZenje produljenja roka unijeti u izmjene i dopune plana likvidacijskog postupka koji
dostavlja Hanfi prije isteka roka iz stavka 1. ovoga &lnaka.

(3) Ako niti produljenje roka u skladu sa stavkom 2. ovoga €¢lanka nije dovoljno da se zastite
interesi ulagatelja u AlF-u, odnosno iz objektivnih i dokazivih razloga taj rok nije moguce
odrzati, likvidator moze, uz izmjenu plana likvidacijskog postupka na nacin propisan stavkom



2. ovoga Clanka produljiti, i tako sve dok je neophodno radi zastite interesa ulagatelja odnosno
dok traju objektivni razlozi radi kojih se postupak produljuje.

Unovéavanje imovine i isplata imatelja udjela AlF-a s privathom ponudom
Clanak 9.

(1) U postupku provedbe likvidacije AlF-a s privathom ponudom likvidator unov€ava imovinu
AlF-a prodajom iste.

(2) UnovC€avanje imovine AlF-a moze poceti tek nakon Sto likvidator Hanfi dostavi plan
likvidacijskog postupka i izvjeStaj o stanju imovine i obveza AlF-a iz ¢lanka 6. stavka 1. ovoga
Pravilnika.

(3) Iznimno od stavka 1. ovoga ¢lanka, likvidator moze dijelove imovine AlF-a kao $to su
depoziti, financijske izvedenice, kratkoroCni i dugoro¢ni duznicki vrijednosni papiri unovciti na
prikladan nacin koji ne uklju€uje prodaju (npr. dospijeée), ravnajuéi se pri tome prvenstveno
interesom ulagatelja u AlF-u te rokom koji je predviden za provodenije likvidacije AlF-a.

(4) Likvidator mozZe za racun AlF-a sklapati samo poslove koji su potrebni za zastitu imovine
AlF-a, njeno unovCavanje te podmirenje obveza AlF-a. Likvidator moZe obavljati i poslove
zastupanja AlF-a koji proizlaze iz prava pojedine vrste imovine od koje se AlF sastoji, ali samo
s ciljem zastite imovine AlIF- a, odnosno interesa ulagatelja u AlF-u.

(5) Nakon §to su podmirene obveze AlF-a u skladu s ¢lankom 226. stavkom 1. Zakona,
likvidator ¢&e izraditi prijedlog za raspodjelu preostale neto vrijednosti imovine AlF-a
ulagateljima razmjerno njihovom udjelu u AlF-u.

(6) Ako je unovéen samo dio imovine AlF-a, a podmirene su obveze AlF- a u skladu s ¢lankom
226. stavkom 1. Zakona, likvidator moze izraditi prijedlog za raspodjelu samo unov&enog dijela
imovine AlF-a ulagateljima razmjerno njihovom udjelu u AlF-u, ako je to u interesu imatelja
udjela.

(7) Ukoliko se zbog zastoja unov€avanja imovine AlF-a vr8e isplate ulagateljima sukladno
njihovim udjelima u AlF-u u viSe navrata, prilikom svake isplate imateljima udjela likvidator ¢e
ih izvijestiti o imovini na €ije se unov€avanje ¢eka, razlozima nemogucnosti unov€avanja te
imovine i ukoliko je moguce roku u kojem se oekuje unov€avanje imovine.

(8) Obavijest iz stavka 7. ovog €lanka uputit ¢e se ulagateljima u pisanom obliku postom ili na
drugom odgovaraju¢em trajnom mediju.

(9) U slu€aju da likvidaciju nije moguce provesti, odnosno unovciti imovinu AlF-a i isplatiti
ulagateljima razmjeran dio preostale neto vrijednosti imovine AlF-a niti u produljenom roku iz
Clanka 8. stavka 2. ovoga Pravilnika, likvidator moze radi zavrSetka postupka likvidacije
preostalu imovinu AlF-a prenijeti ulagateljima, razmjerno veli€ini njihovih udjela u AlF-u, osim
ako se neki od imatelja udjela tome protive. Pravilima AlF-a moguce je za ovaj slu€aj propisati
i drugadiji nacin podijele ili prijenosa imovine, pod uvjetom da su svi ulagatelji suglasni.

(10) Prilikom svake isplate dijela preostale neto vrijednosti imovine AlF-a, ulagateljima mora
biti dostupno izvjeSce iz kojeg je vidljivo stanje imovine i obveza AlF-a u postupku likvidacije.



Clanak 10.

Nakon zavrSetka postupka likvidacije AlF-a, odnosno nakon $to Hanfa zaprimi zaklju¢na
likvidacijska izvjeS¢a i izvjeSce o provedenoj likvidaciji AlF-a iz ¢lanka 7. stavka 5. ovoga
Pravilnika, odnosno pocetne i zavrsne likvidacijske financijske izvje$taje iz ¢lanka 7. stavka 6.
ovoga Pravilnika, u registru UAIF-a i AIF-ova upisuje se zavrSetak postupka likvidacije AlF-a i
brisanje AlF-a.

Tro$kovi likvidacije AIF-a s privatnom ponudom
Clanak 11.

(1) Od dana donos$enja odluke o likvidaciji, AlIF-u s privatnom ponudom se ne mogu napladivati
nikakve naknade niti troSkovi, osim naknada depozitaru i troSkova vezanih uz postupak
likvidacije.

(2) Troskovi vezani uz postupak likvidacije AlF-a obuhvacaju troSkove za unov&avanje imovine
AlF-a, podmirenje obveza otvorenog AlF-a i eventualnu raspodjelu imovine ulagateljima,
troSkove obavjesStavanja ulagatelja iz ¢lanka 6. i ¢lanka 9. stavka 7. ovog Pravilnika, troSkove
revizije u likvidaciji, naknadu likvidatoru te sve ostale troSkove koji se pojave kao neophodni u
postupku likvidacije, odnosno za koje likvidator procijeni da su u interesu ulagatelja.

(3) U slucaju iz ¢lanka 223. stavka 1. to¢ke 3. Zakona, naknadu likvidatoru AlF-a odreduje
Hanfa. U ostalim slu¢ajevima likvidator odreduje primjerenu naknadu koju dostavlja Hanfi na
suglasnost.

(4) Naknada likvidatoru odreduje se kao naknada za upravljanje propisana pravilima AlF-a, uz
iznimnu moguénost uvecanja do 100% kada je to opravdano. Ovo pravilo se primjenjuje i ha
likvidaciju AlF-ova s javhom ponudom.

(5) TroSkovi vezani uz postupak likvidacije AlF-a i naknada likvidatoru isplacuju se iz imovine
AlF-a nakon podmirenja obveza dospjelih do dana donoSenja odluke o likvidaciji, a prije
podmirenja ostalih obveza AlF-a i raspodjele imovine ulagateljima.

Clanak 12.

(1) Kada likvidaciju AlF-a provode osobe navedene u ¢lanku 223. stavku 1. t. 1. i 2. Zakona
(UAIF ili depozitar), navedene osobe mogu Hanfi dostavljati dokumentaciju propisanu ovim
Pravilnikom na nacin i u skladu s TehniCkom uputom za Kkoristenje servisa unosa WEB
obrazaca i dostavu dokumentacije u elektroni¢kom obliku i Uputom za popunjavanje WEB
obrazaca za UAIF-ove/depozitare.

(2) Smatra se da su UAIF odnosno depozitar dostavili dokumentaciju propisanu ovim
Pravilnikom u trenutku kada je dokumentacija zabiljeZzena na posluzitelju za slanje takve
dokumentacije.



PRODULJENJE TRAJANJA AIF-A S PRIVATNOM PONUDOM KOJI JE OSNOVAN NA
ODREDENO VRIJEME

Clanak 13.
Ako pravila AlF-a s privatnom ponudom Kkoji je osnovan na odredeno vrijeme predvidaju

mogucnost produljenja trajanja AlF-a, onda se tim pravilima moraju urediti uvjeti i
nacin produljenja trajanja tog AlF-a.

ZAVRSNE ODREDBE
Clanak 14.

Ovaj Pravilnik stupa na snagu osmoga dana od dana objave u »Narodnim novinamac.
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