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1 uUvOoD

Temeljem Zakona o Hrvatskoj agenciji za nadzorrfaigkih usluga objavljenog dana 28. studenog
2005. godine (Narodne novine br. 140/05) Direkagnadzor druStava za osiguranje, Komisija za
vrijednosne papire Republike Hrvatske i Agencijanaalzor mirovinskih fondova i osiguranja prestali

su s radom 1. sig@ja 2006. godine. Istim danom s radom je Zape Hrvatska agencija za nadzor

financijskih usluga (HANFA) kao njihov pravni slgaik.

Sukladno preuzetim obvezama o iz¢jeanju Vlade Republike Hrvatske i Hrvatskog saboreadu
objedinjenih institucija, Hrvatska agencija za nadimancijskih usluga izradila je objedinjeno iegje
za 2005. godinu.
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2 KOMISIJA ZA VRIJEDNOSNE PAPIRE REPUBLIKE HRVATSKE

2.1 OSNIVANJE, PRAVNI POLOZAJ, ZADACI, OVLASTENJA | ORGANIZACIJA
KOMISIJE

2.1.1 OSNIVANJE | PRAVNI POLOZAJ

Komisija za vrijednosne papire Republike Hrvatske daljnjem tekstu: Komisija) osnovana je
Zakonom o izdavanju i prometu vrijednosnim papirih@rodne novine br. 107/95, 142/98 i 87/00),
koji se p@eo primjenjivati 01. sijénja 1996. godineKomisija je pravna osoba s javnim ovlastima koja
samostalno i neovisno obavlja poslove u okviruakelga i nadleznosti odienih Zakonom o trzistu
vrijednosnih papira (Narodne novine br. 84/02;@&akon), za Sto odgovara Hrvatskom saboru.

2.1.2 ZADACI

Osnovni zadaci Komisije jesu efikasna regulacijpadzor trzZiSta vrijednosnih papira u Republici
Hrvatskoj. Komisija u obavljanju svojih javnih ogla

1. donosi propise o provedbi Zakona o trziStu dnjesnih papira i drugih zakona kada je zakonom za
to ovlastena;

2. nadgleda poStivanje pravila uddjene trgovine i lojalne utakmice u trgovini vrifeasnim papirima;

3. obavlja nadzor poslovanja burzi, deaih javnih trziSta, ovlaStenih druStava, izdayatel
vrijednosnih papira, investicijskih i privatizadija investicijskih fondova, drustva za upravljanje
investicijskim i privatizacijskim investicijskim fadovima, brokera, investicijskih savjetnika,
institucionalnih ulagéa, srediSnje depozitarne agencije, sukladno ZakomziStu vrijednosnih papira,
Zakonu o preuzimanju diatkih druStava, Zakonu o investicijskim fondovima, kdau o
privatizacijskim investicijskim fondovima, propisandonesenim na temelju navedenih zakona, kao i
drugim zakonskim propisima koji uteju predmetnu materiju;

4. nalaze mjere za otklanjanje wenih nezakonitosti i nepravilnosti;

5. izdaje i oduzima dozvole, odobrenja i suglasri@sta je za to ovlaStena zakonom;

6. organizira, poduzima i nadgleda mjere kojima oségurava tinkovito funkcioniranje trziSta
vrijednosnih papira i zaStitu ulagms

7. vodi knjige i registre u skladu s odredbama nako

8. pokrée inicijativu za donoSenje zakona i drugih propispodruja izdavanja vrijednosnih papira i
trgovanja vrijednosnim papirima, primjedbe i prigge zakona i drugih propisa iz ovog poga)
sudjeluje u pripremanju drugih zakona i propisai koj od interesa za sudionike trziSta vrijednosnih
papira, informira javnost o talima na kojima djeluje trZiSte vrijednosnih papira

9. propisuje obvezni sadrzaj informacija koje sdaiatelji prilikom izdavanja vrijednosnih papira
javnom ponudom duZzni objaviti;

10. propisuje ofe uvjete koje moraju zadovoljiti svi koji se prafamlno bave trgovanjem
vrijednosnim papirima;

11. poduzima ostale mjere i obavlja druge posloskladu sa zakonskim ovlastenjima;

preuzimanja diorkih druStava, Zakona o investicijskim fondovima,kdaa o privatizacijskim

investicijskim fondovima, kao i propisima donesentameljem navedenih zakona, a na zahtjev
stranaka u postupku ili osoba koje dokazu svoj mranteres.
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2.1.3 OVLASTENJA KOMISIJE U PROVO DPENJU POSTUPKA NADZORA

Komisija obavlja nadzor analizom i uvidom u fingeka i poslovna izvje&, poslovnu dokumentaciju
te ostale podatke i evidencije koje su nadzirar@besobvezne voditi ili Komisiji dostavljati prema
odredbama Zakona i propisima donesenim na temelkoZa, kao i uzimanjem izjava titovanja od
odgovornih osoba i ostalih zaposlenika u nadzirgmaynoj osobi, kao i od drugih fikih osoba koje
imaju saznanja od interesa za nadzor.

Nadzornim mjerama nalaZze se otklanjanje ddéwih nezakonitosti i nepravilnosti te poduzimanje
aktivnosti nuznih za njihovo otklanjanje.

U slwaju utvidenih nezakonitosti i nepravilnosti Komisija rje3emj nalaze poduzimanje radnji koje
pridonose uspostavljanju zakonitosti i ushl@anju rada sa zakonima i drugim propisima, odnosno
izrice odgovarajéu mjeru propisanu zakonima.

2.1.4 ORGANIZACIISKA STRUKTURA

Opci okviri unutarnjeg ustrojstva utdeni su Statutom Komisije, na koji je Vlada Republikrvatske
dala suglasnost na sjednici odrzanoj 28. studen0@2.2 godine (Narodne novine br.144/02).
Organizacijska struktura Komisije postavljena jenagin da Komisija ima tajniStvo i odjele.

TajniStvo Komisije objedinjava rad zajedkih sluzbi Komisije i to Sluzbu pravnih i kadrovbki
poslova, Sluzbu tanovodstva i Sluzbu @éfh poslova.

Komisija ima icetiri odjela: Odjel za pi@nje izdavanja vrijednosnih papira, Odjel zaderge trziSta
vrijednosnih papiraQdjel za préenje investicijskih fondova i Odjel za nadzor.

Nacelu TajniStva je tajnik Komisije, a n&lu odjela je n&lnik odjela.

2.1.5 CLANOVI KOMISIJE | ZAPOSLENICI

Komisija se sastoji od petflanova, od kojih je jedan Predsjednik Komisije. d3jednika i ostale
¢lanove Komisije imenuje i razrjeSava duznosti Hskasabor na prijedlog Vlade Republike Hrvatske.

Komisija je tijekom 2005. godine radila u sastawl4xlana: Miljenko Féor, predsjednik Komisije,
Ivo Sulenta, zamjenik predsjednika, Mladenka Glamauz mr. Nada Merkas katdanice Komisije.

Od ukupno 26 zaposlenih, ukijuéi i ¢lanove Komisije, 22 osobe bile su sa visokom &toun
spremom, od kojih 3 magistra te 4 osobe sa sredsjofnom spremom.

Postojéa struktura zaposlenih u Komisiji u skladu je sategijom kadrovske politike zapoSljavanja
kvalitetnih i visokoobrazovanih snih kadrova.

Komisija posvéuje veliku paznju stalnom obrazovanju svojih ka@rov

Clanovi i zaposlenici Komisije prisustvovali su kjEm izvjeStajnog razdoblja stmim seminarima
odrzanim u zemlji i inozemstvu, koji su bili orgamani od strane relevantnih doéitai meiunarodnih
institucija na temu trziSta kapitala te njegoveutagije i nadzora.

Sudjelovanjemélanova Komisije na wem broju strinih skupova omogiava se Sirenje znanja o
trZiStu kapitala promicanju rada i funkcije Komésij

Tijekom 2005. godinélanovi i zaposlenici Komisije sudjelovali su naesl@gim strutnim skupovima u
zemlji i inozemstvu:

e 43 susret pravnika u gospodarstvu, Opatija

* International Institut for securities market deyetent, Washington, New York
e Hrvatsko no¥arsko trziste, Opatija

e Godisnja konferencija Varazdinske burze, Umag
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« UNIDROIT, Nacrt Konvencije o harmonizaciji matefijag prava o neizravno drzavnim
vrijednosnim papirima, Rim, Italija

* Meeting of the capital market regulatory and sujserny consultative group, Bukurest,
Rumunjska

e European Commission-Internal market and servicessdles, Belgija

« Konferencija zagreld&e burze, Novigrad

e Milocerski forum 2005., Miléer

e Corporate governance roundtable, Ljubljana

* Godisnja konferencija IOSCO-a, Bridgetown, Barbados

* Euromoney «The 10th central and eastern europeamfthe next ten years», Be
« Konferencija o zastiti potroga, Opatija

« lll konferencija «Dani hrvatskog osiguranja 200%patija

e XIll savjetovanje «<Ekonomska politika Hrvatske WB80»,Opatija

* Screening za podéje kretanja kapitala, Bruxelles

e The 5th regional finance and investment conferdoceoutheast Europe», Cavtat
« «International securities markets regulator prograhoronto, Kanada

Isto tako je Komisija 11. i 12. listopada izvjg&tay razdoblja bila donién sastanka
Konzultativhe grupe regulatora regije.

2.2 RAD KOMISIJE U 2005.GODINI

2.2.1  NACIN RADA KOMISIJE

Komisija odluke o svim pojediaim i opéim aktima donosi na sjednicamacirm od najmanje tri
glasa, &lan Komisije ne moze biti suzdrzan od glasovanja¢na Komisijec¢ine kvorum, a svakoj
sjednici Komisije obvezno prisustvuje predsjedriknosno u njegovoj odsutnosti njegov zamjenik.
Predsjednik Komisije predsjedava sjednicama Komidipordinira njezin rad i zastupa Komisiju kao
pravnu osobu u pravnom prometu. Ostédlinovi Komisije zaduZeni su zatinkovito djelovanje
pojedinih odjela. Akti Komisije su ko#ai i protiv njih se moze pokrenuti upravni spor.

Komisija je tijekom 2005 godine zaprimila 957 prexten od ¢ega 303 upravna predmeta i 654
neupravna predmeta te odrzala ukupno 52 sjednideukdipnog broja predmeta rijeSeno je 847
predmeta, a ostalo je nerijeSenih 60 neupravnii® tepravnih predmeta

2.2.1.1 1ZDAVANJE MISLIJENJA

Komisija je tijekom 2005. godine na zahtjev stramdkradila 44 miSljenja vezanih uz provedbu
Zakona o trziStu vrijednosnih papira i Zakona ougimanju dionikih druStava. Misljenja za koja je
ocijenila da su od dmg zn#&aja za sudionike trziSta kapitala, Komisija je ofifna svojim Internet
stranicama (www.crosec.hr).

2.2.1.2 MEMORANDUMI O RAZUMIJEVANJU | SPORAZUM O SURADNJI

Komisija je tijekom 2005. godine potpisala Memoram& o razumijevanju i suradnji sa regulatornim
tijelima zemaljalanica IOSCO-a, i to sa Bugarskom, Republikom 8rhijjAlbanijom i Turskom.

Za sada je potpisano ukupno 10 Memoranduma o rgvemiu i suradniji.

Svrha tih memoranduma uspostava je i pdaje procedure za resobnu pomé izmeiu nadleznih
tijela, sa svrhom ispunjavanja pravnih funkcijalgovornosti na trziStu vrijednosnih papira.
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Provaienje njihovih odredaba u skladu je s nacionalnikomana i propisima zemalja nadleznih tijela
potpisnika i nije u suprotnosti s javnim interespemlje primatelja molbe.

Nadlezna tijela pruzaju naje moguéu metusobnu pomé unutar zakonskih okvira. Takva se pamo
papirima i njihove sudionike, nadzor trziSta, dgeatozvola, ovlastenja, pregled i ispitivanje ukdda
usluga i vdenje istraga, kada su informacija potrebne kaksehitvrdilo ili dokazalo da li je doSlo do
krSenja zakona i propisa drZzave podnositelja molb&viru nadleZnosti primatelja molbe.

U onoj mjeri u kojoj je dozvoljeno njihovim nacidnam zakonima i bez prethodnog zahtijeva, svako
nadlezno tijelo moZze drugom nadleZznom tijelu piusite relevantne informacije koje ima na
raspolaganju za koje vjeruje da drugom nadleznom tijelu biti od potiiau obavljanju njegovih
funkcija i za potrebe navedene u komunikaciji.

2.2.1.3 RAD NA PRAVNOJ REGULATIVI

Komisija je tijekom izvjeStajnog razdoblja radilaa nzradi zakonskih i podzakonskih akata koji
proizlaze iz njene uloge na trZistu kapitala teildgoj zakonskih ovlastenja.

Komisija je u izvjeStajnom razdoblju aktivno sudjedla na prijedlozima slijedién zakonskih akata

e Zakon o Hrvatskoj agenciji za nadzor financijsk#tuga ( Narodne novine br. 140/05),
e Zakon o investicijskim fondovima ( Narodne novirre 160/05).

Komisija je kao nadzorno tijelo na trziStu kapittd#aier aktivno sudjelovala u pripremanju materijala
za pregovore s Europskom unijom u dijelu radne BlaipaduZene za poglavlje financijske usluge
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2.2.2 PRACENJE IZDAVANJA VRIJEDNOSNIH PAPIRA

Poslovi u okviru nadleZnosti Odjela za ¢&nje izdavanja vrijednosnih papira su:

rieSavanje zahtjeva za odobrenje prospekata o agiavvrijednosnih papira javnom ponudom i
privatnom ponudom

evidentiranje i préenje povéanja temeljnog kapitala diatkih druStava bez odobrenja prospekta
evidentiranje i préenje izdavanja kratkotoih vrijednosnih papira

evidentiranje i préenje izdavanja vrijednosnih papira od strane ddmiadavatelja na stranom trziStu
evidentiranje i préenje podjele i spajanja dionica didkih drustava

evidentiranje i préenje promjena strukture vilasnistva javnih déiti druStava

evidentiranje obavijesti o stjecanju ili otpuStafionica od strane osoba koje raspolazu povlastenim
informacijama

evidentiranje obavijesti o svim informacijama Sealnose na okolnosti ili odluke koje predstavljaju
materijalneginjenice

rieSavanje zahtjeva za odobrenje objavljivanja plenza preuzimanje te genje primjene Zakona o
preuzimaniju diorikih druStava

rjeSavanje zahtjeva za odobrenje statusa institatiog ulagatelja

utvrdivanje dionékih druStava koja ispunjavaju uvjete #anka 114. stavak 1. Zakona o trzistu
vrijednosnih papira

javna informacijska knjiznica

davanje misljenja o primjeni propisa iz nadleZné&stimisije

predlaganje nacrta podzakonskih akata koji se anws poslove Odjela za pgemje izdavanja
vrijednosnih papira.

U 2005. godini Odjel za péanje izdavanja vrijednosnih papira zaprimio je p8&dmeta, odega 72
upravna predmeta i 263 neupravnih predmeta.

2.2.2.1 1ZDAVANJE DIONICA

Odjel za préenje izdavanja vrijednosnih papira je u 2005. godjeSio 20 zahtjeva za odobrenje
prospekata o izdavanju dionica javnom ili privatnponudom. Svih 20 zahtjeva je odobreno. Od toga
se 4 zahtjeva odnose na izdavanje dionica javnonugmm (prilog: tablica EMISIJE DIONICA
JAVNOM PONUDOM (01.01.2005. — 31.12.2005.)), a Hhteva na izdavanje dionica privatnom
ponudom (prilog: tabela EMISIJE DIONICA PRIVATNOM CWUDOM UZ ODOBRENJE
PROSPEKTA (01.01.2005. — 31.12.2005.)).

U 2005. godini, provedena su i 32 izdanja dionigaginom ponudom, za koje su izdavatelji, prema
odredbama Zakona o trziStu vrijednosnim papirimidi, dslobodeni izrade prospekta o izdanju, a
Komisiji je po okomanju izdanja dostavljena informacija o provedenadanju (prilog: tabela
EMISIJE DIONICA PRIVATNOM PONUDOM-BEZ ODOBRENJA PROSPEKT01.01.2005~
31.12.2005.)).

10
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UKUPNA VRIJEDNOST IZDANJA DIONICA U 2005. GODINI

. Ukupni temeljni Ukupni temeljni Ukupno
ngm;.\é ”éﬁg)n ost kapital prije izdanja kapital nakon pristojbe nallﬁrgggczkn)
I (kn) izdanja (kn) (kn)
JAVNA
SONUDA 139.166.700,00 229.085.400,00 368.252.100.00 19000  107.000,0d
PRIVATNA J
PONUDA 1.536.919.843,82  8.376.399.459.00  10.785.496.100,0063.000,00
uzodobrenié |55 155 40000  2.543.045.25000  3.044.735.650.00 00630 351.580,25

prospekta
bez odobrenja | e 76444382  5.833.354.20000  7.740.760.450,00 0,00

prospekta
UKUPNO 1.676.086.543,8] 8.605.484.859,00 11.153.748.200,0( 82.000,000  458.580,25

2.2.2.2 1ZDAVANJE OBVEZNICA

U odnosu na 2004. godinu, u kojoj je doslo do imiéranja trZiSta obveznica u Republici Hrvatskoj i
tijekom koje je Odjel za ptenje izdavanja vrijednosnih papira zaprimio i odob8 zahtjeva za
odobrenje prospekata o izdavanju obveznica javnhonugom, tijekom 2005. godine samo se jedno
trgovatko drustvo odlgilo na izdavanje korporativnih obveznica. Radi se korporativnom
obveznicama MEDIKE d.d., Zagreb, ukupne vrijedndstianja od 16.500.000,00 €, uz godiSnju
kamatnu stopu od 4,50% godisnje, s rokom do&pig 3 godine.

2.2.2.3 1ZDAVANJE KOMERCIJALNIH ZAPISA

Komercijalne zapise u Republici Hrvatskoj u 2006digi izdalo je 7 trgovékih druStava (prilog:
tabela PREGLED KOMERCIJALNIH ZAPISA 1ZDANIH U RH (@01.2005. — 31.12.2005.)).
BELISCE d.d., Belige, JADRANKA d.d., Mali LoSinj i MEDIKA d.d., Zagremastavili su sa svojim
Programima izdavanja komercijalnih zapisa. TakaBELISCE d.d., Belige, izdalo desetu transu
komercijalnih zapisa u ukupnom iznosu od 10 mijuuna, JADRANKA d.d., Mali LoSinj izdala je
sedmu i osmu tranSu komercijalnih zapisa u ukupimmosu od 17,5 milijuna kuna, a MEDIKA d.d.,
Zagreb, izdala je drugu transu komercijalnih zapisakupnom iznosu od 40 milijuna kuna. Svoj
Program izdavanja komercijalnih zapisa u 2005. igogspostavila je i INGRA d.d., Zagreb u sklopu
kojeg je izdala prvu tranSu komercijalnih u izn@sli25 milijuna kuna.

2.2.2.4 PREUZIMANJE DIONI CKIH DRUSTAVA

Zakon o preuzimanju diotkih druStava stupio je na snagu dana 25. srpnj2.2606dine i njime se
ureiuju uvjeti za davanje ponude za preuzimanje dlohidruStava, postupak preuzimanja, prava i
obveze sudionika u postupku preuzimanja te nadadrpmovaenjem postupka preuzimanja ditkih
druStava. Navedenim zakonom propisuje se da sedaoma preuzimanje odnosi samo na javha
dionicka drustava, a sukladritanku 114. stavak 1. Zakona o trziStu vrijednograpira.
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Tijekom 2005. godine, Odjel za @enje izdavanja vrijednosnih papira je zaprimigésio ukupno 43
zahtjeva za odobrenje objavljivanja ponude za preanzje, odéega su 42 zahtjeva odobrena, Sto
predstavlja 33%-tno povanje u odnosu na isto razdoblje prethodne godiok,j@ 1 zahtjev odbijen
(prilog: tabela ZAHTJEVI ZA ODOBRENJE OBJAVLJIVANJAONUDE ZA PREUZIMANJE
DIONICKIH DRUSTAVA (01.01.2005. — 31.12.2005.)).

2.2.25 ODOBRENE PONUDE ZA PREUZIMANJE

Od 42 odobrene ponude za preuzimanje, tijekom 2@aline, niti jedna se nije odnosila na
preuzimanje druStva za osiguranje, dok se njih Bosilb na preuzimanje banaka. Tako je tijekom
2005. godine, proveden postupak preuzimanja SLAVRRBANKE d.d., Osijek; NOVA BANKE
d.d., Zadar; PARTNER BANKE d.d., Zagreb; KREDITNEABKE ZAGREB d.d., Zagreb i dva
preuzimanja POZESKE BANKE d.d., Slatina.

U promatranom vremenskom razdoblju, 9 odobreniftudarza preuzimanje odnose se na izdavatelje
Ciji je vecinski paket dionica prodan iz portfelja Hrvatskamda za privatizaciju. Tako su HOTELI
SREBRENO d.d., Srebreno; GRAND HOTEL PARK d.d., Baumik; METALNA OPREMA d.d.,
Senj; HOTELI OMISALJ d.d., Omi3alj; KOTEKS d.d., BpADRIATIC d.d., Split; VODICANKA

d.d., Vodic; BELJE d.d., Darda i SLOBODNA DALMACIJAL.d., Split dobili svog u@nskog
vlasnika, a navedena druStva Hrvatski fond za praeiju prodao je doné@m pravnim osobama i to
za ukupan iznos od 393,17 milijuna kuna. Ovdje akaktreba izdvojiti i preuzimanje SUMNOG
HVARA d.d., Hvar, koji postupak preuzimanja je z&po uspostavljanjem tzv. javno-privatnog
partnerstva izm&u Republike Hrvatske, odnosno Hrvatskog fonda zavapraciju i ORCO
PROPERTY GROUP S.A. iz Luxembourga.

Tijekom 2005. godine, kao i 2004. godine, gotov8 &Wkih preuzimanja odnosila se na dionice
turistickog portfelja. Tako je nastavljen trend konsoligiaci turisttkom sektoru.

Isto tako treba spomenuti i 2 ponude za preuzimkoje su zavrSile bez pohrane i jedne dionice od
strane dionjara. To je preuzimanje SCHOTT BORAL d.d. iz Puleka@eg je ponuda za preuzimanje
objavljena krajem travnja 2005. godine, a u kojemstppku preuzimanja nije pohranjena niti jedna
dionica te preuzimanjéakovetke MTC TVORNICE CARAPA d.d., za koju je ponuda za preuzimanje
objavljena u prosincu 2005. godine, daém, budéi da u predmetnoj ponudi nije pohranjeno vise od
50% temeljnog kapitala kako je uvjetovao ponuditelpkon zavrSetka ponude za preuzimanje,
ponuditelj se odItio ne preuzeti pohranjene dionice.

U 2005. godini, u svim drustvima u kojima je objema ponuda za preuzimanje, malim di@mima
koji su pohranili svoje dionice, isgano je ukupno 192.159.572,64 kn, Sto je za 52.38%198 kn
manje u odnosu na 2004. godinu, kada je malim &oima ispléeno 244.481.169,58 kuna.

Ovaj podatak posljedica j&njenice Sto se Zakon o preuzimanju didii druStava odnosi samo na
preuzimanje javnih diotkih druStava u smisldlanka 114. Zakona o trziStu vrijednosnih papiray ka
¢injenice da je velika v@na javnih dionékih druStava vé bila predmetom ponude za preuzimanje u
prethodnim godinama, nak@ega je stéen veinski udjel od strane odd¢ene pravne ili fiztke osobe.

Podaci su razvidni u tabela POPIS REALIZIRANIH PRAMANJA DIONICKIH DRUSTAVA S
IZNOSIMA ISPLACENIM ZA PREUZETE DIONICE (01.01.2005- 31.12.2005.).

2.2.2.6 ODBIJENA PONUDA ZA PREUZIMANJE

RjeSenjem Komisije od dana 13. listopada 2005. gmdirgovékom drustvu SN HOLDING d.d.
Zagreb, A. von Humboldta 4b, odbijen je Zahtjevazibbrenje objavljivanja ponude za preuzimanje
javnog diontkog drustva LIBURNIA RIVIERA HOTELI d.d. Opatija, lita MarSala Tita 198.
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S tim u vezi, Komisija je donijela i RjeSenje kojise poniStava: a) transakcija prijenosa 182.152
dionica izdavatelja LIBURNIA RIVIERA HOTELI d.d., fatija, s Hrvatskog fonda za privatizaciju,
Zagreb, na druStvo SN HOLDING d.d., Zagreb, i lantakcija prijenosa 72.258 dionica izdavatelja
LIBURNIA RIVIERA HOTELI d.d., Opatija, s Hrvatskogonda za privatizaciju na drustvo DOM
HOLDING d.d., Zagreb, a SrediSnjoj depozitarnoj ragig d.d., Zagreb, nalozeno je, da bez odgode
prenese dionice iz e 1. ovog rjeSenja s dgana drustava SN HOLDING d.d., Zagreb, i DOM
HOLDING d.d., Zagreb, na &an Hrvatskog fonda za privatizaciju, Zagreb.

2.2.2.7 JAVNA INFORMACIJSKA KNJIZNICA

Javna dionika druStva obvezna su sukladtianku 114. stavak 4. Zakona o trziStu vrijednograpira
izraditi i u roku od 30 dana od posljednjeg danaramjesé€ju dostaviti Komisiji tromjeséna
financijska i poslovna izvjé&, a u roku od 45 dana konsolidirana izégesSFinancijska i poslovna
izvieXa zacetvrto tromjesge javna dionika druStva obvezna su izraditi i dostaviti Komisijioku od
90 dana po isteku poslovne godine.

Sukladno¢lanku 6. Pravilnika o sadrzaju i obliku financijski poslovnih izvijega javnih diontkih
drustava («Narodne novinama» 118/03), kojeg jedipraDdjel za préenje izdavanja vrijednosnih
papira, a Komisija donijela dana 10. srpnja 20G8lige, te koji je stupio na snagu dana 01 ¢njge
2004. godine, javno diotko drustvo izrduje tromjeséna financijska i poslovna izvijéa
popunjavanjem propisanog obrazaca u elektkmm obliku, kojeg s uputama za popunjavanje
preuzima s Internet stranica Financijske agentijéamisije, te ga dostavlja Financijskoj agencip
magnetskom mediju, uz ispisanu referentnu strakigja je sastavni dio obrasca. Svoju obvezu
dostavljanja izvje&a Komisiji javno diontko drustvo ispunjava isklfivo dostavom urednog izvjés
poslovnici Financijske agencije.

Navedena tromjesaa financijska i poslovna izvjés, Komisija sukladnatlanku 114. stavak 6.
Zakona o trzistu vrijednosnih papiéai dostupnima javnosti u svojoj Javnoj informak@g knjiZnici.
Uvid u podatke iz Javne informacijske knjiznice Kisije korisnici mogu izvrsiti na sljede na&ine:
osobno na raunalima Komisije, u prostoru Javne informacijskgimice tijekom njezinog radnog
vremena, na Internet stranici Komisije (http://wwwsec.hr/) ili na CD-u nakon Sto pisanim putem
zatraze da im ovlaStena osoba Komisije posStom dioipis odréienih podataka. Komisija taler
omoguava zainteresiranim korisnicima Javne informacij¥giznice i preuzimanje cijele baze
podataka na CD ROM-u, u kojem &hju korisnik s Komisijom sklapa poseban ugovor. oo
preuzimanju baze podataka sklapa se na rok od jgdd®e od dana uplate ugovorom propisane
naknade, a Komisija trenutno ima potpisanih 25 ogawo preuzimanju baze podataka. Preuzimanje
cijele baze podataka, za razliku od koriStenja palda prikazanih na Internet stranicama Komisije,
korisniku omogudava i analizu podataka za vlastite potrebe.

Vaznost Javne informacijske knjiznicéitoje se Wwinjenici da je jedini registar u kojem se prikuflja
tromjeséna financijska i poslovna izvjéa javnih diontkih druStava, za razliku od ostalih registara u
Republici Hrvatskoj koji se temelje na podacima gadiSnjoj razini. Tako javna informacijska
knjiznica svim sudionicima na trziStu kapitala, odno svim potencijalnim investitorima
pravovremeno pruza azurne podatke o financijskgosiovnom polozaju javnih diatkih drustava,
temeljem kojih isti mogu racionalnije i objektivaijprocijeniti eventualnu dobiti ili rizik ulaganja
donijeti odluku o ulaganju.

Pomcu interne baza podataka Odjel zaderge izdavanja vrijednosnih papira permanentnoi prat
podatke o diordkim druStvima koja udovoljavaju uvjetima &anka 114. stavak 1. Zakona o trziStu
vrijednosnih papira, ali i o diogkim druStvima koja su nakon stupanja na snagu Zalmnrzistu
vrijednosnih papira prestala udovoljavati navedenimjetima. Popis diogkih drustava koja su
prestala udovoljavati uvjetima &anka 114. stavak 1. Zakona o trziStu vrijednogapira vidljiv je u
tabeli DIONICKA DRUSTVA KOJA SU U 2005. GODINI PRESTALA UDOVOLMATI
UVJETIMA 1Z CLANKA 114. STAVAK 1. ZAKONA O TRZISTU VRIJEDNOSNIHPAPIRA
(01.01.2005- 31.12.2005.).
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2.2.2.8 PRIJEDLOZI ZA POKRETANJE POSTUPKA NADZORA

Tijekom 2005. godine, Odjel za @enje izdavanja vrijednosnih papira, sastavio jez&gisnika o
prijenosu predmeta u Odjel za nadzor, a u kojimatyedio pojedine nezakonitosti, radi praemja
postupka nadzora te podnoSenja zahtjeva za pojeetaekrSajnih postupaka za sve dewme
prekrSaje, kao i za kaznena djela. U navedeninemqgima predmeta Odjelu za nadzor, Odjel je
predloZio podnoSenje viSe od 100 prekrsajnih paijav

Razlozi za prijenos predmeta u Odjel za nadzor¢eSsg su, izmdu ostalog, radi utdivanja
zajedntkog djelovanja u postupku preuzimanja, ne objaaljja ponude za preuzimanje, ne
obavjeStavanja o stjecanju ili otpuStanju dionicajaunom dionékom drustvu, ne dostavljanja
propisanih ¢itovanja Komisiji, te stjecanja vlastitih dionicagtivno odredbama Zakona o trgékam
drustvima.

Takader, Odjelu za nadzor su se tromjase prosljeivali popisi javnih dionikih druStava, obveznika
podnoSenja tromjegrih financijskih i poslovnih izvje&, koja u Zakonom o trziStu vrijednosnih
papira propisanom roku, nisu dostavila propisaomijies€na financijska i poslovna izvijéa, te popis
druStava koja su ta izvjéd dostavila sa zakaSnjenjem, a radi podnoSenjgerahza pokretanje
prekrSajnih postupaka.

2.2.2.9 OSTALE AKTIVNOSTI ODJELA ZA PRA CENJE IZDAVANJA VRIJEDNOSNIH
PAPIRA

Pod ostalim aktivnostima Odjela za ¢eaje izdavanja vrijednosnih papira podrazumijeva se
prikupljanje, sistematiziranje i analiza informacikoje su diorika druStva temeljem zakonskih
odredbi duzna dostavljati Komisiji nakon praemja odrdenih pravnih radnji, kao Sto su npr. stjecanje
ili otpustanje dionica, povanje temeljnog kapitala pod uvjetima kada ne posibyeza izrade
prospekta, zatim u staju pripajanja drusStava, kao i prilikom prenomipacpodjele i spajanja dionica.
Sve primljene informacije koje se odnose na navedeslicne pravne radnje o kojima je potrebno
izvijestiti Komisiju, evidentiraju se i analiziraju Odjelu za préenje izdavanja vrijednosnih papira.

Od zn&ajnijih takvih dogdaja tijekom 2005. godine treba istaknuti pripajaPflVREDNE BANKE-
LAGUNA BANKE d.d., Por¢, PRIVREDNOJ BANCI ZAGREB d.d., Zagreb, te pripgmn
DRESDNER BANK CROATIA d.d., Zagreb ZAGREBZ&OJ BANCI d.d., Zagreb. Navedenim
pripajanjima nastavljen je trend konsolidiranjab@akarskom trziStu u Republici Hrvatskoj.

Najveti broj obavijesti koje zaprimi Odjel za pienje izdavanja vrijednosnih papira odnosi se na
stjecanja i otpustanje dionica, odnosno na promgrukture vlasniStva u javnim digkim drustvima
(prilog: tabela OBAVIJESTI O PROMJENAMA STRUKTUREDASNISTVA — CLANAK 115.
ZAKONA O TRZISTU VRIJEDNOSNIH PAPIRA (01.01.2005.341.12.2005.)). Nakon zaprimljenih
obavijesti, Odjel za ptenje izdavanja vrijednosnih papira prati je li (kaaom propisanom roku o
stjecanju ili otpustanju dionica obavijeSten i izdtelj dionica, koji ima obvezu o promjenama o
strukturi vlasniStva obavijestiti javnost. Na tagcim i postojei dionicari i potencijalni investitori
dobivaju pravovremenu informaciju o promjeni sturkt viasniStva javnih diogkih drustava.

Temeljem podataka iz zaprimljenih obavijesti o edjgu ili otpuStanju dionica javnog digkbg
drustva, te ostalih podataka koji su dostupni Kgmi©djel za praenje izdavanja vrijednosnih
podataka po sluzbenoj duznosti prati promjenu stingkvlasniStva javnih diotkih drustava, radi
utvrdivanja eventualno nastale obveza na objavljivangmupe za preuzimanje, te je u svrhu
pravovremenog dobivanja podataka o promjenama tsteikvlasniStva, na inicijativu Odjela za
pratenje izdavanja vrijednosnih papira, u v&lj2005. godine uspostavijena direktna veza na bazu
podataka koju vodi SrediSnje depozitarne agencile dagreb.

Od stupanja na snagu Zakona o trziStu vrijednogafira, u Odjelu za péanje izdavanja vrijednosnih
papira se evidentiraju i obavijesti osoba, kojaisamislu odredbelanka 105. toga Zakona, smatraju
osobama koje raspolaZzu povlastenim informacijank@jé su obvezne prijaviti svaki posao kojim
neposredno ili posredno stjeili otpuStaju vrijednosne papire izdavatelja Ipyi tabela OBAVIJESTI
O PROMJENAMA STRUKTURE VLASNISTVA —CLANAK 105. STAVAK 8. ZAKONA O
TRZISTU VRIJEDNOSNIH PAPIRA (01.01.2005. — 31.12080)).
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2.2.2.10 KONZULTACIJE | DAVANJE MISLIENJA

Tijekom 2005. godine Odjel za pgenje izdavanja vrijednosnih papira je na pisanetjead
zainteresiranih stranaka izradio 29 pisanih migjen primjeni zakonskih i pod zakonskih odredbi iz
podrija rada Odjela za péanje izdavanja vrijednosnih papira.

NajéceXe postavijana pitanja upena Komisiji, a koja se odnose na djelokrug Odgdapr@enje
izdavanja vrijednosnih papira, vezana su uz:

e prava glasa ponuditelja u 8hju neobjavljivanja ponude za preuzimanje
e izuzetke od obveze objavljivanja ponude za preurjena

< ishadenja odluke Agencije za zastitu trziSnog natjecanjprijavljenoj namjeri provienja
koncentracije poduzetnika, u smislu odredaba Zakorastiti trziSnog natjecanja

e djelovanja uprave izdavatelja tijekom postupka pimanja
e utvrdivanja cijene u ponudi za preuzimanje
e prijenos dionica izmiéu osoba koje djeluju zajediki.

Komisija na svojim Internet stranicama objavljugelana miSljenja, kako bi ista bila dostupna svim
sudionicima na trZistu kapitala.

2.2.3 PRACENJE INVESTICIJSKIH FONDOVA

U 2005. godini Odjel za péanje investicijskih fondovaaprimio je 22Qredmeta, odega 56 upravnih
predmeta i 164 neupravnih predmeta.

2.2.3.1 INVESTICIJSKI FONDOVI

Investicijski fondovi u Republici Hrvatskoj datitajod 1997. godine, a razvojem financijskog trziSta
poveavao se i broj investicijskih fondova kao i brojrgaresirani osoba kako pravnih tako i &ih.
Zakonski okvir kojim je regulirano poslovanje intiegskih fondova do 31.12.2005. godine dan je u
Zakonu o investicijskim fondovima (Narodne novite, 107/95, 12/96 i 114/01). Tijekom prosinca
2005. godine donesen je novi Zakon o investicijskimdovima (Narodne novine, br. 150/05) koji je
stupio na shagu 01.01.2006. godine.

Investicijski fondovi postaju sve zéajniji sudionici trZiSta kapitala i u Hrvatskoj. Dsada su u
investicijske fondove najviSe ulagale pravne osdalje su financijski strénjaci prvi prepoznali
prednosti takvog ulaganja, no u protekloj godinR§05. godini zabiljezen je posen interes i fizikih
osoba. Premda pravne osobe jo$ uvijek dominirajia ulaganja stanovnistva stabilno raste.
Promatrajdi vrstu fondova u koju pravne osobe najviSe ulaitlise da se radi o néanim fondovima
koji su odltan izbor za upravljanje kratkamoim viSkovima sredstava, te kvalitetna zamjena za
depozite po denju. Sektor stanovniStva najviSe je ulagao u kensktane fondove. U obveztke
fondove podjednako su ulagale i pravne ickei osobe. Ostali fondovi, mjeSoviti i digki zbog
karaktera dugokmog ulaganja bili su podjednako interesantni i¢kian i pravnim osobama, odnosno
onim pravnim osobama koje imaju dugémge visSkove likvidnosti.

Tijekom 2005. godine u Republici Hrvatskoj osnovgad15) petnaest novih otvorenih investicijskih
fondova i (1) jedan zatvoreni investicijski fond zekretnine.

Zaklju¢no sa 31.12.2005. godine u Republici Hrvatskoj stegano je pedeset i Sest (56) otvorenih
investicijskih fondova, Sest (6) zatvorenih inveiggkih fondova, jedan (1) Fond hrvatskih brandel
Domovinskog rata ¢élanova njihovih obitelji i jedan (1) Umirovljetki fond. Ukupna imovina kojom u
ovom trenutku upravljaju svi investicijski fondaznosi 12.481.661.886 kn.
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2.2.3.2 DRUSTVA ZA UPRAVLJANJE INVESTICIJSKIM FONDOVIMA

Preduvjet za osnivanje zatvorenog ili otvorenogesticijskog fonda je osnivanje drustva za
upravljanje investicijskim fondovima.

Tijekom 2005. godine nije se samo péaegao broj investicijskih fondova, nego se pa@ i broj
drusStava za upravljanje investicijskim fondovimtm ovodi do zakljtka da se paralelno sa interesom
ulagatelja za investiranje u pojedinu vrstu invagstkih fondova povéavao i interes same industrije za
osnivanjem drustava, te pronalazenjem novih viddaganja.

Slijedom gore navedenog napominjemo da se bropwru® upravljanje investicijskim fondovima nije
poveavao tempom kojim se poé@vao broj investicijskih fondova, §eu uglavnom postoja drustva

za upravljane osnivala nove vrste investicijskihdova. Meutim, tijekom 2005. godine zabiljezen je
porast druStava za upravljanje i to nebankarskdétpee kada je osnovano (6) Sest novih drustava za
upravljanje investicijskim fondovima agkga se banka kao osnéjavlja samo u jednom sigju.

Zakljueno sa 31.12.2005. godine u Republici Hrvatskoj kupno je registrirano dvadeset i dva (22)
drustva za upravljanje investicijskim fondovima I&o je vidljivo iz (TABELA DRUSTAVA ZA
UPRAVLJANJE FONDOVIMA NA DAN 31.12.2005. GODINE).

2.2.3.3 OTVORENI INVESTICIIJSKI FONDOVI

Na dan 31.12.2005. godine registrirano je ukupraepet i Sest (56) otvorenih investicijskih fondova
od ¢ega je tijekom 2005. godine odobreno osnivanje mqetnaest (15) otvorenih investicijskih
fondova.

Razloge vée zastupljenosti broja otvorenih fondova u odnosiroj zatvorenih fondova treba traziti
kako u jednostavnom ulasku i izlasku iz fonda tak@injenici da su banke najéeosnivai otvorenih
investicijskih fondova iz razloga proSirenja lepemtuga, a kako bi se Sto bolje odgovorilo zahtjevi
trziSta. Od trenutno 50 aktivnih otvorenih fonddamke su osniva 34 fonda.

Obzirom na n&n ulaganja otvorenih fondova najviSe ima mjeStvifietnaest (15), ndanih i
obveznékih imacetrnaest (14), a diotkih ima trinaest (13).

Pove&anije broja otvorenih fondova kroz godinu rezultrg i povéanjem ukupne imovine otvorenih
investicijskih fondova i to za 95 % u odnosu na isazdoblje 2004. godine. Rast neto imovine
otvorenih investicijskih fondovagekuje se i u narednim godinama.

Ukupna imovina otvorenih investicijskih fondova egrblici Hrvatskoj sa 31.12.2005. godine iznosi
8.834.460.443 kn kao Sto je vidljivo iz (TABELA ODRENI INVESTICIISKI FONDOVI NA DAN
31.12.2005. GODINE).

2.2.3.4 FOND HRVATSKIH BRANITELJA 1IZ DOMOVINSKOG RATA|  CLANOVA
NJIHOVIH OBITELJI | UMIROVLJENI  CKI FOND

Sa 31.12.2005. godine ukupna imovina Fonda hrvatbkanitelja iz Domovinskog ratadanova
njihovih obitelji iznosi 2.109.845.645 kn, kao §® vidljivo iz (TABELA FOND HRVATSKIH

BRANITELJA 1Z DOMOVINSKOG RATA | CLANOVA NJIHOVIH OBITELJl |

UMIROVLJENICKI FOND NA DAN 31.12.2005. GODINE), a kod Umirovijgkog fonda sa
31.12.2005. godine nije joS poznata ukupna imofonala.
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2.2.3.5 ZATVORENI INVESTICIJSKI FONDOVI

U Hrvatskoj je sa 31.12.2005. godine registriraast §6) zatvorenih investicijskih fondova kao &o j
vidljivo iz (TABELA ZATVORENI INVESTICIJSKI FONDOVI NA DAN 31.12.2005. GODINE).
Ukupna imovina svih zatvorenih investicijskih fondou Republici Hrvatskoj sa 31.12.2005. godine
iznosi 1.537.355.798 kn Sto je u odnosu na 200dingopoveéanje za 37 %. Tijekom 2005. godine
osnovan je jedan (1) zatvoreni investicijski foradrekretnine.

2.2.4 UREDENJE TRZISTA VRIJEDNOSNIH PAPIRA

Komisija je kroz Odjel za utenje trziSta vrijednosnih papira u 2005. godinirzapa ukupno 160
predmeta, odega 76 upravna i 84 neupravna predmeta

2.2.4.1 1ZDAVANJE | ODUZIMANJE DOZVOLA OVLASTENIM DRUSTVIMA I
OSOBAMA OVLASTENIM ZA OBAVLJANJE POSLOVA S VRIJEDNO SNIM
PAPIRIMA

2.24.1.1 [ZDAVANJE DOZVOLA

2.2.4.1.1.1 OvlaStena drusStva

Poslove s vrijednosnim papirima kao djelatnost srafjavljati samo brokersko drustvo i banka, koji su
za obavljanje tih poslova dobili dozvolu Komisijapisali ih kao djelatnost u sudski registar.

Na dan 01. sijgnja 2005. godine valjanu dozvolu za obavljanje @essls vrijednosnim papirima imala
su ukupno 42 ovlastena drustva,cedia 26 brokerskih drustava i 16 banaka.

U 2005. godini Komisija je donijela 7 rjeSenja olazanju dozvole ovlaStenom drustvu za obavljanje
pojedinih poslova s vrijednosnim papirima (Tabela).

Na kraju izvjeStajnog razdoblja 2005. godine ukug@oovlastenih druStva imaju valjanu dozvolu za
obavljanje poslova s vrijednosnim papirima,dedja je 25 brokerskih drustava, a 15 banaka

Tabela RIESENJA O IZDAVANJU DOZVOLA OVLASTENIM DRUS/IMA (izdana u
izvjeStajnom razdoblju 2005. godine)

Datum
Red.br. Tvrtka ovlasStenog drustva iz'dz%var.lja

rieSenja
1. ANTEA BROKERI d.o.0. Zagreb, Bukoika cesta 2%dopuna djel.) 27.01.2005.
2. DIONICA BROD d.o.0. Slavonski Brod, Trg pobjegle 10.02.2005.
3. PARTNER KAPITAL d.o.0. Zagreb, Vémina 2 12.04.2005.
4. HRVATSKA POSTANSKA BANKA d.o.0. Zagreb, Juri&va 4 19.04.2005.
5. KD Upravljanje imovinom d.o.0. Zagreb, Ratka cesta 22 05.05.2005.
6. PROSPECTUS VRIJEDNOSNI PAPIRI d.o.0. Zagfebrdi¢eva 6 14.07.2005.
7. INTERFINANCE d.o.o0. Zagreb, Heinzelova @kpuna djel.) 14.07.2005.
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2.2.4.1.1.2 Osobe ovlasStene za obavljanje poslova s vrijednosnipapirima

Komisija izdaje trajne dozvole osobama ovlaSteranolzavljanje poslova s vrijednosnim papirima,
dakle brokerima i investicijskim savjetnicima.

Na dan 01. sijgnja 2005. godine ukupno je bilo 153 valjanih doavosobama ovlastenim za
obavljanje poslova s vrijednosnim papirima,éegia 112 dozvola za brokere i 41 dozvola za
investicijske savjetnike.

Tijekom 2005. godine Komisija je donijela 13 rjefea izdavanju dozvole brokeru i 12 rjeSenja o
izdavanju dozvole investicijskom savjetniku.

Na kraju izvjeStajnog razdoblja 2005. godine ukujgnoa snazi 102 dozvole za brokere i 47 dozvola
za investicijske savjetnike.

2.24.1.2 ODUZIMANJE DOZVOLA

2.2.4.1.2.1 OvlasStena drusStva

Tijekom 2005. godine, Komisija je na prijedlog Odjea urdenje trziSta vrijednosnih papira oduzela
4 dozvole ovlastenim druStvima (Tabela).

Oduzimanje dozvola u ovim se &ajevima temeljilo na administrativnim razlozima

Tabela RIESENJA O ODUZIMANJU DOZVOLA OVLASTENIM DREIVIMA (izdana u
izvjeStajnom razdoblju)

Red.br. Tvrtka ovlastenog drustva Datur?;éze?]?;/anja
1 PARTNER BANKA d.o.0. Zagreb 1@2.2005.

2 RIJEKA VRIJEDNOSNICE d.o.0. Rijeka 19.04.2005.
3. CONSULT INVENT d.o.o. Varazdin 28.04.2005.
4 VRIJEDNOSNICE OSIJEK d.o.0. Osijek 10.02.2005.

2.2.4.1.2.2 Osobe ovlaStene za obavljanje poslova s vrijednosmipapirima

Tijekom 2005. godine, Komisija je na prijedlog Adjea urdenje trziSta vrijednosnih papira donijela
6 rjeSenja o oduzimanju dozvole za obavljanje p@slirokera i 3 rjieSenja o oduzimanju dozvole za

obavljanje poslova investicijskog savjetnika. Najidemisija rjeSenjem oduzima dozvolu brokeru i/ili
investicijskom savjetniku koji prestane ispunjavatiete na temelju kojih mu je dozvola izdana, ako

roku koji Komisija odredi te uvjete ne ispuni.

S tim u svezi, Komisija je donijela 19 zakipka kojima se pojedini brokeri/investicijski sawjet
pozivaju da u odienom roku dostave dokaze o ispunjavanju uvjetébaalanje poslova s
vrijednosnim papirima (n&¢&e dokaz o zaposlenju u ovlastenom drustvu).

2.2.42 ODOBRAVANJE OBJAVLJIVANJA PODATAKA PRI UVRSTENJU
VRIJEDNOSNIH PAPIRA NA BURZU

Prilikom uvrStenja vrijednosnih papira u prvu kajad u kotaciju javnih dionikih druStava, izdavatelj
je duZan objaviti ZTVP-om propisane podatke, kojiraju biti u skladu s prirodom poslovanja
izdavatelja, te moraju omoditi ulagateljima objektivhu procjenu imovine i olage financijske
pozicije, dobiti i gubitka izdavatelja i prava kaja sadrzana u vrijednosnim papirima. Objavljivanje
ovih podataka odobrava Komisija.
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2.2.4.2.1 Uvrstenje vrijednosnih papira u prvu kotaciju
Komisija je tijekom 2005. godine donijela sljéderjeSenja o odobrenju objavljivanja podataka pri
uvrstenju vrijednosnih papira u prvu kotaciju:

e 12.05.2005. godine rjeSenje o odobrenju objavljagmodataka pri uvrStenju pri uvrstenju
svih dionica drustva ISTRATURIST UMAG d.d. Umag wp kotaciju. Zagrebike burze
d.d. Zagreb;

e 13. listopada 2005. godine rjeSenje o odobrenjwaidjanja podataka pri uvrStenju pri
uvrstenju svih dionica drustva MEDIKA d.d. Zagré&apraSka 1 u prvu kotaciju. Zagrékea
burze d.d. Zagreb;

Sastavni dio zahtjeva za uvrStenje vrijednosnitiraapprvu kotacijwini «prospekt» izdavatelja kojim
se osigurava interes potencijalnog ulagatelja dajelovid u cjelovito poslovanje izdavatelja i bude
informiran o svim relevantnim pokazateljima poslojeai ¢imbenicima rizika kojima je izlozen
izdavatelj, a koji podaci su od zfega pri donosenju odluke o ulaganju u pojedinesdrijosne papire.

2.2.4.2.2 Uvrstenje vrijednosnih papira u kotaciju javnih dioni¢kih drustava

Javna dioniika druStva su ona diafkia druStva koja ispunjavaju jedan od sli@bekriterija: 1. izdaju
dionice javnom ponudom, ili 2. imaju viSe od 100rdtara, a njihov temeljni kapital iznosi najmanje
30.000.000,00 kuna.

Dioni¢cka druStva koja su do dana stupanja na snagu ZT\#pwmjavala navedene uvjete, bila su
obvezna u roku od godine dana od dana stupanjamagusZTVP-a uvrstiti svoje dionice u kotaciju
javnih diontkih druStava burze ili utkenog javnog trzista (dakle do 25. srpnja 2003. ediPrilikom
uvrStenja dionica u kotaciju javnih digkih druStava izdavatelji su bili duzni objaviti pete iz
«skraenog prospekta».

Komisija je tijekom 2005. godine donijela 13 rjefea odobrenju objavljivanja podataka iz sleaog
prospekta pri uvrstenju dionica u kotaciju javnibrdékih drustava. U nastavku je prikaz svih javnih
dionickih druStava kojima je tijekom 2005. godine odoloresbjavljivanje podataka iz skianog
prospekta (Tabela).

Tabela DRUSTVA KOJIMA JE ODOBRENO OBJAVLJIVANJE P@DAKA IZ «<SKRACENOG
PROSPEKTA» (tijekom izvjeStajnog razdoblja 2005dige)

Re

d.b Dioniéko drustvo Datum

r.

1 HOTELI SREBRENO d.d. Srebreno 20. 01.2005

2 MIRNA d.d. Rovinj 27-01-2005.

3 ISTARSKA AUTOCESTA d.d. Pula 10.02.2008.

4 MEIE)ITERANSKA PLOVIDBA d.d. 11.03.2005.
Koréula

5 MAISTRA d.d. Rovinj 18.03.2005.

6 lgAS_'I_’ELANSKI STAKLENICI d.d., Kastel 28.04.2005.
Stafili¢

7 VALAMAR HOLDING d.d. Zagreb 28.04.2005

8 TERRA FIRMA d.d. Pula 12.05.2005,
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(?g Dioni¢ko drustvo Datum

r.

9 LUKA PLOCE d.d. Plge 12.05.2005.
10 | VUPIK d.d. Vukovar 20.10.2005
11 | IGM d.d. Lepoglava 03.11.20085.
12 INGRA d.d. Zagreb 01.12.20085.
13 SPLITSKA PLOVIDBA d.d. Split 23.12.2005
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2.2.4.3 ODOBRAVANJE AKATA BURZAMA | AGENCIJI

U izvjeStajnom razdoblju 2005. godine na zahtjevzbiomisija je donijela rjeSenja o odobrenju
sljedeih akata:

* Odluke o roku namire po transakcijama vrijednospapirima obavljenim na Zagretmj
burzi.. — 30. lipnja 2005. godine;

+ lzmjene i dopune Pravildlanstva i trgovanja na Varazdinskoj burzi d.d.,1- &panj 2005.
godine;

U izvjeStajnom razdoblju 2005. godine na zahtje\eAgje Komisija je donijela rjeSenja o odobrenju
sliedetih akata:

e Pravila SrediSnje depozitarne agencije d.d., UfitediSnje depozitarne agencije d.d. za
koriStenje usluga prijeboja i namire i Uputa SraegiSdepozitarne agencije d.d. za provedbu
upisa u depozitorij - 23ipnja 2005.

2.2.4.4 NORMATIVNI RAD

2.2.4.4.1 Misljenja

U podruju uredenja trziSta vrijednosnih papira Komisija je tij@k@005. godine na zahtjev stranaka
izradila 20 misljenja u svezi s provedbom ZTVP-aslMnja za koja ocijeni da su od @y zné&aja za
sudionike trZiSta kapitala, Komisija objavljuje sxojim Internet stranicama (www.crosec.hr).

2.2.45 PRACENJE TRZISTA KAPITALA

U okviru pr&enja trziSta kapitala u Komisiji se vode sljéidegistri i evidencije:

e registar ovlaStenih druStva s podacima o druStamivaiima druStva,¢lanovima uprave,
osobama ovlaStenim za obavljanje poslova s vrijedime papirima, datumu izdavanja
dozvole drustvu i odobrenim poslovima s vrijednaspiapirima izlanka 34. ZTVP-a;

* registar ovlastenih brokera, s osobnim podacimegshdtanovanja, sténoj spremi, datumu
izdavanja dozvole te s podatkom o ovlaStenom doudtkojem je trenutno zaposlen;

« registar ovlaStenih investicijskih savjetnika, ®lmsim podacima, adresi stanovanja, &tnj
spremi, datumu izdavanja dozvole te s podatkomlastenom drustvu u kojem je trenutno
zaposlen;

e evidencija odrzavanja javnih drazbi putem kojih medaju dionice ili udjeli iz drzavnog
portfelja u trgovékim druStvima putem tanalnog sustava burze;

e evidencija odrzavanja javnih drazbi na burzi zadpjo Prava na dodjelu odienih dionica iz
portfelja Hrvatskog fonda za privatizaciju nami@nih pokréu kapitalnih izdataka;

« evidencija uvrstenja vrijednosnih papira na burzama
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2.2.4.5.1 Nadzor trgovanja

Svakodnevno prafeaktivnosti na obje burze u Republici Hrvatskopriisija dnevno obavlja kontrolu
naloga za kupnju ili prodaju vrijednosnih papirbaugljenih transakcija, kontrolu knjige nalogaiuaa

sredstava nalogodavaca i¢slb. Kontrola se obavlja rukovoéiese kriterijima oscilacije u cijeni na
viSe ili nize, kriterija koline vrijednosnih papira kao Sto su velike trangakdransakcije s malim
brojem vrijednosnih papira, izmjene u cijeni vrijgdnog papira na petku ili na kraju trgovinskog
dana, transakcije u kojima su isti kupac i prodalyatrijednosnog papira te korisierazne izvore
informacija.

Temeljem takvog nadzora Komisija je 26. rujna 20§adine ponistila transakcije dionicama KBZ-R-
A

Koli¢ine i cijene po kojima su realizirane naprijed rademe transakcije dionicama KBZ-R-A, te
vrijeme otvaranja i realizacije naloga, ukazujupwkuSaj manipulacije cijenom vrijednosnih papira,
¢ime se naruSava povjerenje u trgovinu vrijednogp@pirima, ugroZzava funkcioniranje trzista kapitala
u cjelini, kao i poloZaj pojedinih sudionika naifté kapitala.

Kako je tijjekom 2004. godine uspostavljeno inforijgo povezivanje Komisije s obje burze i
pratenje trgovanja u stvarnom vremenu i realizacijavmog uvida u podatke iz depozitorija SDA,
navedeno je d&inilo pratenje trgovanja znatno c¢imkovitijim, a Sto je rezultiralo efikasnijim
utvrdivanjem sléajeva koji su ukazivali na nepravilno postupanjdisnika na trziStu vrijednosnih
papira, posebice ovlastenih druStava i/ili osobda&ienih za obavljanje poslova s vrijednosnim
papirima.

Tijekom izvjeStajnog razdoblja geno je da je nag&i primjer krSenja odredbi ZTVP-a u dijelu koji
govori o pravima i obvezama osoba u zasnivanjurSavanju poslova s vrijednosnim papirima, i to:
a) pri obavljanju poslova s vrijednosnim papirima &tna druStvaglanovi uprave, brokeri i
investicijski savjetnici, postupili su suprotno edbama ZTVP-a ne padena interese
nalogodavaca i ne postupéijpaznjom dobrog sttinjaka,

b) koriStenje podataka koji se smatraju poslovnomatajrod stran&lanova uprave, nadzornog
odbora, brokera, investicijskih savjetnika i ostataposlenika ovlaStenih druStava te odavanje
takvih podataka té@ma kao i omogéavanje njihovog koristena,

c) obavljanje poslova s vrijednosnim papirima po nalogosebice wtenje knjige naloga na
nadin suprotan odredbama ZTVP-a

Komisija s pozornad prati trgovanje i osigurava kontinuiranog @aja aktivnosti i analizu svih
dostavljenih redovnih i na zahtjev poslanih izé¢gSa u svrhu maksimalne zastite kako ulagatelia, ta
i svih sudionika na donéam trzistu vrijednosnih papira

Komisija takaler prati oglaSavanje ovlastenih druStava, kojasind tekst oglasa prije objavljivanja
dostaviti Komisiji radi suglasnosti. Temeljem naged obveze druStava Komisija je u 2005. godini
zaprimila 16 tekstova oglasa. Sukladno odredbam®PZa sadrZaj oglasa ne smije biti takav da
dovede u zabludu ulagatelje u pogledu prava iaiXitji proizlaze iz vrijednosnih papira ili poslogsa
vrijednosnim papirima koje obavlja osoba ovlasteaabavljanje poslova s vrijednosnim papirima. U
2005. godini Komisija nije donijela niti jedno rg§e o zabrani objave oglasa, jer su sve potrebne
izmjene postignute suradnjom.
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2.2.4.5.2 Financijska i poslovna izvjeg€a ovlaStenih druStava, izvje&a o neto likvidnom

kapitalu
Brokerska druStva obvezna su, radi osiguranja abyeema vjerovnicima, uslkdevati svoja likvidna
sredstva i obveze. DruStvo svakodnevno durava sredstva i obveze te usldaje izrazava
pokazateljem neto likvidnih sredstava koji je i@azkao kvocijent ukupnih likvidnih sredstava i
ukupnih kratkorénih obveza. Navedeni pokazatelj ne smije biti o 1,00, odnosno ukupne
kratkora:ne obveze drustva ne smiju biti¢eeod likvidnih sredstava kojima drustvo raspolaze.

Pravilnikom o minimalnoj likvidnosti brokerskih dftava propisuje se #ia usklaienja likvidnosti
kapitala brokerskih drustava i izvjeStavanja KopeisNavedenim Pravilnikom pojaSnjava sefina
izracuna likvidnih sredstava i obveza brokerskog druSRatrebno je ista da sredstva nalogodavaca
ne ulaze u likvidna sredstva brokerskih drustva.

Sukladno ZTVP-u i Pravilniku brokerska drustva edrjom mjes&o Komisiji dostavljala FIB-NLS
obrazac.

U cijeloj 2005. godini niti jedno drustvo nije inaproblema s likvidnad, a iz dostavljenih obrazaca
je vidljivo kako je likvidnost brokerskih drustvale visoka, te su sredstva uvijek minimalno dvasput
veta od obveza.

Grafikon
KUMULATIVNA SREDSTVA | OBVEZE (za sva drustva)

NLS - 12/05 = 3,41
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OvlaStena druStva obvezna su Komisiji dostavljabdignja izvje8a o poslovanju i revidirana
financijska izvjega u roku od 60 dana od zavrSetka poslovne godingprajeséna izviega o
poslovanju i financijska izvjéa u roku od 30 dana od zavrSetka tromjgse
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Pravilnikom je propisan sadrzaj i oblik poslovnilfinancijskih izvjega koja su brokerska drustva
obvezna podnositi Komisiji. Navedena iz\jaSsadrzavaju dg podatke o druStvu, bilancu,cten
dobiti i gubitka, izvje&a o no¥anom toku i promjenama glavnice te komentar updaustva.

Ukupna aktiva brokerskih druStava na kraju 200%lig®iznosila je 780 milijuna kuna.
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2.2.4.6 ORGANIZACIJA | PROVEDBA ISPITA ZA OBAVLJANJE POSLOV A BROKERA
I INVESTICIJSKOG SAVJIETNIKA

Temeljem ZTVP-a i Pravilnika o ispitu za obavljarpeslova brokera i investicijskog savjetnika
Komisija je ovlaStena organizirati i provoditi okoani program i ispite za brokera i investicijskog
savjetnika. Obrazovni program se organizira kadaaseésti prijavi najmanje 20 polaznika. Ispit za
obavljanje poslova brokera i investicijskog savilnpolaZze se pismeno, a kandidatima koji poloze
ispit Komisija izdaje svjedodzbu o poloZzenom ispitu

Ispit za obavljanje poslova brokera obuhvéa slijedete teme:

Regulativa i praksa trgovanja s vrijednosnim payé;

Vrijednosni papiri i investicije,

Osnove financijske matematike i prezentacija sekumtl podataka,
Citanje financijskih izvjestaja,

Uvod u korporacijske financije,

RjeSavanje praktnih zadataka trgovine vrijednosnim papirima,
Eticki standardi u trgovini vrijednosnim papirima.

NoookrwdhrE

Ispit za obavljanje poslova investicijskog savjetrka obuhvaéa slijedete teme:

Regulativa i praksa investicijske industrije,

Kvantitativhe metode za makroekonomske i mikroekoske analize,
Principi i interpretacije r&unovodstva,

Principi ekonomike,

Korporacijske financije,

Analiza financijskih izvjeStaja i upotreba finarskijh pokazatelja,
Vrijednosni papiri i investicije,

Portfolio menadZzment,

Analiza sl&ajeva iz investicijskog savjetovanja,

10. Eticki standardi u trgovini vrijednosnim papirima

©CONogORroNPE

investicijskog savjetnika. Stoga, zbog velikog ieta, Agencija namjerava i ove, 2006. godine
raspisati natjgaj za prikupljanje ponuda za provedbu sustava oleaga i provedbu ispita za
obavljanje poslova i brokera i investicijskog sanijka, kao i program osposobljavanja i same ispite.

2.2.5 OBAVLJANJE POSLOVA NADZORA

Poslove nadzora obavlja Odjel za nadzor koji iméehmdka i petviSih savjetnika. Strategiju rada
Odjela predlaze relnik, uz suglasnosiana Komisije zaduzenog za nadzor.
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2.2.5.1 ZADACI ODJELA ZA NADZOR

Odjel iz razltitih izvora prikuplja informacije o aktivnostima dionika trziSta kapitala, s ciliem
nadzora postivanja zakona od strane sudionikaaStemih druStava (brokerska drustva i banke, koji s
za obavljanje poslova s vrijednosnim papirima dotddzvolu Komisije), institucionalnih ulagatelja,
vanjskih ulagatelja i drugih investitora, burzie8iSnje depozitarne agencije, izdavatelja vrijeditos
papira, investicijskih fondova i druStava za upjave investicijskim fondovima.

U slwajevima u kojima postoji osnovana sumnja na krSeal@na ili povredu prava sudionika trzista
kapitala Odjel provodi nadzor i poduzima odgovatajgakonske mjere. Na tajdia provodi temeljne
cilieve Komisije, kao Sto su zastita ulagateljdeinsa javnosti i trziSta kapitalag@je pouzdanosti u
trziste kapitala, i dr.

2.2.5.2 AKTIVNOSTI ODJELA ZA NADZOR U 2005. GODINI

U promatranom razdoblju Odjel je zaprimio ukupnou@Bavnih i 41neupravna predmeta.

Zatvoreno je ukupno 132 upravna predmeta;iamh 53 predmeta datira iz 2004. godine dok je 79
predmeta iz 2005. godine.

Ukupno su podnesene 2 kaznene prijave u kojisagezano 2 kaznena dijela i 61 prekrSajna prijava
u kojima je sadrZzano 96 prekrSajnih djela.

Uz navedeno Komisija je temelju odredlinaka 15. Zakona o trziStu vrijednosnih papiraijétan54
rieSenja kojima je naloZzila otklanjanje utenih nezakonitosti i nepravilnosti te poduzimarkgvaosti

za njihovo otklanjanje.

U razdoblju od 01.01.2005. do 31.12.2005. temelpeiava Komisije sudovi u Republici Hrvatskoj
donijeli su ukupno 67 (Sezdeset sedam) meritordiftoeno formalnih odluka — presuda i rjeSenja.

Statistika podnesenih kaznenih prijava u razdobljuod 01.01.2005. do 31.12.2005.

Clanak Zakona Opis¢lanka Broj kaznenih
dijela
Cl. 291. st. 1. KZ Kazneno djel@ini odgovorna osoba u pravnoj osobi, kgjd

nesavjesno posluje i time prouzrokuje znatnu imskin
Stetu pravnoj osobi.

Cl. 153. st. 1. ZTVP-a | Kazneno djel@ini osoba koja propusti dostaviti podatke d
vlasniStvu u skladu s odredbakianka 115. ZTVP-a

Statistika podnesenih prekrSajnih prijava u razdobju od 01.01.2005. do 31.12.2005.

Clanak Opis¢lanka Broj
prekrsajnih
dijela
155. stavak 1. prekrSajcini pravna osoba i odgovorna osoba u pravnoj osobil7
tocka 83. i stavak| koja protivno odredbaméanka 114. stavka 4. istog Zakona,
2.ZTVP ne izradi ili u propisanim rokovima Komisiji ne dasi
propisana izvje&

155. stavak 1. prekr8ini pravna osoba i odgovorna osoba u pravnoj osol1>i15
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Clanak

Opisc¢lanka

Broj

prekrsajnih

dijela

tocka 85. i stavak
2.ZTVP

koja protivno odredbamédanka 115. istog Zakona , u
propisanim rokovima ili na propisani ¢in Komisiji ili
izdavatelju ne dostavi pisanu obavijest o stjecéinptpustanju
dionica javnog diorikog drustva, preko ili ispod propisanih
pragova

155. stavak 1.
tocka 43. i stavak
2. ZTVP

prekrSajcini ovlasteno drustvo i odgovorna osoba u ovlagten
drustvu ako u izvrSavanju naloga ne postupa u skéad
odredbamélanka 66. istog Zakona

155. stavak 1.
tocka 32. i stavak
2. ZTVP

prekrSajcini ovlasteno drustvo i osobe dlanka 59. stavka 1. i
2. istog Zakona koja ne pazi na interese nalogadaliae
postupaju paznjom dobrog stnjaka, ili koriste, odaju ili
omoguuju koriStenje poslovne tajne élanka 59. stavka 2.

155. stavak 1.
tocka 2. i stavak
2.ZTVP

prekrsajcini pravna osoba i odgovorna osoba u pravnoj osobi5

koja protivno odredbamdanka 15. stavka 2. istog Zakona, 1
izvrSi rjeSenje Komisije ili ako Komisiji ne dostedokaz o
izvrSenju rjeSenja

e

155. stavak 1. prekrsajcini ovlasteno drustvo koje ne informira ulagatelje | 3
tocka 37. i stavak | skladu s odredbamdanka 61. stavak 4.

2. ZTVP

155. stavak 1. prekrsajcini javno diontko drustvo i odgovorna osoba u 3

tocka 87. i stavak
2. ZTVP

ovlaStenom drustvu ako protividéanku 118. istog Zakona, ak
u propisanom roku ne objavi obavijestianka 115. istog
Zakona

155.st. 1. 1. 91
ZTVP i stavak 2.

prekrSajcini pravna osoba i odgovorna osoba u pravnoj osobi2

ako ne izvrSi dematerijalizaciju dionica u skladadsedbama
¢lanka 159. istog Zakona

155. stavak 1. prekrSajcini ovlasteno drustvo koje objavi oglas n&ina 2
tocka 34. i stavak | protivan odredbamé&anka 60. stavka 2. i 3.

2. ZTVP

155. stavak 1. prekrsajcini ovlasteno drustvo i odgovorna osoba u istom 2

tocka 41. i stavak
2.ZTVP

drustvu ako sa sredstvima nalogodavca postupavpooti
odredbamélanka 64. Zakona

155. stavak 1.
tocka 78. i stavak
2. ZTVP

prekrsajcini pravna osoba i odgovorna osoba u pravnoj osobil

kada obavi transakciju vrijednosnim papirima itiéznalog za
kupnju ili prodaju vrijednosnih papira protivnotzanama ili
¢lanka 108. stavka 1. t.1.1i 2.

155. stavak 1.
tocka 79. i stavak
2. ZTVP

prekrsajcini pravna osoba i odgovorna osoba u pravnoj osobil

kada obavlja transakcije vrijednosnim papirima prod
zabranama iZlanka 108. stavka 2.

155. stavak 1.
tocka 19. i stavak
2. ZTVP

prekrsajcini javno diontko drustvo i odgovorna osoba u
ovlaStenom drustvu ako protiviétanku 32. stavak 2. Zakona,
Komisiji ne dostave informaciju o provedenom izdajua
vrijednosnih papira

155. stavak 1.
tocka 4. i stavak 2
ZTVP

prekrSajcini pravna osoba i odgovorna osoba u pravnoj osobil

koja protivnho odredbam#anka 19. stavka 1. istog Zakona,
objavi obavijest ili podatke koje prethodno nijesthvila
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Clanak

Opisc¢lanka

Broj

prekrsajnih

dijela

Komisiji, odnosno koja protivho odredbarélanka 19. stavka
2.istog Zakona Komisiji ne dostavi obavijesti datke na
natin i u rokovima koje odredi Komisija

35. stavak 1., 2. i | prekrSajcini fizicka ili pravna osoba i odgovorna osoba u 13
stavak 3. ZPDD | pravnoj osobi ako ne objavi ponudu za preuzimaajeoi
protivho odredbamalanka 4. istog Zakona, bez odgode ne
obavijesti Komisiju, izdavatelja i javnost o stjegadionica
35. stavak 2. ttka | prekrSajcini fizi ¢ka ili pravna osoba i odgovorna osoba u 10

27.128. i stavak
5.

ZPDD

pravnoj osobi ako stfe ili se obvezuje na stjecanje dionica
protivho odredbtlanka 29. stavka 1. istog Zakona, odnosno
ukoliko prodaje ili se obvezuje na prodaju dionscgrotno
odredbiclanka 29. stavka 2. istog Zakona

630. stavak 1.
tocka 28. i stavak
2.ZTD

prekrsajcini pravna osoba i odgovorna osoba u pravnoj osobi6

ako stekne dionice protivno odredba#tenka 233. istog
Zakona ili ih protivno odredbantdanka 238. stavka 1. istog
Zakona uzme u zalog,

35. st. 2. téka 14. | prekrSajcini fizicka ili pravna osoba i odgovorna osoba u 2
i stavak 5. ZPDD | pravnoj osobi ako ponudu za preuzimanje, odnofwnu
izmjenu objavi bez odobrenja Komisije, protivilanku 13.
istog Zakona
35. st. 3. toka 2 i | prekrSajcini uprava izdavatelja kada postupi suprotno 1
stavak 5. ZPDD | odredbamdlanka 11. ZPDD-a
35. st. 2. toka 29. | prekrSajcini fizi cka osoba koja u svojstuilana nadzornog 1

i stavak 5. ZPDD

odbora propusti postupiti prema odredbatta@ka 30. stavka 1
ZPDD-a
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ANALITI CKA TABELA PRIJAVA PREMA VRSTAMA PREKRSAJA | KAZNENI  H DJELA

Povede propisa koji su u stvarnoj Brojr i'uaf\\//lr'edr:aiﬂlh ! ri'Ba ';/(?!elilti\li]r l?:znrllr(;rlﬂh Ukupno
nadleznosti Komisije pryaviien prjavient
prekrsaja djela
Zakon o trzistu vrijednosnih papira 65 1 66
Zakon o preuzimanju dioni¢kih drusStava o5 o5
Zakon o trgovackim drustvima 6 6
Kazneni zakon 1 1
Ukupno 96 2 98

2.2.5.3 NAJCESCE POVREDE ZAKONA

Prema prikupljenim informacijama odnosno predmetiméojima je proveden nadzor, tege
povrede zakona u obuhie&nom razdoblju su:

Neizradivanje i ne dostavljanje Komisiji propisanih izvjeXa (¢lanak 155. stavak 1. téka 83.

i stavak 2.ZTVP). Javna dioriika druStva obvezna su izraditi i u roku od 30 dadaosljednjeg
dana u tromjesgu dostaviti Komisiji tromjeséna financijska i poslovna izvjéd, a u roku od 45
dana konsolidirana izvjéa. Financijska i poslovna izvjés zacetvrto tromjes&e javna diontka
druStva obvezna su izraditi i dostaviti Komisijiraku od 90 dana po isteku poslovne godine.
Prekrsajcini pravna osoba i odgovorna osoba u pravnoj ogofa protivno odredbamd&anka
114. stavka 4. istog Zakona, ne izradi ili u prapisn rokovima Komisiji ne dostavi propisana
izvieXa.

Obveza obavjeStavanja izdavatelja i Komisije o proenama u strukturi dioni ¢ara (¢lanak
155. stavak 1. tdka 85. i stavak 2.ZTVP).Fizi¢ka ili pravna osoba koja neposredno ili posredno
stekne ili otpusti dionice javnog diaghiog drustva, zbogega razmjeran broj glasova koji joj
pripadne na skupstini tog drusStva nadmasi ili padped praga od 10%., 25%., 50%, ili 75%,
obvezna je o takvom stjecanju ili otpuStanju u rakli15 dana Komisiji i izdavatelju dostaviti
pisanu obavijest. Prekrsajni pravna osoba i odgovorna osoba u pravnoj ogofa protivno
odredbamacglanka 115. ZTVP-a , u propisanim rokovima ili naopisani nain Komisiji ili
izdavatelju ne dostavi pisanu obavijest o stjecilhptpustanju dionica javnog diatkog drustva,
preko ili ispod propisanih pragova

Obveze ovlastenog druStva u izvrSavanju nalogé&lanak 155. stavak 1. dka 43. i stavak 2.
ZTVP). U izvrS8avanju naloga za kupnju ili prodajuiednosnih papira ovlasteno drustvo duzno je
postupati sukladno odredbama Zakona. OvlaStenotvdrugbvezno je izvrSavati naloge prema
prioritetu iz knjige naloga, duzno je bez odgodeijéstiti nalogodavca o svakom poslu
sklopljenom prema njegovom nalogu i kada to nalegad posebno ne zahtijeva. Kada ovlasteno
drustvo kupuje ili prodaje vrijednosne papire zastiti ratun i u vlastito ime i/ili za ré&un svojih
zaposlenika u obvezi je na nalogu nazmala se radi o vlastitom nalogu. U pogledu ptieta
izvrSenja iz knjige naloga vlastiti nalog je izjalen s drugim nalozima. Nalog za kupnju ili
prodaju vrijednosnih papira koji su uvrsteni u kijga burze ovlasteno drustvo duzno je odmah,
bez odgode izloZiti na trgovinskom sustavu burzeriédenoga javnog trzista, osim ako u nalogu
rok izlaganja nije iztiito druktije odreten. Ovlasteno druStvo ne smije ni na koji drugiimasim
propisanog spajati ili izvrSavati naloge za kupifijprodaju vrijednosnih papira. Naloge za kupnju
ili prodaju vrijednosnih papira istoga izdavategaistim uvjetima u pogledu cijene i vrste naloga,
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ovlasteno drustvo moze zajetkiiizloziti (trgovanje za zajeddki ratun) na trgovinskom sustavu
burze ili urelenoga javnog trziSta, ako takvim izlaganjem u pdgl&kolicine ne umanjuje
mogutnost izvrSenja naloga. Ako su nalozi koji su zagdrioZeni izvrSeni po istoj cijeni, a
kolicina vrijednosnih papira nije bila dovoljna za iamge svih naloga ili su zajedno izlozeni
nalozi izvrSeni po razlitim cijenama, prvo se izvrSava nalog onog nalogatilja prema
prioritetu iz knjige naloga. PrekrS&ji ovlaSteno drustvo i odgovorna osoba u ovladtedoustvu
ako u izvrSavanju naloga ne postupa u skladu sdbdreaclanka 66. ZTVP-a.

* Neobjavljivanje ponude za preuzimanja dionékih drustava (€lanak 35. stavak 1., 2. i stavak
3. ZPDD, a u sveztl. 4. st. 1.) Odredbamélanka 4. stavka 1. Zakona propisano je da osolm koj
stekne dionice izdavatelja kojima, zajedno s diama koje vé ima , prelazi prag od 25% od
ukupnog broja glasova koje daju dionice izdavatsljpravom glasa obvezna je o stjecanju bez
odgode obavijestiti izdavatelj, Komisiju i javnosge objaviti ponudu za preuzimanje pod
uvjetima i na n&in odraten ovim Zakonom.

e Zabrana stjecanja i otudivanja dionica s pravom glasa {lanak 35. stavak 2., t. 27. i 28. i
stavak 5. ZPDD, a u sveziflanka 29. st. 1. i 2. ZPDD) Od trenutka nastanka obveze
objavljivanja ponude za preuzimanje do objave penudinosno od objave ponude do isteka roka
vazenja ponude, dionice s pravom glasa koje sunmeg@onude ponuditelj ne smije &taiti se
smije obvezati d&e ih stéi na drugi n&in osim ponudom za preuzimanje. Od trenutka nastank
obveze objavljivanja ponude za preuzimanje do abjpenude, odnosno od objave ponude do
isteka roka vazenja ponude ponuditelj ne smijefigtdi niti se obvezivati da&e otuiti dionice
koje daju pravo glasa u glavnoj skupstini izdayatePrekrsagini fizicka ili pravna osoba koja
stjece ili prodaje odnosno obvezuje se na stjecanjerddaju dionica protivho odredbianka 29.
stavka 1. i 2. ZPDD.

Ostale westale povrede zakona:

e povrede Zakona o trziStu vrijednosnih papira k@i &dnose na prava i obveze osoba u
zasnivanju i izvrSavanju poslova s vrijednosnim ipa@ pri ¢emu si ovlaStena drustva,
¢lanovi uprave, brokeri i investicijski savjetnicuzhi pri obavljanju poslova s vrijednosnim
papirima u svemu paziti na interese nalogodavaostupati paznjom dobrog stnjaka, te su
duzni ¢uvati podatke o nalogodavcima i druge podatkg&njenice koje saznaju u svezi s
obavljanjem poslova s vrijednosnim papirima i neijgnih Koristiti, odavati tréima niti
omoguiavati treéima njihovo koristenje, u skladutgankom 59. stavak 1. i 2.

e povrede Zakona o trziStu vrijednosnih papira k@i esdnose na neizvrSavanje rijeSena
Komisije u rokovima ina nan propisan odredbamganka 15. ZTVP

e povrede Zakona o trgovkim druStvima, osobit@lanka 233. i 236. u vezi stjecanja vlastitih
dionica

2.25.3.1 PRIKAZ NAJVAZNIJIH PREDMETA NADZORA

Predmet Tromjese€na financijska izvjesta

Komisija je, temeljem ovlaStenja &anka 12. t6ka 3. Zakona, provela postupak nadzora nad javnim
dionickim drustvima obveznicima izrade i dostavljanjarjes&nih financijskih izvjeStaja (TFI).

30



ealte

o

Prema odredbilanka 114. stavka 4. Zakona, javna détai druStva obvezna su izraditi i u roku od 30
dana od posljednjeg dana u tromjggedostaviti Komisiji tromjeséna financijska i poslovna izvjés,

a u roku od 45 dana konsolidirana iz¢g@SFinancijska i poslovna izvjég zacetvrto tromjesge javna
dionicka drustva obvezna su izraditi i dostaviti Komisijroku od 90 dana po isteku poslovne godine.
Sukladno odredbi stavka glanka 6. Pravilnika o sadrZaju i obliku financijski poslovnih izvje&a
javnih diontkih drustava («Narodne novine» br. 118/03, daljeekstu: Pravilnik), javno diotko
drustvo izrduje izvije€e popunjavanjem obrasca u elekttdoim obliku, kojeg s uputama za
popunjavanje preuzima sa Internet stranica Finskeipgencije ili Komisije. Sukladno odredbi stavka
2. ¢lanka 6. Pravilnika, javno dioko drustvo dostavlja izvjéé Financijskoj agenciji na magnetskom
mediju, uz ispisanu referentnu stranicu koja jeasas dio obrasca.

Komisija je RjeSenjima naloZila za 17 druStava deoku od 30 dana dostave, putem Financijske
agencije, financijska i poslovna izvfeSza prvo, drugo, tée i ¢etvrto tromjes&e 2004. godine, i za
prvo tromjesgje 2005. godine, na tim te u obliku i sadrzaju sukladno odredbama Pn#al o
sadrzaju i obliku financijskih i poslovnih izvjesjavnih diontkih drustava.

Komisija je takder podnijela 17 prekrSajnih prijava zbog prekriajapisanihélankom 155. stavak 1.
tocka 83. Zakona.

Predmet: Industrogradnja d.d. Zagreb

Dana 30. srpnja 2004. godine temeljem vanjske \@jja&omisija za vrijednosne papire Republike
Hrvatske (dalje: Komisija) provela je postupak madznad druStvom Industrogradnja d.d. Zagreb
(dalje: Izdavatelj) u vezi sumnje na nepravilngatstupka prodaje vlastitih dionica od 16. lipnj@20
godine ovlastenicima upisa dionica drustva Indgstdnja d.d. temeljeniPravilnika o stjecanju
vlastitih dionica druStva i prijenosu na zaposlaenik 1997. IzdavateljdPostupkom nadzora utieéno

je da je Izdavatelj ponudio otkup vlastitih dionaposlenicima ali pod cjenovnim uvjetima koji sl b
bitno razltiti od onih pod kojima se ista dionica mogla kupiéi burzama. U trenutku objave prodaje,
cijena po kojoj se dionica drustva Industrogradthd mogla kupiti na burzi bila je oko 300 kuna, a
cijena u ponudi je za ovlastenike upisa bila je6GLkOna.

Cijena dionice tada je izkanata kao ponderirana vrijednost po kojoj je draSteklo dionice i to
raskidom prijasnjih ugovora o prodaji dionica izripelja (dakle nenaplatno). Pod takvim uvjetima
ponudu su prihvatili iskljtivo ¢lanovi uprave i nadzornog odbora te nekolicina kispozicioniranih
rukovoditelja u Izdavatelju. Nesrazmijer izéweburzovne cijene i cijene u ponudi obeshrabridrigge
zaposlenike kojima su takvi uvjeti bili financijskieprihvatljivi. Poziv na kupnju dionica je bio
generalan za sve zaposlenike drusStva i svi zaposknse mogli javiti. S obzirom na visoku cijetau
visoki minimalni broj upisanih dionica, dionice gpisali samalanovi uprave, nekilanovi nadzornog
odbora i dio managmenta. Temeljéranka 233. ZTD-a, druStvo ne smije stjecati preRd4 viastitih
dionica. Raskidima ugovora o otplati dionica u peu do 16. lipnja 2004. drustvo je steklo oko 10.00
dionica od ukupno 125.072 dionice (dakle neSto marg 10 %). Ista kalina pondiena je svim
ovlastenicima, a grupa od 19 osoba sadetnim pristupom povlaStenim dionicama upisala 9.650
dionica (kasnije je broj upisnika pao na 16 osoBadnice je upisalo ukupno 19 ovlastenika koji su
prije stjecanja od 16. lipnja imali ukupno 17.36%akon stjecanja 27.019 dionica.

Temeljem upisanih, a neotpknih dionica, opisani krug osoba, koji se po ZakamutrZiStu
vrijednosnih papira ¢lanak 105. smatraju osobama koje raspolazu powviasténformacijama o
izdavatelju i drusStvu koje kontrolira izdavateliekao je efektivhu kontrolu odlivanja na glavnoj
skupstini druStva te pravo na povlastenu isplafiddnde.

Ovakav postupak proveden je neposredno pred redglawnu skupStinu drustva odrZzanu 06. kolovoza
2004. te upéuje nacinjenicu da su na taj e osumnjéenik, uprava, nadzorni odbor te krug visokih
rukovoditelja mogli bez velikih ulaganja ét&ontrolu nad dodatnim brojem dionica, odnosnotkaln
nad glavhom skupstinom te pravo na garantiranwdndu.
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Stoga Komisija smatra da je uprava ¢&u s osumnfienikom, namjerno odredila viSestruko¢ue
cijenu za upis otkupa dionica odimmovodstveno ispravne, kako bi obeshrabrila dragmglenike da
upiSu dionice. Komisija je provodepostupak nadzora utvrdila da je uprava drusStveadib. studenog
2004. donijela, a Nadzorni odbor Izdavatelja 1@dshog 2004. potvrdio «Odluku wijednosnom
usklatenju potrazivanja po kredithom osnovu i isplati dikda od kapitala». Ista odluka odobrena je na
Izvanrednoj skupstini Izdavatelja odrzanoj 24. prog 2004. godine u sljeéem sadrzaju: @dobrava

se vrijednosno uski&enje za potrazivanja po odobrenim kreditima u ramijgodinama druStvima
unutar Grupe i fiztkim osobama (radnicima i bivS§im radnicima), s objglom moguno&u naplate
istih kao temeljna pogreska, na teret ostalih rezariznosu od 45.725.710,00 kuna

Iz priloZzene dokumentacije druStva razvidno je daza «sklafenje vrijednosti dionica u otplati i
portfelju» predvia otpis 15.106.710,00 kuna. (Ostatak do 45 milijadaosi se na: pé&ne troSkove
najamnine u Karlobagu; dan revolving kredit za a:0AKK —Niskogradnja-Indodrvo -HIZ Duga
Uvala; dan dugori kredit d.o.0. ABK i Indodrvo; potrazivanje zalib2002. godine od Indodrvo
d.o.0.)

Navedenom odlukom o vrijednosnom usldaju, zajedno sa 16 kupaca od 16. lipnja 2004.,
obuhva&eno je ukupno 189 diotara. Ukupno je bilo 12.548 dionica razlicitim stadijima
otplacenosti Od toga je za 16 (od ukupno 19) kupaca trezorgdldhica iz lipnja 2004. «vrijednosno
usklaiena» cijena za cca 9.746 dionica (broj afpiah dionica nije iskazan kao cijeli broj). dan
iznos suma «vrijednosnog uséémja», razlikuje se od diafdra do dionjara, a iznosi ukupno
navedenih 15.106.781,73 kune. Od toga na kupceadidm lipnja 2004. otpada cca 10.290.000,00
kuna. 1z svega iznesenog razvidno je da su bajkerist od vrijednosnog uslkdevanja imali upravo
dionicari koji su 16. lipnja 2004. upisali dionice. Odnosod otpisanog iznosa potrazivatgk se 68

% odnosi na 16 upisnika dionica od 16. lipnja 203k se ostalih 32 % odnosi na 173 déana koji

su imali od ranije upisane dionice u otplati.

DonoSenjem skupstinske odluke od 24. prosinca 2§0dine glavna skupstina, u kojoj navedena
skupina ima zngjnu glasaéku snagu, otpisala je potrazivanje od déana («vrijednosno uskladila») u
visini od 15.106.781,73 kune, te time pravnoj oguiouzr@ila znaajnu materijalnu Stetu. S obzirom
da je¢injenica da su dionice stene raskidom ranijih ugovora evidentirane u posiovinjigama
Izdavatelja réunovodstveno pogreSno, postoji osnovana sumnja wlaosobe koje raspolazu
povlaStenim informacijama, a n&lu sa osumnjenim predsjednikom uprave, znéijuza ovu
pogresku, upisale dionice za koje su znalidaiti vrijednosno uskiene sa realnom vrijednasg te

su iskoristivsi ta saznanja stekli paeme dionice po cijeni po kojoj drugi di@ari nisu mogli biti
zainteresirani za kupnju.

Clankom 300a ZTD-a propisano je da Financijska &gesastavlja uprava u skladu sa propisima o
ratunovodstvu. U svezi s navedenom odredbom ZTBlamku 625. kao kazneno djelo oduvge
netano prikazivanje imovinskog stanja odnosno propisigekazneno djeldini onaj «Tko kaotlan
uprave,élan nadzornog odbora ili kao likvidator (1) u prkaa ili pregledima o imovinskom stanju, u
izlaganju ili obavjestenjima koja daje u skupStnuStva netdno prikaze ili prikrije prilike drustva.
Clanovi uprave i nadzornog odbora, u smidanka 625. ZTD-a netmo su prikazali imovinsko stanje
Industrogradnje d.d. Zagreb.

Temeljem naknadne skupstinske odluke od 24. prasii®4., koja je pogodovala najviSe osobama
koje su stekle dionice 16. lipnja 2004., nanesenarjatna imovinska Steta lzdavatelju u obliku
otpisanih potraZivanja prema didarima.

Na ovaj ngin je osumnjéeni predsjednik uprave Izdavatelja ispuniéebkaznenog djela idanka 291.
Kaznenog zakona, odnosno, kao odgovorna osoba ungyrasobi, krSé c¢lanak 625. Zakon o
trgovaikim drustvima ¢ito je nesavjesno poslovao i time prougooznatnu imovinsku Stetu pravnoj
0sobi.
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Nastavno, Uprava izdavatelja éelu sa osumnienim predsjednikom uprave, nije ponistila nédjeod
16. lipnja 2004. godine te raspisala novi, gdje bstali ovlastenici upisa (zaposlenici) imali pail
upisati obrgnu otplatu dionica po povoljnijim uvjetima.

U provedenom postupku nadzora Komisije nespornotyeieno da je vrijednost trezorskih dionica
koje su dana 16. lipnja 2004. paeme na otkup diotarima nerealno visoka. Owénjenica je
nesporna jer je utdenje ovecinjenice dokumentirano odlukom uprave drustava ost&denog 2004.

te nadzornog odbora drustva od 10. studenog 286 cinjenica neténo prikazanog imovinskog
stanja druStva nije sporna. Komisija smatra dgpjava drustva, né&elu s osumngienikom, namjerno
pogresno prikazala netiwo imovinsko stanje drustva, teCumajlti na kasniji ispravak iste pogreske,
onemoguila druge ovlastenike upisa da upiSu pdene dionice. Na skupstini druStva od 24. prosinca
2004. bas je ta grupa od 16 osoba, svojom gkasa snagom, izglasala skupstinsku odluku koja im je
iSla direktno u prilog, na && da im je od strane drustva viSestruko smanjenzduupisane dionice.

Temeljem prikupljene dokumentacije i izjava ovla#teosoba druStva Komisija smatra da&imgenica
nerealno visoko oddene vrijednosti stjecanja dionica raskidom ugovmadplati dionica, bila poznata
upravi druStva te da je uprava druStva iskorigtko pogreSnu izrazenu vrijednost dionica u tremutk
upisa trezorskih dionica od dana 16. lipnja 2004.

Predmet: CBB Vrijednosnice d.o.0., Varazdin

U postupku nadzora nad drustvom CBB Vrijednosnigeod utvdene su nepravilnosti radi kojih su
poduzete slijed® radnje.

Dana 20.10.2005. podnesen je zahtjev za pokrepaajagSajnog postupka protiv‘CBB Vrijednosnice»
d.0.0. za poslovanje vrijednosnim papirima, Varazdi Drazena Vidmana, direktora CBB
vrijednosnica; «Arka» d.0.0. iz Varazdina i Stjepdviihaline, , direktora Arke d.o.0.; «Crodel» d..0
iz Zagreba i Jadranke Hranil@yiCrodela jer:

Ad 1)

Sto su postupagil protivno odredbiclanka 108. stavka 1. ¢ke 2. Zakona o trziStu vrijednosnim
papirima (dalje: Zakon) tako Sto su dana 12. katavB005. godine u 10:31 sati na Zagtiloaburzi
d.d. obavili transakciju dionicama izdavatelja Kited banke Zagreb (dalje: KBZ) na taj¢imasto je
CBB vrijednosnice obavio transakciju temeljem nalbg 2272/2005 za kupnju 18.000 dionica KBZ,
kojeg je u 10:31 sati zaprimio osobno od Arka d,a® na temelju naloga br. 2273/2005 za prodaju
21.540 dionica KBZ-a kojeg je CBB vrijednosnice.d.aaprimio telefonski od Crodela d.o.o. td&o

u 10:31 sati, oba naloga idetfte cijene od 135,00 kuna po dionici, a koja cijgeazn&ajno niza od
cijene kojom se trgovalo u prethodnom tromigisete su na taj én stvorili neistinitu sliku trzista za
vrijednosni papir KBZ,

Ad 2)

Sto su CBB vrijednosnice i Drazen Vidman postupigiuotivno odredbilanka 108. stavka 2. tke 2.
Zakona, tako Sto su viSekratno,épeSi od dana 12. kolovoza 2005. godine, a zavrandasom 26.
rujna 2005. godine kada je Komisija rjeSenjem pdaifransakcije dionicama KBZ na Zagrékaj
burzi, radi smanjenja cijene obavljali transakdjenicama KBZ-a na r#n da je Arka d.o.o0. davala
naloge za prodaju dionica KBZ u zadnjoj minuti réidpovinskog sustava Zagreik@ burze i po cijeni
koja je zndajno niZza od cijene kojom se trgovalo tijekom dége je CBB vrijednosnice izvrSavao u
zadnjim sekundama rada trgovinskog sustava Zagkebburze d.d. s namjerom da tako realizirana
transakcija predstavlja zadnju transakciju, a timekljuénu cijenu trgovanja na taj dan, radi toga da
se smanji cijena dionica KBZ-a te na tagimapotaknu drugi ulagatelji na prodaju tog vrijednog
papira
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Ad 3)

Sto su CBB vrijednosnice i DraZen Vidman postupiibtivno odredbiclanka 59. stavka 1. Zakona,
tako Sto su propustivSi postupiti paZznjom dobragcsiaka, dana 21. rujna 2005. godine izvrSili na
Zagrebakoj burzi d.d. transakciju prodaje 44.430 dionicBZa sa r&una vrijednosnih papira Arke
d.o.o. koji u tom trenutku na svomiwau vrijednosnih papira nije imao dovoljnu katia predmetnih
dionica, odnosno nedostajalo je 39.339 dionica KBZprotuvrijednosti od cca. 6.500.000,00 kuna, te
su CBB vrijednosnice i Drazen Vidman dana 22. rd@085. godine izvrSili na Zagretiej burzi d.d.
transakciju kupnje 115.842 dionice KBZ-a za Arko.d. iako isti kao nalogodavatelj nije dozima
potrebna notana sredstva u visini od 17.839.668,00 kuna né&urrakoji se vodi u CBB
vrijednosnicama d.o.o.

Takaier Komisija je brokerskom druStvu CBB vrijednosnioduzela dozvolu za obavljanje svih
poslova s vrijednosnim papirima za razdoblje 2@2QQ5. do 31.01.2006. godine.

Nadalje, Komisija je brokerima DraZzenu Vidmanu amu Klampflu oduzela dozvolu za obavljanje
poslova brokera za razdoblje 20.11.2005. do 32006. godine.

Predmet:  Vrijednosnice Osijek d.o.o0. Osijek

Tijekom 2005. godine Komisija je provela nadzor mldStvom Vrijednosnice Osijek d.o.o0. ggmu

je utvrdila nepravilnosti radi kojih je dana 14pmsja 2005. godine podnijela zahtjev za pokretanje
prekrSajnog postupka protiv DruStva, ovlastene esabDrusStvu Alexandera Hrka i brokera u
Drustvu, Damira MokriSa, nadleznom sudu zbogimenja prekrSaja propisanih odredbaianka
155. stavka 1. ttke 32., 37., i 43. i stavka 2. Zakona o trziStyedmosnih papira, i to:

a) Sto sukladno odredbartianka 59. stavka 1. Zakona pri obavljanju poslovajednosnim papirima
nisuu svemu pazili na interese nalogodavatelja i paktppZznjom dobrog stitnjaka tako Sto su u
razdoblju od 13. sijmja 2004. do 08. rujna 2004. godine u viSe nawraddizirali naloge za prodaju
dionica viSe dionikih druStava na jednoj burzi po cijeni koja je bilga od ponude za kupnju iste
dionice u isto vrijeme, a koja je bila istaknutadragoj burzi,

¢ime su pdinili prekrSaj propisan odredbanianka 155. stavka 1.d&ke 32. i stavka 2. Zakona;

b) Sto sukladno odredbanikanka 61. stavka 4. Zakona pri obavljanju poslovajednosnim papirima
nisu, u razdoblju od 13. siigja 2004. do 08. rujna 2004. godine, dali nalogatijima tane
informacije o ponudi, potraznji, prometu i kretagjiena vrijednosnih papira,

¢ime su pdinili prekrSaj propisan odredbamdanka 155. stavka 1. ¢ke 37 Zakona i stavka 2.
Zakona;

¢) Sto sukladno odredblanka 66. stavak 4. Zakona nisu u razdoblju odsii&nja 2004. do 08. rujna
2004. godine naveli na nijednom vlastitom nalogseaadi o takvoj vrsti naloga;

d) Sto sukladno odredBianka 66. stavak 6. Zakona nisu u razdoblju odsi&nja 2004. do 08. rujna
2004. godine izlozZili odmah, bez odgode, na trgekiim sustavu burzi naloge za kupnju
nalogodavatelja;

e) Sto sukladno odredblianka 66. stavak 7. Zakona nisu u razdoblju odsij&nja 2004. do 08. rujna
2004. godine spajali i izvrSavali naloge za kuphprodaju vrijednosnih papira na dia kako je to
odraienoc¢lankom 66. stavak 6 Zakona;
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¢ime su painili prekrSaj propisan odredbamganka 155. stavka 1. ke 43 Zakona i stavka 2.
Zakona;

Nadalje Komisija je nakon ponovnog provedenog gaksiunadzora podnijela dana 23. prosinca 2005.
godine zahtjev za pokretanje prekrSajnog postugkativ DruStva, ovlaStene osobe u Drustvu
Alexandera Hrké&a i brokera u Drustvu, Gabrijele Vukglinadleznom sudu zbog §injenja prekrsaja
propisanih odredbamalanka 155. stavka 1. ¢ke 32., 37., i 43. i stavka 2. Zakona o trzistu
vrijednosnih papira, i to:

a) Sto sukladno odredbartianka 59. stavka 1. Zakona pri obavljanju poslovajednosnim papirima
nisuu svemu pazili na interese nalogodavca niti poltppZnjom dobrog stitnjaka

¢ime su pdainili prekrsaj propisan odredbanilnka 155. stavka 1. &ke 32. i stavka 2. Zakona;

b) Sto sukladno odredbanikanka 61. stavka 4. Zakona pri obavljanju poslovajednosnim papirima
nisu dali nalogodavcima &oe informacije o ponudi, potraznji, prometu i krgtacijena vrijednosnih
papira

¢ime su pdinili prekrSaj propisan odredbamganka 155. stavka 1. ¢ke 37. Zakona i stavka 2.
Zakona;

¢) Sto sukladno odredkilanka 66. stavak 4. Zakona nisu naveli na vlastitaozima da se radi o
takvoj vrsti naloga,

¢ime su painili prekrSaj propisan odredbanmidanka 155. stavka 1. dke 43. Zakona i stavka 2.
Zakona;

d) Sto sukladno odredblanka 66. stavak 6. Zakona nisu odmah, bez odgw&govinskom sustavu
burze izlozili naloge za kupnju/prodaju vrijedndsmapira iz knjige naloga; te sukladno odredbi
¢lanka 66., stavka 7. Zakona iste nisu spajali iSavali na n&n kako je to odréeno ¢lankom 66.
stavak 6. Zakona

¢ime su painili prekrSaj propisan odredbamdanka 155. stavka 1. dke 43. Zakona i stavka 2.
Zakong

Dana 23. prosinca 2005. godine Komisija je Drudbduzela dozvolu za obavljanje svih poslova s
vrijednosnim papirima s danom 16. gij¢a 2006. godine. DruStvo ne moZe u razdoblju odsfi&nja
2006. godine do 31. srpnja 2006. godine zatrabitiogno izdavanje dozvole za obavljanje poslova s
vrijednosnim papirima. DrusStvo se briSe iz RegistvdaStenih DruStava pod rednim brojem 67. koji
vodi Komisija s danom 16. sijgja 2006. godine.

Tijekom postupka nadzora Drustva, uteno je da je Gabrijela Vukéliosoba ovlastena za obavljanje
poslova brokera u DruStvu giaila niz nepravilnosti uslijed kojih je potrebn@ rodréeno vrijeme
oduzeti brokeru dozvolu za rad.

Dana 23. prosinca 2005. godine brokeru Gabrijelikalié, zaposleniku Drustva, Komisija je
RjeSenjem oduzela dozvolu za obavljanje poslovkdyey u vremenskom razdoblju od 16. &ija
2006. godine do 31. srpnja 2006. godine.
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Komisija je o poduzetima radnjama oduzimanja dozvaiokerskom drustvu i brokeru obavijestila
Zagrebaku burzu d.d., Varazdinsku burzu d.d. i SrediSmgpakitarnu agenciju d.d.

2.3 TRZISTE KAPITALA U 2005.GODINI

2.3.1 ZAGREBACKA BURZA D.D., ZAGREB

Zagrebaka burza d.d., Zagreb, Ksaver 200, imala je kragf5. godine 39 druStava ovlastenih za
obavljanje poslova s vrijednosnim papirima u stattlana, koja su sa svojim sjediStima disperzirani
po cijeloj Republici Hrvatskoj. Trgovina vrijednaem papirima odvija se putem elektronskog
trgovinskog sustava MOST, ®goj bazi je razvijen Most Information Channel — MDich - sustav za
distribuciju informacija u realnom vremenu puterntehmeta, koji korisniki&ini dostupnim informacije

o ukupnom trgovanju kao i uvid u trenutno kretasijena bez odgode( linepristup).

OvlaStena druStvailanovi Burze, povezani su telekomunikacijskim veaasa sjediStem Burze na
Ksaveru i unose naloge za kupnju ili prodaju iz@in svojih ureda. Dakle, ne postoji jedno ko
mjesto (tradicionalnifloor) gdje se odvija trgovina vrijednosnim papirima,goeona tée putem
elektronski povezanih ovlaStenih posrednika.

Svi ¢lanovi imaju pristup trgovinskom sustavu u realnomremenu (bez vremenskog
kasnjenja/pomaka) kako bi svi sudionici u trgovira burzi mogli istovremeno, ravnopravno i pod
jednakim uvjetima davati i prih¢ati ponude za kupnju i prodaju vrijednosnih papiraguje se svaki
radni dan od 10:00 -16:00 sati, a rezultati trgevindnevne cijene dionica dostupni su svim
zainteresiranima putem dnevnog tiska, specijaligiirkuta za distribuciju financijskih informacija kao

i na Internet stranicama Burze: http://www.zse.hr

CROBEX je sluzbeni diogki indeks Burze. Prvi put je objavijen 1. rujna ¥99odine, a njegova
bazna vrijednost iznosila je 1000 bodovaROBEX je indeks vagan trziSnom kapitalizacijomi pr
¢emu je teZina pojedine dionice ogr&ma na 20%. Ukoliko se nekom od dionica kojérgavaju
CROBEX nije trgovalo predmetnog dana, uzima se jgadijena. Trenutno ga &ajavaju dionice 23
izdavatelja, a to su Adris Grupa d.d., Arenatudst., Atlantska plovidba d.d., Bet& d.d. Belige,
dalekovod d.d., Franck d.d., HUP Zagreb d.d., I&5¢, Istraturist d.d. Umag, Jadranska banka d.d.
Jadroplov d.d., Kafr Elektroindustrija d.d. Zagreb, Kras d.d. Zagrébivredna banka Zagreb d.d.
Zagreb, Plava laguna d.d. Parélliva d.d. Zagreb, PodravKkdolding d.d. Koprivnica, Petrokemija
d.d., Rivierad.d. Por¢, Surtani Hvar d.d., Tisak d.d., Tankerska plovidba d!dljanik plovidba d.d.
CROBEX je u 2005. godini porastao 27,6 %, sa 1.568,8.997,5 bodova.

CROBIS je sluzbeni obvezti indeks Zagrebike burze koji se p@o objavljivati 1. listopada 2003.
godine. Kao bazni datum utien je 30. rujna 2003. godine, a bazna vrijednostgujena je na 100
bodova. CROBIS je cjenovni indeks vagan na osnaXisrte kapitalizacije, piemu tezina pojedine
obveznice u indeksu ne moze ptij85%.

Indeks se r&una na kraju svakog trgovinskog dana naimala se koristi prosfma dnevna cijena
ponderirana kotinom za sve obveznice koje se nalaze u indekso,dailje trgovanje izvrSeno putem
trgovinskog sustava MOST ili se radi o prijavljenitmansakcijama Burzi (transakcije éee od 3
milijuna kuna izmdu ¢lanova Zagrehike burze d.d. drzavnim dugkim vrijednosnim papirima). U
sluéaju da s nekom obveznicom koja je ukfna u indeks nije bilo transakcija, za &r indeksa se
uzima prosjéna dnevna cijena od prethodnog dana, odnosno odjezpdana kada je obveznicom
trgovano.

Trenutno su u sastavu indeksa HBOR-O-112A, RHMF®@A) RHMF-0O-085A, RHMF-O-08CA,
RHMF-O-103A, RHMF-0-125, RHMF-0-142A, RHMF-O-157RHMF-O-15CA i RHMF-O-19BA.
Vrijednost indeksa CROBIS porasla je u 2005. go8j6Ps ; s 102,17 na 105,82 boda.
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2.3.1.1 UVRSTENJE VRIJEDNOSNIH PAPIRA NA BURZU

Burza mora propisati razlte uvjete za najmanje dvije kotacije u koje seStawvaju vrijednosni papiri ,
a to su prva kotacija i kotacija za javna didsai drustva.

Zahtjev za uvrStenje vrijednosnih papira u navedeostacije Burze podnosi izdavatelj vrijednosnih
papira ili osoba koju izdavatelj ovlasti.

Uvjete za uvrstenje vrijednosnih papira u ostale&ie burze propisuje burza.

Vrijednosni papiri za koje se podnosi zahtjev zestenje u kotacije burze, oblikom i sadrzajem moraj
biti u skladu s propisima Republike Hrvatske.

Vrijednosni papiri koji kotiraju na burzi morajutbneogranieno prenosivi i u potpunosti ugkni.
Pod neogradenom prenosiv@®l podrazumijeva se bezuvjetna neogfana prenosivost bez obzira na
mjesto i ndin stjecanja vrijednosnih papira, odnosno kakoargavanje na burzi tako i za ostale legalne
natine stjecanja vrijednosnih papira.

Dionice mogu biti uvrStene u prvu kotaciju burze aki ispunjeni sliedel uvjeti:

* izdavatelj mora biti diotko drustvo koje je osnovano i posluje u skladuapmima Republike
Hrvatske,

« temeljni kapital, rezerve i dobit posljednje fingske godine ne smiju biti manji od iznosa koji
propise Komisija,

« financijska izvjega izdavatelja moraju biti obavljena ili predanaleadim institucijama za
razdoblje od najmanije tri posljednje godine,

e najmanje 25% roda dionica za koje se trazi uvrétemra biti distribuirano javnosti u tuzemstvu
ili inozemstvu, a moze se prihvatiti uvrstenje k@gaostotak ispod 25% u shjevima kada
trziSte zadovoljavajte funkcionira i s nizim postotkom, uzimajyri tome u obzir veliki broj
dionica istog roda i valinu njihove distribucije javnosti.

Za uvrStenje drzavnih obveznica (duilh vrijednosnih papra RH) na burzu, nisu propisaosebni
uvjeti.

U prvoj kotaciji burze (Sluzbeno trziSte Zagréka burze d.d.) kotiraju 3 izdanja redovnih dionica
sliedetih izdavatelja:

e PLIVA d.d. Zagreb,

e Podravka d.d. Koprivnica,

e Croatia osiguranje d.d. Zagreb,
e lIstraturist Umag d.d. Umag,

* Medika d.d. Zagreb

1 izdanje povlastenih dionica izdavatelja Croasgguranje d.d. Zagreb;
i 22 izdanje obveznica

Obveznice Republike Hrvatske

0 RHMF-0O-125A EUR 500 mil. uz 6,875% kamata
RHMF-0O-08CA EUR 200 mil. uz 6,875% kamata
RHMF-0O-085A KN 1.000 mil. uz 6,125% kamata
RHMF-0O-077A EUR 400 mil. uz 3,875% kamata
RHMF-0-142A EUR 650 mil. uz 5,5% kamata
RHMF-0O-19BA EUR 200 mil uz 5,375% kamata

O O O O o
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0 RHMF-O-103A KN 3.000 mil. uz 6,75% kamata
0 RHMF-O-157A EUR 350 mil uz 4,25% kamata
0 RHMF-O-15CA KN 5.500 mil. uz 5,25% kamata
e Globalne obveznice Fonda za naknadu oduzete im@¢iN©®I) EUR mil. 62,5
* Obveznice Hrvatske banke za obnovu i razvoj
0 HBOR -0-112A EUR 300 mil. uz 4,88% kamata
e Municipalne obveznice
0 Obveznice grada Koprivnice GDKC-O-116A — EUR 60.m# 6,5% kamata
0 Obveznice grada Zadra GDZD-P-119A — EUR 18.5 nzil515% kamata
« Korporativne obveznice
0 Agrokor d.d. — EUR 230 mil. uz 11% kamata
Atlantic grupa d.0.0. — EUR 15 mil. uz 5,75% kamat
Belis&e d.d. — EUR 8 mil. uz 5,5% kamata
Bina Istra d.d. — EUR 210 mil. uz 8% kamata
Hypo-Alpe-Adria Bank d.d. — HRK 150. mil. uz 6,5%rkata
Medika d.d. — EUR 16,5 mil. uz 4,5% kamata
Pliva d.d. — EUR 75 mil. uz 5,75% kamata
Podravka d.d. — EUR 27 mil. uz 5% kamata
RBA d.d. — HRK 600 mil. uz 4,125% kamata.

O O O O o o o

Osim sluzbenog trziSta propisani su uvjeti uvr&enrg slijedéa trziSta Zagrehkike burze d.d., a to su:

Kotacija Javnih diortkih druStava (TrziSte dionica javnih digkih druStava),
Redovito trziste

Usporedno trZiste vrijednosnih papira

TrziSte Prava

TrziSte kratkorénih vrijednosnih papira.

O O O0OO0Oo

U smislu odredaba ZTVP sluzbeno trziste je «priadifa burze.

U smislu odredaba ZTVP trziSte dionica Javnih dikihi druStava je «kotacija Javnih diokih
druStava burze».

Sukladno odredbamédanku 114. ZTVP-a javnim diotkim druStvima smatraju se di@ka drustva
koja ispunjavaju jedan od sljedk kriterija:

a) izdaju dionice javnom ponudom, ili

b) imaju viSe od 100 diotara, a njihov temeljni kapital iznosi najmanje 3ilijona.
Javna dionika drustva duzna su prilikom uvrStenja dionica dakju javnih dionékih drusStava
objaviti skraeni prospekt te isti prethodno dostaviti Komisgi adobrenje.

Na dan 31. prosinca 2005. godine u kotaciji javdibni¢kih druStava Zagreltke burze bile su
uvrStene dionice 112 izdavatelja.

Zahtjev za uvrStenje vrijednosnog papira na uspuwrenlZiSte, osim izdavatelja, mogu podnijeti i
¢lanovi Burze. U usporednoj Kkotaciji uvrStene sonitie 59 izdavatelja.

Na trziStu Prava kotiraju prava na dodjelu d@eémih dionica/poslovnih udjela iz portfelja Hrvatgko

fonda za privatizaciju. Izdavatelji Prava su Miaistvo financija Republike Hrvatske i Ministarsza
javne radove, obnovu i graditeljstvo Republike Hska.
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Vrijednosni papiri koji mogu kotirati na trziStu dtkorainih vrijednosnih papira su vrijednosni papiri
koji imaju dospijée krate od godinu dana. Na dan 31.12. 2005. na Redounagtu kratkorgnih
vrijednosnih papira uvrSteno je 11 izdanja kratkoio papira 8 izdavatelja, dok je na Sluzbenom
trziStu Kratkor@nih vrijednosnih papira uvrsteno 3 izdanjadja 2 izdanja Beléi& d.d. i 1 izdanje
Medike d.d.

2.3.1.2 TRGOVANJE U 2005. GODINI

U 2005. godini na Burzi se aktivno trgovalo s 1@8anja vrijednosnih papira, Sto je 10,5% viSe u
odnosu na 2004. godinu.

Ukupni promet u 2005. godini dosegao je 34.204 4juna kuna, Sto iznosi povanje od 44,1 % u
odnosu na ukupan promet u 2004. godini.

Redovni promet dionicama iznosio je 4.729,9 mil§ukuna ili cak 80,6% viSe nego u prethodnoj
godini. Dioniki indeks CROBEX je na kraju godine zadirau viSi nego na njenom petku. TrziSna
kapitalizacija véa je za 33,4%.

Trgovina obveznicama u 2005. izéwe institucionalnih ulagatelia (ZTVP odhgje da status
institucionalnog ulagatelja ima dofiaili strani investicijski fond, mirovinski fond, dnka ili
osiguravajde drustvo, te pravne osobe koje od Komisije rjefmnpobiju status institucionalnog
ulagatelja; uglavhom su to mirovinski fondovi) iamila je 24.953,1 milijun kuna Sto predstavlja
pove&anje od 40,5% u odnosu na 2004. godinu.

Redovni promet obveznicama na burzi ostvaren jenosu od 516,4 milijuna kuna, Sto je za 22,7%
manje nego u 2004. godini.

U tablici je izrazen i podatak o prijavljienom pramndoji se odnosi na promet ostvaren transakcijama
vecim od 4 mil kuna izméu ¢lanova Zagrehike burze drzavnim duztkim vrijednosnim papirima.

USPOREDBA PROMETA NA ZAGREBA CKOJ BURZI d.d. ZAGREB OSTVARENOG U
2004. 1 2005. GODINI

(Promet i trziSna kapitalizacija su u milijunimariaj

2004 2005 %
promjene
Redovni promet:
Dionice 2.6194 4.729,9 80,6
Obveznice 667,9 516,4 -22,7
Prava 22,3 2,4 -89,2
Prijavljeni promet 2.667,6 4.002,7 50,1
Institucionalni promet 17.759,8 24.953,1 40,5
Sveukupno 23.736,9 34.204,4 44,1
Redovni volumen:
Dionice 9.034.992 11.117.974 23,1
Obveznice| 202.833.156  243.239.287 19,9
Prava 32.183.856 3.082.955 -90,4
Prijavljeni volumen 409.585.573 1.308.165.45¢ 219,4
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%
promjene

Institucionalni volumen 3.732.868.534 9.155.996.88¢ 145,3
Sveukupno 4.386.506.111 10.721.602.53 144,4
CROBEX"® 1.565,8 1.997,5 27,6
CROBIS® 102,17 105,82 3,6
Ukupni broj transakcija 52.794 101.018 91,3
Broj aktivnih vrijednosnih papira 153 169 10,5
TrziSna kapitalizacija
Dionice 61.734,4 80.724,5 30,8
Obveznice 24.559,5 34.399,4 40,1
Ukupno 86.293,9 115.123,9 334
Broj dana trgovanja 251 251 0,0
Broj uvrstenih dionica:
SluZbeno trziste 4 6 50,0
TrziSte JDD 133 126 -5,3
Usporedno trziste 46 62 34,8
Prosje¢ni dnevni:
Promet 94,6 136,3 44,1
Volumen 17.476.120 42.715.548 1444
Broj transakcija 210 402 91,3

izvor: Zagrebaka burza d.d.

Najveti promet ostvaren je u prosincu i iznosio je 4.Z3ilijuna kuna, viSe od 90% togrometa
ostvareno je trgovinom obveznicamidajmanji promet od 91.818,3 milijuna kuna ostvajenu
travnju. U 2005. godini prosjai dnevni promet porastao je s 94,6 na 136,3 mifijkuna, Sto je

porast od 44,1%.

Broj transakcija powsmo se zatak 91,3% u odnosu na prethodnu godinu, s 210 natréb@akcije

dnevno.
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Kretanje dioni¢kog indeksa CROBEX i promet dionicama

3.1.05
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31.3.05

izvor: Zagrebaka burza d.d.
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Dionice s najvéom trziSnom kapitalizacijom

(TrziSna kapitalizacija u milijunima kuna)

Simbol TrziSna kapitalizacija |Rel. udjel u trz.| Kumulativni udjel (%)
30.12.2005. kap. (%)

1 ZABA-R-A 11.638,1 14,4 14,4
2 PBZ-R-A 9.696,1 12,0 26,4
3 PLVA-R-A 7.715,¢ 9,6 36,0
4 RIBA-R-A 4.886,5 6,1 42,0
5 ERNT-R-A 2.548,8 3,2 45,2
6 ADRS-P-A 2.200,8 2,7 47,9
7 ZAPI-R-A 2.165,4 2,7 50,6
8 TNPL-R-A 1.785,1 2,2 52,8
9 CROS-R-A 1.741,0 2,2 55,0
10 |PODR-R-A 1.723,6 2,1 57,1

Ostali 34.623,2 42,9 100,0

Ukupno 80.724,5

Dionice s najv&im prometom

-(Promet u milijunima kuna)

J Simbol Promet Rel. udjelu Kumulativni
prometu udjel (%)
%
1 |ADRS-P-A 957,4 20,2 20,2
2 |PLVA-R-A 649,1 13,7 34,0
3 |PODR-R-A 465,2 9,8 43,8
4 |ATPL-R-A 414,9 8,8 52,6
5 |TNPL-R-A 1954 4.1 56,7
6 |KOEI-R-A 185,3 3,9 60,6
7 |PTKM-R-A 134,8 2,9 63,5
8 |IGH-R-A 129,3 2,7 66,2
9 |DLKV-R-A 108,2 2,3 68,5
10 [KRAS-R-A 107, 2,3 70,8
Ostali 1.383,3 29,2 100,C
Ukupno 4.729,9

izvor: Zagrebaka burza d.d.
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Dionice s najv&im porastom cijene

% promjene

GKBA-R-A 21,50 120,0C 458,1
KNZM-R-A 2.500,0( 12.500,00 400,0
ADHT-R-A* 120,00 567,4C 372,8
VDKT-R-A 210,00 930,00 342,9
TISK-R-A* 100,00 410,00 310,0
GHPA-R-A 100,00 390,00 290,0
ZLAR-R-A 100,00 320,00 220,0
AUHR-R-A* 5.000,0( 15.000,00 200,0
HUPZ-R-A 500,00 1.499,99 200,0
LKPC-R-A* 400,00 1.120,0( 180,0
MLDN-R-A 80,00 215,00 168,8
HBRL-R-A 100,00 255,00 155,0

(Cijene u kunama)

Dionice s najvéim padom cijene

za usporedbu je uzeta prva cijena u 2005. godinsg dionicama nije trgovalo u 2004. godini

Simbol 2004 2005
% promjene
HDEL-R-A* 110,0C0 53,01 -51,8
ULJN-R-A* 200,00 131,50 -34,3
KABA-P-A 119,9¢ 85,10 -29,1
PUNT-R-A* 50,0C 38,00 -24.,0
JDPL-R-A 340,00 290,00 -14,7
ZAPI-R-A 3.900,0( 3.490,0( -10,5
EXPD-R-A 300,00 270,00 -10,0

« zausporedbu je uzeta prva cijena u 2005. go@ingg dionicama nije trgovalo u 2004. godini

Rang-lista ovlastenih druStava premaukupnom prometu tijekom 2005. godine

m Brokerska kuc¢a

Interkapital vrijednosni papiri d.o.o.
Raiffeisenbank Austria d.d.
I.C.F. d.o.o.

Auctor d.o.o.

Zagreb#ka banka d.d.

Erste vrijednosni papiri d.o.o.
Fima vrijednosnice d.o.o0.
InterFinance d.o.o.

Privredna banka Zagreb d.d.
Hypo Alpe-Adria-Bank d.d.
izvor: Zagrebaka burza d.d.

O 0N O~ WIN|F

[N
o




ealte

o

2.3.2 VARAZDINSKA BURZA D.D., VARAZDIN

Varazdinska burza uvela je provjeren elektronsgovinski sustav BTS, ponia kojeg se odvija
trgovina svaki radni dan od 10 — 16 sati. Svi soitiotrgovanja ravnopravno i u realnom vremenu
objavljuju ponude na kupnju i prodaju vrijednospémpira.

Zaklju¢no s krajem 2005. godine 35 ovlaStenih drusStavastatusilana Varazdinske burze.

VIN indeks je sluzbeni indeks TrziSta. Indeks jeiguta uveden 1. listopada 1997. godine, a njegova
pocetna vrijednost iznosila je 1.000 bodova. Indek$l \Konstruiran je tako da odrazava trgovanje
isklju¢ivo na Varazdinskoj burzi d.d. Kriterij za uk$jranje dionica u indeks primjereni su trenutnoj
situaciji na doméem trziStu kapitala. Kod uklfienja dionica u indeks VIN nema ogré&smja s
obzirom na minimalnu trZiSnu kapitalizaciju izdanfgazdoblje revizija indeksa VIN iznosi 6 mjeseci.
Datumi revizija biti¢e 15.05. i 15.11. svake godine. Da bi dionica bil&Stena u indeks mora
zadovoljavati sljede&e kriterije: mora biti uvrStena u jednu od kotadjarze barem 6 mjeseci, broj
dana trgovanja dionicom u Sestomjgsmn razdoblju na temelju kojeg se otlie sastav indeksa
mora biti v&i od 20% ukupnog broja trgovinskih dana u tom rdstjdo Indeks, nakon zadnje revizije
15. studenog 2005. godingne dionice slijedéh druStava: Belje d.d. Darda, Chromos agro d.d.
Zagreb, Dom holding d.d. Zagreb, Imperial d.d. Ratigsson Nikola Tesla d.d. Zagreb, Jadranka d.d.
Mali LoSinj, LoSinjska plovidba holding d.d. MalidSinj, Lucidus d.d. Zagreb, Luka Rijeka d.d.
Rijeka, Maistra d.d. Rovinj, Podravska banka d.cpHvnica (redovna), Proficio d.d. Zagreb,
Slavonski ZIF d.d. Osijek, Hoteli Makarska d.d. Maska, SN holding d.d. Zagreb, Validus d.d.
Varazdin, Valamar Holding d.d. Zagreb, Viadukt dzhgreb i Varteks d.d. Varazdin. Vrijednost
indeksa izrdunava se svakog radnog dana po zavrSetku trgovemjgemelju zakljénih cijena.
Ukoliko nekom dionicom nije trgovano odienog dana, za nju se uzima zatja cijena prethodnog
dana trgovanja.

Indeks VIN porastao je u 2005. godini za 40,40%

2.3.2.1 UVRSTENJE VRIJEDNOSNIH PAPIRA

Zahtjev za uvrstenje vrijednosnog papira u kota¢geazdinske burze podnosi izdavatelj ili osobeekoj
on ovlasti.

Burza je propisala uvjete za:

Prvu kotaciju,

Drugu kotaciju,

Kotaciju javnih diontkih druStava,

PIF kotaciju,

Slobodno trziste,

Kotaciju Prava,

UvrsStenje dionica u Drazbovni sustav i prdeoje Javne drazbe.

O O O O O o o

Izdavatelj prilikom uvrStenja u Prvu kotaciju Vadaiske burze treba udovoljiti temeljnim uvjetima
Pravila Prve kotacije Varazdinske burze d.d.:

o0 minimalni temeljni kapital za diotka drustva: 30.000.000,00 HRK
o minimalni temeljni kapital za investicijske fondo#5.000.000,00 HRK
0 revidirana financijska izvjé& za posljednje tri uzastopne godine
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0 najmanje 25% temeljnog kapitala treba biti dostuvoosti (u posjedu doraili
strane investicijske javnosti) — iz investicijskenosti isklj&eni su dioniari koji
posjeduju viSe od 5% temeljnog kapitala drustvaémadzment drusStva
sve dionice istog roda trebaju biti uvrStene u Rtaciju

0 cijelo izdanje uvrStenog izdavatelja treba biti déenijalizirano u Sredisnjoj
depozitarnoj agenciji

o redovito izvjegivanje javnosti o cjenovno osjetljivim informacijanmavedenim u
Uvjetima Pravila Prve kotacije Varazdinske burz.d.

Na dan 31. prosinca 2005. godine u Prvoj kotacguaédinske burze d.d. kotira 1 izdanje redovnih
dionica izdavatelja

o Varteks d.d., Varazdin
i 8 izdanja obveznica

Obveznice Republike Hrvatske - RHMF-O-077A (EUR 46iljuna)
Obveznice Grada Koprivnice - GDKC-0O-116A (HRK 60ijaha)

Obveznice Republike Hrvatske - RHMF-O-142A (EUR @8iljuna)
Obveznice Republike Hrvatske - RHMF-O-19BA (EUR 26ilijuna)
Obveznice Republike Hrvatske - Fond za naknaduetdumovine FNOI-K-A
Obveznice Republike Hrvatske - RHMF-O-103A (HRK Bijarde)
Obveznice Republike Hrvatske - RHMF-O-157A (EUR 38illjuna)
Obveznice Republike Hrvatske - RHMF-O-15CA (HRK H8ijardi)

O O O O oo o o

Prilikom uvrStenja u Drugu kotaciju VaraZdinske baizdavatelj treba udovoljiti temeljnim uvjetima
Pravila Druge kotacije VaraZzdinske burze d.d. g@mu temeljni kapital izdavatelja mora iznositi
najmanje 5.000.000 kuna prema zadnjoj bilanci i hitcijelosti upl&en. Za uvrStenje dionice

odraienog izdavatelja u Drugu kotaciju u trenutku podmj& zahtjeva, najmanje 10% vrijednosti tog
izdanja mora biti u vlasniStvu najmanje 40% od ulag broja vlasnika dionica u investicijskoj
javnosti. Nominalna vrijednost izdanja obveznicaanianositi najmanje 2.000.000 kuna.

Zahtjev za uvrstenje vrijednosnog papira u Drugta&igu podnosi izdavatelj ili imenovani savjetnik
pri uvrStenju. Savjetnik pri uvrStenju moze bitiladteno druStvo koje jélan Burze. Istodobno s
podnoSenjem zahtjeva za uvrStenje izdavatelj jaduibstaviti Burzi na odobrenje prospekt. Trenutno
je su u ovu kotaciju uvrsteno 1 drusStvo — ZIF Bremeest d.d. Varazdin.

U postupku uvrstenja diotkog drustva u Kotaciju javnih diotkih druStava Varazdinske burze d.d.,
drustva koja udovoljavaju kriterijima javnog didkog druStva, duZna su izraditi skemi prospekt
sukladno Zakonu i Pravilniku o sadrzaju sleaog prospekta i o uvjetima izdavanja vrijednosnih
papira privatnim izdanjem.

Nakon izrade i odobrenja skenog prospekta, potrebno je popuniti obrasce ujezaba uvrsStenje na
Varazdinsku burzu.

Na dan 31. prosinca 2005. u JDD kotaciju na Varadij burzi d.d. uvrStene su dionice 123 javha
dionic¢ka drustva.

Slobodno trZiste je segment trZiSta u koji se @awudju dionice drustava koje nisu uvrStene u neku od
sluzbenih kotacija burze. Dionice se mogu uvrsidi zahtjev ovlaStenog drustva. Jedini uvjet je
slobodna prenosivost dionica.
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Ukupanredovni promet u 2005. godini iznosio je 2.241 milijunankusto je porast za 65,2000
odnosu na prethodnu godinu. TrziSna kapitalizgogeasla je za 51,61%, pro&g dnevni promet za

65,20%, a indeks VIN za 40,40%.

Na Varazdinskoj je burzi tijekom 2005. godine ukapvrsteno 422 vrijednosni papir. Broj aktivnih

vrijednosnih papira porastao je s 177 u 2004. godan194 u 2005.

Ukupan broj transakcija u 2005. godini bio je 60.240 je porast od 66% u odnosu na 2004. godinu.

%

2004 2005 :
promjene
Promet:
Prva kotacija 78.049.812,4¢ 137.681.872,8: 76,40
Druga kotacija 641.426,87 276.041,63 -56,96
Kotacija javnih diontkih drustava 623.826.678,3¢ 990.010.550,4¢ 58,70
Kotacija Prava 51.366.862,13 40.725.053,16 -20,72
Slobodno trziste 602.904,286,91 1.072.725.002,50 77,93
UKUPNO: 1.356.789.066,81 2.241.418.520,63 65,20
Meduinstitucionalni prome 7.438.435,17 7.462.000,00 0,32
Javne drazbe (u Pravimp)  90.765.695,0( 42.997.852,0( -52,63
Napomena:Prosj&na ponderirana cijena obje emisije Prava za 208ding iznosi 85,2%.
VIN (na 31. prosinca) 1.399,95 1.993,53 (30 4.040
prosinca)
Ukupni broj transakcija 36.286
Broj aktivnih vrijednosnih papira 177 194 9,60
Trzisna kapitalizacija 41.740.383.556,30 63.281.407.390,90 51,61
Prosjeéni dnevni promet:
Prva kotacija 310.955,43 548.533,36 76,40
Druga kotacija 2.555,49 1.099,77 -56,96
Kotacija javnih diongkih drustava 2.485.365,25 3.944.265,14 58,70
Kotacija Prava 204.648,85 162.251,21 -20,72
Slobodno trzist 2.402.009,11 4.273.804,7¢ 77,93
UKUPNO: 5.405.534,13 8.929.954,27 65,20
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KRETANJE INDEKSA VIN® | DNEVNIH PROMETA TIJEKOM 200 5. GODINE
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izvor: Varazdinska burza d.d.

18.04.2005
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4.5.2005
12.5.2005
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29.07.2005

Datum

I 30.000.000,00

I 20.000.000,00

I 10.000.000,00
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9.8.2005
18.8.2005
26.8.2005
5.9.2005
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7.12.2005
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Indeks VIN zatvorio je 2005. godinu s 1.993,53 badsto je porast od 40,40 % u odnosu né&epu

vrijednost tekde godine koja je iznosila 1.419,89 bodova.
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Ostali
57,14%

izvor: Varazdinska burza d.d.
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Struktura redovnog prometa tijekom 2005. godine

ERICSSON NIKOLA TESLA D.D.
ZAGREB
25,28%

DOM HOLDING DD
ZAGREB
6,01%

SN HOLDING D.D. ZAGREB
4,41%
ADRIS GRUPA D.D. ROVINJ

LIBURNIA RIVIERA HOTELI D.D 4,34%
OPATIJA
2,83%

R

VARNZDINGKA BURZA d.d.
— =

10 vrijednosnica vodéih prema prometu

Simbol Post_otak Najvisa Najniza Zakljuéna Koli¢ina Promet u kn
promjene

ERNT-R-A 29,43| 2.300,0 1.460,00 1.914,00 293.676 566.56¢05
KORF-R-A 17,92 176,99 116,00 135,00 897.1119 134.703.069,12
SNHO-R-A -10,33 260,00 100,04 155,00 498.119 98.758.06Y,95
ADRS-P-A 18,96| 5.461,01 3.310,00 3.450,p0 22.939 97.2180836,
LRH-R-A 72,03| 3.000,00 1.550,00 2.700,p0 30.582 63.4630614,
HIMR-R-A 347,29 549,99 120,0D 539,50 184.403 59.641.858,11
HRBC-R-A 74,72 320,00 155,00 279,90 258.437 58.444.604,10
VLHO-R-A 125,00 88,01 110,00 513.699 56.192.661,10
JDRA-R-A 171,31 1.650,04 600,0p 1.600,00 51.884 53.990.82/7,8
VLDS-R-A 58,48 93,00 55,0( 87,00 584.159 45.901.467,77

izvor: Varazdinska burza d.d.
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10 vrijednosnica vodéih prema porastu cijene

Simbol Post_otak

promjene
HKMP-R-A 2.481,83 %
SLRS-R-A 1.135,29 %
ATPL-R-A 991,93 %
BCIN-R-A 900,00 %
ACNK-R-A 874,35 %
HMST-R-A 749,83 %
SPPL-R-A 616,22 %
KMSK-R-A 567,97 %
TEP-R-A 475,16 %
ZVCV-R-A 419,89 %

10 vrijednosnica vodéih prema padu cijene

Simbol Postptak

promjene
ASC-R-A -65,79 %
AGLG-R-A -65,21 %
BZJK-R-A -64,64 %
ELAK-R-A -60,00 %
GLEB-R-A - 41,66 %
PRRD-R-A -41,17 %
DDJH-R-A - 38,65 %
SCHB-R-A - 26,66 %
IPKO-R-A -22,31%
IMIA-R-A - 20,00 %

izvor: Varazdinska burza d.d.
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Rang-lista ovlaStenih drustava prema ukupno ostvaneom
redovnom prometu (kupnja + prodaja tijekom 2005. godine

harglista | Ranglista | aziy Udio (%)

1 2 FIMA — vrijednosnice d.o.o. Varazdin 15,82(%
2 1 InterFinance d.o.o. Zagreb 10,01 %
3 7 I..C.F. d.o.o. Zagreb 8,84 %%
4 6 Zagreb&a banka d.d. Zagreb 6,73 Po
5 4 llirika vrijednosni papiri d.o0.0. Zagreb 6,30 (%

Pregled ostvarenog prometa na javnim drazbama za Rwa tijekom 2005. godine

Tijekom 2005. godine odrZano je 7 javnih drazbdimice iz portfelja HFP-a, DAB-a, HEP-a i HZ-a
plative u pravima. Prodani su udjeli u ukupno 16d5tiu, a ostvareni promet iznosio je 43 milijuna
prava.

Redni broj Datum pocetka | Datum zavrSetka | Broj prodanih Pocetn? vrijednost PII:omet (zakljucn? .
N . . . prodanih paketa (u | vrijednost prodanih | % promjene
drazbe drazbe drazbe udjela . .
Pravima) paketa) u Pravima
37 25.1.2005 27.1.2005 22 3.026.110,00 3.609.907,00 19,29%
38 23.2.2005 25.2.2005 13 1.634.500,00 1.761.656,00 7,78%
39 13.4.2005 15.4.2005 20 9.198.139,00 14.939.580,00 62,42%
40 13.6.2005 15.6.2005 26 8.418.122,00 10.148.051,00 20,55%
41 20.7.2005. 22.7.2005. 20 2.063.617,00 6.739.813,00 226,60%
42 2.11.2005. 7.11.2005. 27 850.292,00 3.213.939,00 277,98%
43 13.12.2005. 16.12.2005. 33 1.673.208,00 2.584.906,00 54,49%
UKUPNO: 161 26.863.988,00 42.997.852,00 60,06%

izvor: Varazdinska burza d.d.

2.4  FINANCIJSKO 1ZVJESCE

Komisija vodi poslovne knjige u skladu s propisirkaji ureduju ratunovodstvo prorauna i
proratunskih korisnika.

Komisija se financira iz sredstava Drzavnog ptare Republike Hrvatske i vlastitih prihoda od
naknada koje Komisija nagaje. Prihodi od administrativnih pristojbi koje K@sija napl&uje prihod

su Drzavnog prokaina Republike Hrvatske. U Drzavnom pramau Republike Hrvatske svake se
proratunske godine osiguravaju sredstva za zapoSljaveajei obrazovanje te ispunjenje tetkih i
drugih uvjeta neophodnih za rad Komisije. Finakéijsplanom Komisije utwtuje se visina prihoda i
primitaka ostvarena iz sredstava drzavnog gora, uvéana za neutroSena sredstva iz prethodne
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godine i vlastitih prihoda od naknada koje Komisigplauje, kao i visina rashoda i izdataka za jednu
godinu.

U Drzavnom proréunu Republike Hrvatske planirana sredstva za ranhikige iznosila su 5.499.093
kuna (Narodne novine br. 171/04). Dogeaa visina sredstava iznosila je 5.352.089 kunkidkge i
utroSenogime su gotovo sve pozicije iskoriStene sa 100%dnosu na plan.

Financijskim planom Komisije za 2005. godinu bili glanirani i vlastiti prihodi u iznosu od 1.521159
kuna. Sukladno Zakonu o trzistu vrijednosnih papijNarodne novine br. 84/02) Komisija je,
dono8enjem Pravilnika o vrsti i visini administkatih pristojbi i naknada (Narodne novine br. 115/02
pocela ostvarivati prihode od naknada kao vlastitehgae. Suglasné8 Ministarstva financija
navedena sredstva Komisija je usmjeravala direktacsvoj réun kod poslovne banke te s njega
obavljala pléanja. Cjelokupan iznos vlastitih prihoda odnosidakle na neutroSena sredstva iz
prethodnih godina, dok u 2005. godini nema planiirgorihoda po tom osnovu, s obzirom da su se ti
prihodi upl&ivali direktno u korist réuna DrZzavnog protaina.

Obzirom na nedostaja sredstva iz DrZzavnog prétma Komisija je dio troSkova podmirivala iz
vlastitih sredstava. Iz vlastitih sredstava Konaigg¢ na rashode poslovanja utroSila 988.642 kuma, a
rashode za nabavu imovine 248.967 kuna, odnosnpnok.237.609 kuna, ili 81,34 % raspoloZivih
sredstava. ViSak vlastitih sredstava na dan 31005.2godine iznosio je 352.014 kuna, koje su ostale
na ziro r&unu kod poslovne banke.

Ukupni rashodi Komisije u 2005. godini ostvarenidgkle na nivou od 6.589.698 kunad&dja su, kao
Sto je naprijed r&no, 5.352.089 kuna rashodi na teret sredstavarmbrggrorguna, a 1.237.609 kuna
rashodi na teret vlastitih prihoda.

U 2005. godini na ime naknada i administrativnifstojbi Komisije u Drzavni proran uplaeno je

1.485.656 kuna i 2.724.415 kuna na ime dereh kazni po prekrSajnim ili kaznenim prijavama
Komisije, odnosno ukupno 3.697.316 kuna.
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2.5

PRIVICI-TABELE:

TABELA 1: EMISIJE DIONICA JAVNOM PONUDOM (1.1.2005- 31.12.2005.)

Redni Turtka Ukupna vrijednost Temeljni kapital Temeljni kapital N?fs IJ:): %r;a Nn?klﬁ:ae;;
broj emisije (kn) prije izdanja (kn) nakon izdanja (kn) P (kn)J (kn)
1. | BANKA SPLITSKO-DALMATINSKA d.d. 9.500.000,00 30.785.800,00 40.285.800,00 4.000,00 500900
Split, Matice hrvatske 1
2. | CENTAR BANKA d.d. 50.000.000,00 88.699.600,00 138.699.600,00 5.000,0025.000,00
Zagreb, Jurisieva 3
3. | BREZAIINVEST ZIF d.d. 45.000.000,0 5.600.000,40 50.600.000,00 5.000,00 2.50D,00
Varazdin, Anina ulica 2
4. | VIRO TVORNICA SECERA d.d. 34.666.700,00 104.000.000,00 138.666.700,00 5.000,0 50.000,00
Virovitica, Matije Gupca 254
UKUPNG 139.166.700,0( 229.085.400,0( 368.252.10000  19.000,00, 107.000,00
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TABELA 2: EMISIJE DIONICA PRIVATNOM PONUDOM-UZ ODORENJE PROSPEKTA (1.1.2005. — 31.12.2005.)

Redni Turtka Ukupna vrijednost Temeljni kapital Temeljni kapital Naplatena Naplatena
broj emisije (kn) prije izdanja (kn) nakon izdanja (kn) | pristojba (kn) | naknada (kn)
BINA-FINCOM d.d.
1. 9.325.700,00 143.778.400,00 153.104.100,00 4.000,00 13.988,55
Zagreb, Sesvetska cesta 106
2. | BINA-ISTRA d.d. 13.950.000,0 213.766.000,00 227.716.000,00 4.000,0 20.925,00
Pula, Giardini 2
VABA d.d.
3 Add. 22.000.000,00 10.226.400,00 62.226.400,00 5.000,00 22.000,00
Varazdin, Anina 2
4, | VINSKIPODRUMIBELJEd.d. 14.901.000,00 29.803.000,00 44.704.000,00 4.000,00 22.351,50
Knezevi Vinogradi, Sandora Petefija
5. |BANKABRODdd. 11.137.800,00 30.020.000,00 41.157.800,00 4.000,00 16.706,70
Slavonski Brod, I. pl. Zajca 21
KONCAR-DISTRIBUTIVNI | SPECIJALNI
6. | TRANSFORMATORI d.d. 7.331.400,00 31.208.100,d0 38.539.500,00 4.000,00 0.997,10
Zagreb, Josipa Mokroéé 8
KONCAR-DISTRIBUTIVNI | SPECIJALNI
7. | TRANSFORMATORI d.d. 3.071.400,00 31.208.100,d0 34.279.500,00 200000  .142680
Zagreb, Josipa Mokroéé 8
g. | TRAJEKTNA LUKA SPLIT d.d. 20.000.000,00 1.245.159.00 21.245.150,00 4.000,00 0.008,00
Split, Gat Sv. Duje 1
9. | YLIANIK PLOVIDBA d.d. 25.897.600,00 49.102.400,00 75.000.000,00 5.000,00 25.897,60
Pula, Cararrina 6
10. | SUNCANIHVAR d.d. 200.000.000,04 331.097.100,00 531.097.100,00 000,  50.000,00
Hvar, Dolac bb
11, | BANKA SPLITSKO-DALMATINSKA d.d. 9.500.000,00 30.785.800,40 40.285.800,00 4.000,00 500900
Split, Matice hrvatske 1
12, | KARLOVACKA BANKA d.d. 4.420.100,00 68.061.900,00 72.482.000,00 2.000.00 84080
Karlovac, I.G. Kovaica 1
13. | IPKKANDIT d.d. 17.160.000,00 kr 54.349.000,00 71.509.000,00 40000,  25.740,00
Osijek, Frankopanska 99
14, | SPLIT TOURS d.d. 495.400,00 2.348.100,00 2.843.500/00 2.000,00 90,8
Split, Boktuljin put bb
15, | VALIDUS d.d. 75.000.000,00 195.153.800,00 270.153.800,00 50000 50.000,00
Varazdin, Anina 2
RAIFFEISENBANK AUSTRIJA d.d.
16. | Zagreb. Petinjska 59 37.500.000,00 1.320.892.000,00 1.358.392.000,00 00500 37.500,0(
UKUPNO 130.155.400,0( 2.543.045.250,00  3.044.735.650,00  63.000,00|  351.580,25
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TABELA 3: EMISIJE DIONICA PRIVATNOM PONUDOM-BEZ ODBRENJA PROSPEKTA (1.1.2005. — 31.12.2005.)

Redni Turtka Ukupna vrijednost Temeljni kapital Temeljni kapital
broj emisije (kn) prije izdanja (kn) nakon izdanja (kn)

MEGGLE OSIJEK d.d.

1. | Osijek, Zeleno polje 34 20.922.800,00 22.026.700,00 42.949.500.,00
(stara tvrtka IPK MIA d.d.)

2. | HYPO ALPE-ADRIA-BANK d.d. 316.160.000,00 980.602.000,00 1.296.762.000,00
Zagreb, Koturaska 47

3. | KUNISd.d. . 4.376.000,00 68.104.000,00 72.480.000,00
Bosljaci, Savska ulica bb
ZALJEV d.d.

4. | Shoreb, Mittovaka 4 850.000,00 150.000,0D 1.000.000,00

5 | AURUMd.d. . 52.095.000,00 33.001.800,00 85.096.800,00
Zagreb, Hribarov prilaz 6A

6. | DALMAd.d. 5.685.843,82 453.542.300,00 459.229.090,00
Split, Kopilica 5
REGIONALNA VELETRZNICA SPLIT d.d.

7. | Srobre butvrboumia bt 974.300,00 20.091.300,00 21.065.600|00
LUKA d.d.

8. | spit. Put sjeverne luke bb 4.000.000,00 16.332.000,00 20.332.000,00

9. | SLAVONSKA BANKA d.d. 150.000.500,0( 531.482.900,00 681.483.400,00
Osijek, Kapucinska 29
ZALJEV d.d.

10. | e, Mitrovaka 4 1.036.000,00 1.000.000,d0 2.036.000/00

11, | HOTELI HALUDOVO MALINSKA d.d. 117.188.500,0( 10.624.140,00 127.812.640,00
Malinska, Put Haludova 1

12, | HYPO ALPE-ADRIA-BANK d.d. 137.000.000,0( 1.296.762.000,00 1.433.762.000,00
Zagreb, KoturaSka 47

13, | BANKA SPLITSKO-DALMATINSKA d.d. 645.800,00 30.140.000,00 30.785.800|00
Split, Matice hrvatske 1

14, | COSMOPOLITAN LIFE d.d. 2.700.000,00 18.000.000,40 20.700.000,00
Zagreb, Jurigieva 9

15. | YOLKSBANK d.d. 29.630.000,00 100.635.000,00 130.265.000,00
Zagreb, VarSavska 9

16. | SLAVONIJATEKSTIL d.d. 13.014.000,0d 38.304.000,00 51.318.000],00
Osijek, Zupanijska 21

17. | TRGOPROMET UMAG d.d. 8.348.250,00 1.669.650,00 10.017.900,00
Umag, Ulica 1. svibnja 4
ADRIADIESEL d.d.

18. | Karlovac, Mala Svam 155 18.000.000,00 31.736.000,00 49.736.000.,00
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Redni Turtka Ukupna vrijednost Temeljni kapital Temeljni kapital
broj emisije (kn) prije izdanja (kn) nakon izdanja (kn)
19, | KUTJEVOdd. 12.879.650,00 206.860.050,00 219.739.70
Kutjevo, Kralja Tomislava 1
SVPETRVS HOTELI d.d.
20. | Simetar, Put vele Luke 4 29.060.100,00 47.639.200,00 76.699.300
PURO DAKOVI C HOLDING d.d.
21 | Glavonei Brod. Dy Mile Budaiea 1 121.915.600,0( 525.498.000,00 647.413.60(
IPK OSIJEK d.d.
22 | Guijeh FK Frankopana 68 59.137.500,00 386.481.900,00 445.619.40(
23, | RAIFFEISENBANK AUSTRIA d.d. 147.700.000,0( 499.140.00,00 648.840.00(
Zagreb, Petrinjska 59
04, | SLAVONSKA BANKA d.d. 72.406.100,00 681.483.400,00 753.889.50(
Osijek, Kapucinska 29
o5, | LAVCEVICdd. 3.763.200,00 139.696.800,00 143.460.000
Split, Bihatka 2
POUNJE TRIKOTAZA d.d.
26. | Hrvatsie Kostainics. Raike Dietd 70 6.000.000,00 26.667.000,00 32.667.000
o7, | SENERALI OSIGURANJE d.d. 1.000.000,00 18.000.000,00 19.000.000
Zagreb, Zavrtnica 17
og. | SENERALI ZIVOTNO OSIGURANJE d.d. 2.000.000,00 15.000.000,00 17.000.000
Zagreb, Zavrtnica 17
KVARNER WIENER STADTISCHE
29. | OSIGURANJE d.d. 39.998.700,00 58.072.140,00 98.070.840
Rijeka, Osjéka 46
ILOCKI PODRUMI d.d.
30. | ok br. Franjs Tdmana 72 3.750.000,00 57.034.800,00 60.784.800
31, | PRINZ ADRIATIC d.d. 7.400.000,00 4.620.000,00 12.020.000
Oroslavje, Mokrice 180c
32, | GRADAd. 17.126.600,00 11.597.980.00 28.724.580
Solin, Meterize bb
UKUPNO 1.406.764.443 8 5.833.354.200,0( 7.740.760.450,0(
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TABELA 4: UKUPNA VRIJEDNOST EMISIJA U 2005. GODINI

N . - . Ukupni temeljni Ukupno Ukupno
Ukzm;.\é ru(ig)nost Uku;r)ir_g ti(:gq:r:!g' (';?]F)"tal kapital nakon izdanjg pristojbe naknade
) pr ) (kn) (kn) (kn)
JAVNA PONUDA 139.166.700,0d 229.085.400,00 368.252.100,00 19000 107.000,00
PRIVATNO IZDANJE 1.536.919.843,82 8.376.399.459,00 10.785.496.100,0063.000,00 351.580,2p
uz odobrenje prospekta 130.155.400}00 2.543.048)A59 3.044.735.650,00 63.000,00 351.580,25
bez odobrenja prospekta 1.406.764.443,82 5.8326640 7.740.760.450,00 0,00 0,00
UKUPNO 1.676.086.543,8 8.605.484.859,0( 11.153.748.200,01 82.000,00] 458.580,25
TABELA 5: PREGLED OBVEZNICA 1ZDANIH U RH (1.1.2005- 31.12.2005.)
Redni : . - . : ..
broj Izdavatelj Ukupna vrijednost emisijq Datum izdanja Datum dospijéa Kamata
MEDIKA d.d. 11.07.2008. o
1. Zagreb, Capraska 1 16.500.000,00 € 11.07.2005. (3 godine) 4,50%

UKUPNO

16.500.000,00 4
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TABELA 6: PREGLED KOMERCIJALNIH ZAPISA IZDANIH U RH(1.1.2005. — 31.12.2005.)

Redni

Datum izdanja

Datum dospijéa

broj Izdavatelj Ukupna vrijednost izdanji zapisa zapisa Upisnik
SEM-MARINA-TRAVEL AGENT d.d. S.T. INVEST d.o.0.
1. Split, Boktuljin put bb 4.500.000,00 krj  09.02.2005, 09.09.2005 Split, Boktuljin put bb
PREPLAM d.d. 500.000,00 k| 14.03.2005. | 14.03.2005. | SLAVONSKI ZIF d.d.
2. 3 Osijek, Kapucinska 29
Zagreb, Zitnjak bb 3.700.000,00 krj 21.07.2005. 30.12.2005. | SLAVONSKI ZIF d.d.
Osijek, Kapucinska 29
3 JADRANKA d.d. 10.000.000,00 kn 22.07.2005. 14.07.2006. PRIVREDNA BANKA ZAGREB d.d.
Mali LoSinj, DraZica 1 7.500.000,00 kn  23.09.2005. 22.09.2006 Zagreb, Rakoga 6
BELISCE d.d.
PRIVREDNA BANKA ZAGREB d.d.
4,
Belisce, Trg Ante Stréevica 1 10.000.000,00 kn 04.11.2005 05.05.2005 Zagreb, Rekoga 6
MEDIKA d.d. PRIVREDNA BANKA ZAGREB d.d.
5. Zagreb, Capraska 1 40.000.000,00 kr 10.11.2005 09.11.2006 Zagreb, Rekoga 6
S.Z. INVEST d.o.0., Split, Biktuljin put
bb (800.000,00 kn)
SPLIT TOURS d.d. NAVA BANKA d.d., Zagreb, Tratinska
6. Split, Boktuljin put bb 5.000.000,00 kr 11.11.2005. 08.09.2006 27 (3.700.000,00 kn)
SEM 1986 d.d., Split, Biktuljin put bb
(1.000.000,00 kn)
INGRA d.d. PRIVREDNA BANKA ZAGREB d.d.
7. Zagreb, A. von Humboldta 4/b 25.000.000,00 kr 25.11.2005 24.11.2006 Zagreb, Rekoga 6
UKUPNO 106.200.000,00 kn
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TABELA 7: ZAHTJEVI ZA ODOBRENJE OBJAVLIJIVANJA PONUB ZA PREUZIMANJE DIONCKIH DRUSTAVA (1.1.2005. — 31.12.2005.)

Redni o : Stanje prije ponude za Stanje nakon ponude za
broj Ponuditelj Izdavatelj preuzimanje preuzimanje Napomena
x 134.880 dionica 206.791 dionica
CVOR d.o.0. o SPACVA d.d. o , , . _ , ponuda za preuzimanje 17.01.2005.
1. Vinkovci, Hansa Dietricha . . 50,54% temeljnog kapitala77,49% temeljnog kapitala o -
' Vinkovci, Duga 181 izvie&e Komisiji 03.03.2005.
Genschera bb 50,54% glasova 77,49% glasova
319.453 dionica 348.676 dionica onuda za preuzimanie 15.01.2005
2. HUP-ZAGREB d.d. HOTELI SREBRENO d.d. 66,28% temeljinog kapitala72,34% temeljnog kapitala por . prett e 2o '
Zagreb, Trg sportova 9 Srebreno, Srebreno bb izvie&e Komisiji 01.03.2005.
66,28% glasova 72,34% glasova
549.304 dionica 553.884 dionica onuda za preuzimanie 02.02.2005
3. TEKSTILPROMET d.d. LANTEA d.d. 82,69% temeljnog kapitala83,38% temeljnog kapitala por . prett je me. e '
Zagreb, Ljudevita Posavskog 31 Zagreb, Dubrava 45 izviee Komisiji 21.03.2005.
91,51% glasova 92,27% glasova
UBERTAS d.o0.0. GRAND HOTEL PARK d.d. 122.429 dionica | 134.368 dionica ponuda za preuzimanie 04.02.2005,
4. Podgora, Andrije K&¢a Miosika | Dubrovnik, Setaliste kralja 87,51% temeljnog kapitala96,05% temeljnog kapitala viege Komisiii 30.03.2005
2 Zvonimira 39 87,51% glasova 96,05% glasova : )RR
742.981 dionica 749.885 dionica onuda za preuzimanie 29.01.2005
5. HUP-ZAGREB d.d. HOTEL OPERA ZAGREB d.d. 85,41% temeljnog kapitala86,20% temeljnog kapitala por . prett e o525 '
Zagreb, Trg sportova 9 Zagreb, 1zidora KrSnjavog 1 izvie&e Komisiji 09.03.2005.
90,10% glasova 90,94% glasova
DEVIC-MILETIC d.o.o.
Zadar, Vlahe Paljetka 2 L .
: ) 5.114+81.334 dionica | 5.699+81.334 dionica .
' HOTELI ZADAR d.d _ _ _ _ ponuda za preuzimanje 04.02.2005.
6. ALPINE HOTEL ASSOCIATES S 55,81% temeljnog kapitala56,19% temeljnog kapitala | . . _, -
Zadar, Vlahe Paljetka 2 izvieZe Komisiji 25.03.2005.
LLC. 56,16% glasova 56,54% glasova
Dover, Kent, Delaware, 15 North
Street, SAD
NEDA YOUNG
New York NY 10021, 18 East
64" Street, SAD
i - -
IVO SILIC MEDITERANSKA PLOVIDBA gg-igf/*:o'n:? d'olr("ca_‘t | Zg'i’g?/‘i'on'cl"_" caotala | PONUCA 23 preuzimanie 30.03.2005.
7. Korcula, Raisce 245 d. ,13% temeljnog kapitala45,19% temeljnog kapitala | | . _ -
Korcula, Foda 2 31,33% glasova 46.98% glasova izvie&e Komisiji 27.04.2005.
8. HYPO ALPE-ADRIA SLAVONSKA BANKA d.d. 387.326+1.234 dionica 392.623+1.234 dionica poraadareuzimanje 21.02.2005.
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Redni

Stanje prije ponude za

Stanje nakon ponude za
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INTERNATIONAL AG Osijek, Kapucinska 29 95,04% temeljnog kapita®6,34% temeljnog kapitala | izvjeXe Komisiji 11.04.2005.
Klage_nfurt, Alpen Adria Platz 1, 95,04% glasova 96,34% glasova
Austrija
[
HYPO ALPE-ADRIA-
VRIJEDNOSNICE d.o.0.
Zagreb, Koturaska 47
248.981 dionica 254.118 dionica onuda za preuzimanie 14.02.2005
9. EXPERTUS d.o.0. HUP-ZAGREB d.d. 48,50% temeljnog kapitala49,50% temeljnog kapitala p o p_ ] o '
Zagreb, Zelengaj 10 Zagreb, Trg sportova 9 izvieke Komisiji 29.03.2005.
52,30% glasova 53,38% glasova
ORSZAGOS
TAKAREKPENZTAR ES 2.131.289 dionica 2.192.133 dionica onuda za breuzimanie 21.02.2005
10. KERESKEDELMI BANK NOVABANKAd.d. 96,63% temeljnog kapitala96,29% temeljnog kapitala por . preut e 225 '
RESZVENYTARSASAG Zadar, Marka OreSko¢a 3 izvie&e Komisiji 29.03.2005.
Budimpesta, Nador u. 16 93,63% glasova 96,30% glasova
Madarska
o 300.598 dionica 303.766 dionica onuda za preuzimanie 10.03.2005
11. BELISCE d.d. . BILOKALNIK d.d. 60,17% temeljnog kapitala60,80% temeljnog kapitala - . preut Je ~2.5 '
Beli&e, Trg Ante Statevica 1 Koprivnica, Dravska bb izvie&e Komisiji 22.04.2005.
60,26% glasova 60,80% glasova
. 329.408 dionica 370.010 dionica onuda za preuzimanie 09.03.2005
12. DIAMANT MARINA d.0.0. PRIMOSTEN dd. . 67,12% temeljnog kapitala75,39% temeljnog kapitala p . p_ ] o '
Zagreb, Klateva 24 PrimoSten, Bana Josipa Jéta 17 izvieZe Komisiji 25.04.2005.
80,32% glasova 90,22% glasova
29.543 dionica 46.120 dionica onuda za preuzimanie 04.04.2005
13, | ELEKTROMETAL d.d. METALNA OPREMA d.d. 63,57% temeljnog kapitala99,25% temeljnog kapitala por 3 prett e~ '
Bjelovar, Ferede Rusana 21 Senj, Kaetana Kne& 21 izvie&e Komisiji 17.05.2005.
63,57% glasova 99,25% glasova
506.025 dionica 514.226 dionica
DOM HOLDING d.d. RABAC d.d . . ) , ponuda za preuzimanje 11.04.2005.
14. Zagreb, Alexandera von - 49,99% temeljnog kapitala50,80% temeljnog kapitala o -
Rabac, Rabac bb izvie&e Komisiji 25.05.2005.
Humboldta 4/b 49,99% glasova 50,80% glasova
HOTELI MORJE HOLDINSKA o -
DRUZBA d.d 236.436 dionica 237.989 dionica . .
15 Portoro3 O'b'l 33. S| ii GRAND HOTEL ADRIATIC d.d. | g6 17094 temeljnog kapitala96,80% temeljnog kapitala ponuda za preuzimanje 11.04.2005.
' ortoroz, ©bala 35, Sloveniia | opatija, Marsala Tita 200 ’ ’ izvje¥e Komisiji 19.05.2005.
96,17% glasova 96,80% glasova
16 ADRIARESORTS d.o.0. ROVINJTURIST d.d. 46.182 dionica 85.807 dionica ponuda za preuzimanje 18.04.2005.

Rovinj, Obala Vladimira Nazora

Rovinj, Monsena bb

46,06% temeljnog kapital

a85,58% temeljnog kapitala

izvie&e Komisiji 01.06.2005.
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1 46,06% glasova 85,58% glasova
SAME DEUTZ-FAHR ITALIA | PURODAKOVIC 190.833 dionica 220.796 dionica onuda za preuzimanie 22.04.2005
17. S.P.A. . POLJOPRIVREDNI STROJEVI | g6 2494 temelinog kapitala99,78% temelinog kapitala por . prett )€ 2o '
Treviglio (BG), Viale Francesco| UREDPAJI d.d. izvie&e Komisiji 07.06.2005.
Cassani n. 5, Italija Zupanja, Industrijska 5 86,24% glasova 99,78% glasova
BLIZT 04-157 GmbH _ 332.215 dionica 332.215 dionica ornuda 28 Pretzimante 25 04 2005
15, | 60 ADCURAM Industriekapital | SCHOTT BORAL d.d. 91,30% temeljnog kapitala91,30% temeljnog kapitala por . prett )€ 2.5 '
AG, Miinchen, Brienner Strasse| Pula, Mazurardieva 3 izviexe Komisiji 03.06.2005.
9, Njemaka 91,30% glasova 91,30% glasova
L 106.440 dionica 167.201 dionica onuda za breuzimanie 16.05.2005
19. PODRAVSKA BANKA d.d. POZESKA BANKA d.d. 33,26% temeljnog kapitala52,25% temeljnog kapitala por . prett Je 2075 '
Koprivnica, Opatika 3 Republike Hrvatske 1/b 33,63% glasova 52.83% glasova izvie&e Komisiji 28.06.2005.
] 0 y 0
- 2.741.560 dionica 2.772.459 dionica . .
20 ng@fﬁg de la Tertasse 2 LURA d'd', 91,39% temeljnog kapitala92,42% temeljnog kapitala Pof‘”da za pr_e.L.1-2|manje 27.05.2005.
' = ' ' | Zagreb, Ulica grada Vukovara 271 izvije&e Komisiji 11.07.2005.
Svicarska 91,40% glasova 92,42% glasova
ARSENAL d.o.o.
Zadar, Perivoj Gospe od zdravlja
1
i 180.869+10.000+4.000 d 181.827+10.000+4.000 dionica onuda za preuzimanie 02.06.2005
21. DAVOR TUDOROVIC ILIRIJA d.d. _ . 78,14% temeljnog kapitala78,52% temeljnog kapitala por . prett Je me. '
Nevidane, Newtane 3 Biograd na moru, Tina Ujeta 7 78.39% glasova 78.52% glasova izviexe Komisiji 12.07.2005.
. y 0 1 0
[
GORAN MEDIC
Biograd na moru, J. Dalmatinca
32
78.184 dionica 78.614 dionica
SN HOLDING d.d. VRBOSKA d.d. . . . . : , ponuda za preuzimanje 13.06.2005.
22, Zagreb, Alexandera von 60,77% temeljnog kapitala61,11% temeljnog kapitala o -
Vrboska, Vrboska bb izvie&e Komisiji 25.07.2005.
Humboldta 4/b 60,77% glasova 61,11% glasova
NOVOPROMET d.o.0. _— o
Nova Gradiska, Gunduiva 16 JADRAN HOTELI d.d 70.745+24.167 d|on|c§ 71.118+24.167 dlon|c§ ponuda za preuzimanie 23.06.2005.
23. i Rijeka, Strossmayerova 1 86,25% temelinog kapitala36,39% temelinog kapitala izvie&e Komisiji 10.08.2005
RADOVAN TUBIN e y 36,25% glasova 36,39% glasova : B EE S
Zagreb, Macanoveva 16
” KERUM d.o0.0. KOTEKS d.d. 248.711 dionica 258.216 dionica ponuda za preuzimanje 18.07.2005.

Split, Zrinjsko Frankopanska 68

Split, Ullica kralja Zvonimira 14

37,15% temeljnog kapital

a38,57% temeljnog kapitala

izvie&Ze Komisiji 25.08.2005.
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37,15% glasova 38,57% glasova
AUCTOR SAVJETOVANJA
d.o.o. _ 5 93.681+143 dionica 94.900+143 dionica onuda za preuzimanie 18.07.2005
25. Zagreb, Palmoteva 2 HOTVEL_I OMISALJ d.d. 36,65% temeljnog kapitala37,13% temeljnog kapitala p o p_ ) o '
[ Omisalj, Zagradi 39 izvieZe Komisiji 25.08.2005.
AUCTOR d.o.0. 36,65% glasova 37,13% glasova
Zagreb, Palmoteva 2
296.417 dionica 320.356 dionica ponuda za preuzimanje 10.08.2005
NEVA KERUM d.o.0. ADRIATIC d.d. ; ; ; ; -VO. .
87,83% temeljnog kapitala94,93% temeljnog kapitala | . . .
26. Split, Zrinjsko-Frankopanska 68| Split, Preradovievo SetaliSte 5 ° Jnog kap 0 inog kap izvie&e Komisiji 20.09.2005.
87,83% glasova 94,93% glasova
ORCO PROPERTY GROUP
S.A.
8 Boulevard Emmanuel Servais
L-2535 Luksemburg,
Luksemburg 68
[
460+1129.693+1.359.39¢
HRVATSKI FOND ZA SUNCANI HVAR d.d . . 2:026.855+1.129.997+1.359. ponuda za preuzimanje 16.08.2005.
27. | PRIVATIZACIJU Hvar Dolac bb 75,19% temeljnog kapitaladionica izviegie Komisiii 04.10.2005
Zagreb, lvana Lti¢a 6-8 var, bolac 75,19% glasova 85,04% temeljnog 85,04% glq lzvjesce Komisir 9. 19. '
[
DRZAVNA AGENCIJA ZA
OSIGURANJE STEDNIH
ULOGA | SANACIJU
BANAKA
Zagreb, Jurisieva 1
407.095 dionica 407.764 dionica
GRUPA JADRANSKI HOTEL EXCELSIOR d.d . . . ) ponuda za preuzimanje 14.08.2005.
28. | LUKSUZNI HOTELI d.0.0. . - 86,08% temeljnog kapitala86,22% temeljnog kapitala | .. -
- Dubrovnik, Frana Supila 12 izvie&e Komisiji 07.10.2005.
Rijeka, Dolac 4 86,10% glasova 86,24% glasova
GRUPA JADRANSKI
LUKSUZNI HOTELI d.o.0. 27.583 dionica 35.130 dionica onuda za preuzimanie 14.08.2005
9. Rijeka, Dolac 4 HOTEL BELLEVUE d.d. 62,93% temeljnog kapitala80,14% temeljnog kapitala por . pred e A58 '
Dubrovnik, Per&ingrije 7 izviee Komisiji 07.10.2005.
62,93% glasova 80,14% glasova
744.506 dionica 749.757 dionica onuda za preuzimanie 16.08.2005
30. VINDJA d.d. KOKA d.d. 82,43% temeljnog kapitala83,01% temeljnog kapitala P P ] o '

Varazdin, Mdimurska 6

Varazdin, Jelkov&ka ulica bb

82,43% glasova

83,01% glasova

izvie&Ze Komisiji 27.09.2005.
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EPIC Goldscheider und
Wirmbdck
Unternehmensberatungs
Geselschaft G.m.b.H.
Beg, Plosslgasse 8, Austrija
[
KVADRO HOTEL AND
RESORTS HOLDING LIMITED 855.108+525.073+104.0] 891.308+525.073+104.075+3
Limassol, Thessalonikis Street, | \,»| AMAR HOLDING d.d. 37+292.027 dionica 92.027 dionica ponuda za preuzimanje 19.09.2005.
31 iC|par Zagreb, A. von Humboldta 4b 62,06% temeljnog kapitala62,06% temeljnog kapitala | izvijeke Komisiji 03.11.2005.
ENITOR d.0.0. 64,38% glasova 64,38% glasova
Zagreb, A. von Humboldta 4b
[
BALLUX d.o.o.
Zagreb, A. von Humboldta 4b
[
SCAPUS d.o.o.
Zagreb, Gruska 6
METROHOLDING d.d.
Zagreb, Trg bana Josipa Jéta
5
i 770.995+78.707+36.306 | 771.979+78.707+36.306 dior| . .
PARTNER BANKA d.d. ) ) ) . ponuda za preuzimanje 03.10.2005.
32. INGRA d.d. ol 99,43% temeljnog kapitala99,55% temeljnog kapitala o o
Zagreb, Vodinina 2 izvieZe Komisiji 08.11.2005.
Zagreb, A. von Humboldta 4/b 99,43% glasova 99,55% glasova
[
JOSIP KOVAC
Zagreb, F. KrSirfia 7
EUROPAPRESS HOLDING
d.o.o
245.187 dionica 1.083.382 dionica
Zagreb, Koranska 2 onuda za preuzimanje 14.10.2005.
33. SLQBO_DNA DALMACIA d'_d‘ 34,63% temeljnog kapitala70,23% temeljnog kapitala p . p_ J
Split, Ulica Hrvatske mornarice 4 izvieZe Komisiji 21.11.2005.
34,63% glasova 70,23% glasova
KIRCHNER GmbH 11.000+7.730+357+358+ 11.000+9.288+357+358+357
Aichwald, Moerikestrasse 1, REGENERACIJA d.d. +7.602 dionica 02 dionica ponuda za preuzimanje 17.10.2005.
34. Zabok, Prilaz Dr. Franje Tmana

Njematka
i

15

74,20% temeljnog kapital

a77,41% temeljnog kapitala

74,20% glasova

77,41% glasova

izvie&Ze Komisiji 29.11.2005.
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ANDELKO SVALJEK
Zabok, Varazdinskal
[
JOSIP KOLAR
Zabok, Dubrava Zalitxa 34b
[
DRAZEN CVEK
Svetog Kriza Za&rtje, Vrankovec
5b
[
GORAN MIKAC
Zabok, Stjepana Radi 1
[
ANTO TABAK
Vojni¢, Gornji Vojni¢ 7
[
TOMISLAV TURCIC
Zagreb, Drenovac 47
[
259 MALIH DIONICARA
5 249.147 dionica 260.968 dionica ponuda za preuzimanje 18.11.2005
JOLLY-JBS d.o.o0. VODICANKA d.d. ; ; ; ; L :
62,15% temeljnog kapitala65,10% temeljnog kapitala | . . _ .
35. Drni$, Trg kralja Tomislava 2 Vodice, Ljudevita Gaja bb ° Jnog kap 0 inog kap izvie&e Komisiji 05.01.2006.
62,15% glasova 65,10% glasova
POSITUS USLUGE d.o.o. . I
Zagreb, Zelinska 3 49.099+1 dionica 51.739+1 dionica onuda za preuzimanie 14.11.2005
36. i IZNDUiTQOGEADNSA(S%d' 36,26% temeljnog kapitala41,37% temeljnog kapitala p e K p_ i oo 12] 200;5 ' '
NEGOTIATOR d.o.o. agreb, Savska cesta 41,24% glasova 43.17% glasova izvje¥e Komisiji 28.12. .
Zagreb, Zelinska 3
MTC TVORNICA CARAPA
d.d. < 82.973 dionica 82.973 dionica
Cakovec, Neumannova 2 (;ATEKS dd . o . . 0 . . ponuda za preuzimanje 28.12.2005.
37. Cakovec, Ulica Zrinsko- 33,70% temeljnog kapitala33,70% temeljnog kapitala | . . _
' izvieke Agenciji 23.01.2006.
Frankopanska 25 34,75% glasova 34,75% glasova
AGROKOR d.d. 685.006+112.712+111.3] 691.592+112.712+111.370+4
a5 Zagreb, Trg DraZena Petrci3 EEEDITNA BANKA ZAGREB 1+74.740+74.000+37.37( -740+74.000+37.370+1.887 q ponuda za preuzimanje 28.11.2005.

I
LEDO d.d.

Zagreb, Grada Vukovar 74

dionica
90,21% temeljnog kapital

90,71% temeljnog kapitala
@90,71% glasova

izvjeXe Agenciji 10.01.2006.
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ZagrebCaviceva 9 90,21% glasova
i
JAMNICA d.d.
Zagreb, Getaldeva 3
[
KONzZUMdd.
Zagreb, Marijan&avi¢a 1/a
[
ZVIJEZDA d.d.
Zagreb, Ulica Marijan&avi¢a 1
i
SOLANA PAG d.d.
Pag, Svilno bb
i
AGROPRERADA d.d.
Ivani¢-Grad, Zitna 1
i
LOVNO GOSPODARSTVO
MOSLAVINA d.o.o.
Zagreb, Trg Drazena Petrdui 3
o 167.546 dionica - 279.231 dionica - ponuda za preuzimanje
PODRAVSKA BANKA d.d. POZESKA BANKA d.d. . 5236%temelinog | - 87,26% temelinog P P I
39 ; Jnog 28.11.2005
' Koprivnica, Opatika 3 Republike Hrvatske 1/b kapitala kapitala A T
i o - izvjeXe Agenciji 17.01.2006.
- 52,94% glasova 88,22% glasova
SN HOLDING d.d. o
Zagreb, A. von Humboldta 4b | LIBURNIA RIVIERA HOTELI 206.825+72.258 dionica . ZAHTIEV ODBIJEN
40. [ dd., 92,22% temeljnog kapitala RIESENJEM
DOM HOLDING d.d. Opatija, Ulica marSala Tita 198 - 92,22% glasova
Zagreb, A. von Humboldta 4b
DUSAN ALEBIC
Caginci, A. Dukoviéa 6 128.332 dionica o N
s | PP ORAHOVICA d.d. 77,40% temelinog kapi 129-t755 ?'0”'037312?(?8 . ponuda za preuzimanje 12.12.2005.
' 360 ZAPOSLENIKA Orahovica, Stjepana Mlakara 5 77’400/ glasova g(:’lz:\ns%{/:\og apitaia/e, £ izvie&e Agenciji 27.01.2006.
s (]
42 KERUM d.o.0. KOTEKS d.d. 461.724 dionica 469.235 dionica ponuda za preuzimanje 28.12.2005.

Split, Zrinjsko Frankopanska 68

Split, Ullica kralja Zvonimira 14

68,97% temeljnog kapi

74,12% temeljnog kapitala

izvijeXe Agenciji 13.02.2006.

64



ngergjr" Ponuditel Izdavatel| Sta”gepljgfmg%’;gde 22 Sta”’grgﬁ';?;;’ncj?g“de 22 Napomena
68,97% glasova 74,12% glasova
IPK ZAVOD d.d. I -
Osiiek E. Krezme 5 193.830+135.329 dioni| 229.991+135.329 dionica . .
SleK, k. krezme IPK KANDIT d.d _ _ _ _ ponuda za preuzimanje 03.01..2006.
43, i e 46,03% temeljnogédpita] 51,09% temeljnog kapitala

Osijek, Frankopanska 99

51,12% glasova

izvjeXe Agenciji 24.02.2006.

PREMISA d.o.o. 46,06% g|asova
Osijek, Hrvatske Republike 45
UKUPNO OBJAVLJENIH PONUDA ZA PREUZIMANJE U 2005. GONI 2
1

UKUPNO ODBIJENIH ZAHTJEVA U 2005. GODINI

65



TABELA 8: POPIS REALIZIRANIH PREUZIMANJA DIONCKIH DRUSTAVA S IZNOSIMA ISPLACENIM ZA
PREUZETE DIONICE (01.01.2005.- 31.12.2005.)

ISPLACENI
RB STJECATELJ IZDAVATELJ 1ZNOS
(u kunama)

HUP-ZAGREB d.d. HOTELI SREBRENO d.d.

L Zagreb, Trg sportova 9 Srebreno, Srebreno bb 3.039.192,00
CVOR d.0.0. SPACVA d.d.

2. Vinkovci, Hansa Dietricha Genschera bb Vinkovci, Duga 181 4.314.660,00
HUP-ZAGREB d.d. HOTEL OPERA ZAGREB d.d.

3. Zagreb, Trg sportova 9 Zagreb, Izidora KrSnjavog 1 2.658.040,00
TEKSTILPROMET d.d. LANTEA d.d.

4 Zagreb, Ljudevita Posavskog 31 Zagreb, Dubrava 45 241.320,00
DEVIC-MILETIC d.o.0.
_Zadar, Vlahe Paljetka 2 HOTELI ZADAR d.d.

5 Zadar, Vlahe Paljetka 2 35.100,00
ALIPNE HOTEL ASSOCIATES LLC. '
Dover, Kent, Delaware, 15 North Street, SAD
EXPERTUS d.o.o. HUP-ZAGREB d.d.

6. Zagreb, Zelengaj 10 Zagreb, Trg sportova 9 2278.516,39
ORSZAGOS TAKAREKPENZTAR ES

7. | KERESKEDELMI BANK RESZVENYTARSASAG | NOVABANKAdd. 49.887.212,48

) - R Zadar, Marka OreSko¢a 3
Budimpesta, Nador u. 16, Marska
GRAND HOTEL PARK d.d.

8. UBERTAS d.o:_o. N Dubrovnik, Setaliste kralja Zvonimira 12.380,08
Podgora, Andrije Ké&c¢a MioSica 2 39
HYPO ALPE-ADRIA INTERNATIONAL AG
Klagenfurt, Alpen Adria Platz 1, Austrija SLAVONSKA BANKA d.d.

9. i Osijek, Kapucinska 29 11.005.312,03
HYPO ALPE-ADRIA-VRIJEDNOSNICE d.o.o. JeK, hap
Zagreb, KoturaSka 47
BELISCE d.d. BILOKALNIK d.d.

10. Beli&e, Trg Ante Statevica 1 Koprivnica, Dravska bb 205.920,00
DIAMANT MARINA d.o.o. PRIMOSTEN d.d.

11 Zagreb, Klateva 24 PrimoSten, Bana Josipa J8ta 17 2.030.100,00
NEDA YOUNG
New York NY 10021, 18 East 84Street, SAD MEDITERANSKA PLOVIDBA d.d

12. || - - - 2.878.008,00

, Kor¢ula, Fosa 2

IVO SILIC
Koréula, R&is¢e 245
ELEKTROMETAL d.d. METALNA OPREMA d.d.

13. Bjelovar, Ferede Rusana 21 Senj, Kaetana Kne& 21 2.900.975,00
14 HOTELI MORJE HOLDINSKA DRUZBA d.d. GRAND HOTEL ADRIATIC d.d. 586.257 50
" | Portoroz, Obala 33, Slovenija Opatija, MarSala Tita 200 U

DOM HOLDING d.d. RABAC d.d.
15. Zagreb, Alexandera von Humboldta 4/b Rabac, Rabac bb 1.804.220,00
ADRIARESORTS d.o.o. ROVINJTURIST d.d.
16. Rovinj, Obala Vladimira Nazora 1 Rovinj, Monsena bb 17.640.653,79
PURO DAKOVIC
17 SAME DEUTZ-FAHR ITALIA S.P.A. POLJOPRIVREDNI STROJEVI | 10.237 757 84
" | Treviglio (BG), Viale Francesco Cassani n. 5, jeali | UREDAJI d.d. R
Zupanja, Industrijska 5
PODRAVSKA BANKA d.d. POZESKA BANKA d.d.
18, Koprivnica, Opatika 3 Republike Hrvatske 1/b 8.506.540,00
LUKA RAJIC LURA d.d.
19. Zeneva, Rue de la Tertasse 2, Svicarska Zagreb, Ulica grada Vukovara 271 10.814.650,00
ARSENAL d.o.o.
20. _Zadar, Perivoj Gospe od zdravlja 1 ILIRIJA d.d. 143.700,00

I
DAVOR TUDOROVIC

Biograd na moru, Tina Ujeéa 7
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ISPLACENI

RB STJECATELJ IZDAVATELJ 1ZNOS
(u kunama)
Nevidane, Neutane 3
[
GORAN MEDIC
Biograd na moru, J. Dalmatinca 32
SN HOLDING d.d. VRBOSKA d.d.
2L. Zagreb, Alexandera von Humboldta 4/b Vrboska, Vrboska bb 43.000,00
NOVOPROMET d.o.0.
Nova GradiSka, Gundudieva 16 JADRAN HOTELI d.d.
22. |1 Rijeka, Strossmayerova 1 69.005,00
RADOVAN TUBIN Jexa, y
Zagreb, Macanoveva 16
AUCTOR SAVJETOVANJA d.o.o.
Zagreb, Palmoteva 2 HOTELI OMISALJ d.d.
23. |1 Omisalj, Zagradi 39 24.380,00
AUCTOR d.o0.0. ) 2ag
Zagreb, Palmoteva 2
KERUM d.o.0. KOTEKS d.d.
24. Split, Zrinjsko Frankopanska 68 Split, Ullica kralja Zvonimira 14 231.625,00
NEVA KERUM d.o.o0.
Split, Zrinjsko-Frankopanska 68 ADRIATIC d.d.
25, Split, Preradovievo SetaliSte 5 13.729.495,28
VINDIJA d.d. KOKA d.d.
26. Varazdin, M@imurska 6 Varazdin, Jelkowv&ka ulica bb 1.553.665,88
ORCO PROPERTY GROUP S.A.
8 Boulevard Emmanuel Servais, L-2535 Luksemburg,
Luksemburg 68
[
HRVATSKI FOND ZA PRIVATIZACIJU SUNCANI HVAR d.d.
27, Zagreb, lvana Lti¢a 6-8 Hvar, Dolac bb 3.035.425,00
[
DRZAVNA AGENCIJA ZA OSIGURANJE
STEDNIH ULOGA | SANACIJU BANAKA
Zagreb, Jurigieva 1
o8 GRUPA JADRANSKI LUKSUZNI HOTELI d.0.0. | HOTEL EXCELSIOR d.d. 75.597 00
" | Rijeka, Dolac 4 Dubrovnik, Frana Supila 12 T
GRUPA JADRANSKI LUKSUZNI HOTELI d.o.0. | HOTEL BELLEVUE d.d.
29. Rijeka, Dolac 4 Dubrovnik, Per&ingrije 7 2.426.360,50
METROHOLDING d.d.
Zagreb, Trg bana Josipa Jéta 5
[
INGRA d.d. PARTNER BANKA d.d.
30. Zagreb, A. von Humboldta 4/b Zagreb, Voginina 2 147.600,00
[
JOSIP KOVAC
Zagreb, F. KrSirfia 7
EPIC Goldscheider und Wirmbodck
Unternehmensberatungs Geselschaft G.m.b.H.
Beg, Plosslgasse 8, Austrija
[
KVADRO HOTEL AND RESORTS HOLDING
31 LIMITED VALAMAR HOLDING d.d. 3.982.000,00

Limassol, Thessalonikis Street, Cipar
[

ENITOR d.o.0.

Zagreb, A. von Humboldta 4b

[

BALLUX d.o.0.

Zagreb, A. von Humboldta 4b
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STJECATELJ

IZDAVATELJ

ISPLACENI
IZNOS
(u kunama)

Zagreb, A. von Humboldta 4b
[

SCAPUS d.o.0.

Zagreb, Gruska 6

32.

EUROPAPRESS HOLDING d.o.o
Zagreb, Koranska 2

SLOBODNA DALMACIJA d.d.
Split, Ulica Hrvatske mornarice 4

351.500,00

33.

KIRCHNER GmbH
Aichwald, Moerikestrasse 1, Njektia
[

ANDELKO SVALJEK
Zabok, VaraZzdinskal

[

JOSIP KOLAR

Zabok, Dubrava Zalitxa 34b
[

DRAZEN CVEK

Svetog Kriza Zé&rtje, Vrankovec 5b
[

GORAN MIKAC

Zabok, Stjepana Radi 1

[

ANTO TABAK

Vojni¢, Gornji Vojni¢ 7

[

TOMISLAV TURCIC
Zagreb, Drenovac 47

[

259 MALIH DIONICARA

REGENERACIJA d.d.
Zabok, Prilaz Dr. Franje Tamana 15

316.912,40

34.

POSITUS USLUGE d.o.o.
Zagreb, Zelinska 3

[

NEGOTIATOR d.o.o.
Zagreb, Zelinska 3

INDUSTROGRADNUJA d.d.
Zagreb, Savska cesta 66

1.716.000,00Q

35.

AGROKOR d.d.

Zagreb, Trg Drazena Petrdui 3
[

LEDO d.d.

Zagreb Cavi¢eva 9

[

JAMNICA d.d.

Zagreb, Getaldeva 3

i

KONZUM d.d.

Zagreb, Marijan&avi¢a 1/a
i

ZVIJEZDA d.d.

Zagreb, Ulica Marijan&avi¢a 1
[

SOLANA PAG d.d.

Pag, Svilno bb

i

AGROPRERADA d.d.
Ivani¢-Grad, Zitna 1

i

LOVNO GOSPODARSTVO MOSLAVINA d.o.o.

Zagreb, Trg Drazena Petrosi 3

KREDITNA BANKA ZAGREB d.d.
Zagreb, Grada Vukovar 74

1.218.410,00

36.

JOLLY-JBS d.o.o.
Drni$, Trg kralja Tomislava 2

VODICANKA d.d.
Vodice, Ljudevita Gaja bb

1.423.366,61
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ISPLACENI

RB STJECATELJ IZDAVATELJ 1ZNOS
(u kunama)

PODRAVSKA BANKA d.d. POZESKA BANKA d.d.

37. Koprivnica, Opatika 3 Republike Hrvatske 1/b 22.898.775,55
DUSAN ALEBIC
Caginci, A. Dukoviéa 6 PP ORAHOVICA d.d.

38. [ Orahovica, Stjepana Mlakara 5 150.838,00
360 ZAPOSLENIKA
KERUM d.o.0. KOTEKS d.d.

39. Split, Zrinjsko Frankopanska 68 Split, Ullica kralja Zvonimira 14 1.023.941,37
IPK ZAVOD d.d.
Osijek, F. Krezme 5

40. | i IPK KANDIT d.d. 6.509.160,00

PREMISA d.o.o.
Osijek, Hrvatske Republike 45

Osijek, Frankopanska 99

UKUPNO 2005.

192.159.572,64
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TABELA 9: DIONICKA DRUSTVA KOJA SU U 2004. GODINI PRESTALA UDOVOLMATI UVJETIMA 1Z CLANKA
114. STAVAK 1. ZAKONA O TRZISTU VRIJEDNOSNIH PAPIRAL.1.2005. - 31.12.2005.)

Redni

broj Tvrtka Napomena
ADRIATIC d.d. . o

L Split, Preradovievo SetalisSte 5 smanjenje broja diotara

2. Cr'\'i,la-:—rASé(lja'lton spajanje u drustvo MAISTRA d.d., Rovinj

3 AUTOTRANSPORT d.d. - | Kaital

. Sibenik, Draga 14 smanjenje temeljnog kapitala
BRATSTVO d.d. . .

4, Zagreb, Utinjska bb preoblikovanje u d.o.o.
DRVOPROIZVOD d.d. smanjenje broja diotara
Jastrebarsko, \beslava Holjevca 23 Jen) )

6. PURO PAKOVIC POLJOPRIVREDNI STROJEVI
| UREDAJI d.d. smanjenje broja diotara
Zupanja, Industrijska 5

7. | FARMA SENKOVAC d.d. o
Slatina, Industrijska 5 smanjenje broja diotara

8. | GEOFOZIKA d.d. .- inog kapital
Zagreb, Savska cesta 64 smanjenje temeljnog kapitala
GP DUBROVNIK d.d. . o

9. Dubrovnik,biva Natali 7 smanjenje broja diotara

10. | GRAND HOTEL PARK d.d. smanienie broia diosara
Dubrovnik, SetaliSte kralja Zvonimira 39 Jen )

11. | HOTEL SPLIT d.d. e broia diotd
Split, Put trstenika 9 smanjenje broja diotara

12 HOTELI MLINI d.d. smanjenje broja diotara

" | Mlini, SetaliSte Marka Marojice 40

13. | HOTELI SREBRENO d.d. smanjenje broja diotara
Srebreno, srebreno bb

14 IGM d.d. smanjenje broja diotara

" | Lepoglava, hrvatskih Pavlina 41
15 JADRAN-TURIST ROVINJ d.d. spajanje u drustvo MAISTRA d.d., Rovinj
" | Rovinj, Vladimira Nazora 6

16. | MEGGLE OSIJEK d.d. smanjenje broja diotara
Osijek, Zeleno polje 34

17 METALNA OPREMA d.d. smanjenje broja diotara

" | Senj, Kaetana Kne& 20

18. | RIJECKA INDUSTRIJA ODJEE .d. preoblikovanje drustva u d.o.o.
Rijeka, lzvidatka 13

19 TROKUT d.d. smanjenje temeljenog kapitala

" | Novska, Kolodvorska 14 1en) Jenog kap

20. | VRBOSKA d.d. smanjenje broja diotara

Vrboska, Vrboska bb
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TABELA 10: OBAVIJESTI O PROMJENAMA STRUKTURE VLASNSTVA - CLANAK 115. ZAKONA O TRZISTU VRIJEDNOSNIH PAPIRA (1L.2005. - 31.12.2005.)

STJECANJE DIONICA

Udio u temeljnom

F;ergjni Stjecatelj Izdavatelj Datum stjecanja Postgitglliiigkanih kapit_alu ngkon

’ stiecanja
1| Varazdin, Anna2 Zagreb Mandiova bb | 22122004 21,36% 21,36%
2| Varasdin, Antuna Minanov 4 Zagrob Mandiova bb | 21122004 16.04% 16.04%
M e
s P RS
o | e zneceas T oA Zncnee 0d
6. Q;J;gg%-jg\gga%vmm d.o.0. S%ngﬂl Sa'\g';ﬁi";gd'd' 05.01.2005. 23,44% 23,44%
7. ggg'\fe'if-ﬁégk'\a”gmc S%ngﬂl Sa'\g';ﬁi";gd'd' 05.01.2005. 13,05% 13,05%
o | ST e
o | SLEKTROVET G O
10. gtlilt-tiirl? I\?S:kartalstrasse 155, Njeka ;/laEg?gl;',Aga'lg'r&kal 04.02.2005. 10,81% 12,05%
O A e | 102205 | s | ssoom
15 [ DSNVESTNC IS s | o SN i | 52204 | 200w | 200
Lo | LOANVESTMENTSITD e | hon i 95,
15, éggljt(a)br,(?;%?éiena Petroai 3 SE:HJ: 4 07.03.2005. 52,21% 52,21%
16. AGROKOR d.d. PIK VRBOVEC d.d. 07.03.2005. 99,76% 99,76%

Zagreb, Trg DraZzena Petrowi 3

Vrbovec, Zagrebika 148
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STJECANJE DIONICA

BLITZ 04-157 Gmbh

SCHOTT BORAL d.d.

17. | Miinchen, c/o Adcuram Industriekapital AG . X 16.03.2005. 91,30% 91,30%
: ; Pula, MaZurardeva 3
Briener Strasse 9, Njertia
SAME DEUTZ-FAHR ITALIA S.P.A. DURO BAKOVIC POLJOPRIVREDNI
18. | Treviglio, Viale Francesco Cassanin. 15, | STROJEVI | URBDAJI d.d. 18.03.2005. 86,24% 86,24%
Italija Zupanja, Industrijska 5
MELLO d.o.o. KEMOBOJA d.d. o o
19. Zagreb, Drenovika 4 Zagreb, Senoina 30 24.03.2005. 15,46% 15,46%
VALPOVO ESOP d.o.o. PPK VALPOVO d.d. o o
20. Valpovo, Antuna Branka Siréa 27 Valpovo, Antuna Branka Siréa 27 15.04.2005. 9,51% 11,12%
UDRUGA MALIH DIONICARA PPK
21. | VAPOVO d.d. \Ijleo\(/ﬁLz;)t\LJ/r?adé?énka i@ 27 15.04.2005. 19,94% 19,94%
Vaplovo, antuna Branka Siga 27 povo,
OSIJEK-KOTEKS d.d. PPK VALPOVO d.d. o o
22. Osijek, Ribarska 1 Valpovo, Antuna Branka Siréa 27 15.04.2005. 14,55% 14,55%
NOVOPROMET d.o.0. JADRAN HOTELI d.d. o o
23. Nova GradiSka, Gunduiva 16 Rijeka, Strossmayerova 1 13.04.2005, 17,78% 17,78%
NOVOPROMET d.o.o0. JADRAN HOTELI d.d. o o
24. Nova GradiSka, Gunduiva 16 Rijeka, Strossmayerova 1 22.04.2005. 9.23% 21,02%
SN HOLDING d.d. VRBOSKA d.d. o o
25. Zagreb, Alexandera von Humboldta 4/b Vrboska, Vrboska bb 02.05.2005. 18,58% 60,77%
MAVOTA d.o.o. MEDIKA d.d. o o
26. Zagreb, Teslina 12 Zagreb, Capraska 1 13.05.2005, 0,34% 10,17%
ALEN BARKI HERBOS d.d. o o
21. Zagreb, Grabé&®k 1c Sisak, Obrtnika 17 16.05.2005, 13,86% 13,86%
KAPITALNI FOND d.d. APARTMANI MEDENA d.d. o o
28. Zagreb, Mihanovieva 3 Seget Donji, Hrvatskih Zrtava 187 20.04.2005. 72,44% 72,44%
KAPITALNI FOND d.d. KONCAR ELEKTROINDUSTRIJA d.d. o o
29. Zagreb, Mihanovieva 3 Zagreb, Fallerovo SetaliSte 22 20.04.2005. 11,40% 21,18%
METROPOLIS TOURIST d.o.0. INDUSTROGRADNJA d.d. o o
30. Zagreb, Remetirigka cesta 106 Zagreb, Savska cesta 66 31.05.2005. 7,11% 13,61%
PERO RADLC HERBOS d.d. o o
3L. Sesvete, Kozateva 12 Sisak, Obrtnika 17 20.05.2005. 13,86% 13,86%
GRANOLIO d.d. ZAGREBACKE PEKARNE KLARA d.d. o o
32. Zagreb, Budmanijeva 5 Zagreb, Nova cesta 93 22.12.2004. 8,39% 15,10%
KERUM d.o.o. KOTEKS d.d. o o
33. Split, Zrinjsko Frankopanska 68 Split, Kralja Zvonimira 14 13.04.2005. 37,15% 37,15%
34. | AUCTOR-SAVJETOVANJA d.o.o. HOTELI OMISALJ d.d. 13.06.2005. 13,05% 36,59%
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STJECANJE DIONICA

Zagreb, Palmoteva 2

OmiSalj, Zagradi 39

GOTES d.o.o0. ZAGREBACKE PEKARNE KLARA d.d. o o
35. Sv. |. Zelina, Zagrelika 133 Zagreb, Nova cesta 93 15.02.2005 4.12% 11,15%
MELLO d.o.o. KEMOBOJA d.d. o o
36. Zagreb, Drenowika 4 Zagreb, Senoina 30 24.03.2005. 15,46% 15,46%
KEMOBOJA PLUS d.o.o. KEMOBOJA d.d. o o
37. Zagreb, VarSavska 2 Zagreb, Senoina 30 21.06.2005. 14,31% 14,31%
NIKO-MAT d.o.o0. MIRNA d.d. o o
38. Varazdin, Frana Supila 50a Rovinj, G. Paliaga 8 13.06.2005, 11,64% 11.,64%
NEVA KERUM d.o.0. ADRIATIC d.d. o o
39. Split, Zrinjsko Frankopanska 68 Split, Preradovievo SetaliSte 5 28.06.2005. 87,83% 87,83%
GRUPA JADRANSKI LUKSUZNI HOTELI
40. | d.o.0. HOTEL EXCELSIOR d.d. 07.07.2005. 86,08% 86,08%
- Dubrovnik, Frana Supila 12
Rijeka, Dolac 4
GRUPA JADRANSKI LUKSUZNI HOTELI
41. | d.o.o. gfj)k;rrg\&n?kEll_f’Lei\é%E r?;j? 07.07.2005. 62,93% 62,93%
Rijeka, Dolac 4 ' 9l
KRAS d.d. IPK KANDIT d.d. 0 0
42. Zagreb, Ravnice 68 Osijek, K. Frankopana 99 07.07.2005. 20,75% 20,75%
VST TREND EXPORT IMPORT d.o.0. HERBOS d.d
43. | Banja Luka, Brée Podgornika 35, Bosna i . "y 21.06.2005. 13,86% 13,86%
X Sisak, Obrtnika 17
Hercegovina
SAURON d.o.0. HOTELI HALUDOVO MALINSKA d.d. o o
44. Malinska, Put Haludova 1 Haludovo, Put Haludova 1 15.06.2005. 71,63% 71,63%
HRVATSKI FOND ZA PRIVATIZACIJU HOTELI HALUDOVO MALINSKA d.d. o o
45. Zagreb, Ilvana LEica 6-8 Haludovo, Put Haludova 1 15.06.2005, 21.87% 21,97%
ARKA d.o.0. CATEKS d.d. 0 0
46. Varazdin, Aleja kralja Zvonimira 1 Cakovec, Ulica Zrinjsko-Frankopanska 25 13.07.2005. 14,26% 14,26%
DRZAVNA AGENCIJA ZA OSIGURANJE
47. | STEDNIH ULOGA | SANACIJU BANAKA | SEOBODNA DALMACIJA d.d. 28.07.2005. 9,16% 11,63%
o Split, Hrvatske mornarice 4
Zagreb, Jurigieva 1/1|
RATKO BAJAKIC SN HOLDING d.d. o o
48. Zagreb, Radievo Setalite 21 Zagreb, A. von Humboldta 4/b 25.07.2005. 7,55% 10,60%
DARKO OSTOJA SN HOLDING d.d. o o
49. Zagreb, Somuni 10 Zagreb, A. von Humboldta 4/b 11.08.2005. 10,10% 10,10%
HFP SLOBODNA DALMACIJA d.d. o o
50. Zagreb, lvana LEica 6-8 Split, Hrvatske mornarice 4 29.07.2005. 16,42% 66,05%
51. | EUROPAPRESS HOLDING d.d. SLOBODNA DALMACIJA d.d 30.08.2005. 34,63% 34,63%
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STJECANJE DIONICA

Zagreb, Koranska 2 Split, Hrvatske mornarice 4
GEORG ELTZ SN HOLDING d.d. o o
52. Zagreb, Mazuraiev trg 5 Zagreb, A. von Humboldta 4/b 23.08.2005. 9.21% 9.21%
JOLLY J.B.S. d.o.o. VODICANKA d.d. o o
53. DrniS, Trg kralja Tomislava 2 Vodice, Ljudevita Gaja bb 03.10.2005. 62,15% 62,15%
POSITUS USLUGE d.o.o. INDUSTROGRADNJA d.d. o o
54. Zagreb, Zelinska 3 Zagreb, Savska cesta bb 11.10.2005, 39,26% 39,26%
GRAD PAKRAC D.l. PAPUK d.d. o o
55. Pakrac, Trg bana Josipa Jéta 18 Pakrac, Raditko naselje 6 10.10-09.11.2005 24,60% 31,72%
AGROKOR d.d. KREDITNA BANKA ZAGREB d.d. o o
56. Zagreb, Trg Drazena Petréui 3 Zagreb, Grada Vukovara 74 14.11.2005. 33,06% 51,89%
MTC TVORNICA CARAPA d.d. CATEKS d.d. o o
57. Cakovec, Neumannova 2 Cakovec, Ulica Zrinjsko-Frankopanska 25 03.10.2005. 14,26% 34,75%
KERUM d.o.o. KOTEKS d.d. o o
58. Split, Zrinjsko Frankopanska 68 Split, Kralja Zvonimira 14 29.11.2005. 30,40% 68,97%
10.10.2005.
GRAD PAKRAC DI PAPUK d.d. 11.10.2005. o o
59. Pakrac, Trg bana Josipa Jiéta 18 Pakrac, Radiiko naselje 6 20.10.2005. 31.72% 31.72%
09.11.2005.
OTPUSTANJE DIONICA
Redni o Postotak Udio u temeljnom
bro Prenositelj Izdavatelj Datum otpustanja otpustenih kapitalu nakon
/ dionica otpustanja
CEUFIN BROKERS d.o.0. DOMACA TVORNICA RUBLJA d.d. o o
L Zagreb, KoturaSka 73 Zagreb, Mandlova bb 21.12.2004. 16,04% 49,41%
CEUFIN BROKERS d.o.0. DOMACA TVORNICA RUBLJA d.d. o o
2. Zagreb, KoturaSka 73 Zagreb, Mandlova bb 22.12.2004. 21,36% 28,08%
CEUFIN BROKERS d.o.0. DOMACA TVORNICA RUBLJA d.d. o o
3. Zagreb, KoturaSka 73 Zagreb, Mandlova bb 23.12.2004, 15,48% 12,55%
ANDELKO LEKO HUP-ZAGREB d.d. o o
4 Zagreb, Zelengaj 8 Zagreb, Trg sportova 9 20.01.2005, 35,97% 0,00%
ZDENKO LEKO HUP-ZAGREB d.d. o o
5 Zagreb, Oresi 9 Zagreb, Trg sportova 9 20.01.2005, 12,53% 0,00%
VIRO d.o.o. HOTEL OPERA ZAGREB d.d. o o
6. Virovitica, Matije Gupca 254 Zagreb, Izidora KrSnjavog 1 20.01.2005, 21,84% 2,05%
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OTPUSTANJE DIONICA

HRVATSKI FOND ZA PRIVATIZACIJU

PP ORAHOVICA

0, 0,
7 Zagreb, lvana Lti¢a 6-8 Orahovica, Stjepana Mlakara 5 20.12.2004, 10,24% 0,13%
DOM HOLDING d.d. PETROKEMIJA d.d. 18.01.2005. do o o
8. Zagreb, A. von Humboldta 4b Kutina, Aleja Vukovar 4 15.02.2005. 15,06% 0.00%
SN HOLDING d.d. RABAC d.d. o o
9. Zagreb, Alexandera von Humboldta 4/b Rabac, Rabac bb 24.02.2005. 18,57% 0,00%
DOM HOLDING d.d. PETROKEMIJA d.d. o o
10. Zagreb, Alexandera von Humboldta 4b Kutina, Aleja Vukovar 4 18.01.2005, 15,06% 0,00%
DOM HOLDING d.d. JADRANKAMEN d.d. o o
11 Zagreb, Alexandera von Humboldta 4b Pwiséa, Pu@isca 11.02.2005. 14,59% 0,00%
SLAVONSKA BANKA d.d. IPK TVORNICA ULJA CEPIN d.d. 18.01.2005. do
12. A S ST 2,69% 8,65%
Osijek, Kapicinska 29 Osijek, Skolska 18 28.02.2005.
MEMENTO d.o.o. HOTEL SPLIT d.d. o o
13. Zagreb, KoturaSka 47 Split, Put Trstenika 19 16.03.2005. 17,51% 72.57%
SCHOTT BENELUX B.V. SCHOTT BORAL d.d. o o
14. Tiel, Marconistraat 36, Nizozemska Pula, MaZurartieva 3 16.03.2005. 91,30% 0,00%
HRVATSKI FOND ZA PRIVATIZACIJU HOTELI OMISALJ d.d. o o
15. Zagreb, lvana Lti¢a 6-8 Omisalj, Zagradi 39 05.01.2005. 10,23% 12,83%
CROATIA LLOYD Ltd. ROVINJTURIST d.d. o o
16. Zagreb, Ulica grada Vukovara 62 Rovinj, Monsena bb 15.03.2005, 23,94% 0,00%
JADRANSKA BANKA d.d. SOLARIS d.d. o o
1. Sibenik, Ante Stasevica 4 Sibenik, Hotelsko naselje bb 30.03.2005. 16,30% 21,39%
VRBOSKA d.d.
DOM HOLDING d.d. o o
18. Zagreb, Alexandera von Humboldta 4/b Vrboska, Vrboska bb 02.05.2005. 18,58% 60.77%
COLOR d.d. KEMOBOJA d.d.
& .04. . 0 0
19. Medvode, Cesta komandanta Staneta 4 Zagreb, Senoina 30 04.04.2005 14.31% 0.00%
KAPITALNI FOND d.d. LIBURNIA RIVIERA HOTELI d.d.
0, 0,
20. Zagreb, Mihanoieva 3 Opatija, MarSala Tita 198 20.04.2005. 34,54% 34,54%
DURO BAKOVIC POLJOPRIVREDNI
DPURODAKOVIC HOLDING d.d. o o
21. Slavonski Brod, Dr. Mile Budaka 1 STROJEVI | URBAJI d.d. 18.03.2005. 86,24% 0,00%
Zupanja, Industrijska 5
22, | MNOIVANKOVIC HERBOS d.d. 16.05.2005. 13,86% 15,00%

Sisak, I. Lovrekova 8

Sisak, Obrtnika 17
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OTPUSTANJE DIONICA

EMIL GUSCIC HERBOS d.d. 0 o
23. Zagreb, Kneza Borne 14 Sisak, Obrtnika 17 20.05.2005. 13,86% 15,00%
GRANOLIO d.d. ZAGREBACKE PEKARNE KLARA 22.12.2004.
24, Zagreb, Budmanijeva 5 d.d. 15.02.2005. 8,39% 6,70%
' Zagreb, Nova cesta 93 15.02.2005
TOMISLAV GNJIDIC HOTELI OMISALJ d.d. 0 o
25. Zagreb, Praska 8 OmiSalj, Zagradi 39 13.06.2005, 13,05% 0,00%
COLOR d.d. KEMOBOJA d.d. o o
26. Medvode, Cesta komandanta Staneta 4 Zagreb, Senoina 30 04.04.2005. 14,31% 0,00%
COLOR TRGOVINA d.o.o. KEMOBOJA d.d. o o
21. Zagreb, VarSavska 2 Zagreb, Senoina 30 21.06.2005. 14,31% 0,00%
OSIJEK-KOTEKS d.d. PPK VALPOVO d.d.
& .07, . 9 0
28. Osijek, Ribarska 1 Valpovo, Antuna Branka Siréa 27 11.07.2005 11,28% 3.27%
ZAGREBACKE PEKARNE KLARA
29, | MLINOPROM d.0.0. d.d, 15.02.2005 2,29% 12,34%
Dubrava, Brezje 5
Zagreb, Nova cesta 93
GORAN STROK HOTEL EXCELSIOR d.d. o o
30. Zagreb, Rokov perivoj 8 Dubrovnik, Frana Supila 12 07.07.2005. 86,08% 0,00%
GORAN STROK HOTEL BELLEVUE d.d. o o
31. Zagreb, Rokov perivoj 8 Dubrovnik, Peraingrije 7 07.07.2005. 62,93% 0,00%
ALEN BARKI HERBOS d.d. o o
32. Zagreb, Grabéak 1c Sisak, Obrtnika 17 21.06.2005. 13,86% 0,00%
HFP KOTEKS d.d. o o
33. Zagreb, lvana Lti¢a 6-8 Split, Kralja Zvonimira 14 13.04.2005 37,15% 2,89%
HEP JADRAN HOTELI d.d.
sy 0, 0,
MIRNA d.d. MIRNA d.d. o o
35. Rovinj, G. Paliaga 8 Rovinj, G. Paliaga 8 13.06.2005, 11,64% 0,00%
EPIC GOLDSCHEIDER UND
WURMBOCK
SN HOLDING d.d. 10,10% o
36. ﬁNbTERNEHMENSBERATUNGSGES. Zagreb, A. von Humboldta 4/b 11.08.2005. 9.27% 0,00%
Beg, Plbsslgasse 8, Austrija
DRZAVNA AGENCIJA ZA OSIGURANJE
37. | STEDNIH ULOGA | SANACIJU BANAKA SLOBODNA DALMACIJA d.d. 29.07.2005. 11,63% 0,00%

Zagreb, JuriSieva 1/I|

Split, Hrvatske mornarice 4
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HFP SLOBODNA DALMACIJA d.d. ; ;

38. Zagreb, lvana Lti¢a 6-8 Split, Hrvatske mornarice 4 30.08.2005. 34,63% 31,42%
METROPOLIS TOURIST d.o.o. INDUSTROGRADNJA d.d.

39. . 08.09.2005. 13,60% 0,01%
Zagreb, Remetiria cesta 106 Zagreb, Savska cesta 66

40. | HFPZagreb, Ivana kita 6-8 \égjg'gthKA d.d.Vodice, Ljudevita 03.10.2005. 56,34% 5,59%

CATEKS d.d.
a1, | ARKAdOO. Cakovec, Ulica Zrinjsko-Frankopanska 03.10.2005. 14,26% 0,00%

Varazdin, Aleja kralja Zvonimira 1

25
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TABELA 11: OBAVIJESTI O PROMJENAMA STRUKTURE VLASNSTVA —CLANAK 105. STAVAK 8. ZAKONA O TRZISTU VRIJEDNOSNIHPAPIRA (1.1.2005. —

31.12.2005.)

STJECANJE DIONICA

Udio u temeljnom

Fi)ed_m Stjecatel] Izdavatelj Datum stjecanja Postoltak_stkamh kapitalu nakon
roj dionica : :
stjecanja
MILAN HORVAT VARTEKS d.d. 07.01.2005. 0 o
L Varazdin, Trenkova 66 Varazdin, Zagrehika 94 10.01.2005. 0,03% 0,03%
MIHOVIL BABAN CIC TANKERKOMERC d.d. o o
2. Zagreb, Ive Tijardovia 4 Zadar, Obala Kneza Trpimira 2 14.12.2004. 0,04% 2,79%
MILAN HORVAT VARTEKS d.d. 12.01.2005. 0 o
3. Varazdin, Trenkova 66 Varazdin, Zagrehika 94 13.01.2005. 0,10% 0,13%
DRAGUTIN PAVLETIC ULJANIK PLOVIDBA d.d. 27.12.2004. 0 o
4. Premantura, Runke 24B Pula, Carrarina 6 31.12.2004. 0,39% 4.86%
DRAGUTIN PAVLETIC ULJANIK PLOVIDBA d.d. o o
5 Premantura, Runke 24B Pula, Carrarina 6 10.01.2005, 0,0005% 4,70%
ANTE JEKOVIC ATLANTSKA PLOVIDBA d.d. 14.05.2004.
6. ) . S 0,32% 0,32%
Zaton, Lozica 79 Dubrovnik, Od Svetog Mihajla 1 07.12.2004.
7 VLAHO LONZA ATLANTSKA PLOVIDBA d.d. 24.05.2004. 0.32% 0.32%
' Dubrovnik, Od Svetog Mihajla 5 Dubrovnik, Od Svetog Mihajla 1 20.12.2004. 270 270
8 ZELIMIR USKOKOVIC ATLANTSKA PLOVIDBA d.d. 15.05.2004. 0.32% 0.32%
' Dubrovnik, Pridvorska 1 Dubrovnik, Od Svetog Mihajla 1 17.12.2004. 270 270
9 DUSKO VLADOVIC-RELJA ATLANTSKA PLOVIDBA d.d. 14.05.2004. 0.32% 0.32%
' Dubrovnik, Kneza Branimira 39 Dubrovnik, Od Svetog Mihajla 1 07.12.2004. 270 270
MARIO DUIC ATLANTSKA PLOVIDBA d.d. 25.05.2004.
10. : . . S 0,04% 0,04%
Dubrovnik, Gorica Svetog Vlaha 12 Dubrovnik, Od Svetog Mihajla 1 21.12.2004.
PAVO SISEVIC ATLANTSKA PLOVIDBA d.d. 14.05.2004.
11. : . ) . S 0,05% 0,05%
Dubrovnik, I. MaZuraréia 6 Dubrovnik, Od Svetog Mihajla 1 14.01.2005.
26.01.2005.
o | EOPONEN e | EATURST 4
' » all ’ 9 01.02.2005.
= . BANKA SPLITSKO-DALMATINSKA
13. g?ggzﬁ:liﬂf%wrgs 57 d.d. 10.02.2005. 0,01% 1,70%
' 9 Split, Matice hrvatske 1
14.01.2005.
5 17.01.2005.
14. BOZO JQSUP 5 TANKERKOMERC d.d. o 20.01.2005. 0.32% 19,26%
Zadar, Miroslava Krleze 1c Zadar, Obala Kneza Trpimira 2 25 01.2005
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DRAGICA LUSETIC

GRAMAT LORIS EKSPORT-IMPORT

15. Za0reb. Petrovogorska 3 d.d. 01.02.2005. 0,35% 13,79%
gren, 9 Zagreb, Trg Drazena Petrdui 3
MILAN HORVAT VALIDUS d.d. 0 0
16. Varazdin, Trenkova 66 Varazdin, Anina 2 04.02.2005. 0,05% 1,38%
08.02.2005.
10.02.2005.
17| Gaiarine, Via del Palu 69, Halja Pula, Smarsgina 3 11022005 | 0,032% 0.42%
' » ’ 9 16.02.2005.
17.02.2005.
) 25.01.2005.
18. EAE{EII'TTSJ'[Z;SK(:)I 54 Ili?é(kAa Ré\iJ\IIEaKf d.d. 26.01.2005. 0,032% 0,032%
I 1exa, 02.02.2005.
RIBERTO ZUBCIC LUKA RIJEKA d.d. 0 0
19. Matulji, Put brdo 14 Rijeka, Riva 1 15.02.2005. 0,00928% 0,00928%
GORDAN RADIN LURA d.d. 0 0
20. Zagreb, Jurkovieva 23 Zagreb, Ulica grada Vukovara 271 08.02.2005. 0,001% 0,001%
IVAN KLI CEK LURA d.d. 0 0
21. Zagreb, Fijanova 10b Zagreb, Ulica grada Vukovara 271 08.02.2005. 0,001% 0,001%
DRAGUTIN PAVLETIC ULJANIK PLOVIDBA d.d. 23.02.2005.
22. Premantura, Runke 24B Pula, Carrarina 6 do 0,01% 4,64%
' ' 28.02.2005.
EDO IVANCIC ISTARSKA KERDITNA BANKA d.d. 0 0
23. Umag, Vladimira Nazora 20 Umag, E. MiloSa 1 25.02.2005, 0,06% 0,44%
BOZO JUSUP TANKERKOMERC d.d. 0 0
24. Zadar, Miroslava KrleZe 1c Zadar, Obala Kneza Trpimira 2 10.02.2005. 0,05% 19,31%
28.02.2005.
01.03.2005.
02.03.2005.
03.03.2005.
. | OOV, e | ETURST 40
! -l ! 9 07.03.2005.
08.03.2005.
09.03.2005.
10.03.2005.
STJEPAN PARC JADROPLOV d.d. 23.02.2005. 0 0
26. Split, Pujanke 79/7 Split, Branimirova obala 16 04.03.2005. 0,01% 0,02%
ZORAN LUSTICA TRZNICE RIJEKA d.d. 10.03.2005. 0 0
21. Kostrena, Glavani 47 Rijeka, Demetrova 3 14.03.2005. 19,59% 20,78%
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RUDOLF NIKSIC

PASTOR INZENJERING d.d.

0, 0,
28. Zagreb, Sveti Duh 90b Rakitje, Novaka 2 21.03.2005, 0,96% 6.17%
DARKO SORC ULJANIK PLOVIDBA d.d. 0 0
29. Pula, Premantura, Krse 54 Pula, Carrarina 6 11.03.2005. 0,12% 4,60%
DRAGUTIN PAVLETIC ULJANIK PLOVIDBA d.d. 0 0
30. Premantura, Runke 24B Pula, Carrarina 6 11.03.2005. 0,12% 4,76%
14.03.2005.
31| Gaiarine, Via del Palu 69, falia Puia, Smarsgina 3 15.03.2005, 0.025% 059%
' el ’ 9 16.03.2005.
MILJENKO MESARIC MTC TVORNICA TRIKOTAZE d.d. 0 0
32. Cakovec, Vlatka Méeka 33 Stigova, Strigova bb 24.03.2005. 31,06% 44,58%
33 MARIO DUIC ATLANTSKA PLOVIDBA d.d. 25.005.2004. 0,0288% 0 0875%
" | Dubrovnik, Gorica svetog Vlaha 12 Dubrovnik, Od Svetog Mihajla 1 25.03.2005. 0,0429% ' 0
BOZO JUSUP TANKERKOMERC d.d. 0 0
34. Zadar, Miroslava KrleZe 1c Zadar, Obala Kneza Trpimira 2 10.02.2005. 0,95% 20,26%
18.11.2004.
- 03.01.2005.
T ' 03.01.2005.
04.01.2005.
01.02.2005.
DRAGUTIN BARISIC MLINAR d.d. 09.02.2005. 0 0
36. Zagreb, J. Denzlera 36 Krizevci, Grdenteva 27 18.02.2005. 0,48% 11,59%
25.02.2005.
03.03.2005.
< - 04.03.2005.
gre, <. ! 22.03.2005.
23.03.2005.
MARIJAN KLJUCARICEK TRANSADRIA d.d. 0 0
38 | Rijeka, Miljanoviceva 1 Rijeka, Riva Boduli 1 31.01.2005. 0,0348% 0,1150%
JASNA BARBALIC TRANSADRIA d.d. 0 0
39. Rijeka, Ede Jardasa 43 Rijeka, Riva Boduli 1 31.01.2005. 0,0174% 0,1006%
MIROSLAV HORVATIC TRANSADRIA d.d. 0 0
40 | Rijeka, Ivekovieva 2 Rijeka, Riva Boduli 1 31.01.2005. 0,0139% 0,9449%
DUSKO KLISOVIC TRANSADRIA d.d. 0 0
4L Sibenik, Bana Josipa Jéléa 3 Rijeka, Riva Boduli 1 31.01.2005. 0,0348% 0,1121%
a2, | MILAN SIICA TRANSADRIA d.d. 31.01.2005. 0,0174% 0,0174%

Rijeka, Seferova 10

Rijeka, Riva Boduli 1
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43, g?@gf@rg‘é"\ﬁg&\’éc ;mg,ség?go‘éfﬁl 31.01.2005. 0,0035% 0,0035%
5 , 12.04.2004.
T | o
: ,  Pra 26.04.2005.
45. | Zagreb, Vinogradska cesta 6/A et parominka 2 27.04.2005. 0,012% 0,012%
46 | S Nova e et it 27.04.2005. 0,045% 0,045%
47. | Jomat Mo d6m et i 27.04.2005. 0,013% 0,013%
o
40 | R aoati o1 et ik 27.04.2005. 0,008% 0,008%
0. | D ikt Orckots 19 A . i g 27.04.2005. 0,017% 0,017%
5L | e ackislorovn 19 . i 27.04.2005. 0,0129% 0,0129%
52. | Vinkovei, Nikole Tesls 41a Virkovel A Stepinca 2 29.04.2005. 0,1256% 50,89%
53, | e i 1a ot pradkasTC o 04.05.2005 0.71% 26,99%
54, Kot SIE s, Ravnice 48 20.05.2005. 0,03% 0,03%
s5. | SRACUTNBAISI A8, a2 soiz0s | ome | dasm
: ’ 17.05.2005.
56. gaAd’\glrl,?(?bggKknezaTrpimira 38 ;lz(ijd\;? gﬁm}éar?sgog rata 3 24.05.2005. 1,04% 0,00%
57| Ursi visi XU ulica 4a ariar. Bomovinskog rata 3 24.05.2005 0,44% 0,44%
5. | Zormn Sencin A ariar. Bomovinskog rata 3 24.05.2005 0.13% 0.13%
59. -Il_-j(jlg/lleZaI:(I)ﬁ\gguetova& Slovenija g;gFeTJ,SPCi;gkiéDRIATIC 4 26.04.2005. 4,14% 17,96%
60 | Jociar, Put Murata 166 Zatiar, Jadranska esta bb 17.05.2005 15,49% 17,99%
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MARIJAN KLJUCARICEK TRANSADRIA d.d. 0 o
61 | Rijeka, Miljanoviceva 1 Rijeka, Riva Boduli 1 06.06..2005, 0,0348% 0.1774%
JASNA BARBALIC TRANSADRIA d.d. o o
62. Rijeka, Ede Jardasa 43 Rijeka, Riva Boduli 1 06.06..2005, 0,0348% 0,1599%
MIROSLAV HORVATIC TRANSADRIA d.d. o o
63. | Rijeka, Ivekovieva 2 Rijeka, Riva Boduli 1 06.06..2005, 0,0173% 0,1356%
DUSKO KLISOVIC TRANSADRIA d.d. 0 o
64. Sibenik, Bana Josipa Jéiéa 3 Rijeka, Riva Boduli 1 06.06..2005. 0,0348% 0,1704%
DRAGUTIN BARISIC MLINAR d.d. 31.05.2005. o 0
65. Zagreb, J. Denzlera 36 Krizevci, Grdenteva 27 16.06.2005. 0,28% 13,08%
DRAGUTIN BARISIC MLINAR d.d. o o
66. Zagreb, J. Denzlera 36 Krizevci, Grdenteva 27 14.07.2005. 0,02% 11,05%
VICKO BATINICA BRODOSPAS d.d. o o
67. Split, Mihanovieva 31 Split, Obala lazareta 1 04.07.2005. 44,93% 45,54%
BELLATOR MARINE d.o.o0. BRODOSPAS d.d. o o
68. Split, A. Mihanovta 31 Split, Obala lazareta 1 04.07.2005. 23,75% 23,75%
MILAN HORVAT VALIDUS d.d. o o
69. Varazdin, Trenkova 66 Varazdin, Anina 2 26.07.2005. 0,05% 1,43%
DRAGUTIN PAVLETIC ULJANIK PLOVIDBA d.d. o o
/0. Premantura, Runke 24B Pula, Carrarina 6 21.07.2005. 0,08% 4,85%
DRAGUTIN PAVLETIC ULJANIK PLOVIDBA d.d. o o
1 Premantura, Runke 24B Pula, Carrarina 6 25.07.2005. 0,12% 4,.97%
MILAN HORVAT VALIDUS d.d. 12.08.2005. o o
2. Varazdin, Trenkova 66 Varazdin, Anina 2 17.08.2005.- 0,22% 1,65%
73, ANTON BRAJKOVIC ULJANIK PL_OVIDBA d.d. 16.08.2005. 0.02% 3.15%
Pula, Rabarova 20 Pula, Carrarina 6
74, ANTON BRAJKOVIC ULJANIK PL_OVIDBA d.d. 08.08.2005. 2.09% 5.25%
Pula, Rabarova 20 Pula, Carrarina 6
= . BANKA SPLITSKO-DALMATINSKA
75. llgloA(-jr;At\rSa\'rAw\aVlli/llfft)()Vlrgs 57 d.d. 17.08.2005. 0,02% 3,17%
' 9 Split, Matice hrvatske 1
DRAGUTIN PAVLETIC ULJANIK PLOVIDBA d.d. o o
/6. Premantura, Runke 24B Pula, Carrarina 6 08.08.2005. 1,99% 5,25%
< BANKA SPLITSKO-DALMATINSKA
77. I\SAIEtK(ID)o\\//LeJELI:aSg% d.d. 17.08.2005. 0,02% 7,49%
pit, Split, Matice hrvatske 1
78, ANTON BRAJKOVIC ULJANIK PLOVIDBA d.d. 31.08.2005. 0.09% 5.34%
Pula, Rabarova 20 Pula, Carrarina 6
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TOMISLAV JOVIC KRAS d.d. o 0
79. Zagreb, Antuna Augustiinca 11 Zagreb, Ravnice 48 30.08.2005. 0,04% 0,12%
DARKO RADISIC KRAS d.d. 0 0
80. Zagreb, Vinogradi 36B Zagreb, Ravnice 48 30.08.2005. 0,04% 0,32%
DARKO PENDEN KRAS d.d. 0 0
81. Zagreb, Cvijete Zuuoti51 Zagreb, Ravnice 48 30.08.2005. 0,02% 0,28%
JOSIP MARINKOVIC KRAS d.d. 0 0
82. Zagreb, Sv. Mateja 124 Zagreb, Ravnice 48 30.08.2005. 0,01% 0,06%
VLASTA KONJEVODA HOST KRAS d.d. o o
83. Zagreb, DraSkoveva 74 Zagreb, Ravnice 48 30.08.2005. 0,02% 0,17%
MARIJA CARIC KRAS d.d. o o
84. Zagreb, Skdeva 10 Zagreb, Ravnice 48 30.08.2005. 0,01% 0,08%
MARICA VIDAKOVI C KRAS d.d. o o
85. KaSina, ParuZevina 32 Zagreb, Ravnice 48 30.08.2005. 0,05% 0,14%
MILAN HORVAT VARTEKS d.d. o o
86. Varazdin, Trenkova 66 Varazdin, Zagrehika 94 02.09.2005. 0.17% 0,43%
NADAN VIDOSEVIC KRAS d.d. o o
81. Zagreb, Kotulanska 3/E Zagreb, Ravnice 48 07.09.2005. 0,01% 0,05%
IVANA MEDARAC PASTOR INZENJERING d.d. o o
88. Zagreb, Nad lipom 13 Rakitje, Novaka 2 15.09.2005, 0,35% 0,35%
DARKO SORC ULJANIK PLOVIDBA d.d. 11.08.2005. o o
89. Pula, Premantura, Krse 54 Pula, Carrarina 6 do 13.09.2005. 3,58% 5,26%
90. ANTON BRAJKOVIC ULJANIK PL_OVIDBA d.d. 12.09.2005. 0.11% 5.45%
Pula, Rabarova 20 Pula, Carrarina 6
DRAGUTIN PAVLETIC ULJANIK PLOVIDBA d.d 12.09.2005.
L. Premantura, Runke 24B Pula, Carrarina 6 - 13.09.2005. 0,32% 5,67%
' ' 19.09.2005.
DRAGUTIN BARISIC MLINAR d.d. 22.08.2005. 0 o
92. Zagreb, J. Denzlera 36 Krizevci, Grdenéeva 27 08.09.2005. 0,19% 11,25%
93. ANTON BRAJKOVIC ULJANIK PLOVIDBA d.d. 29.09.2005. 0.09% 5.54%
Pula, Rabarova 20 Pula, Carrarina 6
DRAGUTIN PAVLETIC ULJANIK PLOVIDBA d.d. o o
94. Premantura, Runke 24B Pula, Carrarina 6 04.10.2005. 0,11% 5.67%
MILAN HORVAT VARTEKS d.d. o o
95. Varazdin, Trenkova 66 Varazdin, Zagrehika 94 04.10.2005. 0,26% 0,56%
ZORAN KOSCEC VARTEKS d.d. o o
96. Varazdin, Masarykova 7 Varazdin, Zagrehika 94 04.10.2005. 0,26% 1,93%
97. | BRANKO PLECKO PASTOR INZENJERING d.d. 21.10.2005. 0,38% 12,26%

83



STJECANJE DIONICA

Zagreb, Oranice 107a Rakitje, N¢ka 2
e, | ANTEVLAHOVIC PORIS GRUPAT
on | ERANKOZEC PORISCRUPAAS
101, | QUSKOVLADOVICRELIA
MLNAR GG
107, | MILANHORVAT "
11, | ASNABARBALC
! ;
12, [ANTESMARS  cosiat SLATINSKABANKA dd. 17302005 | 0do%
! ] ! 17.10.2005. 0,96%
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JOSIP UDILJAK BADEL 1862 d.d. o o
116. Zagreb, Vale Vouka 5 Zagreb, VlasSka 116 12.07.2005, 1,33% 4,331%
ANTO PERKOVIC BADEL 1862 d.d. o o
7. Zagreb, Stjepana Radi 19 Zagreb, VlasSka 116 12.07.2005, 1,33% 8,117%
TOMISLAV JOVIC KRAS d.d. 0 o
118, Zagreb, Antuna Augustiinca 11 Zagreb, Ravnice 48 15.12.2005, 0,58% 0,70%
NADAN VIDOSEVIC KRAS d.d. 0 0
119. Zagreb, Koéulanska 3/E Zagreb, Ravnice 48 15.12.2005, 0.87% 0,92%
DARKO PENDEN KRAS d.d. o o
120. Zagreb, Cvijete Zuuoti51 Zagreb, Ravnice 48 15.12.2005. 0,51% 0,79%
JOSIP MARINKOVIC KRAS d.d. o o
121. Zagreb, Sv. Mateja 124 Zagreb, Ravnice 48 15.12.2005 0,07% 0,12%
JADRANKA IV CIC KRAS d.d. o o
122. Zagreb, Kvaternikov trg 1 Zagreb, Ravnice 48 15.12.2005, 0,58% 0,83%
MARIJA CARIC KRAS d.d.
123. Zagreb, Skileva 10 Zagreb, Ravnice 48 15.12.2005. 0,07% 0,15%
MARICA VIDAKOVI C KRAS d.d. 0 0
124. KaSina, ParuZevina 32 Zagreb, Ravnice 48 15.12.2005, 0,58% 0,69%
DARKO RADISIC KRAS d.d. o o
125. Zagreb, Vinogradi 36B Zagreb, Ravnice 48 15.12.2005 0,58% 0,92%
OTPUSTANJE DIONICA
Redni Postotak Udio u temeljnom
broi Prenositelj Izdavatelj Datum stjecanja otpustenih kapitalu nakon
/ dionica otpustanja
DRAGUTIN PAVLETIC ULJANIK PLOVIDBA d.d.
1. . 21.12.2004. 0,16% 4,76%
Premantura, Runke 24B Pula, Carrarina 6
DRAGUTIN PAVLETIC ULJANIK PLOVIDBA d.d. o o
2. Premantura, Runke 24B Pula, Carrarina 6 31.12.2004. 0,30% 4,46%
3 DRAGUTIN PAVLETIC ULJANIK PLOVII?BA d.d. 03.01.2005. 0.02% 4.70%
Premantura, Runke 24B Pula, Carrarina 6 04.01.2005.
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EZIO PIOVESANA

ARENATURIST d.d.

0, 0,
4 Gaiarine, Via del Palu 69, Italija Pula, Smareglina 3 13.01.2005. 0,009% 0,31%
: NIKOLA KALINI ¢ ISTRATURIST UMAG d.d. 15102004 0,095 0.00%
" | Zagreb, GrSkoveva 19/a Umag, Jadranska 66 0. . ,02% ,00%
DRAGUTIN PAVLETIC ULJANIK PLOVIDBA d.d.
6. . 13.01.2005. 0,08% 4,63%
Premantura, Runke 24B Pula, Carrarina 6
. ULJANIK PLOVIDBA d.d.
DARKO SORC 0 0
7. Pula, Premantura, Krée 54 Pula, Carrarina 6 11.01.2005. 0,08% 4,60%
. ULJANIK PLOVIDBA d.d.
DARKO SORC 0 0
8. Pula, Premantura, Krée 54 Pula, Carrarina 6 12.01.2005. 0,12% 3,66%
RIBERTO ZUECIC LUKA RIJEKA d.d. 25.01.2005. . )
9| Matulji, Put brdo 14 Rijeka, Riva 1 09.02.2005. 0.032% 0,00%
I jeka, 15.02.2005.
MARIO DUIC ATLANTSKA PLOVIDBA d.d. 12.12.2004. 0 0
10. Dubrovnik, Gorica Svetog Vlaha 12 Dubrovnik, Od Svetog Mihajla 1 02.02.2005. 0,0175% 0,0381%
. ULJANIK PLOVIDBA d.d.
ANTON BRAJKOVIC o o
11. Pula, Rabarova 20 Pula, Carrarina 6 28.02.2005. 0,06% 4,.99%
ULJANIK PLOVIDBA d.d.
AMRA PENDE 0 0
12. Pula, Budicinova 21 Pula, Carrarina 6 08.03.2005. 0,0% 0,03%
. RABAC d.d.
MLADEN MAROC o o
13. Zagreb, Zahradnikova 7 Rabac, Rabac bb 04.03.2005. 0,03% 0,00%
MARIO DUIC ATLANTSKA PLOVIDBA d.d. 0 0
14. Dubrovnik, Gorica svetog Vlaha 12 Dubrovnik, Od Svetog Mihajla 1 14.03.2005, 0,0269% 0,0112%
DRAGO TADIC OSIJEK-KOTEKS d.d. 0 0
15. Osijek, Varazdinska 1 Osijek, Ribarska 1 12.03.2005, 2.31% 11,25%
16. ILIJA KURTOVIC OSIJEK-KOTEKS d.d. 12.03.2005. 1,36% 6.47%

Osijek, Kastelanska 37

Osijek, Ribarska 1
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ANTO JURCEVIC

OSIJEK-KOTEKS d.d.

0, 0,
1. Osijek, Marjanska 18a Osijek, Ribarska 1 12.03.2005, 1,52% 2.91%
NIKOLA KALINI C ZAGREBACKA BANKA d.d. 0 0
18, Zagreb, Nike GrSkova 19a Zagreb, Paromlinska 2 18.10.2005, 0,01% 0,01%
TOMICA PUSTISEK ZAGREBACKA BANKA d.d. 28.04.2005. 0 o
19. Zagreb, Mlinovi 49B Zagreb, Paromlinska 2 09.05.2005. 0.013% 0.00%
DAMIR ODAK NOVA BANKA d.d. o o
20. Zadar, Obala kneza Trpimira 38 Zadar, Domovinskog rata 3 25.05.2005. 1,04% 0,00%
SANJA MARTINKO NOVA BANKA d.d. o o
21. Vrsi, Vrsi XVLI ulica 4a Zadar, Domovinskog rata 3 25.05.2005. 0,44% 0,00%
ZORISLAV VIDOVIC NOVA BANKA d.d. o o
22. Zadar, Sibenska 3D Zadar, Domovinskog rata 3 25.05.2005. 0,13% 0,00%
DRAGUTIN LISICA SAS-VEKTOR d.d. o o
23. Zadar, Jurija Krizaria 25a Zadar, Jadranska cesta bb 17.05.2005. 15,49% 8,77%
NIKOLA KALINI C ZAGREBACKA BANKA d.d. 29.06.2005. o o
24. Zagreb, Nike Grskova 19a Zagreb, Paromlinska 2 05.07.2005. 0,008% 0,00%
SANJA RENDULIC ZAGREBACKA BANKA d.d. o o
25. Zagreb, Medvesak 91 Zagreb, Paromlinska 2 05.07.2005.. 0,008% 0,00%
DRAGUTIN BARISIC MLINAR d.d. 0 0
26. Zagreb, J. Denzlera 36 Krizevci, Grdenteva 27 30.06.2005. 2,04% 11,04%
. ULJANIK PLOVIDBA d.d.
ANTON BRAJKOVIC o o
27. Pula, Rabarova 20 Pula, Carrarina 6 17.08.2005. 0,14% 3,14%
DRAGUTIN PAVLETIC ULJANIK PLOVIDBA d.d.
28. . 18.08.2005. 0,13% 5,25%
Premantura, Runke 24B Pula, Carrarina 6
ULJANIK PLOVIDBA d.d.
AMRA PENDE o o
29. Pula, Budicinova 21 Pula, Carrarina 6 08.08.2005. 0,41% 1,05%
MARIO DUIC ATLANTSKA PLOVIDBA d.d. o o
30. Dubrovnik, Gorica svetog Vlaha 12 Dubrovnik, Od Svetog Mihajla 1 01.09.2005. 0,05% 0,0374%
31 DARKO SORC ULJANIK PLOVIDBA d.d. 17.08.2005. 0.19% 5 16%
" | Pula, Premantura, Krse 54 Pula, Carrarina 6 do 13.09.2005. 70 070
DRAGO TADIC OSIJEK-KOTEKS d.d. o o
32. Osijek, Varazdinska 1 Osijek, Ribarska 1 16.09.2005. 9,32% 22,95%
33. | ILIJA KURTOVIC OSIJEK-KOTEKS d.d. 16.09.2005. 5,81% 12,87%
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Osijek, Kastelanska 37

Osijek, Ribarska 1

ANTO JURCEVIC

OSIJEK-KOTEKS d.d.

0, 0,
34. Osijek, Marjanska 18a Osijek, Ribarska 1 16.09.2005. 3.31% 6.37%
IVAN RAGUZ OSIJEK-KOTEKS d.d. o o
35. Osijek, Kapucinska 38 Osijek, Ribarska 1 16.09.2005. 14,72% 16,97%
MILENKO ALERIC TURISTHOTEL d.d. o o
36. Vrsi, Vrsi Zadar, Siroka ulica bb 03.10.2005. 0.02% 0.00%
DRAGUTIN PAVLETIC ULJANIK PLOVIDBA d.d.
37. . 28.09.2005. 0,16% 5,56%
Premantura, Runke 24B Pula, Carrarina 6
, ULJANIK PLOVIDBA d.d.
ANTON BRAJKOVIC o o
38. Pula, Rabarova 20 Pula, Carrarina 6 07.10.2005. 0,19% 5,36%
DUSKO VLADOVIC-RELJA ATLANTSKA PLOVIDBA d.d. o o
39. Dubrovnik, Kneza Branimira 39 Dubrovnik, Od Svetog Mihajla 1 21.10.2005, 0,54% 0,03%
40. ANTE SIMARA SLATINSKA BANKA d.d. 08.08.2005. 7.46% 0.00%

Slatina, Grofa Janka DrasSkodwi41

Slatina, Vladimira Nazora 2
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TABELA 12: DRUSTAVA ZA UPRAVLJANJE FONDOVIMA NA DAN 31.12.2005. GODINE

Red. |Drustvo za upravljanje investicijskim fondom Adresa drustva Datum rjeSenja
?.r. NOVA INVEST d.o.o. Varazdin, Anina 2 06.06.1997.
2. KD INVESTMENTS d.o.o. Zagreb, Radha cesta 22 12.06.1997.
3. HYPO ALPE-ADRIA-INVEST d.d. Zagreb, Trpinjska 9 10.07.1997.
4. OTP INVEST d.o.0. Zagreb, Divka Budaka 1 d 021.297.
5. HRVATSKO MIROVINSKO Zagreb, Bak&eva 5 10.03.1998,
INVESTICIJSKO DRUSTVO d.o.0.
6. PBZ INVEST d.o.o. Zagreb, Ulica kralja Drzisldva 23.02.1999.
7. ZB INVEST d.o.0. Zagreb, Cesava 2 29.06.2000.
8. S.T. INVEST d.o.o0. Split, Boktuljin put b.b. 08.2000.
9. ERSTE-INVEST d.o.o. Zagreb, llica 10 19.10.20qo0.
10. CAIB INVEST d.o.o. Zagreb, Frane Péar2/3 26.04.2001.
11. ICF INVEST d.o.o. Zagreb, Miramarska 24 13.1020
12. RAIFFEISEN INVEST d.o.o0. Zagreb, Magazinska 69 1.02.2002.
13. GLOBAL INVEST d.o.o. Varazdin, Anina 2 15.05030
14. ICAM d.o.o. Zagreb, Preraddeva 14 19.09.2003
15. ILIRIKA INVESTMENTS d.o.0. Zagreb, Palmééva 10 27.05.2004
16. TERRA INVEST d.o.0. Pula, Mletika 12 09.09.2004.
17. MEDITERANINVEST d.o.0. Krizevci, Ulica kralja Toislava 24 24.02.2005
18. SL-INVEST d.o.0. Zagreb, Vémina 2 24.03.2005.
19. AUREUS INVEST d.o.o. Pula, Preradeewa 38 07.07.2005
20. HPB INVEST d.o.o. Zagreb, Praska 5 21.07.20p5.
21. JADRAN INVEST d.o.o. Zagreb, Savska 141/3 22005.
22. INTERINVEST d.o.o. Zagreb, Heinzelova 4/a 1320P5.
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TABELA 13: OTVORENI INVESTICIJSKI FONDOVI NA DAN 3112.2005. GODINE

R. Naziv fonda Drustvo za upravljanje Datum Volumen
Br. investicijskim fondovima rieSenja Fonda u kn
31.12.2005.
1. KD Balanced otvoreni investicijski fond KD INVESIENTS d.o.0. 27.05.1998 0
2. KD Adria Bond otvoreni investicijski fond KD INESTMENTS d.o.o0. 27.05.1998, 5.171.991
3. KD Victoria otvoreni investicijski fond KD INVEBMENTS d.o.o0. 27.05.1998 170.006.081.
4. PBZ Nowani fond otvoreni investicijski fond PBZ Invest aho. 18.03.1999. 400.555.2611
5. PBZ Bond fond -otvoreni investicijski fond PBZ Istel.0.0. 06.07.2000 196.324.621
6. ZB plus otvoreni investicijski fond ZB Invest o. 06.07.2000. 1.479.779.392
7. ZB europlus otvoreni investicijski fond ZB Invekb.o 06.07.2000. 138.359 3941
8. ST Global Equity-otvoreni investicijski fond S.Ihvest d.o.o. 05.10.2000; 10.715 524
9. Erste Balanced - otvoreni investicijski fond tervest d.o.o. 21.12.2000. 28.443.264
10. | ZB global otvoreni investicijski fond ZB Invesba. 10.05.2001. 390.620.231
11. | ZB bond otvoreni investicijski fond ZB Invest tho 10.05.2001. 256.340.740
12. | Select Europe otvoreni investicijski fond CAIBVEST d.o.o. 31.05.2001 69.973.996
13. | PBZ Global —otvoreni investicijski fond PBZ Inveso.o. 26.07.2001. 297 308.521]
14. | Select Euro bond - otvoreni investicijski fond CAIB INVEST d.o.o0. 19.12.2001. 108.179.007
15. | HI-growth - otvoreni investicijski fond Hypo pé-Adria-Invest d.d.| 24.01.2002. 13.158.835
16. | Hl-balanced - otvoreni investicijski fond Hyptpe-Adria-Invest d.d.| 24.01.2002 14,553 634
17. | Hl-conservative - otvoreni investicijski fond ypb Alpe-Adria-Invest d.d.| 24.01.2002. 4.844.224
18. | ICF Fixed Income--otvoreni investicijski fond I@kvest d.o.o. 31.01.2002, 124.917 344
19. | ICF Balanced -otvoreni investicijski fond ICF Isve.o0.0. 18.04.2002 35.493.609
20. | Raiffeisen Bonds -otvoreni investicijski fond Reifen Invest d.o.o. 08.05.2002. 446.313.981
21. | Raiffeisen Balanced -otvoreni investicijski fond | Raiffeisen Invest d.o.o. 08.05.2002. 789 209.209
22. | PBZ Kunski Nowani - otvoreni investicijski fond PBZ Invest d.o.o. 11.07.2002. 289 072.460
23. | PBZ Euro No¥ani - otvoreni investicijski fond PBZ Invest d.o.o. 11.07.2002. 250 885.260
24. | ICF Money Market-otvoreni investicijski fond IQRvest d.o.o. 19.09.2002 211.549.853
25. | ST Balanced -otvoreni investicijski fond S.Tvédet d.o.o. 03.10.2002 7542724
26. | ST Euro Bond -otvoreni investicijski fond Sliivest d.o.o. 03.10.2002 1.720.354
27. | ZB trend -otvoreni investicijski fond ZB Invetb.o. 10.10.2002. 416.448.870
28. | Raiffeisen Cash néani fond - otvoreni fond Raiffeisen Invest d.o.o. .072003. 679 721.707
29. | Select Nogani - otvoreni investicijski fond CAIB INVEST d.o.0. 10.04.2003. 176.230.146
30. | Erste Money - otvoreni investicijski fond Erstwest d.o.o. 10.04.2003 692.814.850
31. | Erste Bond - otvoreni investicijski fond Erstexst d.o.o. 10.04.2003] 247 173.425
32. | ST Cash - otvoreni investicijski fond S.T. Invé®.o0. 22.07.20083. 13.914.481
33. | HI cash - otvoreni investicijski fond Hypo Alparia-Invest d.d. | 22.07.2003 191 274.686
34. | CIIOF-3 - otvoreni investicijski fond Hypo Alp&dria-Invest d.d. | 24.07.2003 0
35. | CIIOF-10 - otvoreni investicijski fond Hypo Algedria-Invest d.d. | 24.07.2003 0
36. | Raiffeisen Active -otvoreni investicijski fond iReisen Invest d.o.o. 11.09.2003. 67.064.485
37. | ST US $ Bond -otvoreni investicijski fond S.fveést d.o.o. 02.10.2003| 414.762
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R. Naziv fonda Drustvo za upravljanje Datum Volumen
Br. investicijskim fondovima riesenja Fonda u kn
31.12.2005.
38. | ZB euroaktiv -otvoreni investicijski fond ZBJest d.o.o. 08.04.2004, 132.839.125
39. | Global equity-otvoreni investicijski fond ®lal Invest d.o.o. 06.05.2004. 37.061.761
40. | Capital One- otvoreni investicijski fond ICAM oo 30.09.2004. 23341727
41. | llirika Jugoisténa Europa - otvoreni investicijski | llirika Investments d.o.o. 05.10.2004.
fond 31.631.686
42. | PBZ Dollar —otvoreni investicijski fond PBZ Inveko.0. 11.03.2005. 93.929 761
43. | Raiffeisen Central Europe -otvoreni investicijski | Raiffeisen Invest d.o.o. 31.03.2005.
fond 78.524.787
44. | Global Strategy - otvoreni investicijski fond [BANVEST d.o.o. 24.05.2005. 0
45. | PBZ Equity —otvoreni investicijski fond PBZ Inve&ko.0. 14.07.2005. 34300 728
46. | Erste Adriatic Equity- otvoreni investicijskirfd Erste-Invest d.o.o. 08.09.2005. 32 894,050
47. | HPB No¥ani - otvoreni investicijski fond HPB Invest d.o.o. 22.09.2005. 34.588.918
48. | HPB Dionéki - otvoreni investicijski fond HPB Invest d.o.o. 2.99.2005. 18.672.856
49. | HPB Obveznrki - otvoreni investicijski fond HPB Invest d.o.o. 2.99.2005. 31.168.958
50. | HPB Global - otvoreni investicijski fond HPB Irstal.o.0. 22.09.2005 o5 778.411
51. | Aureus Equity - otvoreni investicijski fond Aauwrs Invest d.o.o. 27.10.2005. 14.348.663
52. | OTP novani - otvoreni investicijski fond OTP Invest d.o.o. 15.12.2005. 7.499.776
53. | OTP euro obvezki - otvoreni investicijski fond OTP Invest d.o.o. 15.12.2005. 5577 771
54. | OTP uravnotezeni - otvoreni investicijski fond OTP Invest d.o.o. 15.12.20085. 6.204.543
55. | Global Bond - otvoreni investicijski fond Globalest d.o.o. 15.12.2005 0
56. | llirika Jugoisténa Europa Balanced - otvoreni llirika Investments d.o.o. 23.12.2008.
investicijski fond 0
UKUPNO
8.834.460.443

TABELA 14: FOND HRVATSKIH BRANITELJA IZ DOMOVINSKOGRATA | CLANOVA
NJIHOVIH OBITELJI | UMIROVLJENICKI FOND NA DAN 31.12.2005. GODINE

R. Naziv fonda Drustvo za Volumen
Br. upravljanje
investicijskim FEEEL 0 L
fondovima 31.12.2005.
Fond hrvatskih branitelja iz Domovinskog ratdéanova njihovih obitelji Erste-Invest d.o.o 2 109 .845.645
2. Umirovljeniki fond HPB Invest d.o.o.

0
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TABELA 15: ZATVORENI INVESTICIJSKI FONDOVI NA DAN 3.12.2005. GODINE

R. Naziv fonda Drustvo za upravljanje Datum Volumen

Br. investicijskim fondovima riesenja Fonda u kn
31.12.2005.

1. Breza Invest d.d. zatvoreni investicijski fond @BAL INVEST d.o.o. 14.01.1999 7.119.449

2. Kapitalni fond d.d. zatvoreni investicijski fonol HRVATSKO MIROVINSKO 26.01.1999.| 1.198.799.408

INVESTICIJSKO DRUSTVO d.o.o

3. Slavonski d.d. zatvoreni investicijski fond NMEST d.o.o. 18.04.2002. 280.223.743

4. | Velebit d.d. zatvoreni investicijski fond OTRVEST d.o.o. 11.07.2002. 7.172.931

5. | Terra Firma d.d. zatvoreni investicijski fond REA INVEST d.o.o. 10.12.2004. 44.040.267

6. | Terra Mediterranea zatvoreni investicijski fondERRA INVEST d.o.0. 28.09.2005. -

UKUPNO | 1.537.355.798
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3 AGENCIJA ZA NADZOR MIROVINSKIH FONDOVA | OSIGURANJA  (HAGENA)
3.1 OSNIVANJE, PRAVNI POLOZAJ, ZADACI, | POSLOVANJE HAGENE

3.1.1 OSNIVANJE | PRAVNI POLOZAJ

Agencija za nadzor mirovinskih fondova i osigurarfja daljnjem tekstu: Hagena) osnovana je
temeljem¢lanka 91. stavak 1. Zakona o obveznim i dobrovoijmirovinskim fondovima («Narodne
novine» brojevi 49/99 od 20. svibnja 1999., 63/@3®. lipnja 2000., 103/03 od 26. lipnja 2003. i
177/04 od 15.12.2004).

Hagena provodi nadzor nad poslovanjem mirovinsiSlguravajédih drustava temeljentlanka 92.
stavak 1. Zakona o mirovinskim osigurav@jo druStvima i isplati mirovina temeljem individunel
kapitalizirane Stednje («Narodne novine» brojev6/89 od 15. listopada 1999. i 63/00 od 30. lipnja
2000.).

Hagena ima svojstvo pravne osobe, sjediSte joj jBagrebu, a u obavljanju poslova utenih
Zakonom Agencija je samostalna, ima javne ovlastigovara Vladi Republike Hrvatske i Hrvatskome
saboru.

Osnovna zad@ Hagene je Stititi interesglanova obveznih i dobrovoljnih mirovinskih fondoviz,
korisnika mirovina i drugih mirovinskih davanja kl@u obveznog i dobrovoljnog mirovinskog
osiguranja na temelju individualne kapitalizirated$ije.

U obavljanju svojih zada Hagena osobito:

1. donosi propise o provedbi Zakona o obveznimbrdeoljnim mirovinskim fondovima i Zakona o
mirovinskim osiguravajtim druStvima i isplati mirovina na temelju individime kapitalizirane
Stednje;

2. odobrava i oduzima autorizaciju mirovinskom dvus

3. odobrava i oduzima odobrenje za rad mirovinsklon$tvu;

4. odobrava i oduzima odobrenje za rad mirovinsksiguravajdem drustvu;

5. provodi nadzor nad poslovanjem mirovinskih daudt mirovinskih fondova i SrediSnjeg registra
osiguranika (Regosa), sukladno odredlinka 92. Zakona o obveznim i dobrovoljnim miro¥ims
fondovima, i to osobito nad:

- financijskim poslovanjem mirovinskih drustava,

- svim aktivnostima druStava u svezi s pridrzavangakonom propisanih investicijskih limita,

- postupkom ulaganja u inozemstvo u suradnji s tdka@n narodnom bankom,

- postupkom registracijlanova obveznih mirovinskih fondova,

- postupkom prelask&anova iz jednog u drugi obvezni fond,

- prilenosom doprinosa u obvezne mirovinske fondow®sobne taineclanova obveznog fonda,

- prijenosom sredstava s osobnoguraa u fondu na tan mirovinskog osiguravajeg druStva
izabranog od strane osiguranika,

- aktuarskim pror&unima i njihovom primjenom prigodom utiivanja mirovinskih davanja u
mirovinskim osiguravajéim druStvima,

- postupkom i troSkovima oglaSavanja,

- dobrovoljnim mirovinskim fondom i mirovinskim agiravaj¢im drustvom u svezi s mirovinskim
programima koje nude;

6. provodi nadzor nad poslovanjem mirovinskih osdgrajuwtih druStava i isplatom mirovina i drugih
mirovinskih davanja korisnicima, sukladno odredlainka 92. Zakona o mirovinskim osiguraudjo
drustvima i isplati mirovina na temelju individualkapitalizirane Stednje;
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7. promte, organizira i poie razvoj mirovinskih fondova u Republici Hrvatskoj;

8. razvija svijest o ciljevima i galima poslovanja mirovinskih druStava i fondova,;

9. pruza strénu pom@ mirovinskim druStvima i mirovinskim osiguravajm drustvima;

10. vodi knjige i registre u skladu s odredbamaafik

11. prati primjenu Zakona i najmanje jednom godiSmyje€uje o tome Ministarstvo rada i socijalne
skrbi, Vladu Republike Hrvatske i Hrvatski sabor;

12. daje poticaje za izmjene zakona, koje se odmasenirovinska drustva, mirovinske fondove,
mirovinska osiguravajta drustva i isplatu mirovina i drugih mirovinskibwhnja;

13. podnosi Vladi Republike Hrvatske i Hrvatskorb@ai godiSnje izvjg® o mirovinskim trzistima u
Republici Hrvatskoj s podacima o trziStu, ocjergldjanja zakonodavstva o mirovinskim fondovima,
ocjeni poslovanja Agencije i sva druga pitanja kegaodnose na mirovinske fondove ili dobrovoljne
mirovinske programe u Republici Hrvatskoj;

14. poduzima druge mjere i obavlja druge posloativnosti predudene zakonima.

3.1.2 TIJELA HAGENE

Tijela Hagene su Savjet i ravnatelj Hagene.

Savjet Hagene donosi statut uz suglasnost Vladeilitigp Hrvatske, koji potvuje Hrvatski sabor,
donosi godisnji program rada Agencije i prati njegdzvrSavanje, potduje izvie€a koja Agencija
podnosi Vladi Republike Hrvatske i Hrvatskom saboodluiuje o autorizaciji rada mirovinskog
drustva i izdaje odobrenja za osnivanje i obav§appslova upravljanja obveznim i dobrovoljnim
mirovinskim fondovima (tzv. odobrenja za rad) tduddje od drugim pitanjima utdenim Zakonom i
statutom Agencije.

Ravnatelj predstavlja i zastupa Hagenu i odgovarajezin rad te u sklopu prava i duznosti dénih
Zakonom organizira i osigurava zakonito dinkovito obavljanje poslova iz djelokruga Agencije,
predlaze Savjetu donoSenje akata iz njegove namitiznizvrSava odluke Savjeta, te obavlja druge
poslove koji su mu Zakonom, statutom ili drugimahktAgencije stavljeni u nadleZnost.

Savjet Hagene ima jedanaéktnova koje, na prijedlog Vlade Republike Hrvatskegnuje i razrjeSuje
Hrvatski sabor. Savjet Hageree ravnatelj Hagene, zamjenik ravnatelja i pénici ravnatelja po
svom polozaju, te sedaffanova iz redova nezavisnih stnjaka. Savjet Hagene ima predsjednika
kojeg biraju¢lanovi Savjeta Hagene izme nezavisnih stitnjaka. Za svoj rad Savjet Hagene i svaki
njegovélan odgovorni su Viadi Republike Hrvatske i Hrvatsksaboru.

Ravnatelj Hagene, zamjenik ravnatelja i pémoi ravnatella obavljaju poslove u Hageni
profesionalno, imenuju se na sedam godina i mogupbinovno imenovani, a na njih se odnose
odredbe Zakona o obvezama i pravima drzavnih duntkes

Ravnatelj, zamjenik ravnatelja i potmok ravnatelja Hagene, kao i drugjanovi Savjeta, za trajanja
mandata i jednu godinu nakon prestanka duznostigenéiji ne smiju prihvatiti nikakvu naknadu,
polozaj ili zaposlenje te pruzati usluge ili imdionice u odnosu na mirovinsko drustvo ili mirowns
fond kojim ono upravlja, upravitelja sredstvima atémog fonda, banku skrbnika odemog fonda i
bilo koju povezanu osobu navedenih subjekata.

Mandatélanova Savjeta Hagene iz redova nezavisniktsfalka traje pet godina i mogu biti ponovno
imenovani.

Tijekom 2005. Savjet Hagene odrzao je ukupno 3nsped U sljedéoj tablici dan je sumarni pregled
rada Savjeta Hagene po pojedinim sjednicama:
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Pregled rada Savjeta Hagene tijekom 2005.

Datum odrzavanja /
broj sjednice

Vaznije to¢ke dnevnog reda

03. sije&nja 2005.
39. sjednica

- donosenje Pravilnika o &iau placanja doprinosa za obvezno
mirovinsko osiguranje na temelju individualne kapiirane Stednje.

10. veljate 2005.
40. sjednica

- davanje odobrenja Allianz ZB d.0.0. za osnivanjgravljanje AZ
HKZP zatvorenim dobrovoljnim mirovinskim fondom dobrenje na
izbor banke skrbnika (HVB Splitske banka d.d., Spli

- davanje odobrenja Erste DMD d.0.0.za oshivanjepravljanje
dobrovoljnim mirovinskim fondovima ERSTE PLAVI EXPH |
ERSTE PLAVI PROTECT;

- davanje suglasnosti za prijenos poslovnog udjeBrste d.o.o. za
upravljanje obveznim mirovinskim fondom;

- donoSenje Pravilnika o izmjenama Pravilnika cima izratuna
referentnog prinosa;

- donoSenje Odluke o referentnom prinosu obveznihovimskih
fondova u 2004.

15. oZujka 2005.
41. sjednica

- Odobrenje informativnih prospekata za ERSTE PLAVI
PROTECT i ERSTE PLAVI EXPERT dobrovoljne mirovinske
fondove;

3.1.3 REGULATORNA FUNKCIJA HAGENE

Agencije je tijekom 2005. godine usvojila slijédepodzakonske akte

A. PRAVILNICI
Rb | Naziv podzakonskog akta Datgm odrzavanja sjednice «Ngr_odne novine»
Savjeta Hagene broj i datum
1. Pravilnik o n&inu platanja doprinosa
za obvezno mirovinsko osiguranje na 03. sij&nja 2005. N.N. br. 01/05
temelju individualne kapitalizirane (39. sjednica Savjeta) 03. 01. 2005.
Stednje
2. Pravilnik o izmjenama Pravilnika o | 10. velj&e 2005. N.N. br. 29/05
natinu izratuna referentnog prinosa | (40. sjednica Savjeta) 02. 03. 2005.
B. ODLUKE
Rb | Naziv podzakonskog akta Datgm odrzavanja sjednice «Ngr_odne novine»
Savjeta Hagene broj i datum
1. | Odluka o referentnom prinosu obveznilh0. veljae 2005. N.N. br. 29/05
mirovinskih fondova u 2004. godini (40. sjednica Savjeta) 02. 03. 2005.
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3.1.4 IZDAVANJE ODOBRENJA ZA RAD

1. Allianz ZB d.o.o. drustvo za upravljanje dobrovatinmirovinskim fondovima dostavilo je
dana 03. velige 2005. godine Zahtjev za izdavanje odobrenja zavasje i upravljanje
(odobrenja za rad) AZ HKZP zatvorenim dobrovoljnmimrovinskim fondom. Savjet Agencije
izdao je odobrenje za osnivanje i upravljanje zagmon dobrovoljnim mirovinskim fondom i
odobrenje na izbor banke skrbnika (HVB SplitskeKkaad.d., Split).

2. Erste DMD drustvo s ograt@nom odgovornd®l za upravljanje dobrovoljnim mirovinskim
fondom dostavilo je Agenciji dana 10. ve&a2005. godine Zahtjev za izdavanje odobrenja za
osnivanje i upravljanje (odobrenja za rad) ERSTEAYL EXPERT-dobrovoljnim
mirovinskim fondom i ERSTE PLAVI PROTECT- dobrowailin mirovinskim fondom. Savjet
Agencije izdao je odobrenje za osnivanje i uprayganavedenim dobrovoljnim mirovinskim
fondovima i odobrenje na izbor banke skrbnika (H$fitska banka d.d., Split).

3.1.5 NADZORNA FUNKCIJA HAGENE

3.1.5.1 NADZOR OBVEZNIH | DOBROVOLJNIH MIROVINSKIH FONDOVA

3.1.5.1.1 NADZOR FINANCIJSKOG I INVESTICIJISKOG POSLOVANJA

Direkcija za nadzor financijskog i investicijskog@glovanja odgovorna je za nadzor financijskog i
investicijskog poslovanja mirovinskih druStava, owinskih fondova, te za ispravnost vrednovanja
imovine mirovinskog fonda od strane banaka skrbnikiaekcija je nadzirala postivanja ogrésija
izloZenosti u odrdenim vrstama financijske imovine te je dnevno paiatogalanja na trziStima
kapitala u Republici Hrvatskoj i trziStima kapitalamaljaclanica OECD-a.

U sklopu redovitog poslovanja Direkcija je tijek@®d05. svoje djelovanje usmijerila na:

1. Analizu dnevnih i periodi¢nih izvjeStaja (neizravan, off site nadzor), koja je obuhvéala
vrednovanje imovine obveznih i dobrovoljnih miroskih fondova, poStovanje investicijskih limita,
postovanje ré&unovodstvenih politika, pravilnika i odluka Agereijkoji reguliraju djelokrug
financijskog i investicijskog poslovanja, te analiperiodénih financijskih izvjeStaja obveznih
mirovinskih fondova i obveznih mirovinskih drustava

2. Izravan (on sit§ nadzor, koji je obuhvéao kontrolu vjerodostojnosti podataka i dokumeiakoji
su prezentirani Agenciji, kako bi sedilomogudi rizici u poslovanju navedenih subjekata.

U okviru analize dnevnih i periodiénih izvjeStaja (off site nadzor), Direkcija je vrSila kontrolu
ispravnosti obrazaca o vrednovanju imovine obvemifovinskih fondova koje banke skrbnici svaki
dan dostavljaju Agenciji u propisanoj formi.

Takav nadzor tijekom 2005. obavljao se &tiri obvezna mirovinska fonda detiri dobrovoljna
mirovinska fonda. Na osnovi provjerenih dnevnihjé&taja, odnosno ispravnosti evaluacije financijske
imovine mirovinskih fondova.

Direkcija je svakog radnog dana za potrebe Agersajgtavijala Dnevno izvjé8 o vrijednosti neto
imovine i obr&unskim jedincima OMF-ova, izéan vrijednosti indeksa Mirex, uz osnovne parametre
trZziSta novca i kapitala.

Uz navedene svakodnevne kontrole, Direkcija je maldz i redovitost dostavljanja i ispravnost
sastavljanja periodnih financijskih izvjeStaja OMD-ova i OMF-ova te DAova i DMF-ova. Sadrzaj,
n&in i rokovi dostave i objave navedenih izvjeStajmgisani su Pravilnikom o ¢anovodstvu i
financijskim izvjeStajima MD i MF.
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Temeljem dostavljenih podataka, perigw su vrSene analize uspjeSnosti poslovanja svekdB-a,
OMF-a, DMD-a i DMF-a, te procjena kvantitativnihkvalitativnih rizika poslovanja navedenih
subjekata. Analizom su obuhiene promjene u kapitalu OMD-ova i DMF-a, usldaost ulaganja
sredstava OMD-ova i DMF-a sa zakonskom regulativggrgtenje broja ¢lanova OMF-ova,
usklatenost jamstvenog pologa, pemje potencijalne obveze za isplatu zajanog prinosa, iztan
likvidnosti i profitabilnosti OMD-ova i DMF-a te péenje strukture i odnosa troSkova i prihoda OMD-
ova, kao i ténost izr&una naknada.

Na osnovi donesenog Plana nadzora obveznih i dobndv mirovinskih drustava u 2005., Direkcija je
provela redovitézravne (on site) nadzore za poslovnu godinu 2004., provjerav@jpotpunost i
ispravnost dokumentacije i uspdtguci je s dokumentacijom banke skrbnika, i to:

- Allianz ZB d. o. o. drustvo za upravljanje obvemmmirovinskim fondom i AZ obvezni mirovinski
fond, zakljino sa 25. travnjem 2005.

- Erste d.0.0. za upravljanje obveznim mirovinskondom i Erste plavi obvezni mirovinski fond,.
zakljutno sa 22. ozujkom 2005.

- Raiffeisen mirovinsko drustvo za upravljanje obvien mirovinskim fondom i Raiffeisen obvezni
mirovinski fond, zakljgno sa 30. svibnja 2005.

- PBZ Croatia osiguranje d. d. druStvo za upray§jasbveznim mirovinskim fondom i PBZ Croatia
osiguranje obvezni mirovinski fond, zakijuo sa 16. svibnja 2005

- Raiffeisen mirovinsko drustvo za upravljanjem dndwljnim mirovinskim fondom d.d. i Raiffeisen
dobrovoljni mirovinski fond, zakljgno sa 26. rujna 2005.

- Croatia osiguranje d.o.o. drusStvo za upravljadgbrovoljnim mirovinskim fondom i Croatia
osiguranje dobrovoljni mirovinski fond, zakéno sa 02 studeni 2005

- Allianz ZB d.o.o. drustvo za upravljanje dobrgwaih mirovinskim fondom i AZ profit dobrovoljni
mirovinski fond i AZ benefit dobrovoljni mirovinskond, zaklji¢no sa 05. rujan 2005.

Izravni nadzori obuhvéli su sljedéa podrdja:

- kontrola vaenja r&unovodstva i izrade financijskih izvjeStaja miroskog drustva i
fonda;

- kontrola stanja funa jamstvenog pologa i sve njegove promjene;

- kontrola visine pozajmljenog novca od straneonriitskog drustva;

- praenje izvjesivanja o prinosu mirovinskih fondova;

- pr&enje zabrane prodaje i kupnje imovine, te davargdila i jamstava osobama
povezanim s mirovinskim drustvom;

- pr&enje ugovornih obveza izre banke skrbnika i mirovinskog drustva;

- pratenje poslova pohrang&iuvanja imovine mirovinskog fonda, namire i viaswvist
nad vrijednosnim papirima;

- kontrola nad isplatama dividendi, kupona ili ketmkoje pripadaju mirovinskom
fondu.

Takader Direkcija je provela i izvanredrieravne (on site)nadzore za poslovnu godinu 2004. i to u
sliedetim drustvima:

- Allianz ZB d. o. o. drustvo za upravljanje obvemmmirovinskim fondom i AZ obvezni mirovinski

fond, zaklj&no sa 09. lipanj 2005.

- Erste d.o.0. za upravljanje obveznim mirovinskondom i Erste plavi obvezni mirovinski fond,.
zakljuéno sa 02. rujan 2005.

- Raiffeisen mirovinsko drustvo za upravljanje ohbwvien mirovinskim fondom i Raiffeisen obvezni
mirovinski fond, zakljgno sa 14. rujan 2005.

- PBZ Croatia osiguranje d. d. druStvo za upray§jasbveznim mirovinskim fondom i PBZ Croatia
osiguranje obvezni mirovinski fond, zakijipo sa 12. listopad 2005.

Izvanredni nadzori su vrSeni ciljano zavisno oivirglikacije za koju je nadzor poduzet. Nakon s\@ko

izravnog nadzora sastavljeni su zapisnici o obaulje nadzoru, koji su dostavljeni OMD-ovima i
DMD-ovima na @itovanije.
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U promatranom razdoblju nije bilo &é@ povreda zakonskih odredbi, izuzev ¢enih manjih
nepravilnosti, za koje su OMD-ovima i DMD-ovimaopisani konkretni rokovi ispravaka, $to su oni i
postivali.

3.1.5.1.2 INSTITUCIONALNI NAZDOR

Institucionalni nadzor mirovinskih fondova i drugatijekom 2005. prouien je kao:
1. neizravan ¢ff sit§ nadzor,
2. nadzor marketinga obveznih mirovinskih fondova.

Direkcija za institucionalni nadzor tijekom 2006havljajwi neizravan (off site) nadzor, analizirala
je dostavljenu dokumentaciju i pripremala odluke Savjet Agencije u pogledu statusnih i drugih
promjena u mirovinskim fondovima i drustvima.

Erste drustvo s ograt@nom odgovornd@dl za upravljanje obveznim mirovinskim fondom Aggine
dana 20. sijgnja 2005. godine podnijelo, u ime subjekata traogakZahtjev za dobivanje suglasnosti
za transakciju udjelom u temeljnom kapitalu. Uz #&h podnositelj je priloZio Ugovor o prodaji i
prijenosu poslovnih udjela od 20. prosinca 2004lige koji je solemniziran.

Subjekti transakcije su Erste Bank der Oesterreittan Sparkassen AG, Austrija,dB&raben 21 kao
prenositelj i Europska banka za obnovu i razvojediljjeno Kraljevstvo, London, One Exchange
Square kao stjecatelj. Erste Bank der Oesterraiohis Sparkassen AG namjerava prodati i prenijeti
Europskoj banci za obnovu i razvoj 0,44% poslovadgela u Drustvu, $to odgovara temeljnom ulogu
u iznosu od 286.900,00 kuna.

Savjet Agencije je na 40. sjednici odrZzanoj 10ja¢el 2005. godine izdao suglasnost na prijenos
poslovnog udjela.

U institucionalni nadzor ubraja senadzor marketinga mirovinskih fondova, sukladno zakonskoj
obvezi da oglas ili promidzbeni materijal objavljed strane ili u ime mirovinskog druStva mora imati

prethodnu suglasnost Agencije.

Rezultati nadzora oglasa i promidZzbenog materijalaobveznih mirovinskih druStava tijekom

2005.
Mirovinska drustva Zapr|n_1ljeno Izdane .| Ispravci Zabrane Pobijanja
zahtjeva suglasnosti
Allianz ZB OMD 1 1 0 0 0
Erste OMD 6 6 4 0 0
PBZ Croatia osiguranje
OMD 7 7 5 0 0
Raiffeisen OMD 14 14 6 0 0
Ukupno 28 28 15 0 0
Rezultati nadzora oglasa i promidzbenog materijalalobrovoljnih mirovinskih drustava tijekom
2005.
Mirovinska drustva Zaprlmljeno lzdane .| Ispravci Zabrane Pobijanja
zahtjeva suglasnosti
Allianz ZB DMD 11 10 3 0 1
Erste DMD 10 10 7 0 0
Croatia osiguranje DMD 11 11 9 0 0
Raiffeisen DMD 9 9 4 0 0
Ukupno 41 40 23 0 1

99



eafee

o

3.1.5.2 NADZOR MIROVINSKIH OSIGURAVAJU CIH DRUSTAVA

Raiffeisen mirovinsko osiguravaje drustvo tijekom 2005. bilo je jedino mirovinsksiguravajée
drustvo registrirano u Republici Hrvatskoj. Dirgkcra nadzor mirovinskog osiguranja tijekom 2005.
vrSila je neizravan financijski nadzor nad poslgem Raiffeisen MOD-a, i to analizom mjésaé,
tromjeseénih, polugodisnjih i godiSnjih financijskih izvjedja MOD-a.

Nadzor promidzbenog materijala i oglasa Raiffeis#DD-a takater je bio u suradnji sa Direkcijom za
institucionalni nadzor.

Rezultati nadzora oglasa i promidZzbenog materiydtavinskih osiguravajteg drustva tijekom 2005.

Mirovinsko .
. - Zaprimljeno Izdane . .
osiguravajde . , Ispravci Zabrane Pobijanja
< zahtjeva suglasnosti
drustvo
Raiffeisen MOD 7 7 6 0 0

3.1.5.3 NADZOR SREDISNJEG REGISTRA OSIGURANIKA

Nadzor nad poslovanjem SrediSnjeg registra osigkaaifu daljnjem tekstu: REGOS) u svezi
postupanja sa prikupljenim sredstvima doprinosaobaezno mirovinsko osiguranje na temelju
individualne kapitalizirane Stednje i d&enja evidencija o osiguranicimalanovima obveznih
mirovinskih fondova, provodi Direkcija za nadzoe8iSnjeg registra osiguranika i informatiku.

Aktivnosti Direkcije tijekom 2005. bile su usmjeenna planiranje, pripremu i progenje
kontinuiranog i izravnog nadzora sukladno ovlastpnavaienja nadzora nad poslovanjem REGOS-a
kao i na sudjelovanje u izmjenama i dopunama prgwakvira u svezi doprinosa za obvezna osiguranja
i nadleznosti REGOS-a, te podzakonskih akata izetiadsti Agencije.

1. Kontinuirani nadzor

Direkcija provodi kontinuirani nadzor nad poslovemj REGOS-a analizom standardiziranih izéges
definiranih sukladno odredbBlanka 21. Pravilnika o g@nu platanja doprinosa za obvezno mirovinsko
osiguranje na temelju individualne kapitalizirarted$ije («Narodne novine», broj 1/05). Sukladno
izmjenama Zakona o doprinosima za obvezna osigaranfakona o obveznim i dobrovoljnim
mirovinskim fondovima u svezi nadleznosti REGOSaamntrolu i naplatu doprinosa, koje su stupile
na snagu 01. si@ja 2005., revidiran je obuhvat podataka i sadizzgg&ta potrebnih za kontinuirani
nadzor. Nove standardizirane izvjeStajne tabelpairabi su od 01. lipnja 2005.

REGOS, na propisani & i mjes&nom dinamikom, izvje&ije Agenciju o prikupljenim i obxenim
podacima o natanom roku doprinosa, pohranjenim u elektronskoji lppmdataka informacijskog
sustava REGOS u FINA-i i podacima&lanstvu obveznih mirovinskih fondova, sadrzanimbueznim
evidencijama koje REGOS vodi. 1z REGOS-ovih miede izvjeZa tijekom 2005., razvidno je
uvaZavanje inicijative i prijedloga Agencije u sivemnapreenja oblika i pravovremenosti
izvjeStavanja.

Provaienje kontinuiranog nadzora usmjereno je natgnpe rezultata radnih procesa iz nadleznosti
REGOS-ai to:

» prikupljanje no¥anih sredstava na prolaznonduau,

e povezivanje podataka i ostvarivanje uvjeta za pedisianje sredstava,

e raspordivanje sredstava,

e iniciranje i provalenje no¥anih transakcija s prolaznog ¢tema prema zakonskim

primateljima,
« rjeSavanje statusa sredstava prenesenih na primreaian,
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* izvrSavanje prijenosa imovinganova fondova zakonskim korisnicima,
< rjeSavanje prijava osiguranika za odatdénstva u nekom od obveznih mirovinskih fondova,
e provaienje rasporeda osiguranika po sluzbenoj duznosti.

Svrha provdenja kontinuiranog nadzora izvjeStajnih podatak&zultatima postupanja REGOS-a sa
sredstvima uplkenog doprinosa za obvezno mirovinsko osiguranje temelju individualne
kapitalizirane Stednje je:

e ocjena cjelovitosti, pravodobnosti i dostupnostilgiaka,

* ocjena logitke i matematike ispravnosti podatka,

e ocjena promjene trenda u vremenskoj seriji podataka

* poduzimanje radnji radi utdlivanja razloga nastalih promjena,

* ocjena svrsishodnosti sadrzaja produciranih izaja3a potrebe kontrole i uspdiganja s

podacima drugih sudionika unutar mirovinskog sustav

U 2005., nisu uéeni podaci i kretanja koja bi ukazivali na propuREGOS-a u postupanju s
prikupljenim sredstvima n@rolaznom raunu U svezi promjena stanja potrazivanja od Drzavne
riznice za sredstva prenesenapravremeni ra‘un, tijekom 2005. préena je aktivhost REGOS-a i
suradnja s Poreznom upravom na rjeSavanjutaptag doprinosa samostalnih obveznika.

Na primjeren n&n obraieni i prethodno analizirani izvorni izvjeStajni @adi REGOS-a, koristeni su
za izvjeStavanje javnosti 0 ukupnom iznosu égtéh doprinosa tijekom izvjeStajnog razdoblja, igmo
proslijedenih sredstava na osobnéuae, te o ukupnom broju i struktwianova obveznih mirovinskih
fondova, putem redovitih izvjéd Agencije (web, tiskani materijali, prezentacije).

2. lzravni nadzor

Tijekom 2005., temeljentlanka 92. stavka 2. tke 4. iclanka 93. stavka 1. Zakona o obveznim i
dobrovoljnim mirovinskim fondovima («Narodne nowvinebroj 49/99, 63/00, 103/03 i 177/04) i
Pravilnika o provdenju nadzora nad poslovanjem SrediSnjeg registru@nika («Narodne novine»,
broj 81/04), proveden je izravni nadzor nad poshpean REGOS-a u razdoblju od 30. rujna 2004. do
30. rujna 2005..

Predmetom nadzora iz Naloga za nadzor nad poslewaSyediSnjeg registra osiguranika, Klasa: 041-
01/05-01/13 i Ur. broj: 383-01-05-1 od 07. listdpa2005., obuhvieni su:

1. Pravna utemeljenost i usklanost postupanja REGOS-a u svezi knjizenja dopairzs
obvezno mirovinsko osiguranje na temelju indivichgalkapitalizirane Stednje na ime
¢lanova obveznih mirovinskih fondova.

2. Operativno-tehrika i organizacijska rjeSenja primijenjena u izvi@au knjizenja na
osobnim rdunimaclanova obveznih mirovinskih fondova, i to:

3. Evidencija osobnih gana ¢lanova obveznih mirovinskih fondova i uiwanje stanja
evidencije na dan 30. rujna 2005.

4. Postupak prijenosa osobne imovitknova obveznih mirovinskih fondova temeljem
stjecanja uvjeta za umirovljenje.

Svrha provedenog izravnog nadzora nad poslovanj&®®S-a tijekom nadziranog razdoblja je
utvrdivanje uskl@enosti, dosljednosti i ispravnosti pralemja radnih postupaka REGOS-a u svezi
doprinosa, sukladno pravnom odeeju, te ocjena optimalne razine sveobuhvatnoatlyZajnosti,
vjerodostojnosti, svrhovitosti i pouzdanosti po¢tata osobnoj imovinélanova obveznih mirovinskih
fondova sadrzanih u informacijskom sustavu REGOS-a.

Tijekom nadzora nad poslovanjem REGOS-a u razdaj30. rujna 2004. do 30. rujna 2005., nisu
utvrdene nezakonitosti i nepravilnosti koje zahtijevaplaganje nadzornih mjera za otklanjanje istih.
Nalazom o provedenom nadzoru, sadrzanim u Zapidfliksa: 041-01/05-01/13 i Ur. broj: 383-01-05-
6 od 14. prosinca 2005., poduje se postupanje REGOS-a s doprinosom sukladreemzpravnom
okviru, te dosljednost u izvrSavanju nalogkanova fondova primjenom operativno-tetkin i
organizacijskih rjeSenja uz ugovorno angaziranjdipmdaca poslova jedinstvenog danovodstva
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osobnih rduna. Rezultati postupanja s doprinosom, koji sktim nadziranog razdoblja i proséni
obveznim mirovinskim fondovima, d&avaju se u evidenciji osobnih&ana kao stanje pojeditiae
imovine na osobnim tanimaclanova i kao ukupna imovina pripadnog obveznog wingkog fonda,
iskazano brojem obéanskih jedinica. Ujedno, tijekom nadzora su pdévre i aktivhosti REGOS-a
usmjerene na razvoj i unapignje operativno-tehékih i organizacijskih pretpostavki za zakonito i
azurno izvrSenje prijenosa kapitaliziranih tamih sredstava u mirovinska osiguravajudrustava za
sluéaj prvih isplata mirovina budim umirovljenicima.

Pored osnovne zaéa nadzora nad poslovanjem REGOS-a, Direkcija gkdin 2005., u okviru
dnevnih radnih zadataka, redovito odgovarala i pitewzainteresiranih osiguranika u svezi sa stanjem
imovine na osobnim tanima i uspostavom stvarnog stanja osobniumana, te doprinosila
razumijevanju zainteresiranih o posebnostima sastavezne i dobrovoljne Stednje za bédu
mirovinu.
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FINANCIJSKA 1ZVJES CA HAGENE

1ZVJES CE O PRIHODIMA | RASHODIMA U 2005.

Tablica XX.: IzvjeSée o prihodima i rashodima u razdoblju od 1. sijénja do 31. prosinca

2005.

u kunama

Tekuée razdoblje (2005.) Prethodno razdoblje (2004.)
STAVKA
Ostvareno Planirano Ostvareno Planirano

PRIHODI
1. Prihodi iz drzavnog proragéuna 9.116.773,00 16.267.598,d0 19.727.605/,00 3972800
1.1. Administracija i upravljanje 4.003.548,00 5.95.932,00 15.000.000,00 21.000.000,00
1.1.1. Tekide donacije u novcu 3.973.386,00 5.593.852,00 14080000 | 20.500.000,0
1.1.2. Kapitalne donacije 30.162,00 358.080/00 .GID 00 500.000,0(
1.2 Prinodiiz zajma [BRD-a 2a mirovinsk 4.488.861,00  8.379.837,00  1.028.65500 13.142.07B,0
1.2.1. Kapitalne donacije neprofitnim 4.488.861,00  8.379.837,00  1.028.655000 13.142.07B,0
organizacijama
1.3. Udio RH u zajmu IBRD-a (za PDV) 624.364,0( 139.829,00 3.134.816,00 4.617.535,p0
1.3.1. Ostali nespomenuti financijski prihodi 6130 1.935.829,0( 3.134.816,)0  4.617.535,00
2. Vlastiti prihodi 0,00 0,00 512.000,0! 500.000,00
3. Ostali prihodi 175.043,00 0,00 52.134,00 0,40
4. Preneseni visak prihoda iz prethodne 4.770.199,00 0.04 0.00 0.00
godine
UKUPNI PRIHODI 14.062.015,00 16.267.598,0 19.720%00 | 39.259.708,0
RASHODI
1. Rashodi poslovanja 14.075.007,0p 14.452.497/00 4.873.111,00{ 33.925.288,00
1.1. Rashodi za zaposlene 4.871.493,00 2.636.175,005.601.668,00f  6.428.000,00
1.2. Materijalni rashodi 9.197.709,00 11.809.847|00 9.251.023,00, 21.477.288,d0
1.3. Financijski rashodi 5.805,00 6.475,00 20.420,0  20.000,00
1.4. Subvencije (drZzavni poticajianovima 0.00 0.00 0.00 6.000.000,00
DMF-ova)
2. Rashodi za nabavu nefinancijske imovine 30.16310 1.815.101,00 84.295,0p 5.334.421 00
2.1. Rashodi za nabavu neproizvedene imovine 1@a6R 172.000,00 53.432,0p 1.080.734,00
ﬁ]'fo'vmsmd' za nabavu proizvedene dugotraine ;4 74 g 1.643.101,0p 30.863,00  4.253.687,00
UKUPNI RASHODI 14..105.169,00 16.267.598,0p 14.9506,00 | 39.259.709,0
VISAK PRIHODA NAD RASHODIMA -43.154,00 0,00 4.770.99,00 0,00
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3.1.6.2 KORISTENJE ZAJMA ME PUNARODNE BANKE ZA OBNOVU | RAZVOJ (IBRD)

Djelatnici Agencije bili sué¢lanovi delegacije Vlade Republike Hrvatske kojatijekom 2002. s
predstavnicima Svjetske banke pregovarala o uvgetpokretanja Projekta ulaganja u mirovinski
sustav (Pension System Investment Project - PSIP).

U svrhu upravljanja Projektom ulaganja u mirovinsidstav unutar Agencije osnovana je Jedinica za
provedbu projekta (Project Implementation Unit URlJedinicu za provedbu projektme voditel]
projekta, djelatnik za nabavu i djelatnik za finggca kao Sto je navedeno Ugovorom o provedbi,
svoja izviega PIU jedinica podnosi direktno Koordinacijskom odb za PSIP, koji je osnovan
Odlukom Vlade Republike Hrvatske od 13. lipnja 2002

Ugovor o provedbi takier obvezuje PIU jedinicu da:

-vodi Projekt i dokumentaciju;

-ugovara i vrSi nabavu dobara i usluga po metodasngernicama Svjetske banke kako je havedeno u
Ugovoru o zajmu;

-usklaiuje plan nabave s korisnicima zajma,;

-vodi r&&unovodstvo vezano uz Projekt i Posebdurg

-predlaze odabir revizora Projekta i Posebnégma;

-izradi, aZurira i nadogdalje Operativni prirtnik;

-izvjeStava Ministarstvo financija o poienim sredstvima i stanju duga zajma;

-izraduje izvje€a o napretku Projekta i financijsko izv§eSOdboru tromjesmo;

-priprema izvje&a o financijskom prgenju (FMR izvjese) u skladu s Ugovorom o zajmu; i
-koordinira aktivnosti prema Banci.

Ugovor o zajmu u svezi Projekta ulaganja u mirokinsustav (broj 4672 HR) iznde Republike
Hrvatske i Svjetske banke - Menarodne banke za obnovu i razvoj (The Internati@eank for
Reconstruction and Development — IBRD) nakon zanimS@regovora potpisan je 17. rujna 2002.
Projekti iz zajma financiraju se iz dvaju izvora:sSredstava Svjetske banke (u iznosu od 27.300.000
USD) i iz pror&una Republike Hrvatske (u iznosu od 8.331.400 U$&Re da ukupan iznos zajma
iznosi 35.631.400 USD.

Korisnici sredstava zajma su Regos, Hrvatski zaednirovinsko osiguranje (HZMO), Ministarstvo
financija i Hagena kojée od ukupnog iznosa zajma koristiti 3.763.600 USD.

U Ugovoru o zajmu preddeno je da se Hageni financira nabava robe (litesiatiskanje materijala i
aplikacijski softver), potom konzultantske uslugwirhjerice, asistiranje pri procedurama nadzora
investiranja, institucionalno ¢anje i sléno), linkovi i Internet veze te treninzi i studigslputovanja.
Ugovor o zajmu ratificiran je u Hrvatskom saboru 2Beinja 2003., a zajam je postao efektivan 20.
veljate 2003. ZavrSetak Projektéekuje se 31. prosinca 2006.

Ukupna realizacija zajma na dan 31. prosinca 200%si 13.607.268,33 USD, odnosno 49,8 posto
od ukupnog iznosa Zajma navedenog u Ugovoru u z&mi300.000 USD).

Ukupna vrijednost sredstava utroSenih iz Zajma atiepe Hagene ( u neto iznosu, tj. béesia
proraiunske komponente Hagene) u razdoblju od Zmjgedo 31. prosinca 2005. iznosi 718.406,19
USD.

Ako tim utroSenim sredstvima pridodamo i troSkouekcioniranja same Jedinice za provedbu zajma
(PIV), koja je smjeStena u Hageni, ali koja adntiitis sve poslove oko koriStenja zajma i za druge
korisnike, iz zajma je tijekom 2005. (bez praraske komponente) za potrebe Hagene peno
ukupno 740.070,01 USD.
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Struktura utroSenih sredstava zajma isklja za Hagenu (ne uklfwju¢i sredstva za Jedinicu za
provedbu Projekta) tijekom 2005. bila je sljéde

1) Trening, studijska putovanja, radionice i izallra zaposlenika................ ... 196.823,21 USD
2) Tiskanje newslettera i ostalih promidzbenih migtka, nabava stiine literature..14.318,86 USD
3) KONZURANISKE USIUGE. .. ... cioeiiiiieie e e e e e e e 507.264,12 USD
UKUPNO (LH243) ottt emmmeme e sttt s e s nbe e st e e e e e nne e e snreeeenns 718.406,19 USD

3.2 OCJENA DJELOVANJA ZAKONODAVSTVA O MIROVINSKIM FONDOVIMA

U 2005. godini nije doslo do izmjena Zakona o olmezi dobrovoljnim mirovinskim fondovima kao

ni Zakona o mirovinskim osiguravdjm druStvima i isplati mirovine na temelju individime
kapitalizirane Stednje. Zgajne promjene u Zakonu o obveznim i dobrovoljnimrawinskim
fondovima (Zakon o izmjenama i dopunama Zakonabwepnim i dobrovoljnim mirovinskim
fondovima, Narodne novine broj 103/03, od 26. g8003.) koje su se odnosile na samu strukturu
mirovinskih druStava te na njihovo financijsko-istieijsko poslovanje provedene su tijekom 2003.
godine. Jedina izmjena provedena tijekom 2004ingoZakon o izmjenama zakona o obveznim i
dobrovoljnim mirovinskim fondovima, Narodne noviheoj 177/04, od 15. prosinca 2004.) provedena
je zbog uskldivanja sa izmjenama i dopunama Zakona o doprinoganabvezna osiguranja temeljem
kojih je poslove kontrole doprinosa preuzela Posemprava. Stoga je u Zakonu o obveznim i
dobrovoljnim fondovima trebalo izmijeniti odredb®j& reguliraju nadleznosti SrediSnjeg registra
osiguranika.

Primjenom Zakona o Hrvatskoj agenciji za nadzoafiicijskih usluga (Narodne novine broj 140/05),
od 01. sijénja 2006. godine, Hrvatska agencija za nadzor ijskih usluga zapsinje sa radom kao
pravni slijednik Agencije za nadzor mirovinskih flwva i osiguranja, Komisije za vrijednosne papire i
Direkcije za nadzor druStava za osiguranje. Suitdadakonu, Agencija za nadzor financijskih usluga
¢e inicirati promjene u zakonodavstvu koje se odm@sposlovanje mirovinskih fondova i mirovinskih
osiguravajudih drustava.
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3.3  MIROVINSKO TRZISTE UREPUBLICI HRVATSKOJ

3.3.1 DRUSTVA ZA UPRAVLJANJE OBVEZNIM MIROVINSKIM FONDOM

Tijekom 2005. godine poslovala &etiri obvezna mirovinska fonda i to:

- AZ obvezni mirovinski fond (pod upravljanjem Adlhiz ZB OMD-a);

- Erste Plavi obvezni mirovinski fond (pod uprawi@m Erste OMD-a)

- PBZ Croatia osiguranje obvezni mirovinski fon@dpupravljanjem PBZ Croatia osiguranje OMD-a)
- Raiffeisen obvezni mirovinski fond (pod upravijam Raiffeisen OMD-a)

3.3.1.1 CLANSTVO | DOPRINOSI

Tijekom 2005. godine u obvezne mirovinske fondovkanilo se ukupno 87.881 osoba dok je u istom
razdoblju iz fondova istupilo ukupno 2.590 osobi§ao i u prethodnim godinama, i u 2005. godini

vecina osiguranika (79,95%) nije svojevoljno odabralad ve ih je SrediSnji registar osiguranika po

isteku razdoblja za odabir rasporedio u jedan adqgpetih fondova.

Clanstvo u obveznim mirovinskim fondovima

PBZ/CO Raiffeisen
AZ OMF Erste OMF OME OME Ukupno

Stanje na 31.12.2004. 462.291 126.768 194.494 380.091 1.163.644

Prve prijave 3.082 1.373 3.338 3.396 11.189

Naknadno dovrsene 1.084 635 2.001 1.803 6.423
prijave

Raspored Regosa 27.772 7.730 11.836 22.931 70.269

Ukupno novihélanova 32.838 9.738 17.175 28.130 87.881

Prelasci “fgrr]‘ég' 5.230 1369 1.765 3.184 11.548

Prelasci iz drugi 772 4.939 2.685 3.152 11548
fondova

Neto promjena -4.458 3.570 920 - 32 -

Ukupan prestana 892 317 573 808 2590

¢lanstva

Stanje na 31.12.2005%. 489.779 139.759 212.016 407.381 1.248.935
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U 2005. godini ukupno je u obvezne mirovinske for@aplaeno 3,11 milijardi kuna doprinosa, dok
su isplate iz fondova radi zatvaranja osobn@gma iznosile 20,6 milijuna kuna.

Neto doprinosi obveznih mirovinskih fondova (u 00%n)

PBz/CO Raiffeisen

AZ OMF Erste OMF OMF OME Ukupno
Neto doprinosi 1.306.286 307.675 531.811 964.515 3.110.287
Uplate iz drugih 3.119 28.597 15.06 18.317, 65.038
OMF-ova
Isplate u druge 31.010 8.077 9.518 17.049 65.653
OMF-ove
_Isplate _sredstava pp 925 174 230 663 1.991
ispravcima
Isplate sredstava pp 7104 2 239 5173 6.140 20.650
zatvaranju OR

3.3.1.2

IMOVINA | PRINOSI

Obvezni mirovinski fondovi i dalje najviSe ulazudtzavne obveznice (72,63% ukupne imovine) iako
je taj udjel neSto maniji nego prethodne godine82%;). U istom razdoblju povela su se ulaganja u
inozemnu imovinu, posebno u otvorene investicifekelove.

Struktura ulaganja obveznih mirovinskih fondova (u000 kn)

31.12.2004 31.12.2005
Vrsta imovine Iznos Udjel Iznos Udjel

DOMA CA IMOVINA 7.498.547 92,75% 10.673.953 89,019
Vrijednosni papiri i depoziti 7.174.461 88,74%| 10.294.567 85,85%
Dionice + GDR 279.148 3,45% 333.484 2,78po
Drzavne obveznice 6.210.223 76,829 8.709.190 72,63%
Municipalne obveznice 66.697 0,83% 60.016 0,50%
Korporativne obveznice 521.763 6,45% 442.878 3,6900
Zatvoreni investicijski fondovi 0 0,00% 0 0,009
Otvoreni investicijski fondovi 0 0,00% 258.985 2,16%
Kratkoragni vr. papiri 59.953 0,74% 163.5683 1,36%%6
Depoziti 36.676 0,45% 326.450 2,72%
Novéana sredstva 221.129 2,74% 148.781 1,24%
PotraZivanja 102.957 1,27% 230.604 1,92%

INOZEMNA IMOVINA 585.955 7,25%| 1.318.030 10,99%

Dionice 62.982 0,78% 134.90p 1,12%
Drzavne obveznice 41.257 0,51% 208.56[L 1,74%
Municipalne obveznice 0 0,00% 0 0,009
Korporativne obveznice 57.855 0,72% 52.765 0,44%
Zatvoreni investicijski fondovi 0 0,00% 0 0,009
Otvoreni investicijski fondovi 423.862 5,24% 921.801 7,690
Kratkoragni vr. papiri 0 0,00% 0 0,009
Depoziti 0 0,00% 0 0,009

UKUPNA IMOVINA 8.084.502 100,009 11.991.983 100,009
Neto imovina 7.913.238 11.714.215
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Prinos indeksa Mirex u 2005. godini je iznosio 84/&lok je prinos indeksa Mirex od ¢mika
poslovanja izraZzen na godisnjoj razini, 31.12.200&0si0 8,34%.

Vrijednost obradunskih jedinica i indeksa Mirex

Vrijednost obraéunskih jedinica

Obvezni mirovinski 31.12.2004] 31.03.200b 30.06.20p5 30.09.2p05 31008.p
fond

AZ OMF 124,0084 121,8586 124,0311 129,684p 131,2816
Erste Plavi OMF 125,4063 125,2320 128,2191 134,563 135,4920
PBZ/CO OMF 127,1730 125,8021 127,3454 132,4944 133,2243
Raiffeisen OMF 126,1430 125,1610 128,2573 135,675B 138,1216
Mirex 125,3544 123,9037 126,3400 132,5404 134,1982

Prinosi obveznih mirovinskih fondova

Prinosi u razdoblju
Obvezni mirovinski I -1l IV. - VI. VII. - X=X | .- XIl. | Anualizirani
fond 2005 2005 | IX.2005| 2005 2005 prinos
AZ OMF -1,63% 0,68% 4,98% 2,12% 5,87% 7,69%
Erste Plavi OMF -1,51% 1,07% 4,58% 3,76% 8,04% 8,62%
PBZ/CO OMF -1,60% 0,70% 4,78% 3,88% 4,76% 8,12%
Raiffeisen OMF -1,63% 0,49% 5,93% 3,70% 9,50% 9,19%
MIREX -1,63% 0,66% 5,19% 3,08% 6,78% 8,34%

3.3.2 DRUSTVA ZA UPRAVLJANJE DOBROVOLJINIM MIROVINSKIM FON  DOVIMA

U 2005. godini u Republici Hrvatskoj sa poslovanjesm zapoéela dva otvorena dobrovoljna
mirovinska fonda (ODMF), tako da je na kraju godihk&pno poslovalo Sest takvih fondova, i to:

- AZ benefit DMF (pod upravljanjem Allianz ZB d.0.DMD-a);

- AZ profit (pod upravljanjem Allianz ZB d.o.0. DMA);

- Croatia osiguranje DMF (pod upravljanjem Croatsiguranje DMD-a)
- Erste Plavi expert DMF (pod upravljanjem ErstdD-a)

- Erste Plavi protect DMF (pod upravljanjem EnStdD-a)

- Raiffeisen DMF (pod upravljanjem Raiffeisen DMD-a

3.3.2.1 CLANSTVO | DOPRINOSI

lako jo$ uvijek ODMF-ovi imaju znatno manjanova nego obvezni mirovinski fondovi, ukupan broj
osiguranika kontinuirano raste. U 2005. godinij lmsiguranika je porastao za viSe od 70% i na kraju
godine je iznosi 51.158anova.
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Clanstvo u otvorenim dobrovoljnim mirovinskim fondovima

Ukupno
Stanje na poveéanje Stanje na

31.12.2004 ¢lanstva 31.12.2005
AZ benefit ODMF 2.391 1.663 4.054
AZ profit ODMF 9.749 7.298 17.047
Croatia osiguranje
ODMF 3.882 3.243 7.125
Erste Plavi expert
ODMF - 2.076 2.076
Erste Plavi protect
ODMF - 905 905
Raiffeisen ODMF 14.021 5.930 19.951
Ukupno 30.043 21.115 51.158

Uplaceni bruto doprinosi takder su znatno porasli u 2005. godini u kojoj je uknpiplaeno vise od
117 milijuna kuna, Sto je po¥anje od 85,5%.

Bruto doprinosi €lanova otvorenih dobrovoljnih mirovinskih fondova

Bruto doprinosi u

Bruto doprinosi u

Otvoreni DMF 2004 2005
AZ benefit ODMF 5.049.866,41 10.624.556,52
AZ profit ODMF 16.102.351,47 33.951.543,38

Croatia osiguranje
ODMF

4.617.371,05

10.079.009,89

Erste Plavi expert

ODMF 2.864.062,13
Erste Plavi protect
ODMF 1.480.726,89

Raiffeisen ODMF

37.452.540,01

58.294.932,08

Ukupno

63.222.128,94

117.294.830,89
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3.3.2.2 IMOVINA | PRINOSI

Struktura ulaganja nije se zf#gnije mijenjala tijekom 2005. godine. | dalje pledava ulaganje u
drZzavne obveznice (72,79%), te u korporativne obigezi investicijske fondove.

Struktura ulaganja otvorenih dobrovoljnih mirovinsk ih fondova (u 000 kn)

31.12.2004 31.12.2005
Vrsta imovine Iznos Udjel Iznos Udjel

DOMACA IMOVINA 91.876 93,09% | 198.645 94,35%
Vrijednosni papiri i depoziti 87.013 88,16% | 186.430 88,54%
Dionice + GDR 2.523 2,56% 5.227 2,48%
Drzavne obveznice 72.672 73,63% | 153.251 72,79%
Municipalne obveznice 2.742 2,78% 3.113 1,48%
Korporativne obveznice 6.692 6,78% 10.600 5,03%
Zatvoreni investicijski fondovi 0 0,00% 0 0,00%
Otvoreni investicijski fondovi 550 0,56% 13.384 6,36%
Kratkoro¢ni vr. Papiri 1.780 1,80% 49 0,02%
Depoziti 54 0,05% 805 0,38%
Nov €ana sredstva 4.863 4,93% 12.212 5,80%
Potrazivanja 0 0,00% 4 0,00%
INOZEMNA IMOVINA 6.825 6,91% 11.905 5,65%
Dionice 0 0,00% 0 0,00%
Drzavne obveznice 0 0,00% 0 0,00%
Municipalne obveznice 0 0,00% 0 0,00%
Korporativne obveznice 0 0,00% 0 0,00%
Zatvoreni investicijski fondovi 0 0,00% 0 0,00%
Otvoreni investicijski fondovi 6.825 6,91% 11.905 5,65%
Kratkoro¢ni vr. Papiri 0 0,00% 0 0,00%
Depoziti 0 0,00% 0 0,00%
UKUPNA IMOVINA 98.701 | 100,00% | 210.550 | 100,00%

Neto imovina 95.682 206.269

U 2005. godini ODMF-ovi su ostvarili prinose izwe5,13% i 11,06%. Promatrano po kvartalima,
vidljivo je da su prinosi tijekom godine znatno wali, u prvom kvartalu svi su fondovi ostvarili
negativan prinos, dok je najbolje prinosetima fondova ostvarila u téem kvartalu. Na godisnjoj
razini, fondovi su od peetaka poslovanja ostvarili prinose izdoeb,71% i 10,32%.
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Vrijednost obraéunskih jedinica ODMF-ova.

Vrijednost obraéunskih jedinica

Otvoreni DMF 31.12.2004| 31.03.2005| 30.06.2006  30.09.20p5  31.12.2p05
AZ benefit 110,6070 | 108,4841]  109,1473 112,875  117,5851
AZ profit 112,3833 | 111,1766]  112,058§ 117,161  124,8151
Croatia osiguranje 106,8197 105,4062 107,288( 111,9436 112,8280
Erste Plavi expert 0,0000 100,0752| 101,9031]  107,1666  109,9721
Erste Plavi protect 0,0000 100,1810| 100,8046  104,2676  105,1318
Raiffeisen 121,9055 | 121,2248|  123,6303 129,7308  130,71B3

Prinosi ODMF-ova

Prinosi u razdoblju

Otvoreni dobrovoljni

mirovinski fond [ - 1. V. - VI VILI. - X=Xl | L -XIl. | Anualizirani

2005 2005 | IX. 2005 2005 2005 prinos

AZ benefit -1,92% 0,61% 3,41% 4,18% 6,31% 8,10%
AZ profit -1,07% 0,79% 4,55% 6,53%| 11,06% 10,32%
Croatia osiguranje -1,32% 1,79% 4,34% 0,79% 5,62% 5,71%
Erste Plavi expert 1,83% 517% 2,62%| 9,97%
Erste Plavi protect 0,62% 3,44% 0,83%| 5,13%
Raiffeisen -0,56% 1,98% 4,93% 0,76% 7,23% 8,18%
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3.3.2.3 ZATVORENI DOBROVOLJNI MIROVINSKI FONDOVI

U 2005. godini broj zatvorenih dobrovoljnih miroskih fondova se udvoskio, tako da je na kraju
godine sveukupno poslovalo 8 fondova pod uprawjan dobrovoljna mirovinska drustva. Zatvoreni
dobrovoljni mirovinski fondovi su fondoviciji je pokrovitelj poslodavac, sindikat ili udruga
samostalnih djelatnosti.

Zatvoreni dobrovoljni mirovinski fondovi

Dobrovolmov mirovinsko Zatvoreni dobrovoljni mirovinski fond Datum pOctha
drustvo poslovanja
AZ VIP ZDMF 08.03.2004.
Allianz 28 DMD AZ Hr a'to‘siallD l?cl)er::?c\)llgd rZaD'I\r?: plovidbe SAZZA
v zra ¢ Vi
ZDME 14.03.2005.
Croatia osiguranie DMD Sindikat pomoraca Hrvatske ZDMF 21.10.2004.
guran) CROATIA OSIGURANJE ZDMF 20.09.2005.
e Hrvatski lije ¢éni¢ki sindikat ZDMF 01.07.2004.
Raiffeisen DMD Erikson Nikola Tesla ZDMF 21.02.2005,
Novinar ZDMF 14.10.2005.

Ukupan brojélanova ZDMF-ova je usprkos z&gnom povéanju u 2005. godini joS uvijek neznatan i
iznosi svega 5.338anova dok je ukupna imovina tifanova 21,5 milijuna kuna. S obzirom na trend
pove&tanja broja ZDMF-ova tijekom 2005. zaeakivat je dace broj korisnika ZDMF-ova nastaviti rasti
posebno zato Sto svedrdoroj velikih poslodavaca u RH pokazuje zainta@sost za osnivanjem ove
vrste mirovinskog fonda.

Osnovni pokazatelji za ZDMF-ove

Ukupno zatvoreni dobrovoljni
Podaci mirovinski fondovi (ZDMF)

31.12. 2004. 31.12. 2005

Ukupno ¢lanova ZDMF-ova 1.123 5.336
Ukupni doprinosi ZDMF-ova (u tisuéama kuna) 1.207 19.115
Ukupna neto imovina ZDMF-ova (u tisutama kuna) 1.235 21.511

Zatvoreni dobrovoljni mirovinski fondovi su u 200&stvarili prinose u rasponu od -0,52% do 15,22%.
Prinosi od poetka poslovanja, svedeni na godiSnju razinu, kretase od 2,59% od 16,90%.
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Vrijednosti obra €unskih jedinica

Prinosi ZDMF-ova

Zatvoreni dobrovoljni ZDMF-ova
mirovinski fond ——
31.12.2004. 31. 12. 2005. 2005, | Anualizirani
prinos
AZ VIP ZDMF 108,8394 120,4869 10,70% 10,81%
AZ Dalekovod ZDMF 106,6243 117,7568 10,44% 16,90%
AZ Hrvatska kontrola o
zra¢ne plovidbe ZDMF i 114,2356 | 14,24% i
CROATIA o
OSIGURANJE ZDMF ) 99,4843 | -0,52% )
Ericsson Nikola Tesla o
ZDME - 115,2193 15,22% -
Hrvatski lijecnicki 104,7156 119,8826 | 14,48% | 12,84%
sindikat ZDMF ’ ’ o7 O
Sindikat pomoraca o o
Hrvatske ZDME 99,7378 103,1038 3,37% 2,59%
Novinar ZDMF - 107,1869 7,19% -
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4  DIREKCIJA ZA NADZOR DRUSTAVA ZA OSIGURANJE

4.1 ZAKONSKI OKVIR

Patetkom 1994. godine donesen je Zakon o osiguranarddhe novine br. 9/94) temeljem kojeg je
osnovana Direkcija za nadzor druStava za osigurigejesamostalna nadzorna institucija sa e

da nadzire rad druStava za osiguranje, druStavaasguranje, a od 1999. kada je donesen Zakon o
posredovanju i zastupanju u osiguranju, nadzi@difizickih i pravnih osoba koje obavljaju poslove
posredovanja i zastupanja u osiguranju.

Nadzor koji provodi Direkcija za nadzor druStavaamguranje reguliran je Zakonom o osiguranju
(Narodne novine br. 46/97 - ptiéceni tekst, 116/99 i 11/2002) i Zakonom o posredavamastupanju
u osiguranju (Narodne novine br. 27/99), te sligdegpodzakonskim aktima:

Mijerila za izr&un tehnékih pricuva (matematike pricuve, prEuva Steta i prijenosnih premija)

Vrste osiguranja i raspat®vanje rizika u skupine i vrste osiguranja

Ratunovodstveni standard druStava za osiguranje

Pravilnik o uvjetima za dobivanje ovlastenja zadjaaje poslova posredovanja i zastupanja

u osiguranju (status ovlaStenog posrednika u oaigur ili ovlaStenog zastupnika u

osiguranju) — Narodne novine br. 55/99 i 32/2000

5. Program za polaganje ispita za stjecanje ovlaSteajabavljanje poslova posredovanja i
zastupanja u osiguranju — Narodne novine br. 118/99

6. Pravilnik o postupku i kriterijima za davanje predme suglasnosti za imenovanje
predsjednika &lanova uprave druStava za osiguranje i druStaveeasiguranje — Narodne
novine br. 10/2000

7. Pravilnik o uvjetima za dobivanje ovlaStenja za \djamje aktuarskih poslova (statusa

ovlastenog aktuara) — Narodne novine br. 40/96/2000.

PopPE

Temeljem ovlasti i duZnosti koje proizlaze iz Zakoo osiguranju i Zakona o posredovanju i
zastupanju u osiguranju Direkcija za nadzor dratevosiguranje obavlja slijetke

- izdaje odobrenje za rad digkbm druStvu za osiguranje i druStvu za reosigurdéljel3.
Zakona o osiguranju),

- izdaje odobrenje za rad podruZnice stranog drigwasiguranjed. 31a. Zakona),

- izdaje odobrenje za rad druStvu za posredovanjesigumanju ¢l. 5. st. 2. Zakona o
posredovanju i zastupanju u osiguranju),

- izdaje odobrenje za rad podruznici stranog drugtv@osredovanje u osigurangl. (7. st. 3.
Zakona o posredovanju i zastupanju u osiguranju),

- izdaje odobrenje za rad druStvu za zastupanje guamiju ¢l. 17. st. 2. Zakona o
posredovanju i zastupanju u osiguranju),

- izdaje odobrenje za rad podruznici stranog drugvaastupanje u osiguranjél.(21. st. 3.
Zakona o posredovanju i zastupanju u osiguranju),

- izdaje odobrenje za obavljanje poslova zastupanjduweznom osiguranju od automobilske
odgovornosti i osiguranja voZa i putnika od posljedica nezgode pravnim subjektkoji
su, u skladu s propisima o sigurnosti prometa Stéaoea, ovlaSteni obavljati teltki pregled i
registraciju motornih vozila,

- izdaje suglasnost za imenovatjana uprave drustv&l( 16c. Zakona),

- daje suglasnost na zajetke uvjete i premijski sustav s jedinstvenim osnawia dijela
premije za naknadu Stete za sva obvezna osigufEnjb. Zakona),

- daje prijedlog Vladi Republike Hrvatske o visinijmde osigurane svote po jednom Stetnom
dogaiaju za obvezna osiguranja,

- daje prijedlog Vladi Republike Hrvatske o utiwanju najvéeg iznosa za naknadu Stete po
jednom Stetnom dogdaju za obvezna osiguranja.
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Nadalje, u okviru prava i duznosti uanih Zakonom o osiguranju, Direkcija za nadzor G za
osiguranje:

- utvrduje vrste osiguranja i raspdrge rizike u pojedine vrste osiguranja,

- donosi mjerila za izigun tehnékih pricuva (matematke pricuve, préuva Steta, ptuva za
masovne i katastrofalne Stete iqorre za prijenosne premije) i daje misljenje éina na koji
su ti izr&uni primijenjeni u godisSnjem obtanu,

- utvrduje jesu li osigurana vlastita sredstva prema ggei financijskom obraunu drustava
za osiguranje sukladno odredbattenka 51. i 52. Zakona,

- utvrduje da li je imovina drustva uloZena u skladu sdamail. 55. i 55a. Zakona,

- daje misljenje o primjenilanka 7. Zakona o osiguranju kojim je propisanaeaavdrustva da
viSak rizika koji prelazi njegovu sposobnost nodemjzika za vlastiti réun pokrije
reosiguranjem kod druStava koja obavljaju poslowivaih reosiguranja u zemlji ili
inozemstvu, kako bi u svako vrijeme moglo ispupiguzete obveze iz sklopljenih ugovora o
osiguranju,

- daje miSljenje o uvjetima osiguranja i tarifamarpija kod svih obveznih osiguranja,

- daje miSljenje o uvjetima osiguranja kod ostalibt&rosiguranja osim transportnih i kreditnih
osiguranja,

- kontrolira temeljna financijska izvjéd druStava za osiguranje, druStava za reosiguianje
posrednika i zastupnika u osiguranju te poduzinteepoe mjere,

- daje miSljenje o ispravnosti godisnjih financijskiavie¥a druStava za osiguranje i
reosiguranje.

Direkcija za nadzor druStava za osiguranje kontamo nadzire rad druStava za osiguranje, drustava z
reosiguranje, te zastupnika i posrednika u osiguranciliem utvdivanja da li posluju u skladu s
pravilima struke osiguranja, zatim ocjenjuje zakosti poslovanja, njihovu sposobnost upravljanja
rizicima u poslovanju te nalaze mjere za otklarganjtvidenih nepravilnosti, nezakonitosti ili
poboljSanje stanja u poslovaniju.

Za razliku od druStava za osiguranje i reosigurémjgosrednika u osiguranju, nadzor nad poslovanjem
zastupnika u osiguranju primarno obavlja osigurayajer je ¢lankom 15. stavkom 2. Zakona o
posredovanju i zastupanju u osiguranju propisanagtevor 0 zastupanju obvezno sadrZi i odredbe o
pravu i obvezi osiguravatelja na stalni nadzor oyegizvrsenja, dok Direkcija provodi nadzor kada to
ocijeni potrebnim.

Sam nadzor poslovanja obavlja se analizom finakibijsnadzornih izvje&a koja su subjekti nadzora
obvezni dostavljati u obliku, na &a i u rokovima koje odredi Direkcija i izravnim dzorom.

Na osnovu godisnjih financijskih i statigtih izvieXa i druge prikupljene dokumentacije Direkcija
osobito kontrolira slijedee:

- usklatenost temeljnog i jamstvenog kapitala druStava siguvanje s odredbama Zakona o
osiguranju,

- izdvajanje sredstava za tetke pricuve (prijenosne premije, grve Steta i matemake
pricuve Zivotnih osiguranja i zdravstvenih osiguranjaviSegodisnjim trajanjem) u cilju
realnog iskazivanja rezultata poslovanja te dowgjmezerviranja sredstava za izvrSavanje
preuzetih obveza prema osiguranicima,

- da li drustvo za osiguranje izdvaja najmanje 1/3ostiarene dobiti iskazane po godiSnjem
obraunu u préuve sigurnosti ako se dobit ne koristi za pékmjubitaka iz prethodnih godina,

- pokrice eventualnih gubitaka iz prethodnog a@lreskog razdoblja,

- ulaganje raspolozivih sredstava i sredstava mat&keapricuve prema namjenama i visini
sukladno odredbama Zakona o osiguranju.

Direkcija za nadzor druStava za osiguranje, suldagiviaStenjima utwtenim Zakonom, ima pravo u
svako doba provesti kontrolu poslovanja subjekatizaora i izdavati naloge radi:
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- osiguranja obavljanja djelatnosti na temelju zakidmsedredbi i plana poslovanja,
- uklanjanja posljedica dinjenih na Stetu interesa vlasnika polica osigwaitij posljedica
nastalih krSenjem pravilnog poslovanja.

Ti nalozi ukljuiuju, ovisno o pojedinim stajevima:

- poduzimanje odi@enih financijskih mjera (npr. izradu plana solversii u svrhu ponovne
uspostave stabilnosti u shju da druStvo viSe ne raspolaze dostatnim iznostastitih
sredstava, izradu financijskog plana kojim bi skratkom roku osigurala potrebna vlastita
sredstva ili ograenje slobodnog raspolaganja sredstvima drusStva),

- sazivanje nadzornog odbora drustva,

- zahtjev za promjenu poslovnog plana drustva, Sttakeier moze odnositi i na postég
uvjete osiguranja i cjenike premija.

U sludaju da druStvo za osiguranje viSe ne ispunjavatenged kojima je izdano odobrenje za rad ili
ako date do tako ozbiljnih prekrSaja da je takva mjeraijeizna Direkcija moze:

- ukinuti odobrenje za obavljanje pojedinih vrstagosanja,

- pokrenuti otvaranje stajnog postupka

- zahtijevati smanjenje isplate obveza iz osigurargabraniti pl@anje u svrhu izbjegavanja
stetaja,

- zahtijevati promjenu postajih uvjeta osiguranja, cjenika premija i ostalih &@ka

- zabraniti poslovanje, odnosno pokrenuti kaznenitymek za sldaj nedozvoljenog
nastavljanja poslovanja,

- obustaviti izvrSenje odluka i drugih akata druSze koje ocijeni da su u suprotnosti s
propisima i statutom drustva.

Direkcija za nadzor druStava za osiguranje mozeetilodobrenje za cjelokupni opseg poslovanja ako
drustvo nije u mogtnosti u zadanom vremenskom razdoblju izvrSiti mjeredvilene planom
solventnosti ili financijskim planom.

Kada se prilikom nadzora utvrde nepravilnosti zge ke propisana prekrSajna odgovornost, Direkcija
za nadzor druStava za osiguranje poé&reri nadleznom sudu prekrSajni postupak protivSthau i
odgovorne osobe u drustvu.

Isto tako, ako se u prodenju nadzora nad poslovanjem posrednika ili zaskapm osiguranju utvrde
nepravilnosti, Direkcija sukladno ovlastima iz Zakoo posredovanju i zastupanju u osiguranju
poduzima mjere koje se odnose na ditxanje prekrSajne odgovornosti ili, ako se radieZim
povredama Zakona, drustvu se oduzima odobrenjadza

Osnivanjem Hrvatske agencije za nadzor financijslshuga nastale ,objedinjavanjem” Direkcije za
nadzor druStava za osiguranje, Agencije za nad4osvinskih fondova i osiguranja i Komisije za

vrijednosne papire Republike Hrvatske, od O1.c¢ej@e 2006., nadzor druStava za osiguranje i
reosiguranje kao i posrednika i zastupnika u osigjuru nadleznosti je navedene Agencije.

117



eafee

o

4.2  AKTIVNOSTI NADZORNOG TIJELA U 2005.

4.2.1 1ZDANE SUGLASNOSTI | ODOBRENJA

Sukladno odredbamalanka 61. i 62. Zakona kojima je propisano da Diijgku okviru prava i
duznosti utvdenih Zakonom daje miSljenje o uvjetima osiguranjarifama premija kod osiguranja
Zivota, te uvjetima i tarifama premija kod svih eblwih osiguranja i uvjetima osiguranja kod ostalih
vrsta osiguranja osim transportnih i kreditnih osanja, Direkcija se o uvjetima i cjenicima
dostavljenim na miSljenje¢dovala sa osamdesetak dopisa odnosno misljenja¢omnoi posebnim
uvjetima osiguranja, te cjenicima odnosno tarifapnamija, i to kako za zZivotna tako i nezivotna
osiguranja. Misljenje je izdano o ukupno stotingedamnaest uvjeta osiguranja i trideset i devet
cjenika. Tijekom godine izdano je viSe misljenja inekim novijim vrstama osiguranja koje su se
pocele provoditi na domié@m trZiStu osiguranja kao Sto su osiguranje prazamite i povéanje
interesa za obavljanje poslova Zivotnih osiguraagd kojih rizik ulaganja snose sami ugovaratelji
osiguranja (tzv."unit linked"), s obzirom da ong wlastiti rizik, odréuju u koje fondovee se ulagati
dio premije osiguranja, a visina osigurane svatavizo ovisi 0 uspjesnosti takovih ulaganja.

Takader je izdano i viSe miSljenja o izmjenama i dopuaastatuta drustava za osiguranje.

Kako je, sukladn@lanku 11. Zakona, za pojeditree udjele vée od 15% u dionicama s pravom glasa
bila potrebna dozvola Direkcije, u 2005. izdanedsije suglasnosti druStvima za osiguranje (zahtjev
osnivaa Wiener Stadtische Algemeine Versicherung Aktisetischaft iz Bé&a za stjecanje ¥enskog
udjela kod drustava Cosmopoliten Life d.d. i Kvarki¢iener Stadtische osiguranje d.d.) i suglasnost
domaoj pravnoj osobi Euroagram TIS d.o.0. za stjecanjela u drustvu Sunce osiguranje d.d. koji je
manji od 15%, ali je sten na temelju Sporazuma sklopljenog izZmesedam trgowkih druStava s
kojima drustvo uskidéeno djeluje.

Sukladno odredbamélanka 16.c Zakona o osiguranju, u nadleznosti Rijekbilo je davanje
suglasnosti z&lanove uprave druStava za osiguranje. S tim u \RBizekcija je izdala dvadeset i pet
suglasnosti za imenovanjganova uprave druStava. U jednomdslju (prijedlog nadzornog odbora
Addenda osiguranje d.d.) zahtjev je odbijen za oskbja je do isteka mandata obnaSala funkciju
predsjednika uprave.

U vezi izdavanja dozvola za obavljanje poslova wsigja, sukladn@lanku 13. Zakona, izdano je
rieSenje drustvu Erste Sparkassen osiguranje djdn knu je odobreno obavljanje poslova Zivotnih
osiguranja, te je vien postupak po zahtjevu osnigaza izdavanje dozvole za Centar osiguranje d.d.
koje bi obavljalo poslove nezivotnih osiguranj&agi tijekom 2005. nije okogan.

Takader su izdana i dva rjeSenja za dopunu djelatnaspiaslove nezivotnih osiguranja.

Nadalje, tijekom 2005. nastavljeni su i poslovi naih provedbe postupka likvidacije druStva Alpina
osiguranje d.d. - u likvidaciji, zageti 2003. godine.

U odnosu na nepravilnosti utiene u neposrednom nadzoru kod druStava za osiguawitrenuto je
deset prekrSajnih postupaka protiv druStava zaucaige i odgovornih osoba u drustvu.

Vezano uz aktivnosti Direkcije koje se odnose migupbe osiguranika i ostenih nezadovoljnih
postupanjem pojedinih osiguravatelja izdano §gowanje uz dvadesetak radtih prituzbi na vise
drusStava za osiguranje.

Uz redovne aktivnosti, zbog donoSenja novih propispodrija djelatnosti osiguranja (Zakona o
osiguranju i Zakona o obveznim osiguranjintgh primjena je bila preddiena i zaptela paetkom
2006., Direkcija je bila ukljgena i u izradu nacrta novih propisa.
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4.2.2 NEPOSREDNI NADZOR POSLOVANJA DRUSTAVA ZA OSIGURANJ E

Tijekom 2005. obavljen je neposredni nadzor posifv&od Sest druStava za osiguranje. Prilikom
obavljenih nadzora kod pet druStava deme su nepravilnosti u odnosu na nepridrzavanjeizak
propisanih kriterija za ulaganje sredstava matefkatpricuve kao i raspolozivih sredstava (Sunce
osiguranje d.d., Osiguranje Zagreb d.d., Addendguosnje d.d, Agram Zivotno osiguranje d.d.,
Euroherc osiguranje d.d.). Nadalje, ktiri druStva ututeno je nepridrzavanje obveze vrijednosnog
usklatenja potrazivanja starijih od 180 dana u dijelui lsgj odnosi na potrazivanja od osiguranika po
osnovi premije, ali i ostalih potrazivanja (Suncgigoranje d.d., Osiguranje Zagreb d.d., Addenda
osiguranje d.d. i Euroherc osiguranje d.d.). KodiStra Uniga osiguranje d.d. nisu utgne
nepravilnosti u poslovanju, ali su dane atinee primjedbe na ten provaienja reosigurateljne zastite.

Kod dva kontrolirana druStva (Addenda osigurange dEuroherc osiguranje d.d.) ufemo je da su se
zaduzivala kod kreditnih institucija bez suglasnbétekcije, Sto je bio jedan od preduvjeta propisa
Zakonom predven u sldajevima prema8vanja priviemene nelikvidnosti.

Kod jednog druStva utdena je nepodudarnost podataka iskazanih u dostawljdinancijskim
izvjeStajima nadzornom tijelu i podataka u anétivj knjigovodstvenoj evidenciji drustva. (Osiguranj
Zagreb d.d.)

Pratenjem poslovanja druStava putem dostavljenih izejeKao i navedenim neposrednim nadzorom,
osobito u dijelu osiguravanja potrebne visine jamsbg kapitala druStava te ulaganja sredstava
matemaitike pricuve Zivotnih osiguranja i raspolozivih sredstavélano ograrienjima propisanim
Zakonom, Direkcija je poduzimala zf@nije mjere kod slijedih drustava:

Aurum Wiener Stadtische osiguranje d.d.

Direkcija je intervenirala tijekom 2005. nalogom zadoknadu jamstvenog kapitala koji je smanjen
ispod Zakonom propisanog minimuma radi kumuliragiditaka iz prethodnih godina. Nedostau
sredstva tijekom 2005. nadoknadio jetimeki dionicar Wiener Stadtische Allgemeine Versicherung
Aktiengesellschaft iz B&.

Krajem 2005. drustvo je pripojeno druStvu Kvarneelér Stadtische d.d. koje je taev u ve&inskom
vlasniStvu iste strane pravne osobe.

Sunce osiguranje d.d.

Neposrednim nadzorom poslovanja u 2005. dgme su nepravilnosti kod ulaganja sredstava u
namjene i visini koje nisu dopuStene Zakonom o wsigju kao i obveze vrijednosnog usidaja
dospjelih nenaplaenih potrazivanja u iznosu od 34,5 mil. kuna.

Strukturu ulaganja dodatno je pogorSalo pripajanjgstva Veritas osiguranje d.d. u 2005. koje jelima
nepovoljnu strukturu ulaganja nastalué¢iwve dijelom zbog nemogdunosti naplate potraZivanja po
osnovi odobrenih zajmova za koje je u ovrSnim poditna stéena financijska i materijalna imovina
koja nije udovoljavala propisanim uvjetima za ulajgaraspoloZivih sredstava.

Nalogom Direkcije izdanom u listopadu 2005. dru§evwstavljen rok za kokao uskla@enje ulaganja
sredstava matemakie pricuve u vrijednosne papire do 15. prosinca 20053libstilaganja i glavnine
vrijednosnog uskidenja potraZivanja do 31.12.2005. i preostalog ianos prvom obré&unskom
razdoblju 2006. godine.

Od utvidene obveze uskdenja vrijednosti dospjelih nenapénih potrazivanja starijih od 180 dana u
iznosu od 34,5 mil. kuna, drustvo je u financijskobra&unu za 2005. izvrSilo vrijednosno usdémje
potraZivanja za premiju osiguranja u iznosu od 18i/8kuna i drugih potraZivanja u iznosu od 1,9.mi
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kuna. Glavnina ostalih potrazivanja je naglaa pa je do kraja okanskog razdoblja u potrazivanju
po navedenoj osnovi 1,8 mil. kuna.

Krajem godine izvr8en je prijenos portfelja Zivétrosiguranja na drustvo Agram Zivotno osiguranje
d.d. nakortega drustvo viSe nema matensti pricuvu.

Od ostalih sredstava 30,1 mil. kuna i dalje je mjmama koje nisu predigéne Zakonom, naitim
tek nakon primjene odredlmiovogZakona o osiguranju koji je liberalniji u dijeluaganja sredstava
modi ¢e se sagledati kotima struktura ulaganja u odnosu na zakonske katerij

(Tijekom 2004. drustvo je bitno promijenilo strukiuvlasniStva na r#n da 96,9% vlasniStva nad
dionicama s pravom glasa imaju druslanice koncerna Agram otkga su tri drustva za osiguranje
sa ukupnim e&em u kapitalu od 32,6%.)

Agram Zivotno osiguranje d.d.

Drustvo je poslovalo pod nazivom Euroherc zivotnsigoranje d.d., a tijekom godine naziv je
promijenjen u Agram Zzivotno osiguranje d.d. Temmlj@bavljenog nadzora poslovanja u 2005.
prilikom kojeg je utvdeno da raspoloziva sredstva i sredstva matéksatpricuve nisu uloZzena
sukladno Zakonu, drustvu je u listopadu 2005. izdalog da najkasnije do 15. prosinca 2005. ispuni
zakonsku obvezu ulaganja najmanje 50% sredstavanmasitke pricuve u vrijednosne papirdji
izdavatelj su Republika Hrvatska, Hrvatska narotiaaka i Hrvatska banka za obnovu i razvitak.
Takader, izdan je nalog za usKlanje ulaganja u dionice i druge vrijednosne papice visine
dopustene Zakonom do 31. prosinca 2005.

Struktura ulaganja matemélte pricuve dodatno je pogorSana preuzimanjem portfeljicadivotnih
osiguranja od strane drustva Sunce osiguranje36.d2.2005.

Kako drustvo nije postupilo prema zadanim nalozidgencija je u travnju 2006. oduzela suglasnost
za obavljanje funkcije odgovornd@tana uprave drustva.

Addenda osiguranje d.d.

Drustvo je obavljalo uglavnom poslove dopunskogazstvenog osiguranja $ega standarda
zdravstvenih usluga od odienog Zakonom o zdravstvenom osiguranju i manjirelaiip osiguranje
od nezgode.

U drustvu je u viSe navrata obavljen nadzor i uhgénim godinama poslovanja gemu su utuiene
nepravilnosti i izdani nalozi za njihovo otklanjaroje drustvo nije provodilo.

Nakon utvdenih viSe nepravilnosti u poslovanju tijekom obemt)g nadzora u 2005., obveze
vrijednosnog uskldenja potraZzivanja za dospjela nenépla potraZivanja za premije osiguranja
starije od 180 dana i ostvarenog gubitka na dari@@a 2005. koji je uzrokovao manjak jamstvenog
kapitala od 7,5 mil. kuna, Direkcija se&iitbvala nalogom prema kojem je drustvo bilo duzno
nadoknaditi manjak jamstvenog kapitala do 31. c@ @&06.

Do kraja 2005. gubitak iz poslovanja pésa je na 12,5 mil. kundime je ostvaren gubitak iznad
visine kapitala (-1,9 mil) i manjak jamstvenog Kafa povéan na 9 mil. kuna.

Zbog utvdenih nepravilnosti u poslovanju Direkcija je nakisteka mandat#&lana uprave drustva,
krajem 2005. odbila izdati suglasnost za obavljaigjefunkcije dotadasSnjem predsjedniku uprave
drustva.
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Zbog neispunjenja naloga nadoknade jamstvenog atapiu travnju 2006. druStvu je oduzeto
odobrenje za obavljanje svih vrsta osiguranja, njlaljizdavanje polica i izdan nalog za prijenos
cjelokupnog portfelja osiguranja drugom osiguravejo drustvu.

U svibnju 2006. prenesen je portfelj na drusStvogDsanje Zagreb d.d.

Zagreb osiguranje d.d.

U drustvu je tijekom 2005. u viSe navrata obavipadzor poslovanja, osobito u dijelu koji se odnosio
na obvezu vrijednosnog usknja potrazivanja starijih od 180 dana i udkiaje ulaganja sredstava
matemaitke pricuve i raspolozivih sredstava za ulaganje sa odredtiakona o osiguranju.

Uz nepravilnosti vezane za ulaganja raspoloZivitistava i sredstava mateniké pricuve u namjene

i visini protivno kriterijima propisanim Zakonom,twidena je nepravilnost kod knjigovodstvenog
pove&tanja ulaganja financijske imovine za 26,0 mil. kwsdijed uskld@enja ulaganja prema trziSnoj
vrijednosti protivno Ré&unovodstvenom standardu druStava za osigurafijge su za isti iznos
pove&tani prihodi drustva kroz stavke nerealiziranog tabi

U odnosu na obveze ispravka vrijednosti potraZzeatgspjelih nenaptanih potrazivanja drustvo je
izvrSilo obvezu uskidenja potrazivanja starijih od 360 dana, pa je petasobveza ispravka
potrazivanja iz tekte godine s protekom roka od 180 dana Sto iznodi 0 kuna.

4.2.3 OSTALI SELEKTIVNI NADZORI POSLOVANJA DRUSTAVA ZA OS IGURANJE

1. Parcijalni nadzor obavljen je u dijelu primjene Tadmog premijskog sustava za obvezno
osiguranje od automobilske odgovornosti i primjeBajednikih uvjeta za osiguranje od
automobilske odgovornosti kod dvanaest od ukupimadst druStava koja provode ovu vrstu
osiguranja, s tim da je kod pojedinih druStava padibavljen u viSe navrata. Prilikom obavljenih
nadzora utvtene su destale nepravilnosti kod priznavanja prava nadehiepremijski stupanj. O
utvrdeniméinjenicama séinjeno je ukupno 27 zapisnika, a nepravilnosti sudene kod deset od
dvanaest kontroliranih druStava za koje su podnes#ijevi za pokretanje prekrSajnog postupka
pri nadleznom sudu protiv drustva i odgovorne osokleustvu.

lako su kod véine druStava utdene nepravilnosti u prodenju ove vrste osiguranja, evidentno je
da su one znatno manjeg opsega oddetwih ranijih godinatemu je uz intenzivirani nadzor
doprinio i razvoj Informacijskog centra osnovanag rvatskom uredu za osiguranje sa svrhom
prikupljanja podataka o izdanim policama u ovogivesiguranja.

2. Kod trinaest drustava koja obavljaju poslove Ziylotasiguranja obavljen je djelotmi nadzor
knjigovodstvenog nana vrednovanja ulaganja u duZke vrijednosne papire, pdemu su
utvrdene nepravilnosti u odnosu na primjenuiReovodstvenog standarda druStava za osiguranje
koji je usvajila Direkcija s obvezom primjene od. &ljetnja 1998., a koji se u dijelu vrednovanja
imovine razlikovao od M&unarodnih réaunovodstvenih standarda. Nepravilnosti su déne kod
tri druStva za osiguranje prema kojima se Direkofjidovala nalogom za knjigovodstveni ispravak
i obvezu evidentiranja u financijskim izviggha za 2005. u skladu sa véie Standardom
(Aurum Wiener Stadtische osiguranje d.d., Kvarndendr Stadtische osiguranje d.d. i Allianz
osiguranje d.d.).

3. Iskazivanjem sve \&g interesa ugovaratelja osiguranja i osiguravated razvoj novije vrste
osiguranja tzv. unit linked (osiguranja kod kojilgavaratelj snosi rizik ulaganja) Direkcija je
obavila nadzor njihovog knjigovodstvenog evidemjaakod dva druStva za osiguranje koja su
provodila ovu vrstu osiguranja, a sa svrhom ujéewanja knjigovodstvenog tiaa iskazivanja
ovih osiguranja, osobito u dijelu koji se odnosikadegoriju zar&unate bruto premije.

4. Uz nadleznosti propisane Zakonom o osiguranju,naeliem Sporazuma izrda Direkcije za
nadzor i Ureda za sptjavanje pranja novca, obavljan je povremeno i nadsgmijenja obveze
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dostavljanja podataka od strane druStava za osigumaobavljenim transakcijama za koje postoji
obveza izvje@ivanja Ureda sukladno Zakonu o sggeanju pranja novca.

4.2.4 NADZOR POSLOVANJA POSREDNIKA | ZASTUPNIKA U OSIGURA NJU

U okviru svoje nadleznosti, tijekom 2005. Direkgigaizdala 1 (jedno) odobrenje za obavljanje paslov
posredovanja u osiguranju — OPTIMARISK d.o.o.dri 21 (dvadesetjedno) odobrenje za obavljanje
poslova zastupanja u osiguranju i to: ZIVOT d.@agreb, ALENIUS d.o.o. Osijek, EKORAST d.o.0.
Zabok, TRUST INVEST d.o.o0. Koprivnica, KASKO SIGHITo.0. Zagreb, INVINITUS d.o.o. Zagreb,
D & D d.o.o. Slavonski Brod, ZASTUPANJE U OSIGURAMJSIGET d.o.0. Zagreb, VITA
SECURUS d.o.0. Zapr&SiMARINA CLUB d.o.o. Ki¢i, PONUDA d.o.o. Zagreb, KD — PRIMA d.o.o.
Zagreb, VARGC — AGENCIJA d.o.0. Krizevci, AGENT FIDELITAS d.o.&agreb, EKTOS d.o.0.
Zagreb, HVB AGENT d.o.0. Zagreb, TALITER d.o.o. Zelg i PENTAENIUS d.o.0. Zagreb, CORIS
ASISTENCIJA d.o.0. Zagreb, STARKELJ ZASTUPANJE U IGERANJU d.o.0. Zagreb, i EURO
BONUS d.o.o. Zagreb te 7 (sedam) odobrenja prawuibjektima ovlaStenim za obavljanje tetkoig
pregleda i registracije vozila na stanicama zaitdfpregled motornih vozila da uz obavljanje svoje
redovne djelatnosti mogu obavljati i poslove zaahjp u obveznom osiguranju od automobilske
odgovornosti i osiguranju voza i putnika od nezgode. Odobrenja su izdana slijedgravnim
osobama: CVH STP «CENTAR» Potomje, PeljeSac, CVI® SCENTAR» Auro VaraZzdin Mean,
CVH STP «CENTAR» Sisak, CVH STP «Autoprijevoz Imats Imotski, CVH STP «Benkovac»
Benkovac, CVH STP «Metkoé Metkovic i CVH STP « Motoremont» Novska.

Tijekom razdoblja 11 (jedanaest) druStava obavigegt Direkciju o prestanku obavljanja djelatnosti
zastupanja u osiguranju i to: BA-CA GrECo d.o.ogéh, EUROCOMEX RIZIK d.d. Oroslavlje,

INTERPROGRES-ZAGREB d.0.0. Zagreb, DALMACIJA AGENI®I d.o.0. Sibenik, ZASTUPSTVO

ZOV d.o.o. Zagreb, IROS d.o.0. Zagreb, SVEKOM d.aZzagreb, PRODAJA — HELIOS d.o.0.
Zagreb, O. B. S. d.o.0. Zagreb, SIGURAN SERVISal.Zagreb i TOTC d.o.o0.bakovo.

Osim toga u proteklom razdoblju Ministarstvo gospstiva izvijestilo je ovu Direkciju da je izdano 18
(osamnaest) rjeSenja ftkim osobama koji u svojstvu obrta, sukladno Zakanagu obavljati poslove
zastupanja u osiguranju. U istom razdoblju 27 (ésatsedam) fizkih osoba - obrtnika prestali su sa
obavljanjem navedene djelatnosti.

Nakon navedenih statusnih promjena, prema podacéntan 31. prosinca 2005. na trziStu je djelovalo
ukupno 13 druStava za posredovanje u osiguranjd,dtidStava za obavljanje poslova zastupanja u
osiguranju, 157 fizikih osoba — obrtnika koji obavljaju poslove zastjpau osiguranju, te 85 pravnih
subjekata ovlaStenih za obavljanje te€koiy pregleda i registracije vozila, a koji posl@aastupanja u
obveznom osiguranju od automobilske odgovornostiguranja vozé i putnika od posljedica od
nezgode obavljaju na temelju rjeSenja o odobreajtad koje je izdala Direkcija za nadzor druSteaa z
osiguranje.

Kako Direkcija za nadzor druStava za osiguranj&wira svojih ovlastenja provodi i neposredni nadzor
nad poslovanjem druStava za posredovanje i zagkipanosiguranju te obrta za zastupanje u
osiguranju, neposredni nadzor obavljen je kod dn@g) druStva za posredovanje u osiguranju — MAI
d.o.0. i kod 15 (petnaest) druStava za obavljamsigqva zastupanja u osiguranju; HRVATSKO -
AMERICKA INICIJATIVA d.o.0. Zagreb, SIC d.o.0. Zagreb, OS d.0.0. Zabok, EURO WEST

d.o.0. Zagreb, REX REA d.o.0. Osijek , ALIENUS ©.00sijek, B. I. G. d.o.0. Zagreb, ELBI

ZASTUPANJE U OSIGURANJU d.o.o0. Zagreb, ELIGO MEDHBRo.0. Zagreb, INTERPROGRES-

ZAGREB d.o.0. Zagreb, SAFE — INVEST d.o.0. Zagr8bGNA d.o.o. Zagreb, FOG d.o.o. Velika

Gorica, ZIPOS d.o.0. Velika Gorica i LISKA d.o.cesvete.

NajceXe nepravilnosti utviene nadzorom odnosile su se na neispunjenje upjetiiebnog broja
zaposlenika sa ovlastenjem za zastupanje u osiguatanog od nadleznog ministarstva i obavljanje
drugih djelatnosti uz djelatnost zastupanja za KejuZakonom iskljdivo navedeno da se moze
obavljati kao jedina djelatnost.
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425 MEDUNARODNA SURADNJA | SURADNJA S DOMACIM INSTITUCIJAMA

Efikasna i pravovremena razmjena podataka unutdgumegeljnog sektora, iznde nadzornih
institucija i ostalih institucija iz drugih finarjskih sektora vazni su u konteksttinkovitog nadzora
financijskog sustava kao cjeline. U skladu s timeReija je intenzivirala suradnju s ostalim nadzern

i regulatornim institucijama u zemlji i inozemstwusvrhu donoSenja odluka iz njihove nadleZnosti.
Ovo je posebno vazno u 8hju metunarodno aktivnih osiguratelja, osigurateljnih grudinancijskih
konglomerata.

Stoga je Direkcija tijekom 2005. godine intenzildraaktivhosti u smislu suradnje sa srodnim
institucijama u drugim zemljama te je potpisan i@gam o suradnji sa slovenskom Agencijom za
zavarovalni nadzor, dok je od doéita institucija Direkcija potpisala Sporazum o surfds
Ministarstvom financija — Uredom za spaganje pranja novca.

S ciliem strénog usavrSavanja djelatnika, razmjene informacgaupoznavanja s pitanjima i
problemima s kojima se susteDirekcije za nadzor druStava za osiguranje uénotvu predstavnici
Direkcije sudjelovali na 18. europskoj konferencijiadzornih usluga odrzanoj od 18. do 20. svibnja
2005. u Pragu. Konferenciju je organiziralo Ministao financija Republik€ eSke — Ured za nadzor
druStava za osiguranje i mirovinskih fondova u dojas IAIS-om, OECD-om i International
Insurance Foundation, a odnosio se prvenstvendtangap meunarodnih réunovodstvenih standarda.

Bitno je istaknuti i sudjelovanje na seminaru uastigaciji Financial Stability Instituta koji se aofio
na IAIS-ova temeljna osigurateljnadeda odrzanom u Bel od 6. do 10. lipnja 2005. godine.

Takader u B&u, u razdoblju od 18. do 21. listopada, odrzanalj2. 1AIS-ova godiSnja konferencija

¢iji je i Direkcija ¢lan od 2002. na kojoj su oldna pitanje koja se odnose na djelovanje 1AIS-a,
solventnost, trziSno denje i upravljanje.

U organizaciji CEl-a (Central European InitiatiieEBRD-a (European Bank for Reconstruction and
Development) odrzan je 23. studenog 2005. godiratislavi Okrugli stol Direkcija za nadzor iz
zemaljac¢lanica CEl-a na kojem je sudjelovala i ova Dire&aij diskusiji koja se odnosila na pitanja
maksimalnih tehrtkih kamatnih stopa, utjecaju Menarodnih standarda financijskog izvjeStavanja na
solventnost i potrebi udenja registara Steta.

Sudjelovanjem na tim seminarima se osim stjecapjarijtkih znanja s ciljem postizanja Sto
ucinkovitijeg trziSta osiguranja, u osobnim kontakdira ostalim sudionicima razmjenjuju déusobna
iskustva o postigniima pojedinih drzava u razvoju trziSta osigurani,se pronidie rad i uloga
Direkcije.
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4.3 TRZISTE OSIGURANJA U 2005.

4.3.1 OPCI POKAZATELJI

Udio zara‘unate bruto premije osiguranja u BDP-u u 2004. godi
Hrvatska u europskoj perspektivi

2004.

Zivot NeZivot Ukupno
EU 15 5,16% 3,30% 8,46%
EU 25 4,98% 3,25% 8,23%
Slovenija 1,64% 3,93% 5,57%
Malta 2,58% 2,52% 5,10%
Cipar 2,31% 2,08% 4,39%
Ceska 1,61% 2,49% 4,10%
Slovatka 1,30% 2,32% 3,62%
Hrvatska 0,76% 2,44% 3,20%
Poljska 1,17% 1,90% 3,07%
Madarska 1,18% 1,70% 2,88%
Estonija 0,57% 1,67% 2,24%
Bugarska 0,24% 1,95% 2,19%
Letonija 0,38% 1,10% 1,48%
Rumunjska 0,28% 1,16% 1,44%

Izvor: Swiss Re, World insurance in 2004: growimgrpiums and stronger balance sheets, Sigma No02/20

Podaci o udjelu zatanate bruto premije u bruto dotean proizvodu kao i podaci o zé&teatoj bruto
premiji po stanovniku vazni su indikatori koji dappéu komparativnu sliku o stanju na osigurateljnom
trziStu pojedinih zemalja.

Promatrajdi usporedni prikaz podataka o udjelima zarsate bruto premije u BDP-u u 2004. godini
vidljivo je zna&ajno zaostajanje trziSta osiguranja Republike Hikatza staringélanicama Europske
unije, odnosno EU15 kao i za EU25, posebice u sagmivotnih osiguranja. Ipak, ungtsinjenici da
razina zaréunate bruto premije, mjerena u odnosu na BDP, mijeblizu razini razvijenih europskih
zemalja, povéanjem kvalitete v& postojée osigurateljne zastite, ud®njem i razvojem novih vrsta
osiguranja, priblizavanjem Europskoj uniji te stiativnim zakonskim propisima, i njihovo relativho
ucege raste. Stoga se, zahvaljtijwisokim stopama premijskog rasta, néte u segmentu zivotnih
osiguranja, koji se kao nastavak viSegodiSnjegd@mepozitivno odrazava na strukturu portfelja,
hrvatsko trziSte osiguranja svrstavadmerodee zemlje u regiji.
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Premija po stanovniku u 2004. godini (u €) - Hnkatsl europskoj perspektivi

2004
Zivot NeZivot Ukupno

EU 15 1.339,5 856,4 2.195,9
EU 25 1.133,2 7379 18711
Slovenija 217,9 522,1 740,1
Cipar 340,9 307,09 648,0
Malta 281,3 275,3 556,6
Ceska 135,5 209,4 345,1
Madarska 94,3 136,71 231,0
Slovatka 79,7 142,0 221,7
Hrvatska 47,0 152,0 199,0

Poljska 59,0 96,1 155,2
Estonija 38,6 113,] 151,7
Letonija 19,8 57,2 76,9
Bugarska 6,0 48,1 54,7
Rumunjska 7,5 30,8 38,3

Izvor: Swiss Re,World insurance in 2004: growingrpiums and stronger balance sheets, Sigma N02/2005

Razvijenost osigurateljnog trziSta moze se mjergustatom osiguranja, odnosno omjerom ukupne
zargunate bruto premije i broja stanovnika. U 2004.igiod drzavama starindlanicama Europske
unije u sustav osiguranja izdvojen je po stanovrpkasje&ni iznos od €2.196, a u EU25 €1.871.
Promatrajdi ostale zemlje, najviSi iznos svog dohotka u Vigiii40 u sustav osigurateljne zaStite
izdvojio je svaki stanovnik Slovenije, dok se nalpdnjem i pretposljednjem mjestu nalaze Bugarska
i Rumunjska sa svega €55, odnosno €38 premijegrmeghiku.

432 STRUKTURA TRZISTA

Broj druStava za osiguranje i reosiguranje u 2066dini

12+
10+ O Zivot
8 M nezivot
6 M sloZzeno
4 B reosiguranje
2 4
0

U 2005. godini poslovalo je ukupno 25 druStava,ceda 23 druStva za osiguranje i 2 druStva za
reosiguranje. Od 23 druStva za osiguranje, njimdvqdilo je iskljwivo poslove Zivotnih osiguranja, 7
poslove nezivotnih osiguranja, dok je 11 druStasev@dilo poslove i Zivotnih i nezivotnih osiguranja
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Broj druStava za osiguranje i reosiguranje u razljwi2000. - 2005. godine

2000. 2001. 2002. 2003. 2004. 2005.
Zivotno 2 3 4 4 4 5
nezivotno 9 8 6 7 8 7
sloZzeno 15 13 13 13 12 11
reosiguranje 1 1 1 1 2 2
UKUPNO 27 25 24 25 26 25

Unata® trendu spajanja i preuzimanja Kkoji je na hrvatskasigurateljnom trziStu nastavljen i u 2005.
godini, nije doSlo do zrEajnije promjene u ukupnom broju osigurav@judrustava u odnosu na 2004.
godinu s obzirom da su dva drustva uslijed prigajgnestala postojati kao samostalne pravne osobe,
s radom je zap®lo jedno novoosnhovano drustvo.

Naime, tijekom 2005. godine Aurum Wiener Stadtisoseguranje d.d., koje je provodilo i Zivotna i
nezivotna osiguranja, pripojeno je drustvu KvaMéener Stadtische osiguranje d.d., a drustvo Verita
osiguranje d.d., koje je provodilo nezivotna osagya, pripojeno je drusStvu Sunce osiguranje d.dute
oba (Aurum Wiener Stadtische osiguranju d.d. i ¥eriosiguranje d.d.) prestala poslovati kao
samostalne pravne osobe.

Takader, u 2005. godini doSlo je do preuzimanja dru¥Basmopolitan Life d.d. od strane druStva
Wiener Stadtische Allgemeine Versicherung izé&eali ovo preuzimanje nije imalo utjecaja na
kretanje ukupnog broja drusStava,éveamo na vlastku strukturu, s obzirom da je ono nastavilo
poslovati pod istom tvrtkom kao samostalna prawsaba.

Budwi je u 2005. godini s radom zaf®o i jedno novoosnovano drustvo Erste Sparkassigui@nje
d.d. za zZivotno osiguranje, ukupan broj druStavargem je za jedan.

Kao Sto je vidljivo iz tablice u strukturi druStawa osiguranje, prema skupinama osiguranja koju
provode, posljednjih godina dominiraju sloZzena osagajita drustva, odnosno drustva za prdenje

i zivotnih i nezivotnih osiguranja. Matim, njihov broj postupno se smanjuje zbog spajanj
preuzimanja kojima su bila izloZzena kao i zbog zeke® odredbe kojom je dopusteno osnivanje novih
drustava za prowenje ili iskljwivo Zivotnih ili isklju¢ivo nezivotnih osiguranja.

Vlasnika struktura druStava za osiguranje i reosiguranj2005. godini

3077

257

207 16

| vecinski domaci kapital
15

O vecinski strani kapital

107

2000. 2001. 2002. 2003. 2004. 2005.

Promatrajudi strukturu druStava za osiguranje i reosiguramga vlasniStvu ugjivo je da je u 2005.
godini broj druStava s ¢skim domgim kapitalom smanjen za dva uslijed prestanka posia
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druStva Veritas osiguranje d.d. kao samostalnengrasobe, kao i kupnje druStva Cosmopolitan Life
d.d. od strane druStva Wiener Stadtische AG Veesiohg iz Béa. Broj drustava u vénskom stranom
vlasniStvu povéan je za jedan s obzirom da je druStvo Aurum WieBigdtische osiguranje d.d. s
vecinskim stranim kapitalom prestalo poslovati kao satalna pravna osoba jer je pripojen drustvu
Kvarner Wiener Stadtische osiguranje d.d., aisfevremeno u strukturu drustava €imskim stranim
kapitalom usSlo drustvo Cosmopolitan Life d.d. i nognovano Erste Sparkassen d.d. za Zivotno
osiguranje. Od ukupno 25 drustava za osigurarg@siguranje koja su poslovala u 2005. godini, njih
14 je bilo u véinskom stranom vlasniStvu, i to drustva: AllianzgZeb d.d., Basler osiguranje d.d.,
Basler Zivotno osiguranje d.d., Cosmopolitan Lifel.dErste Sparkassen osiguranje d.d. za Zivotno
osiguranje, Generali osiguranje d.d., Generalithwmsiguranje d.d., Grawe Hrvatska d.d., Osig@ranj
Helios d.d., Kvarner Wiener Stadtische osigurange, Merkur osiguranje d.d., Triglav osiguranje.d.d

i Uniga osiguranje d.d., te Allianz reosiguranjd.d.

Vlasni’ka struktura druStava za osiguranje u odnosu ngarshu premiju u 2005. godini

vedinski doma‘i kapital vedinski strani kapital
Zivot | 38,59% | 61,41%
nezivot | 79,19% | 20,81%
ukupno 68,72% 31,28%

Unata® ¢injenici da je zn&ajan broj druStava u ¥mskom stranom vlasniStvu, udio tih druStava u
ukupnom portfelju osiguranja iznosi 31%, u portialezivotnih osiguranja oko 21%, ali kada se radi o
provadenju zivotnih osiguranja taj udio je znatn@wvieiznosi 61%.

Na hrvatskom su trziStu osiguranja u 1994. godidiukupno 12 drustava koja su imala odobrenje za
rad, njih svega 3 bila u ¥mskom stranom vlasniStvu, da bi u 2005. godingblarevladavala drustva

u vetinskom stranom vlasnistvu. Na hrvatsko trziSte msigja inozemna druStva za osiguranje usla su
u znatnoj mjeri te utjecala na razvoj djelatnostigaranja u Hrvatskoj, rast konkurentnosti hrvatski
osiguravajdih drusStava, kao i na po¢anje kvalitete i raznovrsnosti proizvoda i uslugégaranja te je
ocekivati dace paietak pregovora prouztiti nove ulaske stranih osiguravéj drustava.
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4.3.3 ZARACUNATA BRUTO PREMIJA

Zaracunata bruto premija (u kn)

0, 0,

Drusivo 2004 2005 rn | e | me
ADDENDA 27.003.553 29.796.698 1103 0,4 0,4
AGRAM Zivotno 84.406.427 114.760.639 136,0 13 1,6
ALLIANZ 553.827.165 751.529.141 1357 84 10,2
AURUM 96.383.572 15
BASLER 16.217.215 22.198.663 136}9 g,2 0,3
BASLER ZIVOTNO 7.968.028 14.738.494 185,0 0,1 0,2
COSMOPOLITAN 35.148.648 41.471.423 118,0 0,5 0,6
CROATIA 2.734.152.351 2.825.083.041 103,3 41,3 38,4
CROATIA zdravstveno 16.762.88 27.662.8p1 165,0 0,3 0,4
ERSTE osiguranje 10.289.109 0,1
EUROHERC 728.078.561 841.349.146 115,6 11,0 11,4
GENERALI 6.193.461 24.779.952 400,1 0,1 0,3
GENERALI ZIVOTNO 8.175.038 56.186.556 687|3 0,1 0,8
GRAWE 345.150.941 376.470.849 109,1 5,2 51
HELIOS 122.442.645 109.426.813 89,4 18 15
HOK 3.185.530 4.671.688 146,7 0,0 0,1
JADRANSKO 466.883.668 546.181.641 117,0 7.0 7.4
KVARNER WIENER STADTISCHE 211.088.057 292.974.559 138,8 3,2 4,0
LIBERTAS 41.663.341 57.411.74D 137/8 0,6 0,8
MERKUR 218.694.926 233.685.220 106,9 3.3 32
SUNCE 151.855.134 167.901.438 110,6 ?,3 2,3
TRIGLAV 244.547.317 273.912.176 112,0 3,7 37
UNIQA 70.499.928 91.383.766 129/6 11 1,2
VERITAS 55.711.003 0,8
ZAGREB 380.827.973 436.207.932 1145 5,7 5,9

UKUPNO 6.626.867.372 7.350.073.505 110,9 100 100

Temeljne zn&ajke podataka u tablici mogu se sazeti u stiede

(1) porast hrvatskog trziSta osiguranja u 2005. godaninesto viSe od 10% u odnosu na 2004.

godinu,

(2) pad trziSnog udjela Croatia osiguranja d.d. kavedejg osiguravajteg drustva ispod 40%,

(3) rast trziSnog udjela njegovih neposrednih konkuana

(4) rast premije kod 22 od 23 druStva za osiguranje
(5) trziSni udio deset drustava maniji od 1%.
Temeljemcinjenice da je porast premije Croatia osigurangh dd 3,3% znatno manji od pro&jeg
rasta cjelokupne industrije osiguranja, navedernguoavajite drustvo smanjilo je svoj trziSni udio sa
41,3%, koliko je iznosio u 2004. godini, na 38,492005. godini. S obzirom da je vrijednost trZziSnog
udjela liderskog poduza pala ispod 40%, hrvatska industrija osigurani vie moze biti svrstana u
skupinu onih industrija za koje je karaktetisth postojanjedominantnog poduza. Unata niskim
stopama rasta i smanjenju trziSnog udjela u ukupportfelju, Croatia osiguranje d.d. i dalje je véide
osiguratelj u poslovima neZivotnih osiguranja selmjn od 46,8% (u 2004. godini 49,3%), dok je
izgubilo vode€u poziciju u segmentu zZivotnih osiguranja koje jedgelom od 15,8% preuzelo drustvo
Allianz Zagreb d.d.
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Zaracunata bruto premija u razdoblju 2000.-2005. god{uné00 kn)

8.000.000 6.626.867 . 7.350.074
7.000.000 - 5 578,807 6:067.042
6.000.000 1 5.098.697 554,304 | ——Zivotna

4.530.617 e osiguranja
5.000.000 - ST gurany

4.717.06 1 |= - B nezivotna
4.000.000 - osiguranja
1173 516[ea20.424
3.000.000 1 [3.771.438 = ukupno
2.000.000 - 1,349 98111 569.42 1=
1.152.3832.52°
925,179
1.000.000 {23178
0 .

2000. 2001. 2002. 2003. 2004. 2005.

U 2005. godini drutva za osiguranje ostvarila kupmu zardunatu bruto premiju u visini 7,35 mird.
kuna od¢ega se 1,90 mird. kuna odnosi na premiju zZivotsiguranja, a 5,45 mird. kuna na premiju
nezivotnih osiguranja.

Ukupna zar&unata bruto premija porasla je u 2005. godini z8%0u odnosu na 2004. godinu te je u
promatranom razdoblju prvi put nakon 2001. godinstigla dvoznamenkastu stopu rasta, dok je u
posliednjih Sest godina rasla prasjem godiSnjom stopom od 10,2%.

U posljednjih Sest godina premija zZivotnih osigyaarasla je dvostruko brZze od ukupne zZarate
bruto premije, odnosno progj@m godiSnjom stopom od 20,1%. Ovaj osiguratekgsent je nakon
visokih stopa rasta od 21,9% i 24,6% zabiljezen20Q1. i 2002. godini, doZivio neSto usporenijitras
u 2003. i 2004. godini koji je iznosio 17,1%, odnosl6,3%, da bi u 2005. godini ponovno postigao
zna&ajniju stopu rasta od 20,8%.

Sto se tte nezivotnih osiguranja ona su u promatranom radadabvoznamenkastu stopu rasta
zabiljezila jedino u 2001. godini, dok je u 2006d@i premija nezivotnih osiguranja porasla za 718%
odnosu na 2004. godinu. Prasja godiSnja ostvarena stopa rasta ove skupinerasiguu posljednjih
Sest godina iznosi 7,7%.

Indeksi rasta zaréunate bruto premije

130,0

124,6
125,0 A
121,9

1208

120,0
116,3

117,1

115,0 A Zivotna osiguranja

== nezivotna osiguranja
== ukupno

105,0 -

106,1 106,6 107,2

100,0

95,0 \ ‘ ‘ ‘
2001/2000 2002/2001 2003/2002 2004/2003 2005/2004
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Zahvaljuj&i visokim stopama rasta udio premije Zivotnih oséqja u ukupnom portfelju se
neprekidno powava te je sa 16,8%, koliko je iznosio u 2000. gpdiovetan na 25,8% u 2005.
godini, pricemu se udio premije nezivotnih osiguranja postugmanjuje. Nastavkom ovakvog trenda
hrvatsko bi se trziSte osiguranja odnosom idmpremije Zivotnih i nezivotnih osiguranja pribl@i
onom koji prevladava u razvijenim zemljama Europskige.

Struktura zardunate bruto premije u razdoblju 2000. — 2005. gedin

10000 A A A ([ (A ] |

00,000 BA EER NER

80,00% -

70,00% -

60,00% - O Zivotna osiguranja
50,00% - [ neZivotna osiguranja
40.00% | K R EEZ

30,00% -

20,00% -

10,00% -

0,00% ‘ ‘ ‘

2000. 2001. 2002. 2003. 2004. 2005.

U strukturi ukupnog portfelja u 2005. godini i dalje prisutna neravnomjerna raspodjela udjela
pojedinih skupina osiguranja gdje 6 skupina osigjagod ukupno 19) zauzima gotovo 90% ukupnog
osigurateljnog portfelja.

Struktura premije po skupinama osiguranja u 20Qiigi

Ostalo Osiguranje od
(udio maniji od automobilske
Osiguranje 3%) odgovornosti
imovine od 11,3% 30,6%
poZara i nekih
drugih
opasnosti
6.0% Zivotna
Osiguranje od osiguranja
nezgode 25,8%
6,4%
Ostala Osiguranje
osiguranja cestownih vozila -
Imovine kasko
8,2% 11,8%

Sto se tte skupina nezivotnih osiguranja u strukturi ukupnemije osiguranja naj¢e zastupljenost i
dalje ima:
1. osiguranje od automobilske odgovornosti s 2,2 nitttha zaréunate bruto premije koje
je poraslo za 6,4% u odnosu na 2004. godinududm, trzisni je udjel ove skupine
osiguranja od 30,6% za 1,3 postotna boda niZi wsdma 2004. godinu.
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2. osiguranje cestovnih vozila — kasko s 867,9 mih&uaardunate bruto premije poraslo je
za 9,2% u odnosu na 2004. godinu, dok je trziSjelut 11,8% za 0,2 postotna boda nizi

u odnosu na 2004. godinu.

3. osiguranje imovine od poZara i ostala osiguranjavime s 1,0 mird. kuna zafanate
bruto premije poraslo je za 1,9% u odnosu na 2§6dinu. Metutim, trziSni je udjel ovih
skupina od 14,2% za 1,2 postotna boda nizi u odnas2004. godinu.

4. osiguranje od nezgode s 470,0 mil. kuna @amate bruto premije poraslo je za 2,5% u
odnosu na prethodnu godinu, ali je relativni pojaee skupine s udjelom od 6,4% za 0,5
postotna boda niZi u odnosu na 2004. godinu.

Visoke stope rasta zabiljezene su kod osiguramitr vozila — kasko, osiguranja pravne zastite i
osiguranja turistkih usluga, méutim, u apsolutnim iznosima ova p@amja ne predstavljaju
zn&ajniji utjecaj na rast premije s obzirom da navedskupine zauzimaju manje od 0,2% trziSta.

Obvezno osiguranje vlasnika odnosno korisnika nmittorvozila od odgovornosti za Stete dra

osobama u 2005. (u kunama)

DRUSTVO bﬁf‘troagfggtlg Udio, % Tehnitki rezultat
ALLIANZ 128.482.117 5,8 1.999.607
CROATIA 808.123.666 36,46 31.354.079
EUROHERC 541.706.051 24,44 19.002.082
GENERALI 2.153.211 0,14 -1.243.053
GRAWE 41.075.000 1,88 112.231.353
HELIOS 19.126.000 0,86 2.494.695
JADRANSKO 377.632.00Q 17,04 5.240.624
KVARNER WIENER STADTISCHE 68.638.37 310 8.74865
SUNCE 23.658.235 1,07 -13.008.469
TRIGLAV 95.019.686 4,24 -19.595.434
UNIQA 10.602.245 0,46 810.4244
ZAGREB 100.368.000 4.5 -17.103.787
UKUPNO 2.216.584.584 100,00 111.027.111

Sto se te provatenja vrste osiguranja 10.01, koja se odnosi na otvesiguranje vlasnika odnosno
korisnika motornih vozila od odgovornosti za Ste&im osobama, najve zargunatu bruto premiju

u visini od 808,1 mil. kuna ostvarilo je drustvoo@tia osiguranje d.d. koje u ukupnoj premiji u ovom
segmentu osiguranja sudjeluje s udjelom od 36,48Hfede ga druStva Euroherc osiguranje d.d. s
premijom od 541,7 mil. kuna i udjelom od 24,44%J&&lransko osiguranje d.d. s premijom od 377,6
mil. kn i udjelom od 17,04%. Sva tri navedena dradijedno su ostvarila i najéietehnicki rezultat u
ovoj vrsti osiguranja. Sest drustava je ostvarégativan tehrki rezultat, a kongan tehniki rezultat
dvanaest druStava koja provode obvezno osigurdagnika odnosno korisnika motornih vozila od
odgovornosti za Stete tiien osobama gubitak u visini od 11,0 mil. kuna.

Premija po stanovniku (u kunama)
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! za konverziju iznosa premije po stanovniku u éamésteni su godisnji prosjecidaja EUR/HRK
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Vaznost osiguranja za pojedino nacionalno trzit&erse utvrditi kroz sljede pokazatelje:

= udio premije u bruto donéeam proizvodu (BDP-u)

= iznos koji se u prosjeku troSi na osiguranje.
lako je ukupna zatainata bruto premija u razdoblju od 2000.-2005. gediasla dvostruko brze od
rasta BDP-a, njezin udio u BDP-u joS je uvijek tigtao nizak, a Sto se posebno odnosi na premiju
Zivotnih osiguranja. U 2005. godini udio premijezivetnih osiguranja u BDP-u smanjen je u odnosu
na prethodnu godinu, a udio segmenta Zivotnih oaiga porastao je 0,07 postotnih bodova.
Konkretnije, udio zargunate bruto premije u BDP-u u 2005. godini iznoggia3,21%, pricemu je
premija nezivotnih osiguranja sudjelovala s 2,38%remija zivotnih osiguranja s 0,83%.
Indikator razvoja trziSta osiguranja svakako jerids premije po stanovniku koji je u 2005. godini u
Hrvatskoj iznosio 1.656 kn, odnosno 224 €.

4.3.4 AKTIVA

Prema stanju bilance na dan 31. prosinca 2005ngodijednost ukupne aktive na razini drustava za
osiguranje i reosiguranje iznosila je 16,6 mirdn&u za 15,0% je @ u odnosu na vrijednost aktive
(imovine) iskazane na razini djelatnosti u 2004digb

Od ukupne vrijednosti aktive 81,5% se odnosi ngaiga sredstava, 12,0% na potrazivanja, 4,2% na
ostalu imovinu te 2,2% na nematerijalnu imovinwagalnja za raun i rizik vlasnika polica zivotnog
osiguranja i pléene troSkove budeg razdoblja.

Struktura aktive

AKTIVA
. - udio, udio, Indeks

Opis pozicije Iznos u 2004 % Iznos u 2005 % 05/04
Potraiivanja Za upisani a neuglai 18.000.000 01
kapital
Nematerijalna imovina 149.533.384 1,0 106.641.893 0,6 71,3
Ulaganja 11.471.708.540 79,6 13.500.087.614 81,5 117,7
Ulaganja za @ i rizik viasnika polica 1.546.711 0,0 56.518.079 03 36541
Zivotnog osiguranja
PotraZivanja 1.736.544.974 12,1 1.981.409.143 012, 1141
Ostala imovina 815.723.472 57 702.569.460 4,2 1 86,
Plateni troSkovi budéeg razdoblja | 213.484.380 15 215.922.732 1,3 101,1
nedospjela naplata prihoda
UKUPNO AKTIVA 14.406.541.461 100,0 16.563.148.921 100,0 115,0

Vrijednost ulaganja u iznosu od 13,5 mird. kunaD0%2 godini porasla je za 17,7% u odnosu na 2004.
godinu, te je i njezin udio u ukupnoj aktivi p@am s 79,6%, koliko je iznosio u 2004. godini, na
81,5% u 2005. godini. Vrijednost ukupnih ulaganjanajve&éem dijelu ¢ine ulaganja u vrijednosne
papire i ulaganja u zemljista i gi@vinske objekte koji u visini od 8,5 mird. kutime 63,0% ukupnih
ulaganja.

Ukupna potrazivanja na razini svih druStava zawsigje i reosiguranje u visini od gotovo 2,0 mird.
kuna porasla su u odnosu na 2004. godinu za 14,0%trukturi ukupne aktive sudjeluju s 12,0% u
¢emu najvéi udio od 57,2% imaju potrazivanja od osiguranidadan od razloga visokog udjela
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potrazivanja od osiguranika je iskazivanje prihoda bazi policirane premije, odnosno nedospjele
premije koja se odnosi na buduobr&unsko razdoblje.

Ostalu imovinu s udjelom od 4,2% najum dijelom ¢ine vrijednost opreme i novac u banci i blagajni
koji s iznosom od 582,4 mil. kuna sudjeluju u stankostale imovine s 82,9%.

Zn&ajan rast zabiljezen je kod ulaganja z&urmai rizik vlasnika polica zZivotnog osigurar(unit
linked) koja su s 1,5 mil. kuna u 2004. porasl®&6® mil. kuna.

Struktura aktive
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POTRAZIVANJA ZA UPISANI A NEUPLACENI KAPITAL

NEMATERIJALNA IMOVINA

ULAGANJA

ULAGANJA ZA RACUN | RIZIK VLASNIKA POLICA
ZIVOTNOG OSIGURANJA

m2004
POTRAZIVANJA
02005
OSTALA IMOVINA
PLACENI TROSKOVI BUDUCEG RAZDOBLIJA |
NEDOSPJELA NAPLATA PRIHODA
Udio aktive druStva u ukupnoj aktivi u 2005.
CROATIA
34,5%
OSTALI (ispod 3%) GQR ?X/ZE
9,0% ’
.. EUROHERC
AGRA:;N(I);votno 7.8%
,0%
HELIOS
3,0% ZAGREB
0,
CROATIA LLOYD ALLIANZ 1%
3,9% KVARNER WIENER MERKUR
- 6,9%
STADT. JADRANSKO 5.8%
4,9% 5,0%
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Sto se tie zastupljenosti pojedinih drustava u ukupnoj aktigjveti udio od 34,5% ima drustvo
Croatia osiguranje d.d., kojeg slijede Grawe Hiatd.d. s 9,1%, Euroherc osiguranje d.d. s 7,8%,
Osiguranje Zagreb d.d. s 7,1%, Allianz Zagreb d.6,9%, Merkur osiguranje d.d. s 5,8%, Jadransko
osiguranje d.d. s 5,0%, Kvarner Wiener Stadtiscbiguranje d.d. s 4,9% i Croatia Lloyd d.d. za
reosiguranje s 3,9%, dok sva ostala druStva sio@jalizim od 3,0%ine ukupno 9,0% ukupne aktive.

4.3.5 PASIVA

Od ukupne vrijednosti pasive na razini druStavaogayuranje i reosiguranje 75,4% odnosi se na
tehnicke pricuve, 15,9% na kapital i gtive, odnosno vlastiti kapital, 6,6% na ostale obwez2,1% na
tehnicke pricuve zZivotnih osiguranja kada ugovaratelj snosikriziaganja, neosigurateljno-tekike
pricuve, depozite zadrzane iz posla predanog u rea@sigui odgdeno pladanje troSkova i prihod
buduteg razdoblja.

Struktura pasive (u kunama)

PASIVA
Opis pozicije I1znos u 2004 uc(l’};), I1znos u 2005 uc(l’};), Iggl/eolzs
Kapital i priCuve - vlastiti kapital 2.194.874.917 15,2 2.639.068.565 15,9 120,2
Obveze drugog reda
(podredene obveze)
Tehnicke pricuve 10.968.768.767 76,1 12.485.570.931 75,4 113,8

Tehnicke pri€uve Zivotnih osiguranja kada
ugovaratelj snosi rizik ulaganja, neto od 1.527.789 0,0 56.194.330 0,3 3.678,1
reosiguranja

Neosigurateljno - tehnicke priCuve

(priCuve za ostale rizike i troSkove) 25.984.310 0.2 42.168.638 03 162,3
Depoziti zadrZani iz posla predanog u 62.151.298 0.4 121.839.904 07 196,0
reosiguranje

Ostale obveze 1.034.560.135 72 1.084.955.373 6,6 104,9
Odgodeno placanje troSkova i prihod 118.674.245 08 133.351.182 08 112,4
buduceg razdoblja

UKUPNO PASIVA 14.406.541.461 1000  16.563.148.921 1000 115,0

Tehnitke pricuve koje dominiraju u strukturi pasive s gotovo5L&ird. kuna porasle su za 13,8% u
odnosu na 2004. godinu na Sto je najviSe utjecatlvajanje sredstava u matenikti pricuvu
osiguranja Zivota u iznosu od 5,6 mird. kuna saato rasta od 19,6% u odnosu na 2004. godinu, a
uslijed porasta ove skupine osiguranja po sto#t@8%.

Kapital i pricuve (vlastiti kapital), dakle, upisani kapital, prige na emitirane dionice, revalorizacijske
pricuve, préuve i dobit tekdeg obrgunskog razdoblja umanjena za preneseni gubitalosiane u
2005. godini 2,6 mird. kuna i u strukturi ukupnesipa sudjelovao s 15,9%. Ostale obveze drustava za
osiguranje i reosiguranje s udjelom od 6,6% i stopasta od 4,9% odnose se na obveze proizasle iz
neposrednih poslova osiguranja i reosiguranja, ody® zajmovima prema kreditnim institucijama i
ostale obveze koje sa stanjem na dan 31. prosi@a godine iznose 1,1 mird. kuna.
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Struktura pasive
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02005
OSTALE OBVEZE

4.3.6 FINANCIJSKI REZULTAT POSLOVANJA

Ratun dobiti i gubitka, kao jedan od temeljnih fingekih izvje¥a koje sastavljaju osiguravatelji,
pokazuje uz osnovne pozicije ukupnih prihoda i ukbhprashoda i ostale elemente koji atjepo
slijedu tehnikih rezultata nezivotnih i Zivotnih osiguranja nkupni netehriki rezultat i konani
financijski rezultat osiguravatelja. Utlivanje poslovnog rezultata, pored otlaih zakonskih odredbi
propisanih Zakonom o &novodstvu, Zakonom o trgo¥m drusStvima regulirano je i Zakonom o
osiguranju i Raunovodstvenim standardom druStava za osiguranjegk{ donijela Direkcija za
nadzor druStava za osiguranje. Tako su druStva siguanje duzna izraditi obfan rezultata
poslovanja posebno za:

e nezivotna osiguranja
e  Zivotna osiguranja
« teiskazati jedinstveni rezultat na razini drustva.

U 2005. godini osiguravateljna djelatnost ostvaj@aneto dobit u iznosu od 238,7 mil. kuna Stoge z
15,3% viSe od 207,1 mil. kuna dobiti ostvarene 0420yodini. DruStva za osiguranje koja provode
osiguravateljnu djelatnost u poslovima nezivotn#igaranja ostvarila su u 2005. godini pozitivan
rezultat tehnikog rauna u iznosu od 87,4 mil. kuna, ali je taj rezultat 27,0% manji od dobiti
ostvarene u ovoj skupini osiguranja u 2004. godimustva koja provode poslove Zivotnih osiguranja
takader su ostvarila pozitivan rezultat tetkog ratuna u visini od 87,5 mil. kn koji je za 64,8%c¢ve
od dobiti ostvarene u ovoj skupini osiguranja u200

Od 23 drustva za osiguranje i 2 druStva za reoaigarostvarena je

e neto dobit kod 20 druStava za osiguranje u vish4,3 mil. kn
e gubitak kod 5 druStava za osiguranje u visini 68il7 kn

Gubitke u poslovanju ostvarila su sljédedruStva za osiguranje: Triglav osiguranje d.d.63®il.
kuna, Addenda zdravstveno osiguranje d.d. 12,5 kniha, Generali Zivotno osiguranje d.d. 9,0 mil.
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kuna, Generali osiguranje d.d. 8,0 mil. kuna i & Sparkassen osiguranje d.d. za Zivotno osiguranje
5,6 mil. kuna.

4.3.7 1ZDACI ZA OSIGURANE SLU CAJEVE

Izdaci za osigurane stajeve i zardena premija kod zivotnih osiguranja (u 000 kuna)

1.797.157
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200.000
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Ukupni iznosi bruto izdataka za osiguranecsjave, odnosno odStete kod Zivotnih osiguranjai koj
uklju¢uju likvidirane Stete (odStete) i promjenedoria za Stete (odStete) bez promjene matekeati
pricuve zivotnih osiguranja, iznosili su u 2005. godd0D,3 mil. kuna Sto je za 23,9% viSe od izdataka
iste vrste ostvarenih u 2004. godini. Na rast iakiatu 2005. godini utjecalo je kretanje likvidirani
Steta u ovoj skupini osiguranja sa stopom rasta1g8% koje s iznosom od 315,1 mil. kuna zauzimaju
92,6% u strukturi ukupnih izdataka, dok promjenigypra za Stete (odstete) u visini od 25,2 mil. kuna
¢ini preostalih 7,4%. Na ovako usporeniji rast ukihprdataka za osigurane hjeve u 2005. godini u
odnosu na stopu rasta 48,4% ostvarenu u 2004. godini utjecalo je smapjemjataka ove vrstkod

5 druStava koja provode Zivotna osiguranja.

Izdaci za osigurane stajeve i zardena premija kod nezivotnih osiguranja (u 000 kuna)

5.000.000+
4.500.000+

4.000.000+
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Ukupni izdaci za osigurane shjeve u provdenju poslova nezivotnih osiguranja, koji ukijju
likvidirane Stete i promjene @tiva za Stete u bruto iznosima, iznosili su u 2@@®lini 3,6 mird. kuna
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Sto je za 10,3% viSe od iznosa ukupnih izdatakeaoshih u ovoj vrsti osiguranja u 2004. godini.Kpa
stopa rasta je za 0,2 postotna boda manja od drieZane u 2004. godini iako su likvidirane State
visini od 3,0 mird. kuna rasle dan intenzitetom nego prethodne godine, odnosnoastopd 6,4% u
usporedbi sa stopom rasta od 5,7% zabiljezenom 04.2§odini. Stoga se ovakav trend kretanja
ukupnih izdataka za osigurane &jeve u segmentu nezivotnih osiguranja moze olijaseito
slabijim intenzitetom rasta bruto iznosa promjernidyva za Steteija je vrijednost od 431,3 mil. kuna
1,5 puta véa u odnosu na 2004. godinu Sto jecaj@o manje u odnosu na njezin rast zabiljezen u
prethodnoj godini (indeks 2004/2003 204,8).

4.3.8 POSLOVNI RASHODI

Poslovne rashode, odnosno izdatke za obavljanjatdgeti u neto iznosu kod druStava za osiguranje
¢ine troSkovi pribave (provizija i ostali troSkovripave), promjene razgramnih troSkova pribave,
troSkovi uprave (amortizacija opreme i ostalih mgih sredstava, pte, porezi i doprinosi iz i na
place i ostali troSkovi uprave) umanjeni za provizijudio u dobiti od reosiguratelja.

Poslovni rashodi i zardena premija kod Zivotnih osiguranja (u 000 kuna)
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Poslovni rashodi ostvareni u praienju poslova zivotnih osiguranja u 2005. godinirijednosti od
610,6 mil. kuna pov@ni su za 20,3% u odnosu na 2004. godinu na sifgealo povéanje troskova
pribave za 21,0% i povanje troSkova uprave za 17,9%. lako je dara premija zZivotnih osiguranja u
2005. godini gotovo tri puta ¥a od ostvarenih poslovnih rashoda, jo$ uvijek s# carelativno
visokom udjelu poslovnih rashoda u ztenoj premiji (34,0%) na Sto u velikom dijelu wievisoki
troSkovi pribave s udjelom od 61,1%, ¢emu troSkovi provizije sudjeluju sa 76,0%. Visokist
poslovnih rashoda u promatranom razdoblju ostvasiladruStva Generali Zivotno osiguranje d.d.
(indeks 05/04 210,1), Libertas osiguranje d.d. €kel05/04 181,9), Osiguranje Zagreb d.d. (indeks
05/04 136,8), Kvarner Wiener Stadtische osiguranie (indeks 05/04 133,8), Cosmopolitan Life d.d.
(indeks 05/04 132,0) i Basler zivotno osiguranjé. dindeks 05/04 130,1) koja su ujedno ostvarila i
visok rast premije Zivotnih osiguranja.
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Poslovni rashodi i zar@ena premija kod nezivotnih osiguranja (u 000 kuna)
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Poslovni rashodi ostvareni u praienju poslova nezivotnih osiguranja u 2005. godinrijednosti od
1,5 mird. kuna pow&ni su za 9,1% u odnosu na 2004. godinu na Sto rjajwstoj mjeri utjecalo
poveanje troSkova pribave za 14,4%, dok su troSkovauvempovéani za 7,7%.

lako je zardena premija nezivotnih osiguranja u 2005. godinBZaputa véa od ostvarenih poslovnih
rashoda u istoj skupini osiguranja, udio poslowsishoda u zadenoj premiji od 31,9% neznatno je
povetan u odnosu na 2004. godini.

Za razliku od Zivotnih osiguranja gdje zbog prirquesla najvél udio u poslovnim rashodima imaju
troSkovi pribave, u poslovnim rashodima kod prdemja poslova nezivotnih osiguranja najvadio
od oko 72% imaju troSkovi uprave (administrativioiskovi).

4.3.9 TEHNICKE PRICUVE

Tijekom svoje redovite aktivnosti obavljanja posiogsiguranja i reosiguranja, druStva formiraju iz
sredstava premije osigurateljno-teti@ pricuve radi trajnog obavljanja svoje osnovne djelainéte
zn&i da je ndin pokrica obveza po ugovorima o osiguranju usko vezan aifanje préuva koje se
koriste za pokrie obveza prema osiguranicima, a koje se sastojprigenosne premije, pghive Steta,
matematike pricuve osiguranja Zivota, ftive za povrate premija ovisne i neovisne o reaultat
(bonusi i popusti), péuve za kolebanje Steta i ostalih osigurateljno-i@ih pricuva.

Izdvajanje sredstava u tebiké pricuve sa stanjem na dan 31. prosinca 2005. godimsilarsu gotovo
12,5 mird. kuna Sto jé&nilo 75,4% ukupne pasive. Visina tebkih pricuva u 2005. godini porasla je
za 13,8% u odnosu na 2004. godinu Sto je neStood3&ope rasta zamanate bruto premije koja je u
istom vremenskom periodu porasla za 10,9%. DruStvar 2005. godini najviSe sredstava premije
izdvojila u matematiku pricuvu osiguranja zivota kojéini gotovo 45% ukupnih teh&kih pricuva, a
koja je porasla za 19,6% u odnosu na 2004. godiwk je u proteklih Sest godina viSe nego
utrostritena.

Pregled formiranja tehékih pricuva u posljednjih Sest godina dan je u grafikonispad.
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Izdvajanja u tehrke pricuve (u 000 kn)
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4.3.10 ULAGANJA

Iz sredstava osiguranja Zzivota druStva za osigarahjZna su oblikovati matemgtu pricuvu
osiguranja zivota koja predstavlja razliku iztnesadasnje vrijednosti svih budl obveza osiguratelja
po ugovorima iz osiguranja zZivota i sadasnje vnjesti svih budéih obveza ugovaratelja osiguranja
po tim ugovorima, dok sredstva jamstvenog kapitateehnickih pricuva umanjenih za sredstva
matemattke pricuve Zzivotnih osiguranja i drugih osiguranja za ke obrédunava matematka
pricuvacdine raspoloziva sredstva za ulaganje.

Ova slobodna na¥ana sredstva osiguratelji su duzni ulagati u Reépubivatskoj, uzimajdi u obzir
vrste poslova osiguranja koje obavljaju, s timej@laajangena sigurnost, isplativost te odgovataju
raznovrsnost ulaganja. Ulaganje slobodnihdaovh sredstava mora biti kvalitetno kako bi se\se
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smanijio rizik ulaganja kroz ve disperziju i preciznije definiranje namjene ulagasto se posebno
odnosi na ulaganje sredstava zivotnih osiguranmhzrom da ta sredstva imaju karakter dugoneo
Stednje. Namjene i proporcije ulaganja dme suclancima 55., 55a. i 55b. Zakona o osiguranju
(Narodne novine br. 116/99)

Ulaganja iz sredstava matemgke pricuve i ulaganja iz ostalih raspolozivih sredstavadQ@0 kn)

2005. 5.750.504 7.805.164 l
i | | |
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] | | |
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] | | |
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B ulaganja iz sredstava matematicke pric¢uve O ulaganja iz ostalih raspoloZivih sredstava

Visina ulaganja iz sredstava matersiki pricuve rasla je prosf@om godiSnjom stopom od oko 30% i
u posljednjih Sest godina njezina je vrijednostgéana za tri i pol puta. Mitim, i dalje dominiraju
ulaganja iz ostalih raspolozivih sredstava kije 58% ukupno uloZenih sredstava. Jedan od raptoga
i taj Sto je prema Zakonu o osiguranju koji je Wria snazi u 2005. godini u kategoriju ostalih
raspoloZivih sredstava bila ukéjena i stavka temeljnog kapitala tako da Hrvatskasporedbi sa
zemljama staringlanicama Europske Unije, tek treba déissituaciju u kojojce prevladavati ulaganja
iz sredstava matemakie pricuve, kao i povoljniji odnos iznde ulaganja iz matemaie pricuve i
premije Zivotnih osiguranja (u Hrvatskoj u 2005dgw 3:1)

Struktura ulaganja sredstava matendlé pricuve

100%-
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Drustva za osiguranje su u 2005. godini sredstviamattke pricuve ulozila u:

e vrijednosne papire (4,3 mird. kuna ili 75%)

« depozite banaka (678,8 mil. kuna ili 12%)

« nekretnine sa stalnim prihodom (257,4 mil. kun@%b)
e ostalo (498,1 mil. kuna ili 9%)

Struktura ulaganja iz ostalih raspoloZivih sredsta
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Drustva za osiguranje su u 2005. godini ostalacglob raspoloziva sredstva ulozila u:

» zemljiSta i grdevinske objekte (2,1 mird. kuna ili 27%)

e vrijednosne papire (2,1 mird. kuna ili 27%)

e depozite (1,5 mird. kuna ili 20%)

e zajmove osigurane zaloZznim pravom (735,0 mil. kiliré®o)
e ostalo (1,3 mird. kuna ili 17%)

Iz danih grafikona vidljivo je da u strukturi plaama matematke pricuve sa 75% udjela dominiraju
ulaganja u vrijednosne papire, te da se i u struklaganja iz ostalih raspolozivih sredstava ppstu
povetavaju ulaganja u vrijednosne papigi je udjel u 2005. godini izjedri@n s ulaganjima u
zemljiSta i grdevinske objekte koja su do 2005. bila najzastup§errsta ulaganja.
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4.3.11 POKAZATELJI U OSIGURATELINOJ DJELATNOSTI

4.3.11.1 Osnovni osigurateljno-tehnitki pokazatelji
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U pr&tenju poslovanja osiguravdjh drustava koriste se pokazatelji specifiza ovu djelatnost kao
Sto surazmjer Steta, razmjer troSkova, kombinirani razmjezultat ulaganja.

Razmijer Stetaratuna se kao odnos zbroja iznosa likvidiranin Stgtammjena pduva za Stete i
promjena ostalih tehékih pricuva i zardene premije osiguranja (pomnozeno sa 100). RaAtg& na
razini svih druStava za osiguranje u 2005. godinbgio je 70,5% i povoljniji je u odnosu na 2000.
godinu kada je iznosio 72,9%, a njegovo kretangkuru od 50%-70% uobajeno je za djelatnost
osiguranja.

Razmijer troSkovakoji se ratuna kao odnos zbroja iznosa poslovnih rashoda (troSkwibave i
troSkovi uprave), ostalih osigurateljno-tetkih izdataka i zar&unate bruto premije umanjene za dio
premije predane u reosiguranje (pomnozeno sa z@0%io je u 2005. godini na razini svih drustava za
osiguranje 37,7% te je nepovoljniji u odnosu namijez troSkova od 34,5% zabiljezen u 2000. godini.
Medutim, ovaj pokazatelj Wwedrugu godinu za redom pokazuje uzlazni trend stansZe objasniti
¢injenicom da su u istom razdoblju poslovni rashadii brze od zaganate bruto premije. Uokajeni
raspon unutar kojeg se keeovaj pokazatelj iznosi 20%-30% za djelatnostursigja.

Kombinirani razmjer koji se ratuna kao zbroj razmjera Steta i razmjera troSkova, a gokazuje
rezultat poslovanja prije ukiivanja prihoda od ulaganja sredstava, iznosio jeazai svih drustava
za osiguranje u 2005. godini 108,3%. Temelj&njenice da je i razmjer troSkova u 2005. godini
povean u odnosu na prethodnu godinu i ovaj pokazatstpder, pokazuje nepovoljnije kretanje u
odnosu na 2004. godinu.

Rezultat ulaganjaratuna sekao odnos prihoda od ulaganja umanjenih za troSkdaganja i stanje
ulaganja (pomnoZeno sa 100). Sigurnost uloZenitlstrga zn&ajna je za osigurateljnu djelatnost jer
drustva za osiguranje kao financijske instituckerauliraju velika financijska sredstva, a pri ikwau
premije osiguranja u obzir uzimaju i buduezultat od ulaganjatime se za dio tog iznosa moze
umanjiti premija potrebna za isplatu osiguraninéajeva i pokrée troSkova provdenja osiguranja.
Rezultat ulaganja iznosio je na razini svih drudtas osiguranje u 2005. godini 3,9% i nepovoljieiji
od rezultata ulaganja ostvarenog u 2000. godinakjadiznosio 5,7%. Takier, rezultat ulaganja u
2005. godini nepovoljniji je za jedan postotni bbdi odnosu na 2004. godinu 3to je posljedica
nepovoljnijeg rezultata ulaganja ostvarenog kodii&tava za osiguranje.
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4.3.11.2 Pokazatelji solventnosti i profitabilnosti

Osim osnovnih osiguravateljno-tebkin pokazatelja koji su spedifii za djelatnost osiguranja,
temeljem podataka iz bilance i¢tma dobiti i gubitka réunaju se joS ipokazatelji solventnosti i
profitabilnosti

Pokazatelji solventnostkoriste se za ocjenu kapitalizacije osiguravatelzdnosu na obujam njegova
poslovanja, odnosno za ufiiwanje vaznosti duga u strukturi kapitala osigutaija, te su vazni za
investitore koji plasiraju svoja sredstva na dugk.r Solventnost je pokazatelj sigurnosti
osiguravateljeva poslovanja, a osiguravatelj jeolventan ako je njegova imovina preoptenea
dugovima ili se ne moZe transformirati na vrijemekd bi se platile dospjele obveze. Solventnost
osiguravatelja ovisi o tome postoje li dovoljne rtigke pricuve za obveze koje se preuzimaju i
posjeduje li osiguravatelj adekvatan kapital. Pakelf solventnosti koji se koristi u pgenju
djelatnosti osiguravafih drustava je koeficijent zaduZenosti.

Koeficijent zaduzenosse r@una kao odnos ukupnih obveza i ukupne aktive, daglentkih pricuva,
tehnitkih pricuva kada ugovaratelj snosi rizik ulaganja, neosigateljno-tehrikih pricuva, depozita
zadrzanih iz posla predanog u reosiguranje, ostdliveza i odgdenih pla&anja troSkova i prihoda
budweg razdoblja prema ukupnoj aktivi (imovini). Pokgzstupanj financiranja aktive sredstvima
koja su namijenjena za izmirenje obveza prema oaigcima, a Sto je pokazatelj manji (0,5 i manje),
to je v&a vjerojatnost da&e osiguravatelj mé udovoljavati svojim obvezama. Ovaj koeficijent je
dosta visok zbog visokog udjela dugémih obveza za bude neizvjesne rizike i razgramnja premije

s obzirom na ukupnu aktivu. @gnito, viSe koeficijente zaduzZenosti imaju druSkm@a su duze
vrijeme prisutna na trziStu s ustaljenim portfeljedok druStva koja tek zapioju s prova@enjem
osigurateljne djelatnosti imaju nize koeficijenedanzenosti jer joS nisu formirala 21agniji portfelj, a
samim tim i tehrike pricuve. Na razini svih druStava za osiguranje ovafiikgent je u 2005. godini
iznosio 0,84 i neznatno je &ieod onoga u 2000. godini (0,83).

Pokazatelji profitabilnostiukazuju na &inke upravljanja imovinom i dugom na poslovni reaul
osiguravatelja. Neki od pokazatelja profitabilndetji se koriste u pkgenju djelatnosti osiguranja su
povrat na koriSteni kapital i rentabilnost viastisredstava.

Povrat na koriSteni kapita(ROA) ratuna se kao odnos neto dobiti i ukupne aktive teapoje koliko
100 novanih jedinica ukupnih sredstava (aktiva) donosbrbiti. Ovaj pokazatelj na razini svih
druStava za osiguranje iznosio je u 2005. godidid% i povoljniji je u odnosu na 2000. godinu
(0,53%), méutim zadrzan je na istoj razini kao i u 2004. godito je posljedica rasta i neto dobiti i
aktive jednakom stopom od 15%.

Rentabilnost vlastitih sredstav#ROE) predstavlja odnos iznda neto dobiti i vlastitih sredstava
(upisani kapital, premija na emitirane dionice-kalmi dobitak, revalorizacijska gtva, préuve i
prenesena dobit ili gubitak) izrazen u postotkppkazuje koliko neto dobiti donosi 100 kuna vlalstit
sredstava. Ukupna rentabilnost vlastitih sredstav&005. godini iznosila je 9,94% i znatno je
povoljnija u odnosu na 3,17% koliko je iznosila 20godine. Mdutim, vrijednost ovog pokazatelja u
2005. godini pokazuje nepovoljnije kretanje u odnpa prethodnu godinu.
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Pokazatelji solventnosti i profitabilnosti u djatatsti osiguranja od 2000. — 2005. godine
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4.4  PRIVICI

Tablica 1. Zar&unata bruto premija po drustvima za osiguranjeufuekna)

Tablica 2. Zaréunata bruto premija po skupinama osiguranja (u kaa

Tablica 3. Zaréunata bruto premija reosiguranja po skupinama geoanja (u kunama)
Tablica 4. Aktiva po druStvima za osiguranje (u &oma)

Tablica 5. Skréena bilanca na dan 31.12.2005. za sva druStvan@anka)

Tablica 6. Skréeni raéun dobiti i gubitka za razdoblje 1.1. — 31.12.208% sva drustva (u kunama)

Tablica 7. Rezultat tehtliog ratuna i ukupni obréun po drustvima (u kunama)
Tablica 8. Izdaci za osigurane &ijeve Zivotnih osiguranja (u 000 kuna)

Tablica 9. Izdaci za osigurane &ijeve nezivotnih osiguranja (u 000 kuna)
Tablica 10. Poslovni rashodi i zaena premija zivotnih osiguranja (u 000 kuna)
Tablica 11. Poslovni rashodi i zaena premija nezivotnih osiguranja (u 000 kuna)
Tablica 12. Stanje tehtkih pricuva po drustvima (u kunama)

Tablica 13. Ulaganja iz raspoloZivih sredstavalaganje (u 000 kuna)

Tablica 14. Ulaganja iz sredstava matetthatipricuve (u 000 kuna)

Tablica 15. Pokazatelji u osigurateljnoj djelatmgst drustvima
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Tablica 1. Zar&unata bruto premija po druStvima za osiguranjeufiekna)

NEZIVOTNA OSIGURANJA ZIVOTNA OSIGURANJA UKUPNO
DRUSTVO Indeks G v 06 Indeks (G v 06 Indeks (i 06
2004 2005 05/04 2004 2005 2004 2005 05/04 2004 0520 2004 2005 05/04 2004 2005

ADDENDA 27.003.553 29.796.698 1103 05 05 00 00 27.003.553 29.796.698 1103 0,4 04
AGRAM Zivotno 84.406.427 114.760.639  136,0 54 61 84.406.427 114.760.639 1360 1,3 16
ALLIANZ 366.916.704 452.059.195 1232 7.3 83 186961 299.469.946 1602 119 158 553.827.165 5291141 1357 84 10,2
AURUM WIENER
STADTISCHE 71.324.979 1,4 25.058.593 1,6 0,0 96.383.572 15 0,0
BASLER 16.217.215 22198663 1369 0,3 0.4 00 00 16.217.215 22198663 1369 0,2 03
BASLER ZIVOTNO 7.968.028 14.738.494 1850 05 08 7.968.028 14738494 1850 0,1 02
COSMOPOLITAN 35.148.648 41471423  118,0 22 22 35148648 41471423 1180 05 06
CROATIA 2491221259  2.551.385.607 1024 49,3 46,8242.931.092 273.697.434 1127 155 144 27308532, 2.825083.041 1033 41,3 38,4
CROATIA zdravstveno 16.762.889 27.662.821 1650 03 05 0,0 0,0 16.762.889 27.662.821 1650 0,3 04
ERSTE osiguranje 10.289.109 0,0 05 108D, 0,0 01
EUROHERC 728.078.561 841.349.146 1156 144 15,4 0,0 0,0 728.078.561 841.349.146 1156 11,0 11,4
GENERALI 6.193.461 24779952 4001 0,1 05 00 00 6.193.461 24779952 4001 0,1 03
GENERALI ZIVOTNO 8.175.038 56.186.556 6873 50, 3,0 8.175.038 56.186.556 6873 0,1 08
GRAWE 114.904.420 137.9290577 1200 2,3 25 2305246 238541272 1036 147 12,6 345.150.941 3048 1091 5.2 5.1
HELIOS 65.672.630 56774755 865 173 10 56701 52652058 92,7 36 2,8 122.442.645 109.426.813 94 8 18 15
HOK 3.185.530 4671688 1467 01 01 0,0 00 188530 4671688 1467 0,0 0.1
JADRANSKO 466.883.668 546.181.641 1170 9,2 10,0 0,0 0,0 466.883.668 546.181.641 1170 7,0 7.4
KVARNER WIENER
STADTISCHE 107.547.793 144552073 1344 21 27 103540264 48422.486 1433 6.6 7.8 211.088.057 292.974.559 8,813 3,2 4,0
LIBERTAS 1.987.693 1.409.868 70,9 0,0 00 3967664 56.001.872  141,1 25 3,0 41.663.341 57.411.740 7,813 0,6 038
MERKUR 31.840.417 36.683.010 1152 06 07  186%®.  197.002210 1054 11,9 104 218.694.926 232885 1069 3.3 32
SUNCE 75.960.255 100.305.895 1321 15 18 758948 67595543 89,1 48 3,6 151.855.134 167.901.438110,6 2,3 2,3
TRIGLAV 201.080.552 223.034298 1109 4,0 41  48.365 50.877.878  117,1 2.8 27 244.547.317 2731962, 1120 37 37
UNIQA 22.601.743 36.831.602 1630 0,4 07  47.898.18 54552164  113,9 3.1 2,9 70.499.928 91.383.766 9,612 1,1 1,2
VERITAS 55.711.003 11 0,0 0,0 55.711.003 80 00
ZAGREB 186.352.105 216.697.942 1163 37 40 194860 219.509.990 1129 124 116 380.827.973 03@32 1145 57 59

UKUPNO 5.057.446.430  5.454.304.431 1078 100 100569.420.943  1.895.769.074 1208 100 100 6.626.887.3 7.350.073.505 1109 100 100
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Tablica 2. Zar&unata bruto premija po skupinama osiguranja (u kaa

UKUPNO
Zaraunata bruto premija Zatana premija (prihodovana)
Sifra SKUPINA OSIGURANJA lznos u 2004 U910 lznos u2005  udio %  INdeks Iznos u 2004  udio % Iznos u2005  udio %, N9eks
% 2005/2004 2005/2004

01  Osiguranje od nezgode 458.305.051 6,9 469.949.859 6,4 102,5 411.957.380 ,1 7 424.747.147 6,7 103,1
02  Zdravstveno osiguranje 127.374.664 19 187.243.610 2,5 147,0 123.267.997 1 2  156.203.208 2,5 126,7
03 Osiguranje cestovnih vozila - kasko 794.639.996 12,0 867.881.781 11,8 109,2 731.544.072 12,6 793.137.598 12,5 108,4
04 Osiguranje tianih vozila - kasko 1.353.331 0,0 2.606.008 0,0 192,6 1.361.746 0,0 201228 0,0 1116
05  Osiguranje ztih letjelica - kasko 27.546.502 04 35.814.734 0,5 130,0 2.746.611 0,0 .1665336 0,1 188,1
06 Osiguranje pomorskog, rijeog i jezerskog kasko 132.517.897 2,0 164.576.279 2 2 1242 53.659.030 0,9 62.178.785 1,0 115,9
07 Osiguranje robe u prijevozu 59.185.464 0,9 64.358.143 0,9 108,7 45.650.862 0,8 51.161.667 0,8 112,1
08 Osiguranje imovine od poZara i nekih drugih opas 412.552.806 6,2 439.881.814 6,0 106,6 2541433 4,4 276.619.116 4,4 108,7
09  Ostala osiguranja imovine 609.739.021 9,2 601.921.707 8,2 98,7 461.956.918 0 8, 485.648.779 7,6 105,1
10  Osiguranje od automobilske odgovornosti 211876 31,9 2.246.038.143 30,6 106,4 1.993.475.769 4,4 3 2.080.211.962 32,7 1044
11 Osiguranje od odgovornosti u gmam prometu 2.193.033 0,0 1.123.641 0,0 51,2 -10806 0,0 -512.148 0,0 28,4
12 Osiguranje od odgovornosti brodara 24.350.170 0,4 28.680.434 0,4 117,8 14.972.678 0,3 14.384.106 0,2 96,1
13 Ostala osiguranja od odgovornosti 174.310.587 2,6 193.868.683 2,6 111,2 130.743.183 3 2 111.638.843 1,8 85,4
14  Osiguranje potraZivanja (kredita) 74.975.670 11 92.363.826 13 123,2 36.807.554 0,6 63.822.148 1,0 173,4
15 Osiguranje jamstva 2.018.636 0,0 1.684.116 0,0 83,4 2.608.703 0,0 41026 0,0 57,7
16 Osiguranje radlitih financijskih gubitaka 38.355.476 0,6 46.24%21 0,6 120,6 21.498.980 0,4 27.888.908 0,4 129,7
17  Osiguranje pravne zastite 1.889.308 0,0 3.098.116 0,0 164,0 161.541 0,0 680.0 0,0 383,8
18  Osiguranje turistkih usluga 4.670.101 0,1 6.968.322 0,1 149,2 3.131.551 0,1 933450 0,1 111,6

UKUPNO (neZivotna osiguranja, skupine 1 - 18) 53.846.429 76,3 5.454.304.431 74,2 107,8 4.288591. 74,1 4.559.434.224 71,7 106,3
19 Zivotna osiguranja (osiguranje Zivota i rentsoranja) 1.569.420.943 23,7 1.895.769.074 25,8 0,812 1.501.519.093 25,9 1.797.156.828 28,3 119,7

UKUPNO (skupine osiguranja 1 - 19) 6.62668.372  100,0 7.350.073.505 100,0 110,9 5.789.740.75 100,0 6.356.591.052 100,0 109,8
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Tablica 3. Zaréunata bruto premija reosiguranja po skupinama geosnja (u kunama)

UKUPNO

Zaratunata bruto premija

Zatana premija (prihodovana)

Indeks

Indeks

Sifra SKUPINA OSIGURANJA Iznos u 2004  udio Iznos u 2005  udio % 2005/2004 Iznos u 2004  udio % Iznos u 2005  udio 0/5005/2004
01 Osiguranje od nezgode 9.459.399 2,8 9.517.145 25 100,6 9.135.460 6,9 700683 7,4 108,0
02  Zdravstveno osiguranje 129.285 0,0 117.206 0,0 90,7 509.116 04 186.286 1 O, 36,6
03  Osiguranje cestovnih vozila - kasko 185.210 0,1 814.235 0,2 439,6 185.210 0,1 814235 6 0 439,6
04 Osiguranje tianih vozila - kasko
05 Osiguranje zanih letjelica - kasko 9.574.599 2,8 10.172.844 2,7 106,2 892.150 0,7 01588 1,0 1514
06 Osiguranje pomorskog, rijeog i jezerskog kasko 64.787.780 19,0 75.444.759 8 19 116,4 19.856.814 14,9 21.716.562 16,2 109,4
07  Osiguranje robe u prijevozu 8.015.127 2,3 10.042.966 2,6 1253 4.759.675 3,6 9576032 5,2 146,2
08 Osiguranje imovine od poZara i nekih drugih opas 110.374.773 32,3 114.872.352 30,1 104,1 09783 14,6 32.505.458 24,3 167,0
09 Ostala osiguranja imovine 65.699.886 19,2 43.720.206 11,4 66,5 33.874.343 4 25, 18.281.651 13,7 54,0
10 Osiguranje od automobilske odgovornosti 12.207.1 3,6 11.977.921 31 98,0 2.824.212 2,1 2.252.255 1,7 79,7
11 Osiguranje od odgovornosti u amam prometu 6.816.179 2,0 5.273.353 14 77,4 60.193 0,0 195.081 0,1 324,1
12 Osiguranje od odgovornosti brodara 9.014.837 2,6 10.704.863 2,8 118,7 3.483.337 2,6 1534297 3,1 119,2
13 Ostala osiguranja od odgovornosti 12.400.630 3,6 52.072.119 13,6 419,9 9.328.332 7,0 5.041.816 3,8 54,0
14  Osiguranje potraZivanja (kredita) 28.985.309 8,5 29.215.838 7,6 100,8 27.732.253 20,8 29.089.172 21,8 104,9
15 Osiguranje jamstva
16 Osiguranje radlitih financijskih gubitaka 4.192.180 1,2 8.017.106 2,1 191,2 1.144.296 0,9 1.255.242 0,9 109,7
17 Osiguranje pravne zastite
18 Osiguranije turistkih usluga

UKUPNO (neZivotna osiguranja, skupine 1 - 18) 34852.296 100,0 381.962.914 100,0 111,7 133.246.184100,0 133.669.352 100,0 100,3
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Tablica 4. Aktiva po druStvima za osiguranje (u &ona)

AKTIVA

DRUSTVO 2004 ~ udiou 200 90
ADDENDA 31.137.027 0,2 24.825.036 0.1
AGRAM Zivotno 183.114.115 1,3 501.820.742 3,0
ALLIANZ 823.096.421 57 1.142.754.115 6,9
AURUM WIENER STADTISCHE 123.264.840 0,9
BASLER 46.123.485 0,3 55.637.207 0,3
BASLER ZIVOTNO 29.557.948 0,2 39.398.154 0,2
COSMOPOLITAN 79.173.228 0,5 92.054.024 0,6
CROATIA 5.290.454.556 36,7 5.708.706.791 34,5
CROATIA zdravstveno 22.914.357 0,2 51.726.055 0,3
ERSTE osiguranje 40.499.719 0,2
EUROHERC 1.145.495.394 8,0 1.299.570.175 7,8
GENERALI 40.737.000 03 50.762.079 03
GENERALI ZIVOTNO 29.362.416 0,2 82.463.579 0,5
GRAWE 1.334.443.646 93 1.500.769.227 9,1
HELIOS 468.127.257 3,2 502.582.308 3,0
HOK 12.034.906 0,1 15.293.913 0,1
JADRANSKO 792.467.032 55 825.223.605 5,0
KVARNER WIENER STADT. 345.028.987 24 803.902.204 4,9
LIBERTAS 126.504.506 0,9 157.795.329 1,0
MERKUR 826.621.890 5,7 957.524.714 5,8
SUNCE 352.912.922 2,4 229.240.832 1,4
TRIGLAV 411.875.261 29 435.989.724 2,6
UNIQA 156.352.765 11 197.488.135 1,2
VERITAS 78.210.395 0,5
ZAGREB 1.046.866.760 73 1.180.499.702 71
ALLIANZ REOSIGURANJE 18.000.000 0,1 19.900.952 0,1
CROATIA LLOYD 592.664.347 41 646.720.598 3.9

UKUPNO 14.406.541.461 100 16.563.148.921 100
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Tablica 5. Skréena bilanca na dan 31.12.2005. za sva druStvanania)

AKTIVA UKUPNO ZA SVA DRUSTVA
Broj Oznaka . - Indeks
pozicijle pozicije Opis pozicije I1znos u 2004 1znos u 2005 2005/2004
001 A POTRAZIVANJA ZA UPISANI A NEUPLAENI KAPITAL 18.000.000
004 B NEMATERIJALNA IMOVINA 149.533.384 106.641.893 71,3
008 C ULAGANJA 11.471.708.540  13.500.087.614 117,7
009 | ZemljiSta i grdevinski objekti 2.357.093.489 2.403.665.797 102,0
012 Il Ulaganja u povezana podudae sudjelujdi interesi 786.401.028 1.396.122.534 1775
019 i Ostala financijska ulaganja 8.328.214.022 9.700.299.283 116,5
027 v Depoziti kod preuzetog poslovanja osiguranja uigemanje (depoziti kod
cedenta)
ULAGANJA ZA RACUN | RIZIK VLASNIKA POLICA ZIVOTNOG
028 D OSIGURANJA 1.546.711 56.518.079 3.654,1
029 E POTRAZIVANJA 1.736.544.974 1.981.409.143 114,1
035 F OSTALA IMOVINA 815.723.472 702.569.460 86,1
PLACENI TROSKOVI BUDUCEG RAZDOBLJA | NEDOSPJELA
044 G NAPLATA PRIHODA 213.484.380 215.922.732 101,1
050 H UKUPNO AKTIVA 14.406.541.461  16.563.148.921 115,0
PASIVA u kunama
Broj Oznaka . - Indeks
pozicijle pozicije Opis pozicije Iznos u 2004 Iznos u 2005 2005/2004
052 A KAPITAL | PRCUVE - VLASTITI KAPITAL 2.194.874.917 2.639.06%5 120,2
053 | Upisani kapital 1.317.754.575 1.350.850.985 102,5
056 Il Premije na emitirane dionice (kapitalni dak) 3.735.776 16.350.605 437,7
057 1} Revalorizacijska p&uva 10.439.041 134.555.613 1.289,0
061 v Priuve 661.657.969 826.404.848 1249
065 \ Prenesena (zadrzana) dobit ili gubitak -5.831.030 72.969.657
068 \Y/| Dobit ili gubitak tekdeg obr&unskog razdoblja 207.118.586 237.936.857 1149
071 B OBVEZE DRUGOG REDA (PODRIENE OBVEZE)
072 TEHNCKE PRIUVE 10.968.768.767  12.485.570.931 113,8
073 1 Prijenosne premije, neto od reosiguranja 2.055.470.270 2.263.618.682 110,1
076 2 Matematka pricuva zivotnih osiguranja, neto od reosiguranja 2.695.583 5.588.634.930 119,6
079 3 Préuva Steta, neto od reosiguranja 4.160.374.307 4.556.110.216 109,5
082 4 Pricuve za p(_)vrate _premija ovisne i neovisne o reaulfiadnusi i popusti), 11.185.437 0.627.445 86,1
neto od reosiguranja
085 5 Préuva za izravnavanje Steta (kolebanje Steta) 30.44
086 6 Ostale osigurateljno - tetlke priuve, neto od reosiguranja 69.083.170 67.549.212 8 97
TEHNICKE PRICUVE ZIVOTNIH OSIGURANJA KADA
089 D UGOVARATELJ SNOSI RIZIK ULAGANJA, NETO OD 1.527.789 56.194.330 3.678,1
REOSIGURANJA
NEOSIGURATELJINO - TEHNEKE PRICUVE (PRICUVE ZA OSTALE
092 E RIZIKE | TROSKOVE) 25.984.310 42.168.638 162,3
096 F DEPOZITI ZADRZANI 1Z POSLA PREDANOG U BDSIGURANJE 62.151.298 121.839.904 196,0
097 G OSTALE OBVEZE 1.034.560.135 1.084.955.373 104,9
ODGOPENO PLACANJE TROSKOVA | PRIHOD BUDWEG
103 H RAZDOBLIA 118.674.245 133.351.182 112,4
104 | UKUPNA PASIVA 14.406.541.461  16.563.148.921 115,0
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Tablica 6. Skréeni raun dobiti i gubitka za razdoblje 1.1.2005. — 3120D5. za sva druStva (u kunama)

p(l)?’zrizjije r?ozzr}(i:iilj(: Opis pozicije Iznos u 2004 Iznos u 2005 2(;8(;?2'((?04
A TEHNICKI RACUN - POSLOVI NEZIVOTNIH OSIGURANJA
001 | Zardene premije (prihodovane) 4.421.437.845 4.693.103.576 106,1
002 1 Zaraunate.bruto premije o . ) o o 5.399.298.726 5.836.267.345 108,1
006 I ;aesdpz?]r:f:;nr)ezultat ulaganja iz netelikog ratuna (pozicija C, VI s protivnim 178.469.991 205.729.773 1153
007 1] Ostali tehniki prihod, neto od reosiguranja 239.227.565 357.118.374 149,3
008 \ Izdaci za osigurane shijeve, neto od reosiguranja -3.055.454.528 -3583806 107,5
015 \% Promjena ostalih tehikih pricuva, neto od reosiguranja 2.845.052 11.809.213 1415,
016 Vi Izdaci za povrate premija (bonusi i popustigto od reosiguranja -4.380.743 795.638
019 Vil Poslovni rashodi (izdaci za obavljanjeldfrosti), neto -1.347.350.417 -1.462.153.423 308,
029 VIl Ostali osigurateljno - teh&ki izdaci, neto od reosiguranja -315.135.015 -48@.213 137,9
030 IX Promjena izravnavajin pricuva (kolebanje Steta)
031 Rezultat tehikog ratuna - neZivotno osiguranjgozicija C, 1) 119.659.751 87.350.132 73,0
B TEHNICKI RACUN - POSLOVI ZIVOTNIH OSIGURANJA
032 | Zardene premije (prihodovane) 1.501.519.093 1.797.156.828 119,7
033 1 Zargunate bruto premije 1.569.420.943 1.895.769.074 120,8
037 I Prihod od ulaganja 422.378.307 433.284.439 102,6
047 1] Nerealizirani dobici kod ulaganja 1.895.219 5.392.243 2845
048 I\ Ostali osigurateljno - tehtkii prinod, neto od reosiguranja 9.633.101 29.998.2 3111
049 \% Izdaci za osigurane shjeve, neto -265.722.202 -332.118.334 125,0
056 VI Promjena ostalih tehtkih pricuva, neto od reosiguranja -888.704.612 -970.855.6 109,2
061 VIl Izdaci za povrate premija (bonusi i popsheto od reosiguranja -87.458.335 -43.178.174 9,44
064 VIl Poslovni rashodi (izdaci za obavljanjeldgnosti), neto -507.642.428 -610.551.899 120,3
074 IX TroSkovi ulaganja -96.786.342 -185.306.901 191,5
081 X Nerealizirani gubici kod ulaganja -1.795.242
082 XI Ostali tehniiki troSkovi, neto od reosiguranja -30.826.913 -31.522.723 102,3
083 Xl FI?raesdpz?]ré(ill(e(r;rinr)ezuItat ulaganja na netetkiiradun, (pozicija C, IV s protivnim 5.222 046 2.977.700 57.0
084 XMl Rezultat tehrikog ratuna - Zivotno osiguranjépozicija C, I1) 53.061.944 87.467.127 164,8
c NETEHNICKI RACUN - UKUPNI OBRACUN
085 | Rezultat tehikog rauna - neZivotno osiguranj@ozicija A, X) 119.659.751 87.350.132 73,0
086 Il Rezultat tehdkog ratuna - Zzivotno osiguranjépozicija B, XIII) 53.061.944 87.467.127 164,8
087 1] Prihod od ulaganja 520.512.299 497.097.262 95,5
097 v Eg?i;\)/?]zﬁ]egirézﬁgakgﬂ?ganja s teldkbg rauna zivotnih osiguranjgpoz. B, Xll s 5.992 946 2.977.700 57.0
098 \Y TroSkovi ulaganja -285.571.470 -224.204.640 78,5
105 Vi E;?&%:gqegiré?jiﬂgi;%?ganja na tekiki racun nezivotnog osiguranjpoz. A, Il s -178.469.991 -205.729.773 1153
106 VI Ostali prihodi 82.657.314 88.123.013 106,6
107 Vill Ostali troSkovi, ukljdujuci vrijednosna uskidenja -42.801.567 -32.690.090 76,4
108 IX Porez na dobit ili gubitak iz redovnih aktosti -69.585.815 -66.145.026 95,1
109 X Dobit ili gubitak od redovnih aktivnosti pgelporeza 204.685.410 234.245.705 114,4
110 XI Izvanredni prihod 5.476.129 11.442.065 208,9
111 Xl Izvanredni rashod -3.042.952 -6.838.028 2247
112 X1l Dobit ili gubitak iz izvanrednih aktivnast 2.433.177 4.604.037 189,2
113 XV Porez na dobit ili gubitak iz izvanredniktiznosti -109.792
114 XV Ostali porezi (koji nisu prikazani pod gretinim pozicijama)
115 XVI Dobit ili gubitak obr&unskog razdoblja 207.118.588 238.739.950 115,3
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Tablica 7. Rezultat tehtkog ratuna i ukupni obréun po drustvima (u kunama)

REZULTAT TEHNICKOGA RACUNA
NEZIVOTNA OSIGURANJA | ZIVOTNA OSIGURANJA |

NETEHNICKI RACUN

DRUSTVO REOSIGURANJA REOSIGURANIA UKUPNI OBRA CUN (neto dobit ili gubitak)
2004 2005 ,o0nmoos 2004 2005 ,o0nm00s 2004 2005 005004

ADDENDA 355.988 -6.288.582 87.581 -12.501.476
AGRAM Zivotno 16.629.826 23.567.745 141,7 13.885 18.645.143 140,7
ALLIANZ 14.062.964 15.450.473 109,9 395.123 172216 436 18.379.004 22.933.746 124,8
AURUM WIENER STADTISCHE -57.134.195 -7.304.278 -96.645.204
BASLER -1.353.332 -584.589 43,2 174.700 1.026.973 587,8
BASLER ZIVOTNO -2.734.537 -1.703.847 62,3 -8188 33.500
COSMOPOLITAN 2.358.935 -1.711.479 2.215.300 873 16,8
CROATIA 37.157.367 47.347.761 127,4 4.880.153 3487 74,7 88.474.229 98.219.653 111,0
CROATIA zdravstveno 119.511 -87.372 91.073 90.8 107,4
ERSTE osiguranje -5.703.621 -5.605.694
EUROHERC 58.244.061 32.794.851 56,3 52.637.035  5.237.876 66,9
GENERALI -6.031.179 -10.087.849 167,3 -4.134.655  -8.024.911 194,1
GENERALI ZIVOTNO -6.409.890 -9.039.189 141,0 550.711 -8.969.039 161,3
GRAWE 517.819 982.795 189,8 17.394.221 20.696.253 119,0  8.110.229 17.634.052 97,4
HELIOS -625.273 -821.600 131,4 748.821 668.368 89,3 779.89 998.044 133,1
HOK -281.596 -63.412 22,5 66.921 500.809 748,4
JADRANSKO 61.504.150 31.978.204 52,0 60.204.313  30.411.920 50,5
KVARNER WIENER STADT. -7.091.354 -14.114.122 199,0  3.238.356 4.949.272 152,8 237.146 253.967 107,1
LIBERTAS -19.189 347.315 -1.431.429 -940.170 65,7 5.008.674  11.012.061 186,4
MERKUR 2.055.190 -122.490 9.897.462 26.212.454 264,8 294838 22.438.976 156,7
SUNCE -9.321.048 924.403 13.091.762 17.577.687 134,3 601762 2.409.279 145,1
TRIGLAV -4.387.933 -39.181.857 892,9 1.741.995 3.881 340,6 1.861.972 -30.639.865
UNIQA 2.155.090 1.227.985 57,0 -2.564.025 1.681.728 21008 3.532.922 2934
VERITAS -22.348.312 -15.517.063
ZAGREB 19.925.003 -9.968.308 3.129.447 1.459.384 46,6 45859721 1.210.284 6,2
ALLIANZ REOSIGURANJE -365.542 390.650
CROATIA LLOYD 32.156.019 37.982.067 118,1 30.688 37.120.376 120,9

UKUPNO 119.659.751 87.350.132 73,0 53.061.944 87,157 164,8 207.118.588 238.739.950 115,3
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Tablica 8. Izdaci za osigurane &jijeve Zivotnih osiguranja (u 000 kuna)

PROMJENA PRICUVA ZA STETE

DRUSTVO LIKVIDIRANE STETE (ODSTETE) (ODSTETE) UKUPNO ODSTETE

2004 | 2005 | socions | 2004 2005 | poosp004 2004 2005 | »00612004
AGRAM Zivotno 3.118  3.817 1224 433 4608  1.063,6 3.551 8.425 237,3
ALLIANZ 20.265  22.252 109,9 1.711 492 28,8 21.976 22.744 103,5
AURUM WIENER STADTISCHE 4.520 600 5.121
BASLER ZIVOTNO 396 478 120,§ 269 -237 666 241 36,2
COSMOPOLITAN 2.076  1.900 91,5 2.076 1.900 91,5
CROATIA 76.677  94.641 1234 3.705 -1.350 80.382 93.292 116,1
ERSTE osiguranje 29 29
GENERALI ZIVOTNO 1224 2471 201,9 422 2.376 563,7 1.646 4.847 294,6
GRAWE 47.271  61.743 130,6 -882 745 46.389 62.488 134,7
HELIOS 19.327  16.743 86,6 -9 738 7.801,7 19.318 16.005 82,9
KVARNER WIENER STADTISCHE 4571  7.196 157,4 -1.158 1.684 3.413 8.880 260,2
LIBERTAS 1.368  2.020 147,7 227, 839 369,7 1.595 2.859 179.3
MERKUR 22.574  26.368 116,9 2.665 2.41¢ 90,7 25.239 28.785 114,1
SUNCE 11313 7.590 67,1 -394 -1.228 3113 10.918 6.362 58,3
TRIGLAV 14.306  18.507 1294 5.367 1.397 26,0 19.673 19.903 101,2
UNIQA 2099 2245 107,0 635 -213 2.734 2.032 74,4
ZAGREB 28.644  47.161 1646 1.317 14.362  1.090,1 29.962 61.524 205,3
UKUPNO 259.748 315.131 1213 14.908 25.186 168,9 274.656 340.317 1239
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Tablica 9. Izdaci za osigurane &jeve nezivotnih osiguranja (u 000 kuna)
LIKVIDIRANE STETE,

PROMJENA PRCUVA ZA

UKUPNO IZDACI ZA

DRUSTVO BRUTO IZNOSI STETE, BRUTO IZNOSI gSIUC?rL(J)RéRlII(E);LLCAJEVE,
2004 2005 I2r]0d065k/32004 2004 2005 I2r1(f;j1085|(/52004 2004 2005 I2nOdOeSk/SZOO4
ADDENDA 12.010 16.768 139,6 830 358 43,2 12.840 126. 133,4
ALLIANZ 174.271 199.449 114,4 11562  35.155 304,1 85833 234.603 126,2
AURUM WIENER
STADTISCHE 49.868 20.067 69.935
BASLER 3.032 3.853 127,17 3.709 4.507 121,5 6.741 36B. 124,0
CROATIA 1.662.144 1.692.291 101,8 45.752 55.517 ,3211.707.895 1.747.807 102,3
CROATIA zdravstveno 3.089 7.488 242.4 853 2.452 ,@87  3.941 9.940 252,2
EUROHERC 324.709 396.823 122,2 99.143 111.016 112,823.852 507.839 119,8
GENERALI 102 3.029 2.964,1 1.036 3.714 358,5 1.138 6.743 592,4
GRAWE 65.627 63.197 96,3 -2.323 6.047 63.305 69.24 1094
HELIOS 35.671 34.567 96,9 1.432 2.844 198,6 37.10337.411 100,8
HOK 112 287 256,6 2.343 3.331 142,2 2.455 3.619 AL47
JADRANSKO 221.481 303.632 137,1 38.673 40.146 103,260.154 343.778 132,1
KVARNER WIENER
STADTISCHE 51.559 64.875 125,8 18.940 25.031 132,2 70.500 089.9 127,5
LIBERTAS 118 129 109,1 254 169 66,5 372 298 80,0
MERKUR 11.723 13.169 112,3 4.200 9.903 235,8 15.92323.072 144,9
SUNCE 42.299 49.295 116,5 13.396 8.839 66,0 55.69658.134 104,4
TRIGLAV 138.034 149.920 108,614.984 16.326 123.051 166.246 135,1
UNIQA 6.373 15.576 2444 5255 28.052 533,8 11.628 43.629 375,2
VERITAS 47.759 24.070 71.828
ZAGREB 101.220 125.506 124,0 12.012 77.869 648,2 3.28B 203.375 179,6
UKUPNO 2.951.202 3.139.855 106,4 286.221 431.277 0,45 3.237.424 3.571.132 110,3

154



Tablica 10. Poslovni rashodi i zaena premija Zivotnih osiguranja (u 000 kuna)

ODNOS POSLOVNIH

DRUSTVO ZARADENA PREMIJA POSLOVNI RASHODI RASHODA | ZARADENE
PREMIJE u %
2004 2005 Iznodoe5k/szoo 4 2004 2005 Iznodoe5k/szoo 4 2004 2005
AGRAM Zivotno 83.753  114.444 1366 19.855  19.913 0,30 237 17,4
ALLIANZ 183.279 295953 1615 76.048  82.637 1087 154 279
AURUM WIENER
STADTISCHE 23.717 6.577 27,7
BASLER ZIVOTNO 7.804 14.443 1851 6.346 8254  130,1 81,3 57,1
COSMOPOLITAN 30.785  38.189 1241 16.600 21.916 @32, 539 574
CROATIA 242,670  273.405 112,7 76.488 83316 1089 153 305
ERSTE osiguranje 10.160 9.229 90,8
GENERALI ZIVOTNO 3.590 27.443  764,4 13.785  28.967 102 384,0 105,6
GRAWE 227.823  238.157  104,5 52531  64.327 1225  12327,0
HELIOS 54433  51.604 94,8 18.180  16.885 92,9 33,42,7 3
KVARNER WIENER
STADTISCHE 78548  110.832  141,1 20.690  39.727 1338 37,8 358
LIBERTAS 39.203  55.420  141,4 17.737 32260 1819  ,24558,2
MERKUR 180.484  189.847 1052 41.428  43.606 1053  ,02323,0
SUNCE 76330  67.021 87,8 23217 21495 92,6 30,4 ,1 32
TRIGLAV 43333  50.756  117,1 17.355  17.457  100,6 040,344
UNIQA 31.830  40.123  126,1 18.631  20.484  109,9 58,51,1
ZAGREB 193.935 219.361 1131 73.175 100.079 136,8 7,73 456
UKUPNO 1.501.519 1.797.157 119,7 507.642 610552 0,32 33,8 34,0
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Tablica 11. Poslovni rashodi i zaena premija nezivotnih osiguranja (u 000 kuna)

ODNOS
) POSLOVNIH
DRUSTVO ZARADENA PREMIJA POSLOVNI RASHODI RASHODA |
ZARADENE
PREMIJE u %
2004 2005 Indeks 2004 2005 Indeks 2004 2005
2005/2004 2005/2004
ADDENDA  25.011  29.064 116,2  13.312  18.479 138,8  253,63,6
ALLIANZ  277.140 341511 1232 95208  107.401 112,8 344 314
AURUM WIENER
STADTISCHE  52.259 37.622 72,0
BASLER  11.855  14.713 1241 7.282 8.149 111,9 61,4545
CROATIA 2.146.789 2.180.048 101,5 594.840 655.840 103 27,7 301
CROATIA zdravstveno  13.269  21.770 164,1 6.183  13.26 230,7 46,6 655
EUROHERC  667.267 774.105 116,0 203.852  239.628 6117, 30,6 31,0
GENERALI 622 4527 7274 12925 25707 198,9 2976567,9
GRAWE 74718  85.168 1140  29.671  22.990 775  39,77,0 2
HELIOS 30502  33.836 110,9  12.698  13.874 1093  4161,0
HOK 2.754 3.855 140,0 1.271 1.531 1205 46,1 39,7
JADRANSKO  430.817 502.888 116,7 113564  154.507 136 26,4 30,7
KVARNER WIENER STADT.  49.431  63.243 127,9 22501 0.872 137,2 455 488
LIBERTAS 1.657 1.809 109,2 817 718 879 493 397
MERKUR  22.925  25.254 110,2  10.612  10.798 101,8  46,82,8
SUNCE 64586  73.784 1142 25301  20.423 80,7  39,27,7 2
TRIGLAV ~ 176.987 196.676 111,1  60.394  68.746 113,8 4,13 35,0
UNIQA 7711 11.913 154,5 3.584 7.897 2203 465 366,
VERITAS  64.077 30.724 47,9
ZAGREB  167.816  195.271 116,4  52.789  54.848 103,9 ,53128,1
UKUPNO 4.288.192 4.559.434 106,3 1.335.150 1.4586.67 1091 31,1 31,9
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Tablica 12. Stanje tehtkih pri¢uva po drustvima (u kunama)
TEHNI CKE PRICUVE

MATEMATI CKA PRI CUVA

PRICUVE STETA

DRUSTVO UKUPNO PRIJENOSNE PREMIJE S NVOTNIH OSIGURANIA
2004 2005 'Sg/eo'f 2004 2005 'gg/%'f 2004 2005 'Sg/eo'f 2004 2005 'gg/eo'f
ADDENDA 14.867.168 15.872.757  106,8 12.821.248 43.451 105,2 2.017.153 2.375.337 117,8
AGRAM Zivotno 139.762.632 450.282.049 3222 1.285.8 4.280.023 3435 135526292  434.996.327 3210 990509 11.005.699 368,0
ALLIANZ 642.653.495 856.769.051  133,3 144.118.905  79.532.165 124,6  307.243.655  458.988.340 1494 289179 218.146.790 114,0
AURUM WIENER
STADTISCHE 163.567.633 28.552.492 71.703.474 59.520.843
BASLER 19.540.388 27.487.038 1407 9.062.255 126896 1389 10.478.133 14.900.422 142,2
BASLER ZIVOTNO 11.850.812 21.050550 1776 43.352 11.734.976 20.975.265 1787 115.836 31.933 27,6
COSMOPOLITAN 32.339.059 60.899.008  188,3 32039.  60.899.008 1883
CROATIA 4.258.496.248  4.451.396.870 1045 804.4TA.8  923.723.460 103,3  916.710.552 1.044.937.838 0114.423.310.879  2.458.735.572 101,5
CROATIA zdravstveno 14.560.082 20.316.729 1395 4B0B2 13.934.278 173,3 852.570 3.304.701 387,6
ERSTE osiguranje 7.394.559 2.103 7.369.039 3417
EUROHERC 756.298.622 912.969.716 1207 366.071.106 412.499.273 112,7 390.227.516 500.470.444 128,3
GENERALI 1.468.308 5.603.941 3817 963.155 4.808.02 4992 505.153 795.915 157,6
GENERALI ZIVOTNO 4.149.738 26.482.993 6382 66.265 59.159 89,3 3.917.366 25.204.419 6434 166.107 oU25% 734,1
GRAWE 1.186.416.294  1.338.035.678 1128 37.476.434  49.623.528 1324 1.070.099.952 1.192.073.034  111,475.842.232 92.208.655 121,6
HELIOS 406.972.396 440.301.812 1082 23.104.548 5511750 93,3  301.461.118  337.720.944 112,0 827948  81.029.118 98,6
HOK 5.743.425 8.304.314 1446 275.865 737.101 267,2 5.467.560 7.567.214 138,4
JADRANSKO 460.509.932 530.172.214 1151 234.156.919 271.827.163 116,1 226.353.013 258.314.604 114,1
KVARNER WIENER
STADTISCHE 176.702.976 452.678.769 2562 20.651.312 60.446.413 2039  113.813.787  254.195.943 2233 353191 132.115.186 4213
LIBERTAS 69.651.210 78.706.720  113,0 3.612.871 3784 105,0 47.752.645 60.096.822 1259 2310538  .318984 143,6
MERKUR 725.759.179 852.052.239  117,4 13.631.010 9221508 1095  671.047.429  786.042.506 117,01  A4T@80.  51.087.225 124,4
SUNCE 285.538.889 151.721.843 53,1 34.689.437 B3 144,2  194.096.245 56.617.599 101.577.783 9,417
TRIGLAV 321.833.290 375.617.789 1167 89.407.060 .3098.263 110,0 80.009.886 91.796559 1147  1519820.  184.812.555 1218
UNIQA 44.071.681 72.839.253 165,33 -3.676.680 279 37.169.605 52.566.458 1414 7.158.958 11.294.7 1578
VERITAS 64.209.279 19.734.902 44.474.377
ZAGREB 845.742.277 997.896.558  118,0 76.948.376 2798985 114,7  678.029.541  760.772.427 1122 oBBO4.  148.846.146 164,0
ALLIANZ REOSIGURANJE
CROATIA LLOYD 316.063.755 330.718.479 1046 31.061L 36.315.781 117,0 263.557.809 272.928.391 6103
UKUPNO 10.968.768.767  12.485.570.931 1138  2.095270  2.263.618.682 110,1 4.672.655.583 5.588.884.9 119,6 4.160.374.307  4.556.110.216 109,5
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Tablica 12. Stanje tehtkih pricuva po drustvima (u kunama)

PRICUVE ZA

DRUSTVO PRICUVE ZA POVRATE PREMIJA IZRAVNAVANJIE STETA

OSTALE TEHNI CKE PRICUVE

Indeks Indeks
2004 2005 oo05/2004 2004 2005 50659004

2004

2005

Indeks
2005/2004

ADDENDA

AGRAM Zivotno

ALLIANZ

AURUM WIENER STADTISCHE

BASLER

BASLER ZIVOTNO

COSMOPOLITAN

CROATIA

CROATIA zdravstveno 5.666.430 3.077.750 54,3
ERSTE osiguranje

EUROHERC

GENERALI

GENERALI ZIVOTNO

GRAWE

HELIOS

HOK

JADRANSKO 30.447
KVARNER WIENER STADTISCHE 1.784.364

LIBERTAS

MERKUR

SUNCE 135.608 129.148 95,2
TRIGLAV

UNIQA 3.419.797 6.231.887 182,2
VERITAS

ZAGREB

ALLIANZ REOSIGURANJE

CROATIA LLOYD 179.238 188.660 105,3

28.767

1.756
3.790.825

24.000.000

2.997.676
211.858

96.122
15.975.155

695.364

21.285.647

13.969

1.756

24.000.000

4.130.461

981.227
11.495.740

700.412

1.285.647

48,6

100,0

100,0

137,8

6.160,1
72,0

100,7

100,0

UKUPNO 11.185.437 9.627.445 86,1 30.447

69.083.

67.549.212

97,8
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Tablica 13. Ulaganja iz raspolozivih sredstavalaganje (u 000 kuna)

UKUPNO
. . . ulozena / uloZena / Indeks
Rbe;gjn Namjena ulaganja Iznos u 2004 raspoloziva Iznos u 2005 raspoloziva 2005/2004
UKUPNO RASPOLOZIVA SREDSTVA ZA ULAGANJA 8.196.188 100,0 9.337.687 100,0 113,9
UKUPNO ULOZENA SREDSTVA (I + I +1II) 6.761.856 82,5 7.805.164 83,6 1154
| Ulaganja predvidenaélankom 55 (1 do 10): 6.215.852 75,8 6.875.787 3,67 110,6
1 vrijednosni papiri  (1.1.do 1.2.) 1.490.262 18,2 1.315.590 14,1 88,3
1.1 izdavatelj RH 1.484.562 18,1 1.309.916 14,0 88,2
1.2 izdavatelj HNB 5.700 0,1 5.674 0,1 99,5
2 obveznice i drugi duz#ko vrijednosni papiri kojima se trguje na 57.605 0,7 80.892 0,9 140,4
organiziranom trzistu vrijednosnih papira u RH
3 dionice i drugi vrijed. papiri s promjenjivim podom kojima se 129.384 1,6 439.920 4,7 340,0
trguje na organiziranom trzistu vrijednosnih papir8@H (ne
obuhva&a namjene iz ttke 4)
4 udjeli i dionice investicijskih fondova koji swojmovinu ulazu u 30.365 0,4 234.850 2,5 7734
vrijednosne papire i depozite banaka s namjeropedigje i
ograntenja rizika ulaganja
5 udjeli i vrijednosni papiri kojima se ne trguja arganiziranom 351.403 4,3 316.617 3,4 90,1
trziStu vrijed. papira u RH (ne obuhdzanamjene iz itke 4.)
6 zajmovi osigurani zaloZnim pravom ili prijenosetasnistva na 824.565 10,1 734.952 79 89,1
nekretnini, ako je zalozno pravo ili prijenos vlgs$wa upisano u
zemljiSnoj knjizi u RH te ako visina ulaganja nijéa od 60%
vrijednosti nekretnine utdene na temelju procjene ovlastenog
7 depoziti i krediti bankama sa sjedistem u RH 0928. 12,2 1.531.526 16,4 153,5
8 ostali zajmovi koji su osigurani garancijom baadkvrijednosnim 286.290 3,5 74.928 0,8 26,2
papirima iz téke 1. i 2.
9 depoziti kod preuzetog poslovanja osiguranjeogigeiranje 139 0,0
(depoziti kod cedenta)
10 zemljiSta i grdevinski objekti u RH 2.047.954 25,0 2.146.373 23,0 104,8
1] Ulaganja predvi dena¢lankom 55b 145.696 1,8 721.386 7,7 495,1
i Ostala ulaganja (A do B): 400.308 4,9 207.991 2,2 52,0
A ulaganja u Republici Hrvatskoj (1 do 2): 266330 3,2 117.234 13 44,0
udjeli i dionice investicijskih fondova (osimibriz tocke 4.)
2 ostali zajmovi koji nisu osigurani garancijom bka, vrijed. 266.330 3,2 117.234 1,3 44,0
papirima iz téke 1. i 2. ili zaloZnim pravom iz e 6.
B ulaganja u inozemstvu (1 do 5): 133.977 1,6 0.957 1,0 67,7
1 depoziti u bankama 16.965 0,2 18.934 0,2 111,6
2 duzniki vrijednosni papiri
3 udjeli, dionice ili drugi vrijednosni papiri s@njenjivim prihodom 106.938 1,3 71.822 0,8 67,2
4 zajmovi 10.074 0,1
5 zemljista i grdevinski objekti
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Tablica 14. Ulaganja iz sredstava matettkatipricuve (u 000 kuna)

UKUPNO
R;)?gjni Namijena ulaganja Iznos u 2004 ugzi?:/ Iznos u 2005 u';i?}?:/ 2(;8(;/82%04
STANJE MATEMATI CKE PRICUVE 4.672.656 100,0 5.588.635 100,0 119,6
UKUPNO ULOZENA SREDSTVA (I + I + 11l 4.711.116 100,8 5.750.504 102,9 122,1
| Ulaganja predvidenac¢lankom 55a (1 do 5): 4.597.468 98,4 5.476.177 8,0 119,1
1 vrijednosni papiri (1.1 do 1.3) 3.435.392 73,5 4.294.157 76,8 125,0
1.1 izdavatelj RH 3.281.891 70,2 3.964.049 70,9 120,8
1.2 izdavatelj HNB 219.604 3,9
1.3 izdavatelj HBOR 153.501 3,3 110.503 2,0 72,0
2 vrijednosni papiri za isplatu kojih jaimRH 219.835 4,7 22.073 0,4 10,0
depoziti i krediti bankama sa sjedistem u RH a3p. 10,3 678.754 12,1 141,2
4 zajmovi osiguranicima Zivotnih osiguranja do nesotkupne 171.376 3,7 223.754 4,0 130,6
vrijednosti police osiguranja
5 nekretnine sa stalnim prihodom 290.033 6,2 257.439 4,6 88,8
1] Ulaganja predvi dena¢lankom 55b 30.661 0,7 78.564 14 256,2
1l Ostala ulaganja (A do B): 82.987 18 195.763 3,5 2359
A ulaganja u Republici Hrvatskoj (1 do 3): 82.987 B 195.763 3,5 235,9
1 ulaganjau udjele i vrijednosne papire (osim izke 1.1 2.) 10.119 0,2 97.161 1,7 960,1
(1.1 do 1.3)
1.1  duZndki vrijednosni papiri
1.2 dionice i drugi vrijednosni papiri s promjerijiv prihodom 10.119 0,2 15.000 0,3 148,2
1.3 udjeli u trgovakim drustvima 82.161 15
2 ulaganja u zajmove (osim zajmova igk®4.) (2.1do2.4) 72.867 1,6 98.602 1,8 135,3
2.1 osigurane garancijama banaka
2.2 osigurane zaloZnim pravom ili prijenosom pralasniStva na 6.680 0,1 32.574 0,6 487,6
nekretninama
2.3 osigurane ostalim instrumentima naplate 61.829 1,3 64.358 1,2 104,1
2.4  ostali zajmovi 4.359 0,1 1.670 0,0 38,3
3 nekretnine bez stalnih prihoda (sluZe za \lasfjelatnost)
B ulaganja u inozemstvu (1 do 5):
1 depoziti u bankama
2 duzniki vrijednosni papiri
3 udjeli, dionice ili drugi vrijednosni papiri s@njenjivim prihodom
4 zajmovi
5 nekretnine

160



Tablica 15. Pokazatelji u osigurateljnoj djelatmost druStvima

RAZMJER STETA R s KOMBINIRANI REZULTAT KOEFICIJENT Vinan apENOST | ROYRAT
%) o RAZMJER (%) ULAGANJA (%) ZADUZENOSTI o KAPTAL (56)

DRUSTVO 2004 2005 2004 2005 2004 2005 2004 2005 2004 20050042 2005 2004 2005
ADDENDA 51,32 58,78 53,63 67,93 10495 12671 376 4,70 0,66 1,08 084  -11821 028  -50,36
AGRAM Zivotno 64,74 72,76 28,16 17,36 92,90 9012 666 260 0,81 0,91 59,68 70,02 7,24 3,72
ALLIANZ 6420 69,24 38,50 31,35 10270 10059 573 333 0,87 0,88 20,00 19,18 2,23 2,01
AURUM WIENER STADTISCHE 13117 0,00 60,82 000  mm 0,00 071 0,00 155 000  -329,14 000  -7840 000,
BASLER 5295 5538 6247 4594 11542 10132 10,66 14,30 0,48 0,55 073 4,26 0,38 1,85
BASLER ZIVOTNO 6606 66,35 82,06 57,79 14812 1841 1049 11,54 0,44 0,58 4,66 0,20 2,75 0,09
COSMOPOLITAN 4381 57,61 53,92 57,39 9773 11500 073 348 0,69 0,73 10,02 151 2,80 0,41
CROATIA 7425 72,25 3694 4262 11119 11488 374 2,69 0,86 0,84 13,16 11,86 167 1,72
CROATIA zdravstveno 29,70 45,66 36,95 53,06 66,65 8,78 0,45 128 073 0,43 152 0,33 0,40 0,19
ERSTE osiguranje 000 7276 0,00 90,82 000 16358 0,00 2,07 0,00 0,37 000  -1807 000  -13,84
EUROHERC 6211 6539 32,35 33,43 94,46 98,82 441 594 0,78 0,78 25,99 14,28 4,60 271
GENERALI 8855 27,66 89712 31999 98567 347,65 586, 6,23 0,17 039  -108  -2062  -1015  -1581
GENERALI ZIVOTNO 8385 8527 38198 10826 46583 9353 5,77 2,32 0,33 075  -2206  -3026  -1893 840,
GRAWE 6487 77,61 26,87 26,18 91,74 103,79 649 854 002 0,92 21,80 18,12 136 118
HELIOS 9577 90,73 35,14 3815 13091 12888 618 065 0,92 0,92 2,08 271 0,16 0,20
HOK 6408 6192 41,95 3548 106,02 97,40 4,02 5,99 049 057 111 8,23 0,56 3,27
JADRANSKO 58,24 63,16 27,44 30,29 85,67 93,44 198 190 0,75 0,76 44,36 17,80 7,60 3,69
KVARNER WIENER STADTISCHE 6949 6654 4003 4051 10952 107,05 5,33 1,46 0,83 0,83 0,40 0,19 007 030,
LIBERTAS 6332 4717 4578 5808 10910 10525 271 102 0,69 073 18,03 34,67 4,67 6,98
MERKUR 9442 73,88 25,74 2520 12017 99,08 713 802, 0,92 0,01 26,01 34,30 173 2,34
SUNCE 7235 6503 36,08 2864 10843 93,66 6,01 10,51 009 080 4,93 5,44 0,47 1,05
TRIGLAV 67,82 79,56 40,63 4093 10844 12049 456 488 0,85 0,92 302 -48,19 045 7,03
UNIQA 4905 3984 5558 5249 10463 92,32 4,59 2,35 075 077 3,23 8,32 0,77 1,79
VERITAS 8483 0,00 62,56 000 147,39 0,00 021 000 0,89 000  -65.21 000  -19.84 0,00
ZAGREB 71,96 7439 4221 47,39 11417 12178 785 759 0,93 0,94 38,41 173 1,86 0,10
ALLIANZ REOSIGURANJE 000 000 000 630,79 000 @ 0,00 4,06 0,00 0,03 0,00 2,07 0,00 1,96
CROATIA LLOYD 7591 79,06 9,09 3,87 85,00 82,93 85 429 0,62 0,64 15,85 19,09 5,18 5,74

UKUPNO 71,03 70,50 36,07 37,75 10710 10825 490 883 0,85 0,84 10,42 9,94 1,44 1,44
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Klasa: 023-01/06-01/01
Ur. Broj: 326-01/06-1
PREDSJEDNIK UPRAVE

Ante Samodol
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