Na temelju odredaba ¢lanka 8. stavaka 1. i 3. i ¢lanka 15. toCke 3. Zakona o Hrvatskoj agenciji
za nadzor financijskih usluga (,Narodne novine“ broj 140/05 i 12/12) te ¢lanaka 192. i 193.
Zakona o otvorenim investicijskim fondovima s javhom ponudom (,Narodne novine® broj 44/16 i
126/19), u postupku izdavanja odobrenja za bitne promjene prospekta InterCapital UCITS
krovnog otvorenog investicijskog fonda s javnom ponudom - podfondovi InterCapital Global Bond
i InterCapital Bond, pokrenutom na zahtjev INTERCAPITAL ASSET MANAGEMENT d.o.0. za
upravljanje investicijskim fondovima, sa sjediStem u Zagrebu, Masarykova 1, OIB: 59300096187,
zastupano po &lanu uprave Hrvoju Cirjaku, Hrvatska agencija za nadzor financijskih usluga na
sjednici Upravnog vije¢a odrzanoj dana 18. veljaCe 2021. godine donosi sljedece

RJESENJE

INTERCAPITAL ASSET MANAGEMENT d.o.o. za upravljanje investicijskim fondovima, sa
sjediStem u Zagrebu, Masarykova 1, OIB: 59300096187, izdaje se odobrenje za bitne promjene
prospekta InterCapital UCITS krovnog otvorenog investicijskog fonda s javhom ponudom -
podfondovi InterCapital Global Bond, ISIN HRHAAIUHICO9 i InterCapital Bond, ISIN
HRICAMUCAONO.

Obrazlozenje

INTERCAPITAL ASSET MANAGEMENT d.o.o. za upravljanje investicijskim fondovima, sa
sjedistem u Zagrebu, Masarykova 1, OIB: 59300096187 (dalje: Drustvo), podnijelo je Hrvatskoj
agenciji za nadzor financijskih usluga (dalje: Hanfa) dana 12. sijeCnja 2021. godine zahtjev za
izdavanje odobrenja za bitne promjene prospekta InterCapital UCITS krovnog otvorenog
investicijskog fonda s javnom ponudom - podfondovi InterCapital Global Bond i InterCapital Bond,
u skladu s ¢lankom 192. Zakona o otvorenim investicijskim fondovima s javnhom ponudom
(,Narodne novine“ broj 44/16, 126/19, dalje: Zakon). Uz Zahtjev je Drustvo prilozilo Odluku o
usvajanju promjena prospekta Fonda od 11. sije€nja 2021. godine (dalje: Odluka o promjenama
prospekta), koju je duzno priloziti temeljem &lanka 3. st.1. Pravilnika o izdavanju odobrenja za
osnivanje, prospekt i pravila UCITS fonda (NN 3/17, 41/17, dalje: Pravilnik), nacrt prospekta s
predloZenim promjenama, nacrt odgovarajucih izmjena klju¢nih podataka za ulagatelje podfonda
InterCapital Global Bond te dokaz o pla¢enoj naknadi za izdavanje odobrenja.

Glede podfonda InterCapital Global Bond u Odluci o promjenama prospekta navodi se kako se
odredbe odjeljka Ograni¢enja ulaganja mijenjaju kako slijedi:

a) za razliku od postojeCeg prospekta prema kojem se najmanje 75% neto imovine podfonda
ulaZe u obveznice Ciji je izdavatelj ili za koje jam€i Republika Hrvatska, druga drzava Clanica ili
drzava Clanica CEFTA-e i OECD-a, ili jedinica lokalne i podru¢ne (regionalne) samouprave
Republike Hrvatske i druge drzave Clanice te obveznice trgovackih druStava iz tih drzava,
izmjenama je prosiren krug ulaganja te se propisuje da se najmanje 75% neto imovine podfonda
ulaze u obveznice Ciji je izdavatelj ili za koje jamcCi Republika Hrvatska, druga drzava Clanica
Europske unije ili tre¢a drzava ili jedinica lokalne i podru¢ne (regionalne) samouprave Republike
Hrvatske i druge drzave te obveznice trgovackih drustava iz tih drzava, vodedéi pritom raduna o

kreditnoj kvaliteti izdavatelja radi oCuvanja nize riziCnosti ulaganja - bez ogranicenja;

b) kod ulaganja u instrumente trZiSta novca prosiren je krug ulaganja, pa je tako, umjesto

ulaganja u navedene financijske instrumente Ciji je izdavatel; ili za koje jam¢i druga drzava ¢lanica
EU, CEFTA-e i OECD-a, te instrumente trziSta novca trgovackih drustava iz tih drzava, sada je



dopusteno ulaganje u instrumente trzista novca Ciji je izdavatelj ili za koje jam¢i druga drzava
¢lanica Europske unije ili tre¢a drzava te instrumente trziSta novca trgovackih drustava iz tih
drzava - do 50%,

c) kod ulaganja u udjele investicijskin fondova, prosiren je krug ulaganja, kao i postotak
imovine podfonda koji se moze uloziti na nacin da je dopusteno ulaganje pretezno u prenosive
vrijednosne papire s fiksnim prinosom i instrumente trziSta novca izdavatelja iz Republike
Hrvatske, druge drzave ¢lanice EU ili treée drzave uz uvjet da ne napladuju naknadu za
upravljanje veéu od 3,5% - do 20% imovine, dok je sada propisano da ¢e podfond ulagati imovinu
u navedene financijske instrumente izdavatelja iz Republike Hrvatske, Bosne i Hercegovine,
Srbije, Crne Gore, Makedonije, Albanije, Ukrajine te drzava ¢lanica EU, CEFTA-e i OECD-a, Kine,
Indije, SAD-a, uz uvjet da ne naplacuju naknadu za upravljanje veéu od 3,5% - do 10% imovine.

d) kod ulaganja u ETF-ove (tzv. Exchange Traded Funds - fondovi kojima se trguje na burzi, a
Cija promjena cijene prati odredeni obvezniCki indeks ili koSaricu obveznica), proSiren je
postotak imovine podfonda koji se moze ulagati u navedene financijske instrumente na nacin
da je umjesto dosadasnjih 10% dopusteno ulaganje do 20% imovine podfonda.

e) naposljetku, za razliku od postojeceg prospekta kod kojeg se do 25% neto imovine podfonda
ulaZe u depozite kod kreditnih institucija koje imaju registrirano sjediSte u Republici Hrvatskoj,
drzavi ¢lanici EU ili CEFTA-e i OECD-a, gdje ulaganje u depozite nije ulazilo u minimalnu
investiranost od 75%, prosiren je krug ulaganja na nacin da se dopusta ulaganje u depozite kod
kreditnih institucija koje imaju registrirano sjediSte u Republici Hrvatskoj, drugoj drzavi €lanici EU
ili treéoj drzavi, pri Cemu se ulaganje u depozite do 25% sada ukljuCuje u gore navedeno
ograni¢enje od 75%.

Glede podfonda InterCapital Bond u Odluci o promjenama prospekta navodi se kako se uslijed
promjena strategije ulaganja povecava ciljana duracija podfonda. Posljediéno, u prospektu se
mijenja kamatni rizik iz umjerenog u visoki, te se mijenja i ukupni profil rizinosti iz niskog u
umjereni.

Sukladno izradunima Drustva, SRRI pokazatelj kod oba podfonda se nastavno na bitne promjene
prospekta nece mijenjati.

Tijekom postupka Drustvo je pozvano na odgovarajuce dorade klju¢nih podataka za ulagatelje
podfonda InterCapital Bond te je iste u konacnoj verziji dostavilo Hanfi dne 17. veljace 2021.
godine. Drustvo je uz promjene prospekta koje se imaju smatrati bitnima ucinilo i manje korekcije
prospekta, ali iste ne predstavljaju bitne promjene u smislu ¢lanka 192. Zakona te ne podlijezu
odobravanju od strane Hanfe.

Zahtjev je osnovan.

Iz zahtjeva i prilozene dokumentacije razvidno je da predlozene promjene prospekta predstavljaju
bitne promjene u smislu &lanka 192. Zakona, koji propisuje da je potrebno ishoditi odobrenje
Hanfe za promjene prospekta koje se predlazu s namjerom promjene elemenata vezanih uz
ulaganja fonda navedenih u €lanku 191. stavku 3. toCki a) podtocCki 14. Zakona, odnosno s
namjerom promjene profila rizi€nosti fonda, sklonosti prema riziku i sposobnosti nosivosti rizika.
Zahtjev takoder sadrzi dokumentaciju i podatke propisane odredbom c¢lanka 3. stavka 1.
Pravilnika, kao i dokaz o placenoj naknadi za izdavanje odobrenja u iznosu od 4.000 kn, stoga je
odlu€eno kao u izreci rjeSenja.



U skladu s odredbama ¢lanka 193. Zakona, sljedeéi radni dan nakon zaprimanja ovog rjeSenja
Drustvo je duzno na svojim mreznim stranicama na vidljivom mjestu objaviti obavijest o bitnim
promjenama prospekta (stupaju na snagu istekom 40 dana od dana te objave), a u roku od sedam
dana od dana zaprimanja ovog rjeSenja duzno je svim ulagateljima poslati obavijest o bitnim
promjenama prospekta. Drustvo je takoder duzno omoguciti ulagateljima koji to traze otkup udjela
bez pla¢anja izlazne naknade, u roku od 40 dana od dana objave obavijesti o bitnim promjenama
prospekta. Kona¢no, Drustvo je o ispunjavanju navedenih obveza prema ulagateljima duzno bez
odgode obavijestiti Hanfu.

Ovo rjesSenje objavit ¢e se temeljem ¢lanka 8. stavak 3. Zakona o Hrvatskoj agenciji za nadzor
financijskih usluga (,Narodne novine“ broj 140/05 i 12/12).

UPUTA O PRAVNOM LIJEKU

Protiv ovog rieSenja Zalba nije dopustena, ali se moze pokrenuti upravni spor podnosenjem tuzbe
Upravnom sudu u Zagrebu u roku od 30 dana od dana primitka ovog rjeSenja.
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