Na temelju odredaba Clanka 8. stavka 1. i Clanka 15. stavka 1. toCke 3. Zakona o Hrvatskoj
agenciji za nadzor financijskih usluga (,Narodne novine® broj 140/05 i 12/12) te ¢&lanaka 243.
Zakona o otvorenim investicijskim fondovima s javnom ponudom (,Narodne novine®, broj 44/16),
u postupku izdavanja odobrenja za osnivanje i upravljanje UCITS fondom OTP SHORT-TERM
BOND, pokrenutom na zahtjev OTP invest drusStva za upravljanje fondovima d.o.o.,
Petrovaradinska 1, Zagreb, zastupanog po odvjetniku Marinu Vici Vuiji€i¢u, Fra Filipa Grabovca
14, Zagreb, Upravno vijeCe Hrvatske agencije za nadzor financijskih usluga na sjednici odrzanoj
dana 14. travnja 2017. godine donijelo je sljedece

RJESENJE

1. OTP invest drustvu za upravljanje fondovima d.o.o., Petrovaradinska 1, Zagreb, OIB:
96261939721, izdaje se odobrenje za osnivanje i upravljanje UCITS fondom OTP SHORT-
TERM BOND, koje obuhvacéa odobrenje prospekta i pravila predmetnog UCITS fonda, kao i
odobrenje na izbor depozitara OTP banke Hrvatska d.d., Domovinskog rata 3, Zadar, OIB:
52508873833.

2. OTP invest drudtvu za upravljanje fondovima d.o.o., Petrovaradinska 1, Zagreb, OIB:
96261939721, izdaje se odobrenje za ulaganje do 100% neto vrijednosti imovine UCITS
fonda OTP SHORT-TERM BOND u duzni¢ke vrijednosne papire i instrumente trziSta novca

Ciji je izdavatel; ili za koje jamci Republika Hrvatska.

3. Ovo rjeSenje objavit ¢e se na internetskoj stranici Hrvatske agencije za nadzor financijskih
usluga.

Obrazlozenje

OTP invest drustvo za upravljanje fondovima d.o.o., Petrovaradinska 1, Zagreb (dalje: Drustvo)
podnijelo je Hrvatskoj agenciji za nadzor financijskih usluga (dalje: Agencija) dana 31. oZujka
2017. godine zahtjev za izdavanje odobrenja za osnivanje i upravljanje UCITS fondom OTP
SHORT-TERM BOND (dalje: Fond), u skladu s ¢lankom 243. Zakona o otvorenim investicijskim
fondovima s javnom ponudom (,Narodne novine®, broj 44/16, dalje: Zakon).

Iz prospekta Fonda proizlazi kako je rije¢ o otvorenom investicijskom fondu s javhom ponudom
(UCITS fond), koji je prema svojim obiljezjima i naravi obvezni¢ki UCITS fond. Navedeno
podrazumijeva primarnu izlozenost Fonda obveznickom trZiStu, pri ¢emu se imovina ulaze u
instrumente Cije je prosjecno dospijece krace od 3 godine, u omjeru ne manjem od 75%. Ulaganje
u obveznicko trZidte se u najvecem dijelu odnosi na izloZenost drzavnim obveznicama Republike
Hrvatske. Ciljeve i strategiju ulaganja Fond ostvaruje i kroz ulaganje u instrumente trziSta novca
(trezorski i komercijalni zapisi) te depozite kod financijskih institucija.

S obzirom na navedenu strategiju ulaganja, a iznimno od ograni¢enja ulaganja iz ¢lanka 254.
stavka 1. tocke 6. Zakona, do 100% neto vrijednosti imovine Fonda moze biti ulozeno u duznitke
vrijednosne papire Ciji je izdavatelj ili za koje jamCi Republika Hrvatska, sve sukladno ¢lanku 256.
Zakona.

IzloZzenost korporativnim vrijednosnim papirima (obveznice i komercijalni zapisi) ne smije prelaziti
40% imovine Fonda. Valutna izloZzenost Fonda u odnosu na njegovu temeljnu valutu (euro) ni u
kojem trenutku ne smije prelaziti 25%, dok izloZzenost dioniCkom trziStu nije dopustena.



Cilj Fonda je ulagateljima ponuditi oCuvanje vrijednosti uloZenih sredstava u valuti euro te Sto
stabilniji rast vrijednosti uloZenih sredstava uz ostvarenje prinosa usporedivog s prinosom na
duznicke vrijednosne papire Republike Hrvatske s jednom godinom do dospijeca.

Iz prospekta Fonda proizlazi da je isti prije svega namijenjen ulagateljima koji Zele oCuvati
vrijednost uloga u valuti euro, uz ostvarenje nizeg o€ekivanog povrata koji je i primjeren niskoj
rizi€nosti Fonda, ulagateljima koji ¢e u doglednoj buduénosti imati potrebu raspolagati ulozenim
sredstvima (u razdoblju od 1 do 3 godine), ali u meduvremenu Zele ostvariti prinos na uloZena
sredstva te ulagateljima koji Zele oCuvati visoku razinu likvidnosti uloZzenih sredstava i koji imaju
konzervativnu strategiju ulaganja ili zele ostvariti disperziju ulozenih sredstava i na segment
trzista obveznickih fondova.

Najnizi nov€ani iznos uplate u Fond pojedinog ulagatelja tijekom podetne ponude udijela i
prikupljanja sredstva Fonda iznosi 100,00 (sto) eura ili kunska protuvrijednost prema srednjem
te€aju Hrvatske narodne banke na dan pla¢anja, ukoliko je uplata u kunama.

Ulagatelji placaju izlaznu naknadu prilikom otkupa udjela za ulaganja kraca od 3 mjeseca,
naknadu za upravljanje, naknadu depozitaru te druge troSkove i naknade precizirane u prospektu
Fonda, dok se ulazna naknada ne uplaéuje.

Iz podnesenog je zahtjeva razvidno da isti sadrzi dokumentaciju i podatke propisane ¢lankom
243. stavkom 2. Zakona te ¢lankom 2. stavkom 1. Pravilnika o izdavanju odobrenja za osnivanje
i upravljanje UCITS fondom te promjene prospekta i pravila UCITS fonda (,Narodne novine, broj
3/17, dalje: Pravilnik).

Prospekt Fonda sadrzi podatke predvidene Clankom 191. Zakona, dok pravila Fonda sadrze
podatke predvidene ¢lankom 191. Zakona. U skladu sa &lankom 2. stavkom 1. to¢kom (b)
Pravilnika, dostavljene su suglasnosti nadzornog odbora Drustva i depozitara na pravila Fonda.

Uz zahtjev je dostavljen i Ugovor o obavljanju poslova depozitara za Fond, sklopljen s OTP
bankom Hrvatska d.d., Domovinskog rata 3, Zadar, podaci i dokumentacija propisana ¢lankom 2.
stavkom 1. i stavkom 2. Pravilnika o obavljanju poslova depozitara UCITS fonda (,Narodne
novine®, broj 93/2013 i 140/2014) te dokazi da predloZeni depozitar ispunjava uvjete iz Zakona i
predmetnog pravilnika.

Pregledom zahtjeva i popratne dokumentacije utvrdeno je da je Drustvo priloZilo svu potrebnu
dokumentaciju i ispunilo uvjete u skladu s citiranim odredbama Zakona i podzakonskih propisa,
stoga je odlu¢eno kao u toCkama 1. i 2. izreke ovog rjeSenja.

Ovo rjeSenje ima se objaviti temeljem ¢lanka 8. stavak 3. Zakona o Hrvatskoj agenciji za nadzor
financijskih usluga (,Narodne novine® broj 140/05 i 12/12), slijedom &ega je odlu¢eno kao u tocki
3. izreke ovog rjeSenja.



UPUTA O PRAVNOM LIJEKU

Protiv ovog riedenja Zalba nije dopustena, ali se mozZe pokrenuti upravni spor podnodenjem tuzbe
Upravnom sudu u Zagrebu u roku od 30 dana od dana primitka ovog rie$enja.

KLASA: UP/I 972-02/17-01/21
URBROJ: 326-01-440-443-17-3

Zagreb, 14. travnja 2017. godine

PREDSJEDNIK UPRAVNOG VIJECA
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