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REPUBLIKA HRVATSKA

HRVATSKA AGENCIJA ZA NADZOR
FINANCIJSKIH USLUGA

Na temelju ¢lanka 152. stavka 4., ¢lanka 153. stavka 15. toCaka a) i ¢), ¢lanka 155. stavka 9.
i Clanka 214. stavka 5. Zakona o alternativnim investicijskim fondovima (»Narodne novine,
broj 21/18., 126/19., 110/21., 83/23., 152/24. 1 13/26.) Hrvatska agencija za nadzor financijskih
usluga na sjednici Upravnog vije¢a odrzanoj 17. lipnja 2026. godine donosi

PRAVILNIK O IZMJENAMA | DOPUNAMA PRAVILNIKA O UTVRDIVANJU NETO
VRIJEDNOSTI IMOVINE AlF-a | CIJENE UDJELA AlF-a

Clanak 1.
U Pravilniku o utvrdivanju neto vrijednosti imovine AlF-a i cijene udjela AlF-a (»Narodne
novine«, broj 89/24) u ¢lanku 1. stavku 1. iza tocke b) dodaje se nova tocka c) koja glasi:

,C) Kriteriji za odabir uzorka za kontrolu izracuna neto vrijednosti imovine AlF-a i izraun cijene
udjela AlF-a“.

Dosadasnje tocke c) i d) postaju tocke d) i e).
Clanak 2.

U Clanku 2. stavku 3. toCki d) rijeci: ,(»Narodne novine«, br. 21/18, 126/19 i 110/21 i 83/23)
dalje: Zakon) zamjenjuju se rijeCima: ,(»Narodne novine«, broj 21/18., 126/19. i 110/21.,
83/23., 152/24. 1 13/26., dalje u tekstu: Zakon)“.

Stavak 4. mijenja se i glasi:

»,(4) Neto vrijednost imovine i cijene udjela otvorenog AlF-a s javhom ponudom izraCunava se
za svaki dan u kojem je obavljeno izdavanje ili otkup udjela, a najmanje dvaput mjese¢no u
pravilnim vremenskim intervalima, kako je propisano pravilima i prospektom AlF-a, idu¢eg
radnog dana.”.

U stavku 6. rijeci: ,otvoreni zamjenjuju se rije€ima: ,otvorenog®, a rijeci: ,i polugodisnjih“ briSu
se.

U stavku 7. rijeCi: ,ji polugodisnjih® briSu se.

U stavku 8. rijeCi: ,i polugodisnjih® briSu se.
Clanak 3.

U Clanku 3. stavak 2. mijenja se i glasi:

»(2) Zahtjeve za izdavanije ili otkup udjela otvorenog AlF-a zaprimljene u razdoblju izmedu dva
obracunska dana, UAIF ¢e obracunati po cijeni udjela otvorenog AlF-a od prvog sljedeceg
obracunskog dana..

—
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Clanak 4.

U Clanku 11. stavku 2. iza rijeCi: ,Republika Hrvatska, dodaju se rijeci: ,druga drzava ¢lanica,*,
iza rijeCi: ,podruCne (regionalne) samouprave” dodaju se rijeci: ,u Republici Hrvatskoj, drugoj
drzavi €lanici ili u drzavi €lanici OECD-a, iza rijeCi: Hrvatska narodna banka“ dodaju se rijeci:
Lli srediSnja banka druge drzave &lanice, odnosno drzave ¢lanice OECD-a, a rijeci: ,druga
drzava Clanica, jedinice lokalne ili podruéne (regionalne) samouprave ili sredidnja banka druge
drzave ¢lanice,” briSu se.

Clanak 5.
U ¢Clanku 14. stavci 8. i 9. briSu se.

Clanak 6.
U Clanku 15. stavci 15. i 16. briSu se.

Clanak 7.

U Clanku 20. stavku 1. iza rijeCi: ,za svaki dan“ dodaju se rijeci: ,za koji se izraCunava neto
vrijednost imovine u skladu s ¢lankom 2. stavcima 4. i 5. ovoga Pravilnika®.

Stavak 2. mijenja se i glasi:

»(2) Naknada za upravljanje i naknada depozitaru za dane za koje se ne izraCunava neto
vrijednost imovine obracunava se na zadnju izraCunatu osnovicu iz stavka 1. ovoga ¢lanka.“.,

Stavak 4. briSe se.
Clanak 8.

Iza Clanka 20. dodaju se naslov i ¢lanak 20.a koji glase:

,Kontrola izracuna neto vrijednosti imovine
Clanak 20.a.

(1) Depozitar je duzan za AlF-ove koji se distribuiraju profesionalnim i/ili kvalificiranim
ulagateljima obavljati kontrolu izracuna neto vrijednosti imovine AlF-a na uzorku.

(2) Pri odabiru uzorka za kontrolu izra¢una neto vrijednosti imovine AlF-a te cijene udjela
AlF-a, depozitar treba uzeti u obzir najmanje sljedece kriterije:

- znacCajnost pojedinih stavki imovine i obveza za neto vrijednost imovine AlF-a

- znacCajnost promjena u odnosu na prethodni izraCun

- prisutnost nelikvidne imovine ili imovine koja se vrednuje tehnikama procjene

- uCestalost i volumen trgovanja

- izvanredne transakcije ili dogadaje.

(3) UCestalost i opseg kontrole izracuna vrijednosti udjela odreduju se na temelju profila
rizi€nosti AlF-a, uzimajuci u obzir vrstu i veliinu AlF-a, slozenost i riziEnost imovine, u€estalost
izraCuna neto vrijednosti imovine AlF-a, povijest uoCenih pogre$aka te promjene u strukturi
AlF-a.

(4) Depozitar je duzan usvojiti, primjenjivati i najmanje jednom godiSnje azurirati interni
akt u kojem ¢e propisati:

- metodologiju za odabir uzorka za kontrolu izra¢una neto vrijednosti imovine AlF-a na
temelju propisanih kriterija



- uCestalost i opseg provedbe kontrole.

(5) Depozitar je duzan za svaki izvjestaj o izracunu neto vrijednosti imovine i cijeni udjela,
koji se dostavlja Hanfi u skladu s ¢lankom 21. ovoga Pravilnika, napraviti kontrolu izracuna
neto vrijednosti imovine.*.

Clanak 9.

U ¢lanku 21. stavak 2. mijenja se i glasi:

»(2) Depozitar je duzan izvijestiti UAIF za Ciji AIF obavlja poslove depozitara o provedenom
postupku kontrole izracuna neto vrijednosti imovine AlF-a.”.

U stavku 3. rijeCi: ,svakog dana vrednovanja“ zamjenjuju se rije¢ima: ,za zadnji dan u
mjesecu,”.

Stavci 4. i 5. bridu se.
Dosadasnji stavak 6. koji postaje stavak 4. mijenja se i glasi:

»(4) Depozitar je duzan izvjestaj o izracunu neto vrijednosti imovine i cijeni udjela otvorenog
AlF-a s privatnom ponudom i zatvorenog AlF-a, a koji se sastavlja za zadnji dan godiSnjeg
izvjeStajnog razdoblja, dostaviti u rokovima dostave godiSnjeg izvjestaja.“.

Dosadasnji stavak 7. koji postaje stavak 5. mijenja se i glasi:

»(7) lzvjestaj o izraCunu neto vrijednosti imovine iz stavka 3. i stavka 4. ovoga ¢lanka mora
sadrzavati podatke o svim transakcijama te svim primicima i izdacima AlF-a izvrSenima u
razdoblju od prethodnog dana vrednovanja za koji je Hanfi dostavljen izvjestaj.

Dosadasnji stavak 8. postaje stavak 6.

U dosadasnjem stavku 9. koji postaje stavak 7. rijeCi: ,stavka 3., 4., 5. i 6.“ zamjenjuju se
rijeCima: ,stavka 3. i stavka 4.°

Dosadasniji stavak 10. postaje stavak 8.

U dosadasnjem stavku 11. koji postaje stavak 9. rijeci: ,za subotu ili nedjelju“ zamjenjuju se
rije¢ima: ,i za dane koji nisu obuhvaceni ¢lankom 2. ovoga Pravilnika®“.

ZAVRSNA ODREDBA
Clanak 10.

Ovaj Pravilnik stupa na snagu osmoga dana od dana objave u ,Narodnim novinama®“.

KLASA: 011-01/26-02/01
URBROJ: 326-01-70-72-26-13
Zagreb, 17. lipnja 2026.

PREDSJEDNIK UPRAVNOG VIJECA
dr. sc. Ante Zigman



