HRVATSKA AGENCIJA ZA NADZOR FINANCIJSKIH USLUGA

Na temelju ¢lanka 110. stavka 7. Zakona o otvorenim investicijskim fondovima s javhom
ponudom (,Narodne novine“ broj 44/16, dalje: Zakon), Hrvatska agencija za nadzor
financijskih usluga (dalje: Agencija) na sjednici Upravnog vije¢a odrzanoj 13. travnja 2017.
godine donijela je

PRAVILNIK

O POSTUPKU NAKNADE STETE ULAGATELJIMA UCITS FONDA I/ILI UCITS FONDU

I. UVODNE ODREDBE

Clanak 1.
Ovim Pravilnikom se ureduje postupak naknade Stete koju je drustvo za upravljanje duzno
nadoknaditi ulagateljima UCITS fonda i/ili UCITS fondu u slu¢aju pogresSnog izrauna neto
vrijednosti imovine po udjelu odnosno cijene udjela i povrede ograni¢enja ulaganja u smislu
Clanka 259. stavaka 2. i 4. Zakona.

ll. POGRESAN IZRACUN CIJENE UDJELA

Clanak 2.
(1) Cijena udjela u UCITS fondu je neto vrijednost imovine UCITS fonda po udjelu koja se
izraCunava u skladu s vazecim propisima.
(2) PogreSan izraCun cijene udjela postoji kada se prvotno izracunata cijena udjela u UCITS
fondu razlikuje od naknadno to¢no utvrdene cijene udjela za isti dan.
(3) ,Razdoblje pogresnog izracuna“ je razdoblje tijekom kojeg je postojala bitna pogreska pri
izracunu cijene udjela iz ¢lanka 3. ovoga Pravilnika.

Bitna pogreska pri izraunu cijene udjela

Clanak 3.
(1) Postupak naknade Stete kod pogresnog izrauna cijene udjela koji je propisan ovim
Pravilnikom provodi se kada:
1. razlika izmedu prvotno izraCunate i naknadno to¢no utvrdene cijene udjela za isti dan prelazi
1% vrijednosti prvotno izraCunate cijene udjela (bitna pogreska pri izraunu cijene udjela) i
2. od nastupa pogresnog izracuna cijene udjela nije proteklo vise od 1 (jedne) godine, osim u
sluaju kada revizor u okviru revizije financijskih izvjeStaja u tekucoj godini za prethodnu
godinu utvrdi bitnu pogresku pri izraCunu cijene udjela.
(2) Iznimno od stavka 1. to¢ke 1. ovoga €lanka, kod nov€anih UCITS fondova, drustvo za
upravljanje duzno je provesti postupak naknade Stete kada razlika izmedu prvotno izraunate
i naknadno to¢no utvrdene cijene udjela za isti dan prelazi 0,5% vrijednosti prvotno izraunate
cijene udjela.
(3) Postupak naknade Stete kod bitne pogreske pri izraunu cijene udjela se sastoji od izrade
plana naknade Stete iz ¢lanka 7. ovoga Pravilnika, dostavljanja obavijesti iz ¢lanka 8. ovoga
Pravilnika ulagateljima i naknade Stete oSte¢enim ulagateljima i/ili UCITS fondu.

Izraun viSe cijene udjela

Clanak 4.



(1) IzraCun vise cijene udjela postoji kada je prvotno izraCunata cijena udjela visa od naknadno
tocno utvrdene cijene udjela za isti dan.

(2) U slu€aju izraCuna viSe cijene udjela, drustvo za upravljanje je duzno nadoknaditi time
nastalu Stetu ulagateljima koji su stekli udjele u UCITS fondu u razdoblju pogreSnog izracuna,
isplatom nov&anih sredstava ili dodjelom udjela, neovisno o tome jesu li u trenutku isplate
Stete i dalje ulagatelji UCITS fonda ili ne. Drustvo za upravljanje duzno je u pravilima UCITS
fonda definirati situacije u kojima se naknada Stete obavlja isplatom nov€anih sredstava, a u
kojima dodjelom udjela. Visina Stete koju je drustvo za upravljanje duzno nadoknaditi jednaka
je razlici prvotno utvrdene cijene udjela i naknadno to¢no izracunate cijene udjela pomnozenoj
s brojem izdanih udjela u razdoblju pogresnog izracuna.

(3) U slu€aju izraCuna vise cijene udjela, drustvo za upravljanje je duzno nadoknaditi time
nastalu Stetu UCITS fondu kada su u razdoblju pogrednog izraCuna otkupljivani udjeli u UCITS
fondu. Visina Stete koju je drustvo za upravljanje duzno nadoknaditi jednaka je razlici izmedu
prvotno izraCunate cijene udjela i naknadno to€no utvrdene cijene udjela pomnozenoj s brojem
otkupljenih udjela u razdoblju pogre$nog izracuna.

(4) Naknada Stete neée se provoditi za one ulagatelje za koje je utvrdena visina nastale Stete
u razdoblju pogresnog izraCuna manja od 10 kuna.

Izragun niZe cijene udjela

Clanak 5.
(1) IzraCun nize cijene udjela postoji kada je prvotno izraCunata cijena udjela niza od naknadno
to¢no utvrdene cijene udjela za isti dan.
(2) U slucaju izraCuna nize cijene udjela, drustvo za upravljanje je duzno nadoknaditi time
nastalu Stetu ulagateljima kojima je otkupilo udjele u razdoblju pogresnog izracuna, isplatom
nov¢anih sredstava ili dodjelom udjela, neovisno o tome jesu li u trenutku isplate Stete i dalje
ulagatelji UCITS fonda ili ne. DruStvo za upravljanje duzno je u pravilima UCITS fonda
definirati situacije u kojima se naknada Stete obavlja isplatom nov&anih sredstava, a u kojima
dodjelom udjela. Visina Stete koju je druStvo za upravljanje duzno nadoknaditi jednaka je
razlici izmedu prvotno izraCunate cijene udjela i naknadno to¢no utvrdene cijene udjela
pomnozenoj s brojem otkupljenih udjela u razdoblju pogreSnog izraCuna.
(3) U slu€aju izraCuna nize cijene udjela, drustvo za upravljanje je duzno provesti ispravak
broja dodijeljenih udjela ulagateljima koji su u razdoblju pogreSnog izracuna stjecali udjele u
UCITS fondu.
(4) Naknada Stete iz stavka 2. ovoga Clanka nec¢e se provoditi za one ulagatelje za koje je
utvrdena visina nastale Stete u razdoblju pogresnog izracuna manja od 10 kuna.

Novi izraCun cijene udjela

Clanak 6.
Drustvo za upravljanje je duzno za svaki dan razdoblja pogreSnog izraCuna izraditi novi
izraCun cijene udjela.

Plan naknade Stete

Clanak 7.
(1) U slu€ajevima iz ¢lanka 3. stavaka 1. i 2. ovoga Pravilnika, drustvo za upravljanje ¢e bez
nepotrebnog odgadanja, a najkasnije u roku od 60 dana od saznanja za bitnu pogresku pri
izraCunu cijene udjela izraditi plan naknade Stete i bez odgode ga dostaviti Agenciji.
(2) Plan naknade Stete iz stavka 1. ovoga ¢lanka mora sadrzavati:
1. nacin i postupke kojima ¢e nadoknaditi nastalu Stetu UCITS fondu i/ili ulagateljima,
2. mjere koje ¢e se poduzeti s ciliem uklanjanja utvrdenih bitnih pogreSaka i naknade Stete,
3. novi izraCun cijene udjela za svaki dan razdoblja pogrednog izraCuna i



4. broj ulagatelja koji su u razdoblju pogresnog izraCuna stjecali i/ili otkupljivali udjele te
pojedinaénu i ukupnu visinu naknade koja Ce se isplatiti ulagateljima i/ili UCITS fondu, isplatom
nov€anog iznosa ili dodjelom razmjernog broja udjela.

Obavjestavanje ulagatelja

Clanak 8.
(1) Kada zbog bitne pogreske izracuna cijene udjela postoji obveza drustva za upravljanje za
naknadu Stete pojedinim oSteé¢enim ulagateljima, drustvo za upravljanje je duzno o postojanju
bitne pogreske pri izraunu cijene udjela obavijestiti ulagatelje kojima s te osnove treba
nadoknaditi Stetu.
(2) Obavijest iz stavka 1. ovoga €lanka sadrzi sljedeée informacije:
1. koji je uzrok i u €emu se sastoji bitna pogreska pri izracunu cijene udjela,
2. obvezu naknade i visinu Stete,
3. rokove i nacin naknade Stete.
(3) Obavijest iz stavka 1. ovoga ¢lanka dostavlja se putem poste ili na drugom odgovaraju¢em
trajnom mediju u skladu s ¢lankom 112. Zakona u roku od 10 dana od izrade plana naknade
Stete.

Provedba postupka naknade Stete

Clanak 9.
(1) Nakon $to drustvo za upravljanje u skladu s ¢lankom 7. ovoga Pravilnika izradi plan
naknade Stete, bez odgode e pristupiti naknadi Stete oStecenim ulagateljima i/ili UCITS fondu.
(2) Troskovi koji su nastali u svrhu provedbe postupka i mjera naknade Stete radi pogrednog
izraCuna cijene udjela troSkovi su drustva za upravljanje i ne mogu se naplatiti na teret UCITS
fonda ili ulagatelja.

lIl. PREKORACENJA OGRANICENJA ULAGANJA

Clanak 10.
(1) U smislu ovoga Pravilnika prekoragenjem ograni¢enja ulaganja smatraju se prekoraCenja
ograniCenja ulaganja iz ¢lanka 259. stavka 4. Zakona odnosno ona prekoraCenja koja su
posljedica transakcija koje je sklopilo drustvo za upravljanje, a kojima su se u trenutku njihova
sklapanja prekrdila ograni€enja ulaganja propisana Zakonom, propisima donesenim na
temelju Zakona i/ili prospektom UCITS fonda.
(2) Postupak naknade Stete kod povrede ograniCenja ulaganja propisan ovim Pravilnikom
provodi se kada:
1. prekoragenje ograni¢enja ulaganja iznosi viSe od 10% od ukupno dozvoljenog ulaganja
propisanog ¢lankom 254. stavkom 1. i Clancima 255., 256., 257. i 258. Zakona i
2. od nastupa prekoracenja ograni¢enja ulaganja nije proteklo vise od 1 (jedne) godine, osim
u slu€aju kada revizor u okviru revizije financijskih izvjeStaja u tekucoj godini za prethodnu
godinu utvrdi povredu ograni€enja ulaganja.
(3) Postupak naknade Stete kod prekoracenja ogranienja ulaganja iz stavka 1. ovoga €lanka
se sastoji od izrade plana naknade Stete iz ¢lanka 11. ovoga Pravilnika, dostavljanja
obavijesti iz ¢lanka 12. ovoga Pravilnika ulagateljima i naknade Stete o$te¢enim ulagateljima
i/ili UCITS fondu
(4) Razdoblje prekoraCenja ulaganja je razdoblje od trenutka prekoraenja ogranicenja
ulaganja iz stavka 2. ovoga ¢lanka do njegovog otklanjanja.

Plan naknade Stete

Clanak 11.



(1) U slu€aju iz ¢lanka 10. stavaka 1. i 2. ovoga Pravilnika, drustvo za upravljanje ¢e bez
nepotrebnog odgadanja, a najkasnije u roku od 60 dana od saznanja za prekoracenje
ograni€enja ulaganja izraditi plan naknade Stete i bez odgode ga dostaviti Agenciji.

(2) Plan naknade Stete iz stavka 1. ovoga ¢lanka mora sadrzavati:

1. nacin i postupke kojima ¢e nadoknaditi nastalu Stetu UCITS fondu i/ili ulagateljima,

2. informacije o poziciji imovine u portfelju UCITS fonda u odnosu na koju je doSlo do
prekoracenja ograni¢enja ulaganja, duljini trajanja i razlozima takvog prekoracenja,

3. mjere koje e se poduzeti s ciliem uskladenja ulaganja i naknade Stete,

4. broj ulagatelja koji su u razdoblju prekoracenja ulaganja stjecali i/ili otkupljivali udjele te
pojedinacnu i ukupnu visinu naknade koja ¢e se isplatiti ulagateljima i/ili UCITS fondu.

Obavjestavanje ulagatelja

Clanak 12.
(1) Kada zbog prekoracenja ograni¢enja ulaganja postoji obveza drustva za upravljanje za
naknadu Stete pojedinim oStec¢enim ulagateljima, drustvo za upravljanje je duzno o postojanju
navedenog prekoracenja ograni¢enja obavijestiti ulagatelje kojima s te osnove treba isplatiti
naknadu Stete.
(2) Obavijest iz stavka 1. ovog €lanka sadrzi sljedece informacije:
1. koji je uzrok i u Eemu se sastoji prekoraenje ograni¢enja ulaganja,
2. visinu Stete i obvezu naknade
3. rokove i nacin naknade Stete.
(3) Obavijest iz stavka 1. ovoga ¢lanka dostavlja se putem poste ili na drugom odgovaraju¢em
trajnom mediju u skladu s &lankom 112. Zakona u roku od 10 dana od izrade plana naknade
Stete.

Visina naknade Stete

Clanak 13.

(1) Drustvo za upravljanje je duzno odmah po saznanju za prekoracenje ograni¢enja ulaganja
uskladiti ulaganja provedbom transakcija nuznih za potpuno otklanjanje prekoraCenja
ograniCenja ulaganja ili osigurati uskladenje na drugi odgovarajuéi nacin (npr. dospijece
depozita, nove uplate ili isplate ulagateljima koji uzrokuju prestanak prekorac¢enja ogranicenja
ulaganja, promjena nacina i metodologije vrednovanja pozicija koje su uzrokovale
prekoragenje ulaganja kada je to primjenjivo i dr.). Drustvo za upravljanje duzno je uskladiti
ulaganja na nacin da potpuno otkloni prekoracenje ogranic¢enja ulaganja.

(2) Kada je provedbom transakcije ili uskladenjem ulaganja na drugi odgovarajuéi nacin iz
stavka 1. ovoga ¢lanka nastala dobit, navedena ¢e se dobit dodijeliti UCITS fondu. Drustvo za
upravljanje je duzno UCITS fondu nadoknaditi i troSkove koji su nastali provodenjem
transakcija koje su prouzrocile prekoracenje ogranic¢enja ulaganja kao i troSkove koji su nastali
radi otklanjanja navedenog prekoracenja ograni¢enja ulaganja.

(3) Kada je provedbom transakcija ili uskladenjem ulaganja na drugi odgovarajuéi nacin iz
stavka 1. ovoga Clanka nastao gubitak, druStvo za upravljanje duzno je UCITS fondu
nadoknaditi takav gubitak uplatom iznosa koji odgovara razlici izmedu kupovne i prodajne
cijene imovine koja je dovela do prekoraenja ograniCenja ulaganja. U slu€aju kada se
otklanjanje prekoraCenja ograniCenja izvrSava na drugi odgovarajuc¢i nacin, drustvo za
upravljanje duzno je UCITS fondu nadoknaditi takav gubitak uplatom iznosa koji odgovara
razlici u vrijednosti imovine koja je dovela do povrede ograniCenja ulaganja na dan nastupanja
povrede ograni¢enja i vrijednosti imovine na dan uskladenja prekoracenja ulaganja. Drustvo
za upravljanje je duzno UCITS fondu nadoknaditi i troSkove koji su nastali provodenjem
transakcija koje su prouzrocile prekoraCenje ograniCenja ulaganja kao i roskove koji su nastali
radi otklanjanja navedenog prekoracenja ograni¢enja ulaganja.

(4) U slu€ajevima iz stavka 3. ovoga €lanka drustvo za upravljanje je duzno nadoknaditi Stetu
oSte¢enim ulagateljima koji su otkupljivali udjele iz UCITS fonda, u razdoblju od uskladenja



ulaganja do nadoknade gubitka UCITS fondu, isplatom nov¢anih sredstava ili dodjelom udjela.
Drustvo za upravljanje duzno je u pravilima UCITS fonda definirati situacije u kojima se
naknada Stete obavlja isplatom nov€anih sredstava, a u kojima dodjelom udjela.

(5) Naknada Stete necée se provoditi za one ulagatelje za koje je utvrdena visina nastale Stete
u razdoblju od uskladenja ulaganja do nadoknade gubitka UCITS fondu manja od 10 kuna.

Provedba postupka naknade Stete

Clanak 14.
(1) Drudtvo za upravljanje ¢e nakon $to izradi plan naknade Stete bez odgode pristupiti
naknadi Stete oste¢enim ulagateljima i/ili UCITS fondu.
(2) Troskovi koji su nastali u svrhu provedbe postupka i mjera naknade Stete radi prekoracenja
ograni¢enja ulaganja troskovi su drustva za upravljanje i ne mogu se naplatiti na teret UCITS
fonda ili njegovih ulagatelja.

Clanak 15.
Odredbe ovoga Pravilnika koje se odnose na prekoracenje ograni¢enja ulaganja iz ¢lanka
259. stavka 4. Zakona primjenjuju se i za slucaj prekoracenja ograni¢enja ulaganja iz ¢lanka
259. stavka 2. Zakona koje traje dulje od isteka razdoblja predvidenih ¢lankom 259. stavcima
2.1 3. Zakona. Danom nastupa prekoracenja ograni¢enja ulaganja smatra se prvi dan nakon
isteka roka odredenog ¢lankom 259. stavcima 2. i 3. Zakona.

IV. REVIZIJA PLANA NAKNADE STETE

Clanak 16.
(1) Provedene postupke naknade Stete revidira revizor u okviru revizije godisnjih izvjestaja
UCITS fonda.
(2) U slu€aju iz ¢lanka 7. ovoga Pravilnika, nalaz i miSljenje revizora moraju sadrzavati
procjenu revizora je li u postupku naknade Stete, novi izraCun cijena udjela iz ¢lanka 6. ovoga
Pravilnika to¢no utvrden te jesu li postupci izraCuna i visina naknade Stete isplaceni UCTIS
fondu i/ili ulagateljima u skladu s uvjetima iz ovoga Pravilnika.
(3) U slu€aju iz ¢lanka 11. ovoga Pravilnika, nalaz i misljenje revizora moraju sadrzavati
procjenu revizora jesu li postupci izrauna iz Clanka 13. ovoga Pravilnika i visina naknade
koja je isplacena UCITS fondu i/ili ulagateljima, u skladu s uvjetima iz ovoga Pravilnika.
(4) Ako se u okviru revizije financijskih izvjeStaja UCITS fonda utvrdi prekoracenje ogranicenja
ulaganja ili pogreSan izraCun cijene udjela, drustvo za upravljanje je bez odgode duzno
poduzeti odgovaraju¢e mjere u skladu s odredbama ovoga Pravilnika, neovisno o tome je li
od navedenog prekoracenja ograniCenja ulaganja ili pogresnog izracuna cijene udjela proslo
viSe od godine dana.

V. POJEDNOSTAVLJENI POSTUPAK NAKNADE STETE

Clanak 17.
(1) Kada je ukupan iznos isplate radi naknade Stete u skladu s odredbama ovoga Pravilnika
manji od 50.000,00 kuna i iznos isplate radi naknade Stete po ulagatelju manji od 2.500,00
kuna, planovi naknade Stete iz Clanaka 7. i 11. ovoga Pravilnika nije potrebno dostaviti
Agenciji.
(2) U slucajevima iz stavka 1. ovoga Clanka nije potrebno provoditi reviziju provedenih
postupaka naknade Stete u okviru revizije godisnjih izvjeStaja UCITS fonda.

VI. ZAVRSNE ODREDBE

Clanak 18.



(1) Drustvo za upravljanje je duzno dostaviti dokumentaciju iz ¢lanka 7. stavka 1. i ¢lanka 11.
stavka 1. na nacin i u skladu s Tehni¢kom uputom za koriStenje servisa unosa WEB obrazaca
i dostavu dokumentacije u elektroni¢kom obliku i Uputom za popunjavanje WEB obrazaca za
drustva za upravljanje.

(2) Smatra se da je drustvo za upravljanje dostavilo dokumentaciju iz 7. stavka 1. i ¢lanka 11.
stavka 1. ovoga Pravilnika u trenutku kada je dokumentacija zabiljezena na posluzitelju za
slanje takve dokumentacije.

(3) U opravdanim slu€ajevima tehniCke nemogucnosti dostave ili dostave koja nije pravilno
izvrSena (pr. kvar na sustavu, nemogucnost €itanja zaprimljene dokumentacije i sl. na nacin
propisan stavkom 1. ovoga ¢lanka, drustvo za upravljanje je duzno dokumentaciju dostaviti u
pisanom obliku, neposredno ili postom u svrhu pravodobnog izvjed¢ivanja. Drustvo za
upravljanje je duzno dostaviti dokumentaciju na nacin propisan stavkom 1. ovoga ¢lanka ¢im
prestanu razlozi nemogucénosti takve dostave, a najkasnije u roku od 8 dana od prestanka
okolnosti koje su prouzrocile tehnicku nemogucnost takve dostave.

(4) Agencija moze, u sluc€aju potrebe, zatraziti od druStva za upravljanje dostavu odredene
dokumentacije propisane ovim Pravilnikom i u izvorniku ili ovjerenoj preslici, neovisno o
izvrSenoj dostavi u elektronickom obliku.

Clanak 19.

Ovaj Pravilnik objavit ¢e se u ,Narodnim novinama*“, a stupa na snagu 1. svibnja 2017. godine.

Klasa: 011-02/17-02/08
Urbroj: 326-01-440-17-1
Zagreb, 13. travnja 2017.
Predsjednik Upravnog vije¢a

Petar-Pierre Matek



