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REPUBLIKA HRVATSKA

HRVATSKA AGENCIJA ZA NADZOR

FINANCIJSKIH USLUGA

Na temelju odredaba Clanka 8. stavaka 1. i 3. i ¢lanka 15. toCke 3. Zakona o Hrvatskoj agenciji
za nadzor financijskih usluga (,Narodne novine“ broj 140/05 i 12/12) te ¢lanka 243. i 256.
Zakona o otvorenim investicijskim fondovima s javnom ponudom (,Narodne novine* broj 44/16,
126/19, 110/21, 76/22, 152/24), u postupku izdavanja odobrenja za osnivanje i upravljanje
otvorenim investicijskim fondom s javhom ponudom Eurizon HR Euro Progressive fond,
pokrenutom na zahtjev Eurizon Asset Management Croatia druStva s ograniCenom
odgovorno$éu za upravljanje investicijskim fondovima, sa sjediStem u Zagrebu, Ulica Grada
Vukovara 271, OIB: 73073960573, LEI: 549300DU2TJ72XCUUN84, zastupano po c&lanu
uprave lvanu Radi¢u, Hrvatska agencija za nadzor financijskih usluga, OIB: 49376181407, na
sjednici Upravnog vije¢a odrzanoj dana 23. prosinca 2025. godine donosi sljedece

RJESENJE

Eurizon Asset Management Croatia drustvu s ograniéenom odgovornoséu za
upravljanje investicijskim fondovima, sa sjedidtem u Zagrebu, Ulica Grada Vukovara 271,
OIB: 73073960573, LEI: 549300DU2TJ72XCUUN84, izdaje se odobrenje za osnivanje i
upravljanje fondom Eurizon HR Euro Progressive fond, otvoreni investicijski fond s
javnom ponudom, a koje obuhvacéa odobrenje prospekta i pravila tog fonda, kao i odobrenje
na izbor depozitara za taj fond, PRIVREDNA BANKA ZAGREB - DIONICKO DRUSTVO, sa
sjedistem u Zagrebu, Radnicka cesta 50, OIB: 02535697732, LEIl: 549300ZHFZ4CSK7VS460.

Obrazlozenje

Eurizon Asset Management Croatia drustvo s ograniCenom odgovorno$éu za upravljanje
investicijskim fondovima, sa sjediStem u Zagrebu, Ulica Grada Vukovara 271, OIB:
73073960573 (dalje: Drustvo), podnijelo je Hrvatskoj agenciji za nadzor financijskih usluga
(dalje: Hanfa) dana 28. studenoga 2025. zahtjev za izdavanje odobrenja za osnivanje i
upravljanje Eurizon HR Euro Progressive fond, otvorenim investicijskim fondom s javnom
ponudom (dalje: Fond) i zahtjev za izdavanje odobrenja na izbor PRIVREDNA BANKA
ZAGREB - DIONICKO DRUSTVO za obavljanje poslova depozitara Fonda te priloge u skladu
sa Clankom 243. Zakona o otvorenim investicijskim fondovima s javnhom ponudom (,Narodne
novine® broj 44/16, 126/19, 110/21, 76/22, 152/24, dalje: Zakon).

Tijekom upravnog postupka povodom navedenog zahtjeva, Drustvo je temeljem zakljuCka
Hanfe od 5. prosinca 2025. dostavilo 8. prosinca 2025. dopunu zahtjeva s trazenim
uskladenjima prospekta, a temelijem zaklju¢ka Hanfe od 9. prosinca 2025. dostavilo je 9.
prosinca 2025. dopunu s potrebnim uskladenjem klju¢nih podataka za ulagatelje.

HANFA

Hrvatska agencija za nadzor financijskih usluga, 10000 Zagreb, Franje Rackoga 6, p.p. 164, Hrvatska
t: 01 6173 200, f: 01 4811 507, e: info@hanfa.hr, OIB: 49376181407, MB: 02016419, w: www.hanfa.hr



Fond je denominiran u eurima (EUR), pri ¢emu je minimalna pocetna vrijednost ulaganja
100,00 EUR te pocetna vrijednost jednog udjela prilikom osnivanja Fonda iznosi 100,00 EUR.
Sve uplate temeljem izdavanja udjela i isplate temeljem otkupa ili zamjene udjela u Fondu
obavljaju se u EUR. Pri tome je izdavanje udjela u Fondu moguée samo u razdoblju po€etne
ponude udijela, a nakon isteka razdoblja upisa, tj. poCetne ponude, dopustene su zamjene
udjela iz Fonda, ali ne i u Fond. Takoder je prospektom propisano kako u slu¢aju da nakon
zavrSetka pocCetne ponude trenutni trziSni uvjeti ne budu omogucavali ispunjenje investicijskog
cilia, i/ili u slu¢ajevima kada iznos i disperzija prikupljenih nov€anih sredstava (stupanj
koncentracije) u odnosu na specifiénu strategiju Fonda prema procjeni Drustva ne omogucuju
ucinkovito upravljanje imovinom Fonda i ostvarenje investicijskog cilja, odnosno kada uzrokuju
rizike koji mogu ugroziti nastojanje ostvarenja investicijskog cilja, Fond nece krenuti s radom,
vec¢ ¢e uplacena sredstva biti vracena na ra¢un ulagatelja i to u roku od 15 dana od zavrSetka
razdoblja poCetne ponude. Drustvo ¢e eventualnu odluku o odustajanju od osnivanja Fonda
donijeti bez odgode po zavrSetku razdoblja pocetne ponude te ¢e o toj odluci obavijestiti Hanfu
i objaviti obavijest o odustanku na svojim internetskim stranicama.

Iz prospekta Fonda proizlazi kako je rije€ o otvorenom investicijskom fondu s javnom ponudom
(UCITS fond) koji se osniva na odredeno vrijeme od Cetiri godine (prestanak, tj. dospijece rada
Fonda je u 2030. godini) i Cija je svrha zajedni¢ko ulaganje imovine prikupljene javnom
ponudom udjela u Fondu, u prenosive vrijednosne papire ili u druge oblike likvidne financijske
imovine dopustene odredbama Zakona, a koji posluje po nacelima razdiobe rizika. Navodi se
da je Fond namijenjen ulagateljima s osnovnim predznanjem o trziStu kapitala, investicijskim
fondovima i obveznicama te njihovim karakteristikama, zatim s umjerenom sposobnosti
podnosenija rizika, koji mogu prihvatiti da vrijednost njihova ulaganja moze tijekom razdoblja
ulaganja pasti ispod vrijednosti uloZenog, a koji imaju za cilj ostvarivanje porasta vrijednosti
imovine u skladu s investicijskim ciliem te koji su spremni svoja sredstva uloZiti na rok od &etiri
godine. U skladu s odredbama Clanka 192. stavka 1. toCke 5. i ¢lanka 193. stavka 4. Zakona,
Drustvo uz prethodno odobrenje Hanfe mozZe donijeti odluku o produljenju ili skracenju trajanja
Fonda (bitna promjena prospekta). Odluka o produljenju ili skraéenju trajanja donosi se
najkasnije 3 mjeseca prije predvidenog datuma i ulagateljima se u tom slu¢aju omogucuje
otkup udjela bez pla¢anja izlazne naknade u roku od 40 dana od dana zaprimanja odobrenja
Hanfe i objave obavijesti, sukladno prospektu.

Fond je u prospektu klasificiran kao ,ostali, pod-kategorija fondovi s dospijecem, dok se kao
investicijski cilj navodi ostvarenje porasta vrijednosti imovine u razdoblju od €etiri godine, kroz
postupno povecéanje izloZenosti prema inozemnom dioni¢kom trzistu tijekom prve dvije godine
od pokretanja Fonda, do ciljanih 35% neto imovine Fonda, uz istovremeno smanjivanje
izloZzenosti prema trziStu drzavnih obveznica i trzistu novca zemalja Europske unije i OECD-a,
kojima je Fond u poCetku dominantno izloZen, nakon &ega ¢e se u preostalom razdoblju do
dospije¢a Fonda izloZzenost prema inozemnom dioni¢kom trzistu kretati u rasponu od 20% do
45%. Upravljanje Fondom je aktivho (kontinuirano prognoziranje, analiziranje i donoSenje
investicijskih odluka), bez pozivanja na referentnu vrijednost. Drudtvo ¢e nastojati ostvariti
opisani investicijski cilj, ali ne moze dati garanciju da Ce isti biti ostvaren.

Glede strategije ulaganja, investicijski cilj Fonda ¢e se nastojati ostvariti najveéim dijelom
ulaganjem u obveznice i instrumente trziSta novca diji su izdavatel;i ili za koje jam&e drzave
Clanice Europske unije i OECD-a, zatim ulaganjem u depozite te udjele i/ili dionice investicijskih
fondova koji svoju imovinu pretezito ulazu u dionice izdavatelja koje kotiraju na inozemnom
dioni¢kom trzistu, pri ¢emu ,pretezito“ oznacava najvecu zastuplienost dionica u portfelju
takvih investicijskih fondova, u normalnim trziSnim okolnostima. Portfelj Fonda ¢e na pocetku
razdoblja ulaganja biti dominantno (potencijalno i iznad 90% neto imovine Fonda) izloZzen
trzistu drzavnih obveznica i trzistu novca zemalja Europske unije i OECD-a te ¢e se ta
izlozenost postupno smanjivati kroz prve dvije godine trajanja Fonda, uz istovremeno postupno
povecanije izlozenosti Fonda prema inozemnom dioni¢kom trziStu do ciljanih 35% neto imovine
Fonda. Fond stoga na poCetku razdoblja ulaganja moZze poprimiti karakteristike obveznitkog




fonda. Nakon postizanja ciljane izloZzenosti od 35% prema inozemnom dioni¢kom trzistu
tijekom prve dvije godine trajanja Fonda, portfelj Fonda ¢e u preostalom razdoblju do dospijeca
Fonda u najvecoj mjeri, ciljano oko 65% imovine uz kretanje u rasponu od 55% do 80%
imovine, biti izlozen trziStu drzavnih obveznica i trziStu novca zemalja Europske unije i OECD-
a, dok ¢e maniji dio imovine, ciljano oko 35% imovine uz kretanje u rasponu od 20% do 45%
imovine, biti izlozen inozemnom dioni¢kom trziStu. Pri ulaganju u dioni¢ke financijske
instrumente, Fond ¢e se posredno izloziti izdavateljima koji su uglavnom poduzeca velike i
srednje trziSne kapitalizacije na razvijenim dioni¢kim trZistima, uz diverzifikaciju prema
razliCitim gospodarskim sektorima, kroz udjele i/ili dionice odabranih investicijskih fondova.

Glede ograni€enja ulaganja Fond sukladno prospektu moze ulagati:

1)

2)

3)

4)

5)

bez ograni€enja tijekom prve dvije godine od pokretanja Fonda, odnosno ukupno do 80%

nakon prve dvije godine

a) uobveznice iinstrumente trzista novca iji su izdavatelji ili za koje jamc&e drzave €lanice
Europske unije i OECD-a, poStuju¢i ograni¢enje da najvise 35% neto vrijednosti
imovine Fonda moZe biti uloZeno u obveznice ili instrumente trzista novca
pojedinaénog izdavatelja drzave ¢lanice Europske unije i OECD-a;

b) u nedavno izdane vrijednosne papire iz alineje a);

ukupno do 25% neto vrijednosti imovine Fonda u depozite kod kreditnih institucija
(poslovnih banaka), uz postivanje sljedecih uvjeta:

- povratni su na zahtjev ili daju pravo opoziva
- rok dospijeé¢a depozita nece biti duzi od 12 mjeseci
- najviSe 20% neto imovine Fonda mozZe biti uloZzeno u depozite kod jedne banke

- banka u koju ¢e se polozZiti depozit ima sjediSte u Republici Hrvatskoj, zemljama
Clanicama Europske unije te u tre¢im zemljama u skladu sa zakonskim ograni¢enjima;

ukupno do 45%, odnosno od 20% do 45% nakon prve dvije godine od pokretanja Fonda u
udjele i/ili dionice investicijskih fondova (UCITS fondova koji su odobrenje za rad dobili u
Republici Hrvatskoj ili drugoj drzavi ¢lanici Europske unije, otvorenih investicijskih fondova
s javnom ponudom koji su odobrenje za rad dobili u tre¢oj drzavi, ujedno ¢lanici OECD-a),
Cija klasifikacija i/ili dokumenti upucuju kako je rije€ o fondovima koji prema strategiji
ulaganja, investicijski cilj nastoje ostvariti ulazuci pretezito u dionice;

ukupno do 20%

a) u udijele i/ili dionice investicijskih fondova (UCITS fondova koji su odobrenje za rad
dobili u Republici Hrvatskoj ili drugoj drzavi Clanici Europske unije, otvorenih
investicijskih fondova s javhom ponudom koji su odobrenje za rad dobili u trecoj
drzavi, ujedno ¢lanici OECD-a), €ija klasifikacija i/ili dokumenti upucuju kako je rije¢
o fondovima koji prema strategiji ulaganja, investicijski cilj nastoje ostvariti ulazudi
pretezito u obveznice, instrumente trziSta novca i depozite;

b) u udjele nov€anih fondova (UCITS fondova koji su odobrenje za rad dobili u
Republici Hrvatskoj ili drugoj drzavi €lanici, otvorenih investicijskih fondova s
javnom ponudom koji su odobrenje za rad dobili u tre¢oj drzavi), koji svoju imovinu
pretezito ulazu u depozite i instrumente trzista novca;

u financijske izvedenice
Fond moze ulagati u terminske i opcijske ugovore u svrhu postizanja investicijskih
cilieva Fonda te u svrhu zastite imovine Fonda. Drustvo ¢e dominantno ulagati u
izvedenice koje:
- omogucavaju postizanje valutne izloZenosti i/ili valutnu zastitu (forward, swap)
- utje€u na duraciju Fonda (npr. Bund Futures).



Ostale financijske izvedenice ¢e se koristiti u najboljem interesu ulagatelja te sukladno
trziSnim uvjetima i prilikama.

Fond ¢e sukladno uvjetima na trzistu koristiti transakcije financiranja vrijednosnih papira poput
repo transakcija, transakcija kupnje i ponovne prodaje i transakcija prodaje i ponovne kupnje
(engl. buy-sell back i sell-buy back) te pozajmljivanje vrijednosnih papira drugoj ugovornoj
strani i pozajmljivanje vrijednosnih papira od druge ugovorne strane. Sukladno Zakonu, Fond
¢e navedene tehnike upotrebljavati u svrhu smanjenja rizika, smanjenja trodkova ili stvaranja
dodatnog prihoda. Svi prihodi koji se ostvare koriStenjem tehnika i instrumenata ucinkovitog
upravljanja portfeliem, umanjeni za izravne i neizravne operativne troSkove i naknade prihod
su Fonda.

Sklonost Fonda riziku povezana je sa strategijom ulaganja Fonda i prihvatljivom razinom rizika
koju je drustvo za upravljanje odredilo za Fond. U svrhu odredivanja profila rizi€nosti Fonda,
Drustvo koristi Cetiri razine kojima opisuje profil rizicnosti Fonda i to: nizak, umjeren, zna€ajan
i visok. S obzirom na strategiju upravljanja, tehnike i instrumente koji se koriste u svrhu
ucinkovitog upravljanja portfeliem i karakteristike financijskih instrumenta u koje Fond
namjerava ulagati, u prospektu je profil rizi€nosti Fonda odreden kao umjeren. Kako bi
osiguralo da je izloZenost riziku u okviru unaprijed odredenog profila rizicnosti Fonda, Drustvo
kroz funkciju upravljanja rizicima prepoznaje, mjeri i upravlja rizicima kojima je Fond izlozen.
Dodatno, u dokumentu s klju¢nim informacijama za ulagatelje prikazan je pokazatelj razine
rizika 3 na skali od 1 do 7, $to oznaCava srednje nisku kategoriju rizika.

Nadalje, po pitanju naknada prospektom je predvideno da se ulazna naknada moze naplatiti
do najvise 0,50%. lzlazna naknada, odnosno naknada prilikom zamjene udjela Fonda,
naplacuje se samo u slu¢aju povlagenja dijela ili svih sredstava iz Fonda prije dana dospije¢a
Fonda. Izlazna naknada iznosi 2,00% u 2026., 2027. i 2028. godini te 1,00% u 2029. i 2030.
godini, od vrijednosti koja se povlaéi iz Fonda. Dakle, izlazna naknada se ne naplacuje po
dospije¢u Fonda. Na osnovicu koju &ini ukupna imovina Fonda umanjena za iznos obveza
Fonda s osnove ulaganja u financijske instrumente napla¢uju se naknada za upravljanje i to
(i) u visini od 0,75% za |. razdoblje investicijskog ciklusa od prvog dana rada Fonda do
31.12.2026., (i) u visini od 1,05% za Il. razdoblje investicijskog ciklusa od 1.1.2027. do
31.12.2027. i (iii) u visini od 1,35% za lll. razdoblje investicijskog ciklusa od 1.1.2028. do
dospije¢a Fonda te naknada depozitaru u visini od 0,12%.

Revizor Fonda je revizorska ku¢a Ernst & Young d.o.o0. sa sjedistem u Zagrebu, Radni¢ka
cesta 50, OIB: 58960122779.

Zahtjev je osnovan.

Iz dostavljenog zahtjeva je razvidno da isti sadrzi dokumentaciju i podatke propisane
odredbom Clanka 243. stavka 1. Zakona te Clanka 2. stavka 1. Pravilnika o izdavanju odobrenja
za oshivanje i upravljanje UCITS fondom te promjene prospekta i pravila UCITS fonda
(,Narodne novine® broj 3/17 i 41/17, dalje: Pravilnik o osnivanju) te da prospekt sadrzi
podatke predvidene ¢lankom 191. Zakona, dok pravila Fonda sadrze podatke predvidene
Clankom 198. Zakona, a klju¢ni podaci za ulagatelje da sadrze podatke predvidene ¢lankom
201. Zakona.

U skladu sa ¢lankom 195. stavkom 3. Zakona, uz zahtjev su dostavljene i suglasnost
nadzornog odbora Drustva te suglasnost depozitara na pravila Fonda.

Nastavno na Ugovor o obavljanju poslova depozitara sklopljen dana 5. rujna 2016. godine s
depozitarom PRIVREDNA BANKA ZAGREB — DIONICKO DRUSTVO s pripadajuéim
dodacima od 14. ozujka 2019. godine i 20. travnja 2021. godine, DrusStvo je dostavilo
pripadajuci Prilog | i Prilog Il od 25. studeni 2025., kao i dokaze da predloZeni depozitar



ispunjava uvjete iz delegirane Uredbe Komisije (EU) 2016/438 od 17. prosinca 2015. o dopuni
Direktive 2009/65/EZ Europskog parlamenta i VijeCa o obvezama depozitara i Zakona te
propisanu dokumentaciju za depozitara iz gore navedenog Pravilnika o osnivanju.

Odobrenje Hanfe za osnivanje i upravljanje Fondom potrebno je ishoditi na temelju ¢lanka 243.
stavka 1. Zakona, a sukladno &lanku 243. stavku 3. Zakona, izdavanjem odobrenja za
oshivanje i upravljanje UCITS fondom smatra se da je Hanfa izdala i odobrenje na prospekt i
pravila UCITS fonda, kao i odobrenje na izbor depozitara za UCITS fond.

Pregledom zahtjeva i popratne dokumentacije utvrdeno je da je Drustvo prilozilo svu potrebnu
dokumentaciju i ispunilo uvjete za izdavanje odobrenja za osnivanje i upravljanje Fondom,
odobrenja prospekta i pravila Fonda, kao i odobrenja na izbor depozitara za Fond, u skladu s
relevantnim propisima, stoga je odlu¢eno kao u izreci ovoga ries$enja.

Ovo rjeSenje objavit ¢e se na internetskim stranicama Hanfe temeljem ¢lanka 8. stavak 3.
Zakona o Hrvatskoj agenciji za nadzor financijskih usluga (,Narodne novine“ broj 140/05 i
12/12).

UPUTA O PRAVNOM LIJEKU

Protiv ovog rjeSenja Zalba nije dopustena, ali se mozZe pokrenuti upravni spor podno$enjem
tuzbe Upravnom sudu u Zagrebu u roku od 30 dana od dana primitka ovog rieSenja.

KLASA: UP/l 992-02/25-01/50
URBROJ: 326-01-40-42-25-7
Zagreb, 23. prosinca 2025. godine

PREDSJEDNIK UPRAVNOG VIJECA
dr. sc. Ante Zigman



