SAZETAK PROGRAMA

SaZeci se sastoje od objave obveznih informacigagith kao “Elementi”. Ti elementi su be@no navedeni u Dijelovima A
-E(A1-E.7).

Ovaj saZetak sadrzi sve Elemente koji moraju bitirzani u saZetku za ovu vrstu vrijednosnih papimdavatelja. Budd
da pojedini Elementi nisu obvezni, u ldjom slijedu Elemenata mogu postojati praznine.

lako postoji obveza nadenja nekog Elementa u saZetku zbog vrste vrijedmpsmpira i 1zdavatelja, moZe se dogoditi da se
relevantni podatak u odnosu na taj Element ne ndafe U tom sldaju saZetak sadrZi kratak opis Elementa s napomenom
“nije primjenjivo”.

Dio A-UVOD | UPOZORENJ#

Al

Ovaj sazeta trebacitati kao uvod u Osnovni prosp.

Ulagatelj treba donijeti odluku o investiranju u feade na temelju Osnovnog prospekta kao cjeline.

Ako bude podignuta tuzba u vezi informacija sadfzam Osnovnom prospektu, ulagatelj koji je tuZzitblj po nacionalnom
zakonodavstvu Drzavéanice mozda morao snositi troSkove prijevoda Osngwrospekta prije pokretanja sudskog postupka.
Gradanska odgovornost odnosi se samo na one osobesugp@dnijeli sazetak ukljujudi i bilo koji prijevod istog, ali samo ak
saZzetak dovodi u zabludu, ako je wetvili nedosljedan kada s#ta zajedno s drugim dijelovima Osnovnog prospéktae pruza,
kada secita zajedno s drugim dijelovima Osnovnog prospekiaicne informacije koje su od powdioza investiture prilikom
razmatranja da li da ulazu u takve vrijednosne papi

A.2

[Nije primjenjivo- Izdavatelj ne daje suglasnost za koriStenje Osngymospekta za kasnije prod)]

Odrefene TranSe Potvrda u nominalnom iznosu manjem @9.6Q0 (ili u protuvrijednosti druge valute) mogiti ponuZene u
okolnostima kada po Direktivi o prospektu nema losfenja od obveze objave prospekta. Bilo koja takvauga naziva se Javn
ponuda.

[Suglasnost: Sukladno nize navedenim uvjetima lzdavatelj seestl” ovaj Osnovni prospekt u vezi s Javhom ponudotwda
koristi/koriste (i) Distributer(i),cije ime (imena) je/su navedeno/navedena u daw&onanim uvjetima tecije ime (imena) je/su
objavljeno/objavljena na internetskoj stranici lzddelja i ozndena kao OvlaSteni ponuditelj(i) u odnosu na tu dewonudu; i/ili (i)
bilo koji financijski posrednik koji je ovlaStentdeakve ponude po vaden zakonima kojima se provodi Direktive 2004/39(EAFID)
i koji na svojoj internetskoj stranici objavi sljefli izjavu (s informacijom u uglatim zagradama kégbiti popunjena relevantnin
informacijama):

"Mi, [upisati ime financijskog posrednika], se peamo na [upisati naziv mjerodavnih PotvrdaP@tvrde") opisanih u Konénim
uvjetima od [upisati datum] Konacni uvjeti") objavijenim od Banca IMI S.p.A. IgHavatelj"). Ovime prihvdamo ponudu
Izdavateljeve suglasnosti za koriStenje Osnovnogpekta (kao Sto je definirano u K@nan uvjetima) u vezi s ponudom Potvrda
[navesti svaku Mjerodavnu Drzawianicu u kojoj se pojedina TranSa Potvrda moze pidiju(" Ponuda™ u skladu s Uvjetima
Ovlastenog ponuditelja i u skladu s uvjetima tglasnosti, svaki od kojih su navedeni u Osnovnoosgektu te, prema tom
koristimo Osnovni prospekt u vezi s Ponudom".

(svaki pojedinéno "OvlaSteniponuditelj").

Rok ponude Gore navedena lzdavateljeva suglasnost je dandazae ponude Potvrda tijekom roka ponude za Petkgji e biti
naveden u vaZem Kona’nim uvjetima (Rok ponude")

Uvjeti za suglasnostUvjeti za lzdavateljevu suglasnost, pored goreetkenih uvjeta, su da takva suglasnost (a) je maljgamo
tijekom Roka ponude; (b) obuligasamo koriStenje ovog Osnovnog prospekta za davinjnih ponuda odnosne TranSe Potvrd
Mjerodavnoj Drzavilanici u kojoj odr&ena TranSa Potvrda moZe biti paiama, kao Sto je navedeno u v@geKonanim uvjetima, te
(c) je valjana prema bilo kojim drugim uvjetima mpienjivim na Javnu ponudu odiene TranSe, kao Sto je navedeno u Koira
uvjetima.]

[ULAGATELJ KOJI NAMJERAVA STECI ILI KOJI STJE CE BILO KOJE POTVRDE U JAVNOJ PONUDI OVLASTENOG
PONUDITELJA ISTE CE STECI, A PONUDE | PRODAJE TAKVIH POTVRDA ULAGATELJU ODTOG OVLASTENOG
PONUDITELJA BIT CE IZVRSENE, U SKLADU S UVJETIMA | ODREDBAMA PONUDEKOJA POSTOJI IZMEPU TOG
OVLASTENOG PONUDITELJA | TOG ULAGATELJA UKLJUCUJUCI SPORAZUME U ODNOSU NA CIJENU, DODJELE,
TROSKOVE | NAMIRU. MJERODAVNE INFORMACIJE BITI CE DANE OD OVLASTENOG PONUDITELJA U TRENUTKU
TAKVE PONUDE.]
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Dio B — IZDAVATELJI | JAMAC

B.1

Tvrtka i Banca IMI S.p.A..
trgovacko
ime
Izdavatelja

B.2

Sjediste/ Izdavatelj je osnovan kao societa per azioni sroggaom odgovorn@$l po zakonima Republike Italije. Registrira
Pravni oblik/ | sjediSte druStva je Largo Mattioli 3, 20121 Milatelefonski broj +39 02 72611.
Zakoni/
Drzava
osnivanja

no




B.4b Opis Nije primjenjivc. Ne postoje poznati trendovi, neizvjesnosti, potj@, obveze ili dogtaji koji opravdano mogu imati
trendova bitan winak na lzdavateljeva predianja njegove tekie poslovne godine.
B.5 Opis Izdavatelj je druStvo koje pripada bankarskoj gaijpntesa Sanpaoldije je mattno drustvo Intesa Sanpaolo S.p.A.
grupacije
(jednog ili
vise)
Izdavatelja
B.9 Predvidanja/ | Nije primjenjivc. Osnovni prospekt ne sadrzi prethmja ili procjene dobiti.
procjena
dobiti
B.10 Ogranienja | Nije primjenjivc. Ni jedno revizorsko izvjeg ukljuieno u Osnovni prospekt ne sadrZi ogéanja.
u
revizorskom
izvieséu
B.12 Odabrane | ODABRANI FINANCIJSKI | BILAN CNI PODACI U ODNOSU NA IZDAVATELJA
poyljev)sne Revidirane konsolidirane bilance i¢ani dobiti i gubitka za svaku od godina koje surZde 31. prosinca 2013.|i
) Klju cne 2014. izvdeni su bez uskienja iz lzdavateljevih konsolidiranih financijskikbvieXZa u odnosu na te datume
|nfo;)ma0|je I"| razdoblja te su ograteni na i trebaju séitati u vezi s istima:
itna
negativna Revidirane konsolidirane bilance za godinu kojazevrsile 31. prosince 2014. u usporedbi s podacima ;
promjena/ godinu koja je zavrSila 31. prosinca 2013.
Zhacajne Imovina 31. 31
promjene prosinca prosinca
2014. 2013.
(u tiswrama EUR))
Novac i no¥ani ekvivalenti 3 2
Financijska imovina koja se drzi radi61.620.174 55.329.273
trgovanja
Financijska imovina raspoloziva za8.106.027 6.122.475
prodaju
Iznosi potrazivani od banaka 53.979.092 54.664.821
Krediti komitentima 22.440.904 20.364.686
Hedging izvedenice 323.864 551.671
Ulaganja u udjele u drugim drustvima  12.175 12.208
Materijalna imovina 1.031 1.218
Nematerijalna imovina 327 355
od ¢ega:
- goodwill - -
Porezna imovina 455.103 610.740
a) tekua 261.79€ 414174
b) odgaiene 192307 19€.56€
Druga imovina 454.874 403.696
Ukupna imovina 147.393.574 138.061.145
Obveze i kapital 31. 31.
prosinca prosinca
2014. 2013.
(u tiswramaEURA)
Iznosi koji se duguju bankama 53.046.794 44.973.642
Iznosi dugovani komitentima 11.158.308 12.527.587
Izdani vrijednosni papiri 21.482.603 28.945.210
Financijske obveze koje se drze radv6.939.378 47.017.075
trgovanja
Financijske obveze po fer vrijednosti -
kroz dobit i gubitak
Hedging izvedenice 463.170 475.201
Porezne obveze 364.346 429.630
a) teku'e 327.90¢ 39£.88:
b) odgafene 36.441 33.747
Druge obveze 249.266 418.353
Beneficije nakon radnog odnosa 9.780 8.569
Pri¢uve za rizike i troSkove 30.489 29.805
a) mirovine i slineobvez 12 12
b) ostale préuve 30.477 28.79:




Rezerviranja za fer vrijednost 49.105 10.497
Rezerve 1.550.686 1.534.957
Rezerva premija na dionice 581.260 581.260
Dionicki kapital 962.464 962.464
Kapital pripisiv nekontrolirajéim - -
udjelima (+/-)
Dobit za godinu 505.925 146.895
Ukupno obveze i kapital 147.393.574 138.061.145
Revidirani konsolidirani ra‘uni dobiti i gubitka za godinu koja je zavrSila 3firosinca 2014. u usporedbi s
odgovarajwim brojkama za godinu koja je zavrSila 31. prosa2013.
31 31
prosinca prosinca
2014 2013
(u tiswtama EURA
Kamate i skan prihod 1.853.529 2,192,798
Kamate i skan rashod (1.323.488) (1,631,044)
Neto prihod od kamata 530.041 561,754
Prihod od naknada i provizija 477.787 459,034
Rashod od naknada i provizija (269.288) (255,533)
Neto prihod od naknada i provizijia  208.499 203,501
Dividende i sléan prihod 36.550 94,676
Dobici (Gubici) od trgovanja 296.232 263,136
Dobici (Gubici) od hedginga 56 7,364
Dobici (Gubici) od raspolaganja ili 224.702 147,013
otkupa:
a) kredita i potrazivanj (16.504 3,94«
b) financijske imovine raspolozive 35¢.60€ 178,197
prodaju
c) investicija koje se drze ¢ - -
dospijea
d) financijskih obvez (11€.400 (35,128
Ukupni prihod 1.296.080 1.277.444
Gubici od umanjenja/ponistenje(125.238) (268.286)
gubitaka od umanjenja na:
a) kredite i potrazivanj (12:.807 (239.566
b) financijsku imovinu raspolozivu : (628 (3.604
prodaju
c) investicije koje se drze « - -
dospijea
d) drugu financijsku imovir (803 (25.11¢
Neto financijski prihod 1.170.842 1.009.158
Neto bankarski i osiguravajwi 1.170.842 1.009.158
prihod
Upravni troSkovi (407.281) (359.982)
a) troSkoviradnike (14C.636 (114.825
b) drugi upravni troSko (26€.645 (245.157
Neto razgrarienja do pruva za (3.000) (10.000)
rizike i troSkove
Deprecijacija i neto od (451) (319)
umanjenja vrijednosti
imovine
Amortizacija i neto gubici od (77) (65)
umanjenja vrijednosti nematerijalne
imovine
Drugi prihod (rashod) od poslovanja3.340 3.687
(rashod)
Poslovni rashodi (407.469) (366.679)
Neto dobici od prodaje ulaganja ul4.225 17.839
udjele
Umanijenje vrijednosti goodwilla - (194.070)
Dobit iz nastavljenog poslovanja 777.598 466.248
prije oporezivanja
TroSak poreza na dobit (271.673) (319.353)
Dobit iz nastavljenog poslovanja 505.925 146.895
nakon oporezivanja
Dobit za godinu 505.925 146.895




Dobit (gubitak) pripisiv - -
nekontrolirajéim udjelima
Dobit pripisiva  vlasnicima 505.925 146.895

matiénog drustva

Izjave o nepostojanju znr@jne ili bitne negativhe promjene
Nije doSlo do zn&jne promjene u financijskom ili trgotleom poloZaju Izdavatelja od 31. prosinca 2014. i
nije nastala nikakva bitna negativne promjena dydanjima Izdavatelja od 31. prosinca 2014.
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B.13 Novi Nije primjenjivc. Na datum odobrenja ovog Prospekta nisu nastupili dogataji koji se odnose na lzdavatelja k
dogadaji koji | su u bitnom opsegu relevantni za procjenu Izdajeatelolventnosti.
su utjecali na
Izdavateljevu
solventnost
B.14 | lzdavateljje | lzdavatelj podlijeze upravljanju i koordinaciji Iygedinog diordara, Intesa Sanpaolo S.p.A., koje je druStvo m
ovisan o bankarske grupacije Intesa Sanpaolo, kojoj Izd#jvatipada.
drugim
druStvima u
grupaciji
B.15 Opis glavne | Izdavatelj je bankarska institucija osnovana prema&onima Republike Italje koja se bavi invesskim
poslovne bankarstvom. lIzdavatelj je ogranak investicijskmankarstva i drustvo Gruppo Intesa Sanpaolo kojebae
djelatnosti vrijednosnim papirima i nudi Siroki spektar uslugéiSta kapitala, investicijskog bankarstva i pesklkreditiranja
Izdavatelja | diversificiranoj bazi komitenata ukiujuci banke, druStva, institucionalne ulagatelje, peawsobe i javna tijela.
Izdavateljeva poslovna djelatnost je podijeljenacatiri poslovna podrja: TrziSta kapitala, Financiranja &
Investicije, Investicijsko bankarstv@trukturirano financiranje
B.16 Kontrola Izdavatelj je izravno druStvocku potpunom viasniStvu Intesa Sanpaolo S.p.A.Stdeumajke bankarske grupac
Izdavatelja | Intesa Sanpaolo.
Dio C- VRIJEDNOSNI PAPIRI
C.l1 Vrsta i [VRIJEDNOSNI PAPIRI NA DONOSITELJA
vri'rea(ljzr:g(sjnih Svaki Vrijednosni papir je [Priviemeni globalni jednosni papir] [Trajni globalni vrijednosni papifPrivremeni
€ - globalni vrijednosni papice biti zamjenjiv, u skladu s uvjetima istog, za jiiraglobalni vrijednosni papir ili z3
papira koji se o - . L N~ - . " - e .
nude / Materijalizirane vrijednosne papire.] [Trajni gldbavrijednosni papike biti zamjenjiv u ograenim okolnostima z3
I Materijalizirane vrijednosne papire]. Svaki [Primreni globalni vrijednosni papir] [Trajni globalnrijednosni papir]
Identifikacijs ., ; 9 .
ki broj drzatée se kod ofeg depozitarnog drustva u ime Eurocleara and Glearsa, Luxembourg].
vrijednosnog | [VRIJEDNOSNI PAPIRI NA IME
papira Vrijednosni papiri na ime&e biti predstavijeni materijaliziranim vrijednosnipapirima na ime upisanim na in
fakti¢nog vlasnika istih'Potvrde na ime") i/ili potvrdama na ime u globalnom oblikiGlobalna potvrda na ime")
koje ¢e biti evidentirane na ime osobe imenovane z&@plepozitara za [Euroclear and Clearstream, Lurangh
[ili unijeti drugi klirinski sustafs]]. Materijalizirani zamjenjivi vrijednosni pagima donositelja [bitte][nete biti]
zamijenjivi za materijalizirane Vrijednosne papit@ imehavesti pojedinods]]. Vrijednosni papiri na ime n® biti
zamjenijivi za Vrijednosne papire na donositeljadiinteres u istima
Za Vrijednosne papire i neugovorne obveze kojeztape iz ili u vezi s Vrijednosnim papirima [6# mjerodavno i
isti ¢e se tumeiti u skladu s engleskim pravom.
ISIN Potvrda bite [e].
C.2 Valuta [navestivalutu Vrijednosiih papira [*]] [Vrijednosni papiri preddaju Valutu namire koja je razita od valute u
kojoj je denominirana Cijena kod izdavanja/4luta emisije") ("Vrijednosni papiri u dvije valute").
Valuta namire je [¢].
Valuta emisije je [¢].
C.5 | Ograniéenja za| Postoje ograkenja za ponudu, prodaju i prijenos Vrijednosnihigap Sjedinjenim Ametkim DrZzavama i
slobodnu Europskom ekonomskom podju (ukljuéujuéi Republiku Italiju, Ujedinjenu Kraljevinu, Velikovojvodstvo
prenosivost | Luxembourg, Republiku Portugal, Njethd Francusku, Nizozemsku, Belgiju, Spanjolsl(ﬁgéku Republiku,
Madarsku, Irsku, Poljsku, Slotku Republiku, Hrvatsku, Svedsku, Dansku i Repub$koveniju) i Svicarska.
C.8 Opis pravai | NAMIRA KOD DATUMA IZVRSENJE
ranga

Svaka Potvrda daje svom imatelju pravo da od Iz@djeaprimi na Datum namire N&&ni iznos namire ako pozitivr
[i Slu¢aj prijevremene otplate nisu nastupili. ].
[DIGITALNI IZNOSJI]

Po nastupu Digitalnog[ih] stajaeva], Potvrde daju svojim imateljima pravoptéame od Izdavatelja na Datum(g
digitalnog pl&anja relevantni/e Digitalni[e] iznos[e.].].
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[IZNOS[I] PRIJEVREMENE OTPLATE]

Po nastupu Stiaja prijevremene otplate
predviden, a Imatelji vrijednosnih papike od Izdavatelja primiti na Datum prijevremene atpliznos prijevremen
otplate.]

[IZNOS[I] INTERNOG POVRATA]

Po svakoj Potvrdi pkaju se Interni iznosipovrata, koji je [SloZeni isnmternog povrata][Obni iznos internog
povrata] obréunat na uspjeh Osnovnog instrumenta. Takav usfgehiti odrelen na godiSnjoj razini za [svak
Datum godiSnje procjene].]

PLUS IZNOS(I)

Po svakoj Potvrdi isptalje se Plus iznos[i] koji iznosife][¢] [Prvi] [Drugi] [] Datum plus pléanja.]

RANG

Vrijednosni papiri predstavljaju neposredne, nepdeiie, bezuvjetne i neosigurane obveze lzdavateljaka,
zakonom nije druggje propisano, imaju isti rangpéri passu)izmeiu sebe te (osim odtenih obveza koje imaj

prednost po zakonu) su rangirane jednako sa svugirdrneosiguranim obvezama (osim eventualnih pizdié
obveza) Izdavatelja koje su s vremena na vrijengpuoajene.

, Potvrde biti otplaene prije Datuma izvrSenja koji je prvobitno

a)

c

]

c.11 Trgovanje | [[Podnijet je][Bit ¢e podnesen] zahtjev od strane Izdavatelja (iliegoyo ime) za dozvolu za trgovanje Vrijednosrim
Potvrdama | papirima na urgenom trzistu Irske burze (Irish Stock Exchangejiskom od [(ili [nakon][oko]) Datuma izdavanja.
[[Ocekuje se da bude podnesen]podnijet je]fleitpodnesen] zahtjev od strane lzdavatelja (ili egoyo ime) za
[uvrStenje Vrijednosnih papira u trgovanje na[pfvesti burze u Republiku Italiju, Ujedinjenu Keslinu, Veliko
Vojvodstvo Luxembourg, Republiku Portugal, Nijékha Francusku, Nizozemsku, Belgiju, Spanjolskiesku
Republiku, Mdarsku, Poljsku, Slovku Republiku, Hrvatsku, Svedsku, Dansku i RepulSikuenij] [dozvolu za
trgovanje Vrijednosnim papirima na [fivesti trgovinskim platformama u Republiku ItaliJjedinjenu Kraljevinu,
Veliko Vojvodstvo Luxembourg, Republiku Portuggémiécki, Francusku, Nizozemsku, Belgiju, Spanjolskegku
Republiku, Maarsku, Irsku, Poljsku, Slovku Republiku, Hrvatsku, Svedsku, Dansku i RepulSilavenijl] s
u¢inkom od [(ili [nakon][oko]) Datuma izdavanja.]
C.15 | Opis kako na | Osnovni instrument za potrebe ove Serijegina
vrijednost [u sluaju Potvrda ovisnih o jednoj ili viSe financijskilmoving [naziv Osnovnog instrumentR]] [Dionica]
investicije [Indeks][Roba][Ugovor o robnoj budnosnici][ Tesaj] [Kamatna stopa] [Fond]]
djeluje [u slucaju Potvrda s rasponopsliedeéa dva Osnovna instrumenta:
vrijednost | 5gnovni instrument A: aziv Osnovnog instrument@]] [ Dionica] [Indeks] [Roba] [Ugovor o robnoj
inc;?rr:ﬁxgﬂ?a budwnosnici] [ T&aj] [Kamatna stopa] i [Fond]; i
- Osnovni instrument Bnaziv Osnovnog instrumenfd] [Dionica] [Indeks] [Roba] [Ugovor o robnoj muénosnici]
[ Te¢aj] [Kamatna stopa] i [Fond]]
[u slwaju Potvrda ovisnih o KoSariciKoSarica koja je sastavljena athjesti Sastavne dijelove KoSarie(svaki
od kojih je Sastavni dio KoSarice).
Naime, Potvrde su osobito ovisne o izvedbi Osnovnsgiumenta i njihova vrijednost ovisi i 0 volatisti takvog
Osnovnog instrumenta, [va@m kamatnim stopama], vremenu od Datuma izdavanjanddusobnom odnosu
Sastavnih dijelova KoSaricaedvesti je li ako je Osnovni instrument KoSajjca
C.16 Istek ili [Svaka Potvrdate automatski biti izvrSena na Datum izvrSenja. gnanogu biti poviene samo prije Datumga
datum izvrSenja po nastupu Siaja prijevremene otplate].
dospijeta Datum izvigenia ie [
i-vedenih atum izvrSenja je [*].]
vrijednosnih | [U slufaju Referentnih potvrda, ako se primjenjuje Fujaktiez dospijéa (open endDatum izvrSenja ri@ biti
papira — odreien i Potvrde se mogu patiunakon koriStenja [Opcije kupnje od strane Izdela (ha Datum procjene opcije
datum kupnje)] [ili] [Opcije prodaje od strane ulagatefja Datum procjene opcije prodaje)].
izvrSenja ili
konaéni
referentni
datum
C.17 Postupak | Izdavatelj ¢e platiti ili organizirati pléanje mjerodavnog N@anog iznosa (ako postoji) za svaku Potvidu
namire kreditiranjem ili doznakom na &an Imatelja vrijednosnog papira kod EuroclearaClearstreama, Luxembourg,

ovisno o sldaju, za vrijednost na Datum namire, umanjenu zaKkuje TroSkove koji nisu veplaceni, koje pléanje
¢e biti izvrSeno u skladu s pravilima Eurocleare&Cikarstreama, Luxembourg, ovisno oaju.

Izdavateljeve obvezée biti ispunjene planjem tako pléenog iznosa u Korist, ili po nalogu Eurocleara

Clearstreama, Luxembourg (ovisno o¢glu). Svaka od osoba navedenih u evidencijamad®aa ili Clearstreama,
Luxembourg kao imatelj oddenog iznosa Potvrda mora provjeriti iskigp u Euroclearu ili Clearstreamu,

Luxembourg, ovisno o skaju, svoj dio svake takve uplate.

Isplate¢e u svakom skaju biti podlozne (i) bilo kojim fiskalnim ili drugn zakonima i propisima primjenjivima na

ista u bilo kojoj sudskoj nadleznosti i (ii) bilmjoj obustavi ili odbitku potrebnom u skladu s ugmm opisanim y
¢lanku 1471(b) ametkog Zakona o poreznoj upravi iz 1986. sa svim izrajea (Zakon" ) ili drug&tije odretenim u
skladu <l. 1471. do 1474. Zakona, bilo kojim vé#e ili budu¢im propisima ili sluzbenim tunganjima istih, ili bilo

kojim regulatornim zakonima, propisima ili praksamsvojenim u skladu s bilo kojim mbevladinim ugovorom




sklopljenim u vezi s provedbom t#fanaka Zakona.

C.18

Opis kako se
odvija povrat
na izvedene
vrijednosne
papire

[DIGITAL NI IZNOS[I]

Funkcija Potvrde je predstavljena Digitalnim &liem koji ¢e nastati, u mjerodavnom[im] Digitalnomlin
valuacijskom[im] roku[ovima], ako je vrijednost @amog instrumenta [niza od] [viSa od] [[ili] jedked] Digitalne/oj
razinefi.

[Digitalni valuacijski rok je [¢].]

[Digitalni valuacijski rokovi su sljedg [+] (Prvi digitalni valuacijski rok), [[*] (Drug digitalni valuacijski rok),]
[[*1(Tre¢i digitalni valuacijski rok)]linijeti druge Digitalne valuacijske rokove ako ihd

Ako nastupi Digitalni sltiaj, ulagatelice primiti Digitalni iznos[e] u iznosu od [¢] u odsu na [svaki][*]] Digitalni
valuacijski rok.][Metoda utwivanja Digitalnog sltaja je:

[Jednorazinska opcijetj. za sve Digitalne valuacijske rokove pretbna je ista Digitalna razina. Ta Digitalna razjna
je [rastita] [padajéa] [varijabilna] vrijednost u odnosu na svaki Dédni valuacijski rok];

[ViSerazinska opcijatj. predvieno je viSe Digitalnih razina u odnosu na mjeroddigitalni valuacijski rok: [¢]
(Prva digitalna razina), [*] (Druga digitalna raajn[[*] (Treca digitalna razina)][].

Naime, ako je vrijednost Osnovnog instrumenta, jerodavnom Digitalnom valuacijskom roku, [niza offfiSa od]
[[ili] jednaka] Digitalnih/im razina/ma, ulagatelg primiti mjerodavni Digitalni iznos;]

[Opcija s rasponskom razingmtj.ulagateljée dobiti mjerodavni Digitalni iznos ako, u mjerodam Digitalnom
valuacijskom roku vrijednost Osnovnog instrumerddre [unutar] [izvan] raspona izthe[*]% Pdetne referentne
vrijednosti [ukljutujudi/iskljucujuéi] ("Gornji raspon Digitalne razine" i [*]% Paetne referentne vrijednosti
[uklju¢ujuéifiskljuéujuci] ("Donji raspon digitalne razine") te ¢e stoga nastupiti Digitalni staj;]

[Klik funkcija, tj. Digitalna razina jest [*]% Referentne vrijedti Osnovnog instrumenta ufene tijekom
mjerodavnog Digitalnog valuacijskog roka, [¢]. Dajnu razinuée s vremena na vrijeme azurirati Agent éhore, i
Agent obrguna ¢e utvrditi Referentnu vrijednost Osnovnog instrutaer(i) u odnosu na mjerodavni Digitalni
valuacijski rok ili (i) samo kada nastupi Digitakiucaj, u odnosnom Digitalnom valuacijskom roku.]

[Kod Potvrda s rasponanZa obrgun Digitalnog iznosa, uzée se u obzir Raspon. Raspon @ava razliku izméu
prinosaPsnovnog instrumenta]A [Osnhovnog instrumenta]BPrema tome, Digitalna razinge iznositi [+]%.
Digitalni slutaj ¢e nastupiti samo ako je Raspon idmePrinosa A i Prinosa B [niZi od] [viSi od] [[ilijednak]
Digitalne/oj razine/i.

Unijeti jedan od slijedéih ako je konkretan obrgunski postupak primjenjiv:

[Konsolidacijski dinak

Ako je vrijednost Osnovnog instrumenta [niza odjfviod] [[ili] jednaka] Konsolidacijske/oj razinefkoja iznosi
[]% Pasetne referentne vrijednosti, dodatno uz Digitalazimu) u[broj razdoblja] Konsolidacijskom valuacijskom
razdoblju, Digitalni sldaj ¢e nastati automatski bez daljnjih wtivanja za sva Digitalna valuacijska razdoblja nakon
takvog Konsolidacijskog valuacijskog razdoblja.

Prema tome, ulagatede imati koristi od isplate svih iznosa izvrSenitodnosu na Digitalna valuacijska razdoblja
koja slijede Konsolidacijskom valuacijskom razdablj kojem je Osnovni instrument [dosegao] [ili] é8a0]
Konsolidacijsku razinu.

[Kod Potvrda s raspongnmKonsolidacijski dinak ¢e nastupiti samo ako je Raspon idmeprinosa Oshovnog
instrumenta A i Osnovnog instrumenta B [nizi od{wod] [[ili] jednak] Konsolidacijske/oj razinelji]

[Memorijski winak

Ako je vrijednost Osnovnog instrumenta [niza odfdvod] [[ili] jednaka] tzv. Memorijske/oj razinekioja iznosi
[]1% Pozetne referentne vrijednosti, dodatno uz Digitalaaimu) po broj razdobljgd Memorijskom valuacijskon
razdoblju, ulagatelge primiti prethodno nepéani Digitalni iznos/iznose u staju da Digitalni sldaj nije nastupio
(osim ako su takvi Digitalni iznosi ¥eplateni zbog nastupa Memorijskoginka u prethodnom Memorijskom
valuacijskom razdoblju).

—

[Kod Potvrda s raspononMemorijsk &inak ¢e nastupiti samo ako je Raspon idmerinosa Osnovnog instrumenta
Ai Osnovnog instrumenta B [niZi od] [viSi od] [[iliednak] Memorijske/oj razine/i .] |

[Digitalna Knock-out funkcija

Digitalni iznosi koji mogu biti plativi tijekom vigka Potvrde nie dospijevati niti biti isplévani Imateljima
vrijednosnih papira. Naime, ako je [vrijednost Osmy instrumenta] [Raspon]tiiekorbrpj razdobljgd Digitalnog
Knock-out valuacijskog razdoblja [niza od] [viSa] ¢fili] jednaka] Digitalne/oj Knock-out razine/ikoja iznosi [¢]
(koji slu¢aj ¢e se nazivati Digitalni Knock-out sluéaj”), ulagatelj née primiti uplatu nikakvog Digitalnog iznosa
tijekom Digitalnih Knock-out valuacijskih razdobliakojima je nastupio Digitalni Knock-out skj.
Digitalna Knock-out razina iznosi [*]% Betne referentne vrijednosti ] dodatno uz Digitadazinu.

Ulagatelji ¢e biti obavijeSteni u stiaju Digitalnog Knock-out skiaja putem obavijesti objavijene na internetskoj
stranici Izdavateljavww.bancaimi.com

[Ucinak ovisnosti o putu

Digitalni iznos moZe se povati u odnosu na svaki Digitalni valuacijski rok. povetanje ovisitée o nastupy
Digitalnog [Digitalnih] sl&aja [sliEajeva] u prethodnom[im] Digitalnim valuacijskom roKrokovima)l. Naime,
povetanjede biti izratunato kao umnoZzak (i) [¢] (Iznosa ovisnog o pufii)ibroja koji ¢e biti utviden u odnosu n
svaki Digitalni valuacijski rok i koji je jednakrbju Digitalnih sl&ajeva koji su nastupili od prvog Digitalnqg
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valuacijskog oke (i uklju¢ivo) do Digitalnog valuacijskoroke prilikom kojeg se takaDigitalni iznos izr&unave.]
*kkk
[1IZNOS PRIJEVREMENE[IH] OTPLATE[A]]
Potvrde imaju mogtnost automatske prijevremene otplate ako nastugafSprijevremene otplate. Naime, ako

vrijednost [Osnovnog instrumenta] [Rasponaju odnas{oroj razdobljg Valuacijsko razdoblje prijevremene otplate

[niza od] [viSa od] [[ili] jednaka] Razineli prijggmene otplate, koja iznosi [¢], potvrde biti automatski otpkena, a

Imatelj vrijednosnog papirée na Datum prijevremene isplate primiti isplatuoka prijevremene otplate, koja izngsi

[]]
[PLUS 1ZNOS][I]

Potvrde mogu preddati bezuvjetnu isplatu Plus iznosa #tomogditi ulagatelju tijekom vijeka Potvrda ili n
Datum izvrSenja, da dobiju dodatni iznos koji ro@san o prinosu Osnovnog instrumenta. {Rige takvog (takvih
Plus iznosa ne uje na odredbe za ol&an Digitalnog (Digitalnih) iznosa)]. Plus iznos[ikriosi[e] [¢] i bit ¢e
isplateni na Plus Datumle] isplate, tj. [¢].]

*kkk

[STRANA VALUTA (Kod Referentih potvrda)

Noweani iznos namire takier ¢e ovisiti o faktoru multiplikacije tj. "Multiplikeoru strane valute" (koji je jednd
omjeru Pdetne referentne vrijednosti i Kotree referentne vrijednosti). Primjena Multiplikatostrane valute

omoguit ¢e ulagatelju da simulira izravno ulaganje u straalute i kasnije pretvaranje u eure.]
*kkk

[1IZNOS[I] INTERNOG POVRATA
U tom sl&aju, Iznos internog povrata,koji je [ SloZeni iziioernog povrata] [ Obni iznos internog povrata], bie

ovisan o prinosu Osnovnog instrumenta i dbreat na taj prinos koji se utije na godiSnjoj razini u odnosu na

svaki Datum godi$nje valuacije, tj. [*pKo relevantni Konéni uvjeti predvifaju najvisi iznos internog povrata (I1P
Iznos internog povrata podlijegé maksimalnom iznosu kojeg predstavlja najviSiitifos, tj. [+]].]

*kkk

[IZNOSJ[I] NAKNADE KOD SUDJELOVANJA

je

o

=

Iznos naknade kod sudjelovanja sastoji se od izmdsaienog na svaki Datum procjene sudjelovanja na temelj

izvedbe Osnovnog instrumenta tijekom Razdobljajpraesudjelovanja [¢],u skladu nize navedenim reatoeat
[Ako je Dugi iznos naknade kod sudjelovanjaprinyenji

Iznos naknade kojte biti plativ Imateljima vrijednosnih papira povezgge s pozitivnom izvedbom Osnovng
instrumenta (tj. on se poteva ako je izvedba pozitivha, a jednak je nuli gkiakva izvedbe negativna).]

[Ako je Kratkiiznos naknade kod sudjelovanja primjen;jiv:

Iznos naknade kojée biti plativ Imateljima vrijednosnih papira povezge s negativnom izvedbom Osnovn
instrumenta (tj. ta naknada se pévea ako je izvedba negativna, a jednaka je nuli@kakva izvedba pozitivna).]
[Ako je Rasponski iznos naknade kod sudjelovarijajenjiv:

Za svrhe odréivanja Rasponskog iznosa naknade kod sudjelovang¢e se u obzir Raspon, koji je razlika iztoe
izvedbi dvije osnovne imovineQgnovni instrumentJA [Osnovni instrument]B

[Ako je primjenjiv NajviSi iznogznosi naknade kod sudjelovanjataditi veti od NajviSe razine, koja iznosi [¢]%.]
[Sljedetale] funkcijale] su primjenjive u odnosu na Izmzknade kod sudjelovanja:

[Funkcija sudjelovanja s knock-outommznosi kod sudjelovanja koji eventualno mogu piativi nakon nastupa

Sluaja sudjelovanja s knock-outom (koji je definiramastavku), nge biti plativi Imateljima vrijednosnih papira.

Naime, ako je Referentna vrijednost [Osnovni imsignt][Raspon], tijekombroj razdobljgRazdoblja procjene
sudjelovanja s knock-outom [niza od] [viSa od]i[[jednaka] Razine/i sudjelovanja s knock-outomjiakianosi [*]%
(koji slucaj je "Slué¢aj sudjelovanja s knock-outont), ulagatelju née biti plateni nikakvi Iznosi naknade ko
sudjelovanja na bilo koji datum gfanja nakon Razdoblja procjene sudjelovanja s kmotkm u kojem je nastupi
Slu¢aj sudjelovanja s knock-outom.]

[Funkcija zamjene sudjelovanjdznos naknade koji je potencijalno plativ ovié#é o nastupu Stiaja zamjeng
sudjelovanja. Ako tijekom Razdoblja procjene zamjendjelovanja nije nastupio 84 zamjene sudjelovanja, 1
mjerodavni datum isplate [+], po Potvrdadease platiti Iznos naknade kod sudjelovanja; Uatmom, ako je tijekon
takvog broj razdoblj Razdoblja procjene zamjene sudjelovanja nastupligaj zamjene sudjelovanja n
mjerodavni datum isplate, po Potvrdatease platiti Iznos naknade kod sudjelovanja , izojosi [*]. Naime, ako jg
Referentna vrijednost [Osnovnog instrumenta] [Raghotijekom proj razdobljg Razdoblja procjene zamijen
sudjelovanja [niza od] [viSa od] [[ili] jednaka] dRazine/i zamjene, koja iznosi [*] (koji $Bj je "Slu¢aj zamjene
sudjelovanja"), ulagatelj ¢e dobiti navedeni Iznos zamjene sudjelovanja naradi@ni datum plkanja nakon
Razdoblja procjene zamjene sudjelovanja u kojemagtupio Sltiaj zamjene sudjelovanja.]

[Funkcija neto profita Zbroj naknade (zbroj, u odnosu na bilo koji \&ddijski datum, Iznosa naknade , iznosi

ako su veé placeni na ranije datume , kao Sto je definirano u etlvj3 Definicije) ovog Sazetka) bite oduzet od
mjerodavnih iznosa, s tim da nastali iznos ne niitzenanji od nule.]]]

*kkk
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IZNOS NOVCANE NAMIRE

OBRACUNSKA METODA U SLUCAJU POZITIVNOG | NEGATIVNOG PRINOSA OSNOVNOG
INSTRUMENTA — (NE PRIMJENJUJE SE GRANI CNA RAZINA)

Imatelj vrijednosnog papirée na Datum namire primiti za svaki 1znos minimalibgsSenja 1znos na@ane namire
(ako je pozitivan).

[U slugaju Non Quanto Potvrda, ako se Referentna valutevo®g instrumenta razlikuje od Valute namire okzn
nowane namire bi€e pretvoren u Valutu namire po végen Te&aju.]

Na Datum izvrSenja mogu nastati slijédecenariji:
[STANDARDNE POTVRDE

STANDARDNE [DUGE][KRATKE] POTVRDE

U odnosu na tu vrstu, ulagaté§ dobiti na Datum namire iznos ovisan o postotikteRe referentne vrijednosti , kdj
iznosi [4].]

[MAKSIMALNE POTVRDE

[MAX DUGE POTVRDE

[U odnosu na tu vrstu, ulagatép dobiti postotak uloZzenog kapitala koji iznogid mogénoXu da sudjeluje
povetanom prinosu Osnovnog instrumenta ovisno o Faldodjelovanja.]

[Ako je primjenjivaRazina najviSeg iznosa
U tom sl&aju, iznos kojice ulagatelj primiti na Datum namire moZe biti jeklilaviSi od postotka P&etne referentne

vrijednosti pomnozene s multiplikatorom. U svakolu¢agju takav Iznos na@ane namire rie biti veéi od Razine
najvisSeg iznosa pomnozene s multiplikatorom.]]

[MAX KRATKE POTVRDE

[U odnosu na tu vrstu, Imatelj vrijednosnog pagieadobiti postotak uloZenog koji iznosi [¢] s mégoZu da
sudjeluje prema negativnoj (padé&m) izvedbi Osnovnog instrumenta ovisno o Faktadjedovanja.]

[Akoje primjenjivaRazina najviSeg iznosa
U tom slwaju ulagateli¢e dobiti u svakom shiaju najmanje postotak uloZzenog kapitala koji izrjglss moguno&u

da dobije véi iznos sudjelovanja prema negativnom (paéeqo) prinosu Osnovnog instrumenta ovisno o Fakforu
sudjelovanja . U svakom slaju takav 1znos na@ane namire rie biti veli od Razine najviSeg iznosa pomnoZene s

multiplikatorom.]]

[POTVRDE S RASPONOM

[TIP A POTVRDA S RASPONOM
U odnosu na ovu vrstu, ulagatelj moze dobiti izmetsan o prosjeku iznd@: (i) postotka P&tne referentne

vrijednosti Osnovnog instrumenta A koji iznosii[{]i) postotka Péetne referentne vrijednosti Osnovnog instrumenta

B koji iznosi [/] pomnoZenog s mjerodavnim multi@torima.]
[TIP B POTVRDA S RASPONOM
U odnosu na ovu vrstu, ulagatél dobiti (1) iznos ovisan o prosjeku iztoe (i) postotka Pgetne referentne

vrijednosti Osnovnog instrumenta A koji iznosii[{]i) postotka Péetne referentne vrijednosti Osnovnog instrumenta

B koji iznosi [*] pomnozZzenog s mjerodavnim multkgiorima i eventualno (2) iznos ovisan o Rasporako (je
pozitivan) ovisno o Faktoru sudjelovanja.]]

[Ako je primjenjiva Razina najviSeg iznosa (sam@dnosu na Potvrde s rasponom tipa B):

U tom slaju, ulagateljce dobiti (1) iznos ovisan o prosjeku iztoe(i) postotka Peetne referentne vrijednosti

Osnovnog instrumenta A Koji iznosi [+] i (ii) posta Pd@etne referentne vrijednosti Osnovnog instrumenteof3
iznosi [*] pomnozenog s mjerodavnim multiplikatoam eventualno (2) iznos ovisan o rasponu, akooatipan,
ovisno o Faktoru sudjelovanja koji, u svakonaju, neée biti viSi od Razine najviSe vrijednosti.]]

[TWIN WIN POTVRDE (POTVRDE S DVOSTRUKIM DOBITKOM)
a. Ako je Konatna referentna vrijednost visa ili jednaka P&etnoj referentnoj vrijednosti:

[U odnosu na ovaj tip, ulagate dobiti na Datum namire uloZeni kapital éae za iznos koji je jednak pozitivho
prinosu Oshovnog instrumenta pomnozenog s Faktermijelovanja. Ova formulkée se primijeniti pod uvjetom da j
na Datum valuacije Kortaa referentna vrijednost viSa ili jednaka@moj referentnoj vrijednosti.]

[Ako mjerodavni Kon&ni uvjeti predvidaju Razinu najviSeqg iznosa

U odnosu na ovaj tip, ulagatél dobiti na Datum namire uloZeni kapital éar za iznos koji je jednak pozitivno
prinosu Oshovnog instrumenta pomnozenog s Faktermijelovanja. Ova formulkée se primijeniti pod uvjetom da j
na Datum procjene Kotiaa referentna vrijednost visa ili jednakat@moj referentnoj vrijednosti. Ukupni iznos koje
¢e ulagatelj primiti na Datum namire u svakoméaju ¢e biti ovisan o maksimalnoj razini koja je jedndRazini
najvisSeg iznosa pomnozene s Multiplikatorom.]

b. Ako je Konaéna referentna vrijednost nize od Pdetne referentne vrijednosti (i ako nije nastupio Ganiéni

8

®© =

® =

g



sluéaj, ako je to primjen;jivo):

U odnosu na ovaj tip, ulagaté dobiti na Datum namire uloZeni kapital éae za iznos koji je jednak negativngm

prinosu Osnovnog instrumenta pomnozenog s Niskiktofam sudjelovanja. Prema tome, Twin Win potviage
omogu&iti ulagatelju da profitira i od negativnog prino®anovnog instrumenta.]

[REFERENTNE POTVRDE

[DUGE REFERENTNE POTVRDE

U odnosu na tu vrstu, [nakon (automatskog) korjatea Datum koriStenja] [nakon koriStenja [Opcijedodaje] [ili]
[Opcije] [kupnje], Imatelj vrijednosnog papira inpravo dobiti 1znos nasane naknade (ako je pozitivna) ovisnd

Konanoj referentnoj vrijednosti Osnovnog instrumentaultilikatoru, [GodiSnjoj naknadi za obradu] |j

[Promjenjivoj naknadi za obradu]kao i va@gen Te&aju (U slwaju Dugih referentnih potvrda u eurima, ako
Referentna valuta raziita od Valute namirg.

[Ako Referentne potvrde koje imajurdj(ili KoSaricu te‘ajeva) kao Osnovni instrument predaju "Stranu valutu”
(Referentne potvrde u stranoj valutilowani iznos namire takier ¢e ovisiti o faktoru mnozenja tj. "Devizno
multiplikatoru" (koji je jednak omjeru iznde Inicijalne referentne vrijednosti i Kotree referentne vrijednosti).]]

[KRATKE REFERENTNE POTVRDE

U odnosu na ovu vrstu, vrijednost Potvrda je olomubporcionalna s izvedbama Osnovnog instrumeptaljedéno

tome daje ulagatelju moguost da primi pozitivni iznos u slaju negativne (padaja) izvedbe Osnovnog

instrumenta.

Nakon KoriStenja, Imatelj vrijednosnog papira inmayo dobiti 1znos natane naknade ovisno o Kafmj referentnoj
vrijednosti Osnovnog instrumenta, IzvrSnoj cijgMultiplikatoru (koji predstavlja iznos Osnovnogsimumenta kojed
kontrolira pojedina Kratka referentna potvrda), pfi&snjoj naknadi za obradu] [i] [Promjenjivoj nakinaa obradu]
[kao i vazéem Teaju (U slwaju Kratkih referentnih potvrda u eurima, ako jef@entna valuta razita od Valute
namire.] [Ako Referentne potvrde koje imajucdje(ili KoSaricu te‘ajeva) kao Osnovni instrument predaju

"Stranu valutu" (Referentne potvrde u stranojuid Nowani iznos namire takier ¢e ovisiti o faktoru mnoZzenja tj.

"Deviznom multiplikatoru” (koji je jednak omjerzmedu Inicijalne referentne vrijednosti i Kotrze referentne

vrijednosti).]]

[Ulagatelju mogu biti obr&unati odréene naknade za obradu i, u tomégju, za istee biti umanjen Nosani iznos
namire.]
[Naime:

[() Godisnja naknada za obradu iENO", naknada koja je izravno razmjerna roku Referiéntn
potvrda;]

[(ii) Promjenjiva naknada za obradu iPNO", dodatna naknada u usporedbi s GNO-om navedamadstotak
koju u odrgenom trenutku utvrdi Ob&anski agent u rasponadrediti raspon*]].]]

[Ako je primjenjiva Funkcija bez dospige (open-end)nece biti predviden Datum izvrSenja, a Datum procjene,

obragun Nowanog iznosa naknade, ldi¢ odrelen nakon koriStenja [Opcije kupnje od strane Iztijsa (Datum

procjene kod kupnje)] [ ili] [koriStenje Opcije maje (Datum procjene kod prodaje) od strane ul§gatésto vrijedi

kada su primjenjiviDatum koriStenja te Opcija pr¢eldili Opcija kupnje, ovisno o si@aju.) [Bez prejudiciranja svrhe

ulaganja i metoda ob¥anaNowanog iznosa namire kao Sto je opisano za [Dugeramtige potvrde] [Kratke

referentne potvrde], napominje se éa Kona&na referentna vrijednost biti odiena od Obré&unskog agenta na

[Datum procjene kod kupnje] [ili] [Datum procjenedkprodaje][, ovisno o staju].]
[POTVRDE S POVE'ANOM IZVEDBOM
[DUGE POTVRDE S POVEANOM IZVEDBOM

[Duge potvrde s povanom izvedbom daju ulagatelju mdégost da primi pozitivan iznos u skju pozitivne
izvedbe Osnovnog instrumenta. Takav pozitivni ppumaZze se povati ovisno o Faktoru sudjelovanja. Osim togg

slutaju padajde izvedbe Osnovnog instrumenta, negativni poulaheesticije moZze biti ograéén zbog postojanja

Donjeg faktora sudjelovanja.

Kao rezultat Duge potvrde s péamom izvedbom, Imatelj vrijednosnog papira ima pravimiti Nowani iznos
namire — ako je pozitivan — ovisno o Kaénaj referentnoj vrijednosti, Inicijalnoj referenjnerijednosti i Gornjem
faktoru sudjelovanja (u staju pozitivne izvedbe) ili Donjem faktoru sudjeloya (u sléaju negativne izvedbe
Multiplikatoru (koji predstavlja iznos Osnovnog insnenta kojeg kontrolira pojedina Duga referenpuavrda,
utvrden od lzdavatelja)[, i vagem Teaju (U slwaju Dugih referentnih potvrda u eurima, ako je Reféna valuta
razli¢ita od Valute namirg.]

[Ako je primjenjivaNajviSa razina

U tom sliEaju, iznos kojiée ulagatelj dobiti na Datum namire moZe biti jeditiakiSi od postotka Inicijalne referentne

vrijednosti pomnozene Multiplikatorom. U svakom ¢lju, takav Nowani iznos namire rée biti veti od NajviSe
razine pomnozene Multiplikatorom.]]

[KRATKE POTVRDE S POVEEANOM IZVEDBOM
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[Kratke potvrde s pov@nom izvedbom daju ulagatelju pravo na primitakitpemg povrata u skaju negativne
izvedbe Osnovnog instrumenta. Takav pozitivni pbvr@Ze se pouati ovisno o Gornjme faktoru sudjelovanj
Osim toga, u skaju povéane izvedbe Osnovnog instrumenta negativni powatlaganja moze biti ograten zbog
postojanja Donjeg faktora sudjelovanja.

Kao rezultat (automatskog) koriStenja o dospijratke potvrde s po¥anom izvedbom, Imatelj vrijednosnog papjra
ima pravo primiti Nowani iznos namire — ako je pozitivan — ovisno o Ko referentnoj vrijednosti, Inicijalnoj
referentnoj vrijednosti i Gornjem faktoru sudjeloja (u sléaju negativne izvedbe) ili Donjem faktoru sudjelojea
(u slutaju pozitivne izvedbe), Multiplikatoru (koji predstja iznos Osnovnog instrumenta kojeg kontroliogedina
Kratka referentna potvrda, utien od Izdavatelja)[, i vagzem Te&aju (U sluwaju Kratkih referentnih potvrda u eurima,
ako je Referentna valuta radglia od Valute namirg.]

o

[Ako je primjenjiva NajviSa razina:

U tom sl&aju ulagatelice dobiti najmanje postotak uloZenog kapitala kajiosi [¢] s moganogu da primi viSi iznos|
sudjelujéi prema negativnoj (padajaj) izvedbi Osnovnog instrumenta ovisno o Gornjexktdru sudjelovanja (U
slugaju pozitivne izvedbe) ili Donjem faktoru sudjedmja (u sldaju negativne izvedbe). U svakom &ju, takav
Noweani iznos namire rée biti veti od NajviSe razine pomnozene multiplikatorom.]]

[POTVRDE RASTA OVISNE O PUTU

U odnosu na tu vrstu, formula za olara Nowanog iznosa namire ovisie o tome da li je nastupio Shj zamjene,
Naime:

[DUGE POTVRDE RASTA OVISNE O PUTU
(1)  Ako nije nastupio Sluaj zamjene tijekom vijeka Potvrda
a) [Ako je Konana referentna vrijednost ée i jednaka Inicijalnoj referentnoj vrijednosti:

U takvom scenariju, ulagatei¢ dobiti na Datum namire iznos koji je ovisan ceidlvi Osnovnog instrumenta,
Inicijalnom postotku, Faktoru sudjelovanja i Izvnfie]

[Ako je primjenijiv NajviSi iznos:

U ovom sléaju, iznos kojice ulagatelj dobiti na Datum namireceebiti veéi od NajviSeg iznosa koji iznosi [*].]

b) Ako je Kona&na referentna vrijednost & ili jednaka Grarioj razini a niZze od Inicijalne referentne
vrijednosti:

U ovakvom scenariju, ulagate# dobiti na Datum namire iznos povezan s postotkgene kod izdavanja
koji iznosi [+]. Prema tome, najmanje isplata ptst uloZenog kapitala koja iznoside] biti zagarantirana.

2) Ako tijekom vijeka Potvrda nastupi Slu¢aj zamjene
a) Ako je Konana referentna vrijednost éeili jednaka Inicijalnoj referentnoj vrijednosti:

U takvom scenariju, ulagatél dobiti na Datum namire iznos koji je ovisan cedi Osnovnog instrumenta,
Inicijalnom postotku, Faktoru sudjelovanja i Izvnfie

b)  Ako je Kona&na referentna vrijednost niZze od Inicijalne refémervrijednosti:

U takvom scenariju, ulagatél dobiti na Datum namire iznos koji je ovisan ceidi Osnovnog instrumenta,
Pick Up faktoru i IzvrSenju.]

[KRATKE POTVRDE RASTA OVISNE O PUTU
1) Ako nije nastupio Slwaj zamjene tijekom vijeka Potvrda
a) [Ako je Konaina referentna vrijednost niZa ili jednaka Inicigjlneferentnoj vrijednosti:

U takvom scenariju, ulagatei¢ dobiti na Datum namire iznos koji je ovisan ceidlvi Osnovnog instrumenta,
Inicijalnom postotku, Faktoru sudjelovanja i Izvnfie]

[Ako je primjenijiv NajviSi iznos

U ovom sléaju, iznos kojice ulagatelj dobiti na Datum namireceebiti veéi od NajviSeg iznosa koji iznosi [¢].]

b) Ako je Kona&na referentna vrijednost niZa ili jednaka Gtaoj razini i viSa je od Inicijalne Inicijalnoj
referentne vrijednosti:

U takvom scenariju investitare dobiti na Datum namire iznos povezan s postotkiene kod izdavanja
koji iznosi [+]. Prema tome, garantirana je najjeasplata postotka ulozenog kapitala koji iznei [

2) Ako je Slu¢aj zamjene nastupio tijekom vijeka Potvrda
a) Ako je Konana referentna vrijednost niza ili jednaka Inici@lneferentnoj vrijednosti:

U takvom scenariju investitote dobiti na Datum namire iznos kaofe ovisiti o izvedbi Osnovnog
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instrumenta, Inicijalnom postotku, Faktoru sudjeliaja i IzvrSenju
b) Ako je Konana referentna vrijednost viSa od Inicijalne refémervrijednosti:

U takvom scenariju, ulagatedg¢ dobiti na Datum namire iznos kég ovisiti 0 izvedbi Osnovnog instrument
Pick Up faktoru i IzvrSenju.]

[POTVRDE DOHOTKA OVISNOG O PUTU

U odnosu na tu vrstu, formula za obra Nowanog iznosa namire oviste o tome je li Sléaj zamjene nastupia.

Naime:
[DUGE POTVRDE DOHOTKA OVISNOM O PUTU
1) Ako tijekom vijeka Potvrda Sluéaj zamjene nije nastupio
a) Ako je Konana referentna vrijednost éeili jednaka Grarnoj razini:

U takvom scenariju ulagatedg dobiti na Datum namire iznos povezan s postotkgame kod izdavanja koj
iznosi [+]. Prema tome, najmanije je garantirapiats postotka uloZzenog kapitala koji iznosi [¢].

b) Ako je Kona&na referentna vrijednost ée ili jednaka Graminoj razini a manja od Inicijalne referent
vrijednosti:

U takvom scenariju ulagaté# dobiti na Datum namire iznos povezan s postotkgene kod izdavanja koj
iznosi[*]. Prema tome, najmanje je garantirankatsgpostotka ulozenog kapitala koji iznosi [¢]. .

2) Ako je tijekom vijeka Potvrda Slu¢aj zamjene nastupio
a) Ako je Konana referentna vrijednost éeili jednaka Inicijalnoj referentnoj vrijednosti:

U takvom scenariju ulagatelg dobiti na Datum namire iznos povezan s postot€gene kod izdavanja koj
iznosi [*] Prema tome, najmanje je garantirantatsppostotka ulozenog kapitala koji iznosi[e].

b) Ako je Konana referentna vrijednost nize od Inicijalne refémenvrijednosti:

U takvom scenariju, ulagat€§ na Datum namire dobiti iznos kég ovisiti 0 izvedbi Osnovnog instrument
Pick Up faktoru i IzvrSenju.]

[KRATKE POTVRDE DOHOTKA OVISNOM O PUTU
(1) Ako tijekom vijeka Potvrda Sluéaj zamjene nije nastupio
a) Ako je Kona&na referentna vrijednost niza ili jednaka Geanj razini:

U takvom scenariju ulagatelg dobiti na Datum namire iznos povezan s postot&iene kod izdavanja koj
iznosi [¢]. Prema tome, najmanje je garantirankatspgoostotka ulozenog kapitala koji iznosi [¢].

b) Ako je Kona&na referentna vrijednost niZze ili jednaka Geanj razini a véa od Inicijalne referentn
vrijednosti:

U takvom scenariju ulagatei¢ dobiti na Datum namire iznos povezan s postotkgane kod izdavanja koji
iznosi [+]. Prema tome, najmanje je garantiran&tsgpostotka ulozenog kapitala koji iznosi [¢].

(2) Ako je tijekom vijeka Potvrda Slué¢aj zamjene nastupio
a) Ako je Konana referentna vrijednost nize ili jednaka Inici@lneferentnoj vrijednosti:

U takvom scenariju ulagatelg dobiti na Datum namire iznos povezan s postot&iene kod izdavanja koj
iznosi [*]. Prema tome, najmanje je garantirantsgpostotka ulozenog kapitala koji iznosi [¢].

b) Ako je Konana referentna vrijednost viSa od Inicijalne refémervrijednosti:

U takvom scenariju ulagatelg dobiti na Datum namire iznos kég ovisiti 0 izvedbi Osnovnog instrument
Pick Up faktoru i IzvrSenju.]]
[POTVRDE S AMORTIZIRAJUCOM ZASTITOM]

[U odnosu na ovu vrstu, formula za olwra Nowanog iznosa namire ovisée o tome je li Sléaj amortizacije
nastupio. Naime:

1) Ako Slutaj amortizacije tijekom vijeka Potvrda nije nastupio

U odnosu na ovu vrstu ulagaté§ na Datum namire dobiti iznos vezan na postotadjdine referentne vrijednos
koji iznosi [¢].

2) Ako je Slutaj amortizacije tijekom vijeka Potvrda nastupio

U odnosu na ovu vrstu ulagatédj na Datum namire dobiti najmanje postotak Cijene ikdavanja ovisno o Postotk
zastite koji iznosi [+]. s mogmoZu dobivanja véeg iznosa kojée ovisiti 0 Zbroju izvedbi i Postotku amortizadje.

[POTVRDE GLOBALNE IZVEDBE]
[U odnosu na tu vrstu, ulagaté u svakom skaju dobiti najmanje postotak Cijene izdavanja owisnPostotku

ne

o

o

c

zastite koji iznosi [+].s mogmoZu dobivanja viSeg iznosa kdje ovisiti 0 Globalnoj izvedbi.]
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*kkk

[Ako je Funkcija ponovnog izvrSenja primjenjivd odnosu na Max [Duge][Kratke] Potvrde, po nast@luaja

ponovnog izvrSenja, Inicijalna referentna vrijednés automatski biti oddena kao postotak Inicijalne referentpe

vrijednosti koja je jednaka Postotku ponovnog iemjd koji iznosi [¢].Sve vrijednosti ovisne o Ifjadnoj referentnoj
vrijednosti (kao Sto su Grafma razina, NajviSa razina, Multiplikator itd.) peslicno ¢e biti izmijenjene.]

[Ako je primjenjiva Funkcija ponovnog izvrSenih odnosu na Razinu najviSeg iznosa primjenju[@bik najviSeg
iznosa 1] [Oblik najviSeg iznosa 2].] [Naime [, w&ju Oblika najviSeg iznosa 1, ako je nastupict&lyponovnog
izvrSenja, NajviSa razinée biti odrelena u skladu s Postotkom ponovnog izvrSenja.][ludags Oblika najviSeq
iznosa 2 NajviSi iznos ide se uzeti u obzir za svrhe Nanog iznosa namire.]

*kkk

[OBRACUNSKA METODA U SLUCAJU NEGATIVNE IZVEDBE OSNOVNOG INSTRUMENTA -—_S
GRANI CNOM RAZINOM (GRANI _CNE POTVRDE)]

[GRANI CNA RAZINA U SLU CAJU [STANDARDNIH DUGIH POTVRDA] [ MAX DUGIH POTVRDA] |
TWIN WIN POTVRDA]

U odnosu na [Standardne duge potvrde] [Max dudgerge] [Twin Win Potvrde] ako jaastupio Graniéni sluéaj,
Iznos no¥ane namirée biti obr&unat u skladu sa sljeétem formulom:

[BEZ ZASTITNE RAZINE, FAKTOR ZRA CNOG JASTUKA, SIGMA I1ZNOS, ILI UNAPRIJED
ODREDENI POSTOTAK GUBITKA

U tom sl&aju, ulagatelice dobiti na Datum namire iznos ovisan o izvedbi @®sog instrumenta (ij. ulaganje
Potvrdu je izravno ulaganje u Osnovni instrument)stoga moZze biti izlozen potpunom ili djelémom gubitku
ulozenog kapitala.]

[SA ZASTITNOM RAZINOM

U ovom sléaju, zastita uloZzenog kapitala ovié#t o postotku Retne referentne vrijednosti koji iznosi [].][KOD
NEPOSTOJANJA ZASTITNE RAZINE § FAKTOROM ZRA CNOG JASTUKA

U tom sliaju, ulagatelie dobiti kod dospijéa iznos koji nije izravno proporcionalan prinosun@gog instrumenta
zbog Faktora zfmog jastuka. Uslijed toga investicijski gubitaknigi od gubitka vrijednosti Osnovnog instrumen
Takvo smanjenje gubitka pada sa smanjenjem &umnaeferentne vrijednosti dok Kafrea referentna vrijednost n
bude jednaka nuli.]

[KOD NEPOSTOJANJA ZASTEENE RAZINE | SA SIGMA IZNOSOM

U ovom sléaju, bez obzira na prinos ovisan o Kémaj referentnoj vrijednosti, ulagateél dobiti najmanje iznos koj
je jednak Sigma iznosu.]

[KOD NEPOSTOJANJA ZASTITNE RAZINE 8 UNAPRIJED ODREPENIM POSTOTKOM GUBITKA

U tom sli&aju ulagateljée dobiti iznos koji¢e ovisiti o Unaprijed oddenom postotku koji iznosi [+].][KOD
NEPOSTOJANJA ZASTITNE RAZINE | $AULTIPLIKATOROM STRANE VALUTE

(Konacna referentna vrijednost x Multiplikator x Multigktor strane valute) x Minimalni izvrSni iznos

U tom sliaju ulagateljce dobiti na Datum namire iznos vezan na izvedbuo@®oy instrumenta ovisan taler o
Multiplikatoru strane valute. Primjena Multiplikatostrane valute omogit ¢e ulagatelju da simulira izravno ulaga
u stranu valutu.]]

[GRANICNA RAZINA U SLUCAJU POTVRDA S RASPONOM

U odnosu na Potvrde s rasponom, gkaastupio Graniéni sluéaj, Nowani iznos namirée se obréunati u skladu
sa sljiedéom formulom:

[S UNAPRIJED ODRBENIM POSTOTKOM GUBITKA

U ovqr[r1] ]slutaju, iznos kojege ulagatelj dobiti na Datum namire oviéé o Postotku predoditenog gubitka koji
iznosi [*].

[BEZ UNAPRIJED ODRIDENOG POSTOTKA GUBITKA ISA ZASTITOM RASPONA

U ovom sléaju, zastita uloZzenog kapitala oviéet o postotku koji iznosi [¢](Raspon zastite).]

[BEZ UNAPRIJED ODRIBENOG POSTOTKA GUBITKA ILI ZASTITE RASPONA

Iznos no¥ane namire bite obr&unat u skladu sa sljeéien formulama:

[Iznos ovisan o Rasponu

U ovom sléaju, ulagatelj¢ce dobiti na Datum namire iznos koji je izravno @viso Rasponu (to jest razlik
zabiljeZzenu izméu prinosa Osnovnog instrumenta A i prinosa Osnovnegsumenta B) pa bi prema tome ulaga
mogao biti izloZzen potpunom ili djelosmiom gubitku uloZenog kapitala]; ili

[Iznos ovisan o prinosu Osnovnog instrumenta A

U ovom sléaju, ulagatelice dobiti na Datum namire iznos koji je ovisan acnpsu Osnovnog instrumenta A (
ulaganje u Potvrdu je izravno ulaganje u Osnovetriment A) pa bi prema tome ulagatelj mogao ialbZzen
potpunom ili djelominom gubitku uloZenog kapitala]; ili

c

|
ta.
e

je

c

.

=

[Iznos ovisan o prinosu Osnovnog instrumenta B
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U ovom sléaju, ulagateljée dobiti na Datum namire iznos koji je ovisan psmmdOsnovnog instrumenta B (fj.
ulaganje u Potvrdu je izravno ulaganje u Osnovsiriiment B) i stoga bi ulagatelj mogao biti izlozestpunom ili
djelomiénom gubitku uloZzenog kapitala.]]

[GRANICNA RAZINA U SLUCAJU [MAX KRATKIH POTVRDA] [STANDARDNIH KRATKIH POTVRDA]

U odnosu na [Max kratke potvrde] [Standardne krgi&b/rde]ako je nastupio Granini sluéaj, Iznos no¢ane
namire bitée obr&unat kako slijedi:

[S KRATKOM ZASTITOM
U ovom sléaju, zastita uloZzenog kapitala oviéit o iznosu koji iznosi [+].(Kratka zastita).]

[S PREDODRIBENIM POSTOTKOM GUBITKA

U ovom sléaju, ulagatelice dobiti iznos koji je ovisan o Predodemom postotku gubitka koji iznosi [+].] [BEZ
KRATKE ZASTITE | UNAPRIJED ODRBENOG POSTOTKA GUBITKA
U ovom sléaju, ulagatelge dobiti na Datum namire iznos koji je ovisan psim@®snovnog instrumenta (tj. ulaganje u
Potvrdu je izravno ulaganje u Osnovni instrumepd) bi stoga mogao biti izloZen potpunom ili djeléngm gubitku
uloZzenog kapitala.]]

[GRANICNA RAZINA U SLUCAJU [POTVRDA RASTA OVISNIH O PUTU] [POTVRDA PRIHODAOVISNIH
O PUTU

[[ Duge potvrde rasta ovisne o putu] [Duge potvrdehmda ovisne o pufu

U odnosu na [Duge potvrde rasta ovisne o putu] Dpgtvrde prihoda ovisne o putako je nastupio Granini
sluéaj (tj. ako je Koné&na referentna vrijednost niZza od Gramd razine), te ako nije nastupio &ljizamjene, ulagate|j
¢e dobiti na Datum namire iznos kég ovisiti o izvedbi Osnovnog instrumenta, Pick dgtbru i IzvrSenju.]

[[ Kratke potvrde rasta ovisne o putu] [Kratke potvrdehoda ovisne o putlu

U odnosu na [Kratke potvrde rasta ovisne o putuifke potvrde prihoda ovisne o putako je nastupio Granini
sluéaj (tj. ako je Kon&na referentna vrijednost viSa od Gramd razine), te ako nije nastupio &ljizamjene, ulagatelj
¢e dobiti na Datum namire iznos kég ovisiti o izvedbi Osnovnog instrumenta, Pick dgtbru i IzvrSenju.]]

*kkk

[Sljedete opcije mogu biti primjenjive:
[Serije s dvije ili viSe osnovnih imovina]
[Funkcija "Najbolji"
Za obr&un Nowanog iznosa namire [i] [Iznosa prijevremene otplaj¢Digitalnog iznosa], Agent obrauna odabire

Najbolji osnovni instrument koji je osnovna imovigdprvim] [drugim] [treéim][*][ navesti na osnovi broja Osnovn
instrumenat@najboljim prinosom u usporedbi s drugom osnovriorvinom.

>

[Funkcija "Najgori"

Za obr&un Nowanog iznosa namire [i] [Iznosa prijevremene otplf}dDigitalnog iznosa],Agent obr&una odabire|
Najgori osnovni instrument koji je osnovna imov§rvim] [drugim] [tre&€im][¢][ navesti na osnovi broja Osnovn
instrumenat@najgorim prinosom u usporedbi s drugom osnovnmmvinom.

>

[Serije s KoSaricom kao Osnovnim instrumentom]
[Digitalna kombo funkcija (u slué¢aju Digitalnih iznosa)

Za izraun Digitalnog iznosa, Agent ohifana ¢e odrediti je li Digitalni sldgaj nastupio [(tece odrediti
[Konsolidacijsku razinu] [ Memorijsku razinu] [Knkeut razinu])] u odnosu na svaki Sastavni dio kicga
Medutim, za svrhu izré&una Iznosa naiane namire [i] [Iznosa prijevremene otplate], Agebtasunace uzeti u obzir
Paetnu referentnu vrijednost, Katrau referentnu vrijednost [i][, Razinu prijevrementelate] [, Graninu razinu]] [,
Razinu najviSeg iznosa ][, Za&nu razinu Ju odnosu na KoSaridiakva obraunska metoda e se primjenjivati ng
Potvrde s rasponom

[Kombo funkcija kod sudjelovanja (u slu¢aju iznosa naknade kod sudjelovanja)

Za obr&un Iznosa naknade kod sudjelovanja ovisnih o KosaBibratunski agente odrediti aritmetiku sredinu
Iznosa sudjelovanja za svaku pojedinu Sastavnidarce[, koja se tana uzimajdi u obzir za svaku pojedin
Sastavnicu ko3arice mjerodavni [NAJVEIZNOS] [, Najnizi postotak (floor)] [, Faktor sjglovanja] [, Postotak
izvrSenja]. M@utim, za svrhe obtaina No¥anog iznosa namire [i] [Iznosa prijevremene otgladraiunski agent|
¢e uzeti u obzir Reetnu referentu vrijednost, Ko#rau referentu vrijednost [, Razinu prijevremene atig][, Granénu

razinu] [, NajviSu razinu ] [i] [Razinu zastite],adnosu na KoSaricl.akva obr@unska metoda ne primjenjuje se ha
Potvrde s rasponom

o

[Funkcija duge

[unijeti: (i) financijske imovine koje predstavljaju Sasta dijelove KoS3arice, (ii) postotak pondera unitagarice
bez prethodnog pozivanja na pojedine financijskiéviagsti i (iii) objektivne kriterije prema kojimée ponder biti
dodijeljen od strane Agenta obuma (na primjer, u KoSarici koja se sastojitadfinancijske aktivnosti, KoSarica bi
bila ponderirana kako slijedi: 50% za Sastavni kdidarice s najboljim prinosom; 30% za Sastavnikdigarice s
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najgorim prinosor; i 20%za Sastavni dio koSarice s drugim najboljim prima).]

Za svako ututivanje (tijekom vijeka Potvrda i na datum izvrS@njagent obréunace izvagati mjerodavne Sastavhe
dijelove koSarice na temelju prinosa zabiljeZzenagtaj dan utwtenja i u skladu s gore navedenim objektivni

kriteriima . Dodjela pondera u okviru KoSarice radinati razltite rezultate na svaki dan ufenja te ovisno q
prinosu Sastavnih dijelova ko3arice.

Agent obr&una potonte izra&unati ukupni iznos KoSarice u skladu s metodanmaifnjenim na instrumente koji su

obi¢no ovisni o KoSarici.
Takva opcija née se primjenjivati na Potvrde s rasponpm

C.19 IzvrSna IzvrSna cijena Osnovnog instrumenta utvégitse na temelju [¢]..
Eg?]r;?nlg [Konacna referentna vrijednose biti izratunata narjavesti datuii iznosit ¢e [navesti metodu izeana u skladu
referentna Uvjetom 3]
cijena [Potetna referentna vrijedno&t biti izratunata narfjavesti datuini iznosit ¢e [navesti metodu izeana u skladu
osnovnog Uvjetom 3.].
instrumenta
C.20 | Tip osnovnog| Osnovni instrument [i] je [su] [[*#¥abrati jedan ili viSe od ijede’ih: dionica (ili koSarica dionica), indeks (ili ko$za
instrumenta i | indeksa), t&j (ili koSarica téajeva), kamatne stopa (ili koSarica kamatnih stdipap (ili koSarica fondova), roba (ii
gdje se moZe | koSarica commodities), ugovor o robnim béesnicama (ili koSarica ugovora o robnim bérhsnicama)].
dobiti i . . .
informacija o U odnosu na [*],javesti relevantn izvor informacjd.
osnovnom
instrumentu
Dio D — RIZICI
D.2 Klju énirizici | Postoje odréeni ¢imbenici koji mogu utjecati na lzdavateljevu spasoét da ispuni svoje obveze po Potvrdama
specifiéni za | izdanim po Programu. Eimbenici ukljlituju sliedeée cimbenike rizika:
Izdavatelja | (i) Na poslovanje Banke IMI mogu negativno utjecatifunarodna trzista i gospodarski uvjeti;
(i) Poremeaiji i volatilnost na globalnim financijskim trzigtia i financijskim trzistima Euro-zone mogu negabiin
utjecati na poslovanje Banke IMI;
(iii) Negativni gospodarski razvoj i uvjeti na t58ma na kojima Banka IMI posluje mogu negativrijeeati na
poslovanje i poslovne rezultate Banke IMI;
(iv) Poslovanje Banke IMI je osjetljivo na tel@inegativne makroekonomske uvjete u Italiji;
(v) Poslovanje Banke IMI je izlozeno kreditnom kizisuprotne stranke;
(vi) PogorSanje u kreditnom portfelju Banke IMI pr@ korporativnim klijentima moZze utjecati na fingsie
rezultate Banke IMI;
(vii) Poslovanje Banke IMI je izlozeno riziku namir prijenosa;
(viii) Poslovanje Banke IMI je izlozeno trziSnonziku;
(ix) Poslovanje Banke IMI je izlozeno operativnimicima;
(x) Poslovanje Banke IMI je izloZeno riziku likvidsti;
(xi) Pravni rizici;
(xii) Rizici koji proizlaze iz pretpostavki i metotbgija za procjenu financijske imovine i obvezaersnih po
objektivnoj vrijednosti;
(xiii) Poslovanje Banke IMI je izloZzeno patenom natjecanju u grani financijskih usluga;
(xiv) Poslovanje Banke IMI je izloZeno rizicima ta&én zbog gubitka kljanih zaposlenika;
(xv) Okvir Banke IMI za upravljanje njenim rizicimmozda née biti udinkovit u ublaZzavanju rizika i gubitaka;
(xvi) Poslovanje Banke IMI je izlozeno Reputacgskriziku;
(xvii)U vodenju poslovanja Banke IMI mogu nastati regulataatitjevi;
(xviii) Banka IMI posluje u vrlo reguliranoj indugskoj grani i na njeno poslovanje i rezultateettj propisi koji su
za nju mjerodavni ukljgujuc¢i Direktivu o oporavku i sanaciji banaka;
(xix) Na poslovne rezultate Banke IMI moze utjed su njeni koeficijenti adekvatnosti kapitalaasigeni ili se
smatraju neadekvatnim;
(xx) Poslovanje Banke IMI je izloZeno riziku promgeporeznih zakona kao i p@esju poreznih stopa;
(xxi) Poslovanje Banke IMI je izloZeno rizicima mmanim sa smanjenjem mjera podrSke za bankarslandijski
sustav; i
(xxii) Poslovanje Banke IMI je izlozeno riziku p@anim s transakcijama financijskim izvedenicama.
D.6 Klju énirizici | Investicija u relativno sloZene vrijednosne pagie® Sto su Potvrde ukjuje vei stupanj rizika nego u manje
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specifiéni za | slozene vrijednosne papire. U nekoméajevima ulagatelji mogu izgubiti vrijednost svojeupne investicije ili dio

vrijednosne | iste. Osim toga, postoje odemi cimbenici koji su bitni za svrhe procjene trziSnizika povezanih s Vrijednosnim
papire papirima izdanim po Programu. Naime

(i) Potvrde moZda nisu podobne za ulaganje za telje

Potvrde su slozZeni financijski instrumenti. Potgdoi ulagatelj ne bi trebao ulagati u Potvrde keje sloZeni

financijski instrumenti ako nema s#no znanje za procjenu o0 prinosima Potvrda u izrj@j@m okolnostima,

posljediéne winke na vrijednost Potvrda icimak Kkoji ¢e ovo ulaganje imati na ukupni investicijski poltf

potencijalnog ulagatelja.

(ii) Opcijski rizik

Potvrde su izvedeni financijski instrumenti koji guoukljwivati pravo opcije. Transakcije s opcijama ukljju

visoku razinu rizika.

¢ Rizici povezani sa strukturom Potvrda

[U odnosu na svaku Seriju, unijeti jedino primjesjifaktore rizika]

() Opi rizici i rizici povezani s osnovnom imovinomaBnova referiranja

Vrijednosni papiri ukljduju visoki stupanj rizika, koji mozZe ukffivati, izmeiu ostalog, kamatnu stopu, devizniag

vremensku vrijednost i polifke rizike. Kupci bi trebali biti spremni pretrpjetjelomican ili potpun gubitak kupovne

cijene njihovih Vrijednosnih papira.

() Odrefeni cimbenici koji utjéu na vrijednost i cijenu po kojoj se trguje Vrijedmim papirima
Normalno je da secekuje date Iznos novane namire u bilo koje vrijeme prije isteka bitimjiaod cijene po kojoj se
trguje Vrijednosnim papirima u danom trenutku. Rezizmeiu cijene po kojoj se trguje i Iznosa game namirée
odraZzavati, izméu ostalog, "vremensku vrijednost” za Vrijednosngimga "Vremenska vrijednost” Vrijednosn
papira ovisit¢e dijelom o duZini vremena koje je preostalo dokranisteknu i ¢ekivanjima u odnosu na vrijednost
oshovne imovine. Vrijednosni papiri nude mégosti diversifikacije zaStite od rizika (hedging)diversifikaciju
ulaganja, ali takder predstavijaju neke dodatne rizike u odnosu ndurvejednost. Méu-vrijednost Vrijednosnih
papira varira s cijenom osnovne imovine kao i Srolbz na mnoge druge ridesobno povezangmbenike.

() Odrefena razmatranja u vezi zastite
Potencijalni kupci koji namjeravaju kupiti Vrijedsiwe papire da bi se zastitili od trziSnih rizikavezanih s
ulaganjem u osnovnu imovinu,morali bi vodittwaa o kompleksnostima koriStenja Vrijednosnih papa taj n&n.

() Odrefena razmatranja povezana s Di¢kim vrijednosnim papirima

U slutaju Vrijednosnih papira povezanih s nekom dioni¢dinkoSaricom dionica), ni jedan izdavatelj takudionica
nije sudjelovao u izradi Koraih uvjeta ili u utvdivanju uvjeta Vrijednosnih papira, te niti Izdavatati bilo koji
Manager nisu radili istrazivanja ili ispitivanjavezi s takvom ponudom u odnosu na bilo koje infasifeau vezi bilo
kojeg takvog izdavatelja dionica koje su sadrzam@mnainim uvjetima ili dokumentima iz kojih je takva imfoacija
izvadena. Prema tome, ne postoji jamstvo da su svidagigeoji su nastupili prije mjerodavnog datuma izdaja koji
bi utjecali na cijenu po kojoj se trguje dionicajaeno objavljeni. Kasnija objava bilo kojih takvitogataja ili objava
bitnih bud¢ih dogataja ili neobjavljivanje bitnih budiih dogataja u vezi nekog takvog izdavatelja dionica mogla b
utjecati na cijenu po kojoj se trguje dionicamastega i cijenu po kojoj se trguje Vrijednosnim papa. Imatelji
Vrijednosnih papira nie imati prava glasa ili prava na primitak divideildisplatu dobiti ili bilo koja druga prava u
odnosu na mjerodavne dionice na koje se takvi dfinigesni papiri odnose.
() Odrefena razmatranja povezana scdgim Vrijednosnim papirima
Fluktuacije u téajevimace utjecati na vrijednost €ajnih Vrijednosnih papira. Kupci Vrijednosnih papizlazu se
riziku da izgube svoje ukupno ulaganje ako se rdgevoi t&éajevi ne budu kretali usekivanom smjeru.

() Odrefena razmatranja povezana s Fondovskim vrijednogaipirima
Ulaganje u Fondovske vrijednosne papire moze nelt&n trziSni rizik onom kod izravnih ulaganja u odni¢s)
fond(ove) i ulagatelji se o tome moraju odgovatajposavjetovati.

() Odrefena razmatranja povezana s Robnim vrijednosnimripapii Vrijednosnim papirima koji ovise o Ugovorima
0 robnim budtnosnicima
Prinos na Vrijednosne papire koji ovise o ugovorioneobnim budénosnicama mozda nije u savrSenoj korelacij
kretanjima cijene osnovne robe biddda koriStenje ugovora o robnim butesnicama afenito ukljuiuje kretajdi

mehanizam. Ulagatelji mogu samo zanemarivo inaisk od rasta ili pada u cijeni tih roba.

() Odrefena razmatranja povezana s Indeksnim vrijednosmipiripna

Osnovni indeks moZze biti dobro poznati indeks eikalobjavljen Sirokom krugu ili indeks koji mozdgerobjavljen
Sirokom krugu ili mu nije dostupan.

() Odrefena razmatranja povezana s Vrijednosnim papiriniarom o kamatnim stopama

Kod koriStenja Vrijednosnih papira ovisnih o kamatnstopama, Imatelji vrijednosnih papira dols# iznos
(eventualno) koji je odren pozivanjem na vrijednost osnovne(ih) kamatnitpesfa). Prema tome, ulaganje| u
Vrijednosne papire ovisne o kamatnim stopama mdiedvezano sa sihim trziSnim rizicima kao kod izravnog
ulaganja u osnovnu kamatnu stopu i ulagatelji mdgovarajde tome trebali posavjetovati.
() Odrefena razmatranja povezana s Kombiniranim vrijednwspapirima

Ulaganje u Kombinirane vrijednosne papire pdviea sobom znsjne rizike ovisne o pojedinoj osnovnoj imovini.
Rizik povezan s gore navedenim vrstama treba raimotskladu s pojedinim financijskim imovinama akog
izdanja.

() Odrefena razmatranja povezana s Vrijednosnim papirinjadmoguuju primjenu multiplikatora

Vrijednosni papiri mogu predvidjeti primjenu relewaih Referentnih stavki Multiplikatora kako bi peveao ili
smanjio postotak svake Referentne stavke koriStenatvdivanje iznosa koji su plativi ili se trebaju ispditu
ulagateljima. Multiplikator moze biti nizi od 10@gto.

U tom sl&aju, iznosi koji su plativi ili se trebaju ispditi ulagateljimace biti umanjeni i, stogée doprinositi prinosy
Vrijednosnih papira samo do tog umanjenog iznosaoP te (tih) relevantne(ih) stavke (stavéd) stoga utjecati n
prinos Vrijednosnih papira samo u ogrgamioj mjeri.

() Odrefena razmatranja povezana s Vrijednosnim papirimdi konogwavaju primjenu najviSeq iznosa na
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Referentnu stavku (stavk

Vrijednosni papiri preddaju primjenu maksimalnog povrata plativog ulagatej ili maksimalne vrijednosti ili
razine na relevantnu referentnu stavku (stavkeyifR najviSeg iznosa).

U tom sl&aju, iznosi plativi ulagateljimae ovisiti o unaprijed oddenom maksimumu. [Za potrebe ove Ser
Razina najviSeg iznosa je jednaka []]

() Rizik gubitka u odnosu na investiciju

Ulagatelj¢e uzeti u obzir da u odnosu na njegovo ulaganjéopazik gubitka uloZzenog kapitala ovisno o prinp
osnovne imovine. Naime, ako se primjenjuje Gfaairazina, ulagatee uzeti u obzir da, po nastupu nek
Graninog sl¢aja, moZe nastati gubitak u odnosu na uloZeni &afifa potrebe ove Serije, Gréna razina je
jednaka [*]]

() Rizik povezan sa Za&nom razinom koja je niza od 100%

je,

Potvrde imajuZastenu razinu. Zadtena razina predstavlja z&#&ni postotak Cijene kod izdavanja neke Potvrde i

zastitu da Iznos n@ane namire ni@ pasti ispod takve Za&tine razine. Sto je niza Za&ha razina to je visi gubitak

(eventualni) kojeg ulagatelj moze pretrpjeti s obzi da Cijena kod izdavanja Potvrdeaditi potpuno zadtena a
jednaka [*]]

() Terajni rizik povezan s nepostojanjem Quanto Opcije

Ulaganje u Potvrde koje ne daju Quanto opciju mbite povezano s rizicima povezanim stagm. Osnovng

referentna valuta osnovne imovine moze se razltka Valute namire Potvrda. Naime, u &ju da je Osnhovna

referentna valuta drugga od Valute namire, povrat Potvrde bez Quantdjepmoze biti negativan bududa ¢e

vrijednost osnovne imovine [ili Razina najviSe edposti] biti zamijenjena u Valutu namire po \&&fa t&aju. Stoga,
bilo koja negativna varijacija taja moze negativno djelovati na prinos osnovne imokod dospijéa a povrati
ovisni 0 Razini najviSeg iznosa (ako je primjenjivmogu utjecati na gubitak ulozenog kapitala. [Lhasl na|
Zasticene potvrde bez Quanto opcije, bilo koja negativadjacija t&aja moze takder smanjiti @¢inak ukupne ili
djelomi¢ne zastite na uloZeni kapital (ovisno o struktucipsoda) zastupljen takvom Za&nom razinom.]

() Cjenovni rizik i komponente koje oduogu vrijednost Potvrda

Potvrde se sastoje od kombinacije nekoliko opcilmatelji vrijednosnih papirge uzeti u obzir da&e vrijednost
Potvrda ovisiti o vrijednosti svake opcije k@jai potvrdu. Fluktuacije tijekom vremena vrijednicstake opcionalne
komponente w#nom ovisi 0 trenutnoj vrijednosti osnovne imovina koju se Potvrde odnose, volatilnosti osno
imovine, preostalog vijeka opcija od kojih se sgsotvrde, razina kamatnih stopa monetarnih &gigtcekivanih
dividendi (u sl¢aju Dionkkih vrijednosnih papira)], [ miodnosa (u skaju da je osnovna imovina KoSarica)] ka
o poslovanju Izdavatelja osnovne imovine, spekwurtiti kontrakcija i drugil&imbenika.

() Rizik povezan s Faktorom sudjelovanja [uw'aJu Max (Dugih/Kratkih) Potvrda, Potvrda s rasponoRotvrda s
globalnom izvedbom, Potvrda ovisnih o Rastu& Prinddnosom naknade kod sudjelovanja i Iznosom mikkad
sudjelovanija s rasponom]

Iznos novane namire [Globalna izvedba u &ju Potvrda s globalnom izvedbord se obréunati u odnosu na

Faktor sudjelovanja, to jest vrijednost koja je prijad odrelena od Izdavatelja u mjerodavnim Kénan uvjetima
koji je biti [nizi] [jednak] [ili] [ve¢i od] 100%. Prema tome, takav Faktor sudjelovasjadrediti (ako je jednak il
viSi od 100%) potencijalni povrat od Potvrda. [Zarpbe ove Serije, Faktor sudjelovanja je jednfk [

() Rizik povezan s Gornjim faktorom sudjelovanj®adnjim faktorom sudjelovanja (samo u &iju Potvrda s
pove‘anom izvedbom)

Iznos no¥ane namire izrkaunatée se u odnosu na Gornji faktor sudjelovanja i Dfaktor sudjelovanja.

Naime, Gornji faktor sudjelovanja ima funkciju pégeja pozitivnog povrata dobivenog od izvedbe OsogV
instrumenta (odnosno, pozitivne izvedbe u¢aju Dugih potvrda s po¢anom izvedbom i negativne izvedbe
slugaju Kratkih potvrda s po¥anom izvedbom), za razliku od toga Donji faktorjslavanja ima funkciju smanjenj
gubitaka nastalih iz izvedbe Osnovnog instrumenoda@sno negativne izvedbe udlju Dugih potvrda s po¢anom
izvedbom i pozitivne izvedbe u gju Kratkih potvrda s povanom izvedbom).

Prema tome, takav Gornji faktor sudjelovanja i Ddaktor sudjelovanja odredite potencijalni povrat od Potvrd
[Za potrebe ove Serije, Gornji faktor sudjelovaejgednak [¢], Donji faktor sudjelovanja je jednai

() Rizik povezan s metodom uivanja Digitalne razine

[U odnosu na Potvrde kojee biti izdane, Izdavatelj po svojoj volji odrediidnu ili viSe Digitalnih razina da bud
[viSa] [niza] od Poetne referentne vrijednosti odnosne osnovne imoWiaéme, Sto je viSa Digitalna razina u odnd
na Pdetnu referentnu vrijednost, éee je vijerojatnost da e nastupiti Digitalni sléaj i da prema tome de biti
isplacen odnosni Digitalni iznos. [Ako je primjenjiva Klifunkcija u mjerodavnim Kor@im uvjetima, Digitalna
razina moze biti razlita u svakom Digitalnom valuacijskom roku.] [U odmona Opcije s rasponskom razing
moguenost da née nastupiti Digitalni sléaj i da stoga ni biti plaéen relevantni Digitalni iznos ovisée o tome kakdg
¢e lzdavatelj odrediti Digitalnu razinu gornjeg rasp i Digitalnu razinu donjeg raspona u mjerodaviiomacnim
uvjetima i da li¢e vrijednost Osnovnog instrumenta biti bliza (u¢aju da je predstavijena vrijedroS unutar
raspona) ili dalja (u shiaju da je predstavljena vrijedroS izvan raspona) u odnosu na Inicijalnu referen
vrijednost).] [U odnosu na Potvrde s rasponom egfera vrijednoste biti razlika financijskih imovina (dvije dionice
dva indeksa itd.). Prema tome, isplata Digitalrwmsa ovisite o prinosu dvije financijske imovine.] [Za potrebe
Serije, Digitalna razina je jednaka [*]] [Digitalmazina gornjeg raspona jednaka je [*]] [Digitalrzzina donjeg
raspona jednaka je [*]]¥] Rizik povezan s "Knock-out" razinom

U slwaju da osnovna imovina dosegne (ili Raspon @afluPotvrda s rasponom) Knock-out razinu, nastégpi
Knock-out Sléaj i Digitalni iznosi predwveni u odnosu na Digitalni valuacijski rok koji siiji tom Knock-out
valuacijskom roku bite deaktivirani. [Za potrebe ove Serije, Knock-atina je jednaka [+]]

() Rizik povezan s nastankomdlia prijevremene otplatdko nastupi Sltaj prijevrmene otplate, 1znos prijevreme
otplate koji¢e biti platen Imatelju vrijednosnog papiradeeovisiti o vrijednosti Osnovnog instrumenta (ik$pona u
slugaju Potvrda s rasponom) &k se sastojati od iznosa u Valuti namire kojegdeedio Izdavatelj u mjerodavnir

h
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Konanim uvjetima. [Za potrebe ove Serije, Knock-outimaze jednaka [*]]
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() Rizik povezan s Grafmim sluajen

Ako je primjenjiv Granni slutaj, mogénost dobivanja unaprijed odienog minimalnog povrata je ogréena samg
na sléaj kada, u slkaju negativnog prinosa osnovne imovine (ili Rasponalwaju Potvrda s rasponom) kg
dospij€a, nije nastupio Grami sluaj tijekom Razdoblja péenja Graninog sl¢aja. Ako nastane Grafmi slwaj,

takva okolnost ima negativan utjecaj na cijenu.

() Rizik povezan s opcijom Unaprijed odeaog postotka gubitka

U odnosu na Potvrde, Unaprijed adlrai postotak gubitka taler moZze biti ukljgen zajedno s Grafiim slwajem.
Sto je nizi Unaprijed oddeni postotak gubitka to je niZi Iznos wame namire kojée ulagatelj dobiti na Datury
namire. [Za potrebe ove Serije, Unaprijed dere postotak gubitka je jednak [¢]]

() Rizik povezan s Funkcijom "Najbolji" i "Najgori"

U slutaju Funkcije "Najbolji" Stoée biti manji prinos odabran od Ulagateljadadinancijskim aktivnostima (Prvj
najbolji, Drugi najbolji, itd.) u okviru osnovne wine relevantne Serije, manji je i prihod kég ulagatelj dobiti.
Medutim, u sl&aju Funkcije "Najgori”, Stée biti ve&ii prinos odabran od Ulagatelja dwefinancijskim aktivnostimg
(Prvi najgori, Drugi najgori, itd.) u okviru osnagnmovine relevantne Serije, maniji je i prihod kigjiulagatelj dobiti.
() Rizik povezan s KoSaricom Osnovnih instrumerdRizik povezan s Funkcijom duge] - Rizikdovisnosti

U slwaju KoSarice osnovnih imovina, ulagatelj mora uzetbbzir da je vrijednost povrata Potvrda ovisng
vrijednosti svakog Sastavnog dijela KoSarice, fekioja je dodijeliena svakom Sastavnom dijelu KaZari

meduodnosu izméu Sastavnih dijelova KoSarice. U &ju KoSarice, ulagatelj mora uzeti u obzir da tétditeZina
dodijeljena Sastavnim dijelovima KoSarice p@vlza sobom vé ili manju vrijednost KoSarice. [U staju Funkcije
duge, ulagatelj mora uzeti u obzir da nakon vajgaee i jednog Sastavnog dijela KoSarice, Referentnjgdmiost
koja je zabiljeZena na datum utenja moZe biti potpuno ragifa od Referentne vrijednosti zabiljeZene na nakijr
datum.]

() Rizik povezan s naknadama za obradu koje prigjgizdavatelj u sléaju Referentnih potvrda

Kao Sto je u odrdenom trenutku navedeno u mjerodavnim Ko uvjetima lzdavatelj moze na Referentne potv
primijeniti GodiSnju naknadu za obradu ("GNO")j&kde biti izratunata prema Postotku GNO-a navedenor
vazeiim Konanim uvjetima. Takva naknada se obr&unavatiproporcionalno sadrzaju Potvrda i na njéenatjecati
izvedba Osnovnog instrumenta. Za G&Ese umanijiti Notani iznos namire, a u siaju uvrstenja Potvrda na burz
cijena Potvrdae ukljwivati takvu GNO kojace biti obra&unata progresivno. [Za potrebe ove Serije, GN@gmak
[]]

U vezi S GNO-a, Izdavatelj moze talaw primijeniti Promjenjivu naknadu za obradu ("PINQxoji Postotak PNO-3

(naveden kao raspon u mjerodavnim Komm uvjetima) se mozZze mijenjati tijekom vijeka Pala. Sve promjene

PNO postotka Izdavatelie objaviti na svojim internetskim stranicama i odm@jutim priopéenjem mjerodavno,
burzi na kojoj su Potvrde uvrStene. [Za potrebe ®egje, PNO je jednak [¢]]

Buduii ulagatelji u Referentne potvrde trebaju znatale se primjenjuje GNO (i eventualno takoi PNO) u sklady
s mjerodavnim Kon@im uvjetima, ti iznosi utjecate na dnevnu vrijednost Osnovnog instrumenta i, presme, o
dospij€u, pozitivna (ili negativna) izvedba Osnovnog instenta tijekom vijeka Potvrda smattat se da je izno
nakon GNO-a (i PNO-a, ovisno o &iju).

() Rizik povezan s Funkcijom ponovnog izvr$enja

U odnosu na Funkciju ponovnog izvrSenja, ako nasBlygaj ponovnog izvrSenja Inicijalna referentna vrijesin
ponovode se izrgunati i odrediti po Postotku ponovnog izvrSenjerfa tome, iznosi koje ulagatelj moze primit
sluaju Funkcije ponovnog izvrSenja i po nastupué&ja ponovnog izvrSenja, ovise o Postotku ponovaugsenija.
[Za potrebe ove Serije, Funkcija ponovnog izvrdgajjednaka [*])( Rizik povezan s Funkcijom bez dosfaijéopen
end)

Buduwii ulagatelji trebaju znati da ako se primjenjujenktija bez dospijg u odnosu n&eferentne potvrddotvrde
nece imati unaprijed oddeni Datum izvrSenja i bite izvrSene samo po Izdavateljevom IzvrSenju Ogaijenje ili

ulagateljevom lIzvrSenju Opcije prodaje, ovisno aéaju i kao Sto je bolje oddeno u mjerodavnim Koraim

uvjetima. Prema tome, lzdavateljevo izvrSenje @pdiupnje moze osujetiti ulagateljevu dugdome strategiju
ulaganja.

¢ Rizik povezan s Vrijednosnim papirima égnito

(i) Izmjena

Uvjeti predvidaju da Glavni agent vrijednosnog papira i lzdayatebgu, bez suglasnosti Imatelja vrijednosn
papira, dogovoriti (i) bilo koju izmjenu (s tim deostoje odréen iznimke) Vrijednosnih papira ili Agencijskq
ugovora koja nije Stetna za interese Imatelja dnigsnih papira ili (ii) bilo koju izmjenu Vrijedno# papira ili
Agencijskog ugovora koja je formalne, zanemariveehnicke prirode ili je @injena da bi se ispravilatigledna
greSka ili dokazana greska ili u svrhu ugkligja s prisilnim odredbama zakona.

(ii) TroSkovi i porezi

Izdavatelj née biti odgovorna ni obavezan platiti bilo kakve gx#, davanja, obustave ili dréga placanja koja
mogu nastati kao rezultat vlasniStva, prijenosajSkenja ili ovrhe nekog Vrijednosnog papira odasg bilo koje
osobe i sva plmnja Izdavatelja bite izvrSena nakon planja poreza, davanja, obustava ili drugihcpiga za koja
mozZze biti propisano da se moraju izvrSiti, platbustaviti ili odbiti.

(iii) Obustava prema amefkom Propisu o uski#nju poreza za inozemne‘tme (FATCA)

Izdavatelj i druge financijske institucije putemjikcse izvrSavaju pkanja za Vrijednosne papire mogu biti obave

obustaviti ametki porez po stopi od 30 posto na sve ili dio "ewomih prolaznih plkéanja" izvrSenih nakon 31.

prosinca 2016. godine (najranije) u odnosu nail@ koje Vrijednosne papire s karakteristikom dygakoji nemaju
karakteristike kapitala i imaju fiksni rok) za sermertkog saveznog poreza koji su izdani ili Zago izmijenjeni
nakon 30. lipnja 2014. godine (najranije) i (iijdkoje Vrijednosne papire s karakteristikom kalpitdéi koji nemaju
fiksni rok za svrhe ametkog saveznog poreza, kada god da su izdani. Ogje) toskladu s Uvjetima Vrijednosn
papira Izdavatelj moZe izdati dodatne Vrijednosapie Dodatni vrijednosni papiri) u odnosu na bilo koju Serij
Vrijednosnih papira koji su veizdani Postojeti vrijednosni papiri) na n&in da Buddi vrijednosni papiri budu
objedinjeni i datine jedinstvenu Seriju s Postéij@ vrijednosnim papirima. Izdavanje Dodatnih vrijggnih papirg
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nakon 30. lipnja 2014. kofie biti objedinjeni i¢initi jedinstvenu Seriju s Postdjen vrijednosnim papirima i imat]
iste operativne identifikacijske brojeve kao i Rpst vrijednosni papiri koji su izdani na ili nakon 3i@nja 2014.
moze dovesti do toga da takvi Poséojgijednosni papiri takéer budu predmet obustave poreza.
Dok su Vrijednosni papiri u globalnom obliku i vode u klirinSkom sustavu, n&ekuje se da&e FATCA imati
utjecaja na iznos bilo koje isplate primljene urikBkom sustavu. Mitim, FATCA moZe utjecati na planja
izvrSena skrbnicima ili posrednicima u nastavnoncilaplaanja koji vodi do krajnjeg ulagatelja ako bilo ktgkav
skrbnik ili posrednik n&lno ne moze primiti uplate slobodne od obustawe=ATCA-i. FATCA takader moZze
utjecati na pléanja bilo kojem krajnjem ulagatelju koji je finajstia institucija, a koji nema pravo primiti upla
oslobaene po FATCA-i, ili bilo kojem krajnjem ulagatelioji svom brokeru (ili drugom skrbniku ili posreéni od
kojeg prima uplate) ne dostavi podatke, obrasceguddokumentaciju ili suglasnosti koje mogu bititrpbne da|
uplate budu osloliene po FATCA-i. Ulagatelji trebaju paZljivo odalrsitrbnike ili posrednike (kako bi osigurali d
svaki postupa u skladu s FATCA-om ili drugim zakoaiili sporazumima povezanim s FATCA-om) te svak
skrbniku ili posredniku dostaviti sve podatke, alme drugu dokumentaciju ili suglasnosti koje mbgu potrebne
takvom skrbniku ili posredniku da izvrSi neko ¢daje slobodno od obustave po FATCA-i. Izdavateljeleeze po
Vrijednosnim papirima su ispunjene kada plati zaj@dm depozitaru za klirinSke sustave (kao nositélju
registriranom imatelju Vrijednosnih papira) i lzééelj stoga ima odgovornost za bilo koji iznos Kejinakon toga
poslan kroz ruke klirinSkih sustava i skrbnikapbsrednika. Dokumentacijom je igitb predvitena moganost da
Vrijednosni papiri mogu pk@ u definitivni oblik te stoga da mogu biti izd@ni iz klirinSkog sustava. Ako se
dogodi, u tom slaju imatelj koji ne postupa u skladu s FATCA-om,zebiti predmet obustave po FATCA-i.
Ako bi bilo potrebno odbiti ili obustaviti od isgpo Vrijednosnim papirima neki iznos u odnoswangertki porez
po odbitku, ni Izdavatel;j niti bilo koji agent ispé ili bilo koja druga osoba ne bi, prema uvjetivingednosnih papirg
bila obavezna platiti dodatne iznose kao rezultdiitlla ili obustave takvog poreza. Uslijed togagallji mogu
dobiti manji iznos nego Sto suekivali. Imatelji Vrijednosnih papira trebali bi g@savjetovati sa svojim porezni
savjetnicima u vezi s detaljnijim objaSnjenjem FAS-€ i kako se FATCA moZe primijeniti na knja koja dobiju
po Vrijednosnim papirima.
FATCA je osobito sloZzena i njena primjena na lzdele, Vrijednosne papire i ulagatelje u Vrijednegwapire je u
ovom trenutku neizvjesna. Primjena FATCA-e na “emna prolazna ptanja” na Vrijednosne papire ili n|
Vrijednosne papire izdane ili bitno izmijenjene iianakon 1. srpnja 2014. moze biti raspravijenanjgerodavnim
Konanim uvjetima ili dodatku Osnovnom prospektu, ovisnimme Sto je primjenjivo. 10. sfeja 2014. predstavnig
vlada ltalije i Sjedinjenih Ametkih Drzava potpisali su ndedrZzavni sporazum o provedbi FATCA-e u lIta
(,IGA"). Sporazum FATCA izmdu Italije i Sjedinjenih Amekih DrZava stupio je na snagu 1. srpnja 2014. &4
o ratifikaciji IGA-e stupio je na snagu 8. srpnjal3.

(iv) Zakoni koji utjeu na plaanja izjedn@ena s dividendama
Americki Zakon o poticajima za zapoSljavanje u svrhu apka zapoSljavanja IIRE zakon") tretira pla&anje
"izjednateno s dividendom" kao dividendu iz izvora u Sjegliin Amertkim DrZzavama. Po HIRE zakonu, ako ni
umanjena po vazem poreznom sporazumu sa Sjedinjenim Ashkém Drzavama, takva péanje ¢e ogtenito biti
podlozna ame&kom porezu po odbitku. Ako je MRS-om odeso da je pléanje bitno skno dividendi, moze biti
podlozno ametkom porezu po odbitku, ako nije umanjeno @beporeznim sporazumom. Ako je propisana tal
obustava, Izdavatelj ke biti obavezan platiti dodatne iznose u odnosizmase koji su tako obustavljeni.

(v) Druga porezna razmatranja
Nije moguwe predvidjeti da lice porezni rezim primjenjiv na Vrijednosne papire detum kupnje ili upisa bit
dopunjen tijekom roka Vrijednosnih papira.
(vi) Nezakonitost i poniStenje
Ako Izdavatelj utvrdi da je njegova izvedba po biojim Vrijednosnim papirima, ili da su bilo kojipsrazumi
sklopljeni u svrhu zastite Izdavateljevih obvezabfo kojim Vrijednosnim papirima u cijelosti ilijelomi¢no iz bilo
kojeg razloga postali (i) nezakoniti, ili (i) zbaguwaja viSe sile (kao Sto su prirodne katastrofe, pogaplava,
vremenske nepogode ili radhi Strajkovi ili nestaSice) ili drzavnih mjera negui ili neostvarivi, Izdavatelj mozg
ponistiti Vrijednosne papire. Ako Izdavatelj ponitijednosne papire, Imatelju svakog vrijednosmpagira platitce
iznos koji je jednak fer trziSnoj vrijednosti talg/®¥/rijednosnog papira.
(vii) Poreméaiji zastite (hedginga)

U vezi s ponudom Vrijednosnih papira, Izdavatéelpjegove povezane osobe mogu sklopiti jednuigevransakcijg

likvidnost ili vrijednost Vrijednosnih papira.

U slwaju nastupa Porerégja zaStite Obraunski agent moZe uzeti u obzir takavégijukao Sldaj prijevremene
otplate, a Izdavatelie otkazati svoje obveze po Vrijednosnim papirinmdatit ¢e ili ¢e se pobrinuti da bude Bin

iznos na temelju objektivne trziSne vrijednosti j¥tinosnih papira (ponudbena vrijednost Wau Vrijednosnih
papira uvrstenih u Italiji).

(viii) Promjena zakona

Ne moZze se dati nikakvo osiguranje u odnosudirgald bilo koje mogte sudske odluke ili izmjene engleskog zak
ili upravne prakse nakon datuma ovog Osnovnog eidap

(ix) Potencijalni sukob interesa

Neke aktivnosti lzdavatelja ili bilo kojeg od njegio Povezanih druStava mogu predstavijati ddree sukobe
interesa, utjecati na cijene takvih dionica ili gitu vrijednosnih papira i negativno utjecati najednost tih
Vrijednosnih papira.

(x) EU Direktiva o Stedniji

Prema Direktivi Europskog vida 2003/48/EZ o oporezivanju dohotka od kamata ednfii Drzaveclanice
obavezne su dostaviti poreznim vlastima druge DRridanice podatke o isplatama kamata (ili drugondnslin

prihodu) izvrSenim (ili koji se smatraju izvrSenim) isplatnog agenta u njenoj jurisdikciji pojedimoezidentu u toj
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informacije). Medutim, u prijelaznom razdoblju Austrijace obustaviti iznos na takve isplate umjesto daskio
Metodu objave informacija, osim ako korisnici igpl&kamata odaberu Metodu objave informacija.
¢ Rizici povezani s trziStem éenito

[Za svaku Seriju unijeti samo primjenjive faktorzka]
() Uc¢inak ukljufenih naknada na Cijenu kod izdavanja/Ponudbenmagije
Ulagatelji moraju znati da uklfgne naknade mogu biti komponenta Cijene kod izdal®onudbene cijen
Vrijednosnih papira, ali takve naknadeceebiti uzete u obzir za svrhe ufenja cijene mjerodavnih Vrijednosn
papira na sekundarnom trzistu.
() Odrefena razmatranja povezana s javnim ponudama Vrijedinopapira
Ako se Vrijednosni papiri distribuiraju putem javpenude, Izdavatelj moZe imati pravo pévponudu kojate se u
takvim okolnostima smatrati niStavom.
() Mogwa nelikvidnost Vrijednosnih papira r&ekundarnom trzistu
Ako Izdavatelj uvrsti ili mu bude odobreno trgovammisijom Vrijednosnih papira, ne moze se dagwsinje da nd
neki kasniji datum Vrijednosni papiri ée biti povigeni s burze ili da trgovanje na takvoj burzi iiftu neée biti
obustavljeno. U sktaju povi&enja s burze ili obustave uvrstenja ili trgovangatiurzi ili trziStu, 1zdavatele uloziti
razuman napor da uvrsti ili dobije odobrenje zavegje Vrijednosnim papirima na nekoj drugoj buliztrzistu.
Izdavatelj ili bilo koje njegovo Povezano druStvegn, ali nisu obavezni, u bilo koje vrijeme kupiiijednosne
papire po bilo kojoj cijeni na otvorenom trzistu donudom ili privatnim sporazumom. Bilo koji takaipljeni
Vrijednosni papiri mogu se drzati ili preprodati predati za poniStenje. U mjeri u kojoj neka ejaidfrijednosnih
papira postane nelikvidna, ulagatej mozda moratiekati do Datuma izvrSenja da bi realizirao vrijestno
() UvrsStenje Vrijednosnih papira
U odnosu na Vrijednosne papire ké&§i biti uvrSteni na nekoj burzi, trzistu ili sustakotacije, lzdavatelge uloZiti
sav razuman napor da takvo uvrStenje odrzi, s @natko odrzavanje takvog uvrStenja postane nepnakiii
preveliki ili neopravdani teret, u tom ghju lzdavatelj moze zatraZiti po¢knje odnosnih Vrijednosnih papira
uvrStenja, iakote u tom sldaju uloZiti sve razumne napore da ishodi ili odalternativno uvrStenje, dozvolu z
trgovanje ifili kotaciju od burze, trZiSta ili sasta kotacije u ili izvan Europske unije, po vlagtiddluci. Ako se ne
ishodi alternativno uvrStenje, ili je po misljenjzdavatelja neprakino ili neopravdani teret, tada se alternatiy
uvrstenje née ishoditi.
() Tefajni rizici i tecajne kontrole
Postoje odréeni rizici povezani s pretvaranjem valuta ako sagateljeve financijske aktivnosti denominira
uglavnom u nekoj valuti ili valutnoj jedinici koje razlita od Valute namire. To uklfwje rizik da se t&aj moze
zng&ajno promijeniti i rizik da nadlezne vlasti s judikcijom nad Ulagatelievom valutom mogu nametniiti
izmijeniti kontrolu t&aja.
e Pravni rizici
(i) Pravna razmatranje ulaganja mogu ogréitii odredena ulaganja
Potencijalni ulagatelji se trebaju posavjetovati ss@jim poreznim, pravnim, &nvodstvenim ifili financijskim
savjetnicima prije nego se odeiulagati u Vrijednosne papire.
(i) Nemogénost oslanjanja
Niti I1zdavatelj, niti eventualni Manageri ili bilkoje od njihovih povezanih druStava nema niti gheia odgovornos
za zakonitost stjecanja Vrijednosnih papira odngtiaotencijalnog kupca Vrijednosnih papira.

(iii) Ograde

Svaki tip strukturiranog Vrijednosnog papira izdag uz izigite ograde u odnosu na rizike ukigne u ulaganje T

takve Vrijednosne papire.
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Dio E — PONUDA

E.2b Razlozi za | lzdavatelj namjerava koristiti neto prihod od svaaisije Potvrda za ép poslovne svrhe, ukljujuéi i ostvarenje
ponudu i profita. [Zn&ajni dio prihoda mozZe se koristiti za zaStitu adSmih rizika u odnosu na Potvrderiavesti postoji li
koriStenje tocno odrefeni naiin koriStenja prihodde]]
prihoda [Nije primjenjivo — Vrijednosni papiri nisu podani javnosti kao dio javne ponude.]

E.3 Uvjeti [Sazeti uvjete svake javne ponude kako jedath@ u Konanim uvjetim{]

ponude
[Nije primjenjivo — Vrijednosni papiri nisu podani javnosti kao dio javne ponude.]

E.4 Bitni interesi | Osim naprijed navedenog [te osim naknada platiWtanageru ] [Koordinatoru]Havesti drug [*]],]] [po saznanju

u ponudi Izdavatelja nijedna osoba uldgna u izdavanje Vrijednosnih papira nema nikakasr@s koji je bitan za ponudy
[Nije primjenjivo — Vrijednosni papiri nisu podani javnosti kao dio javne ponude.]

E.7 Procijenjeni | [Navestipostoj¢li naknade koje se naglaju izricito kupcima Potvrdau skladu vaze&im Kona’him uvjetimi [¢]]

troskovi [Izdavatelji [ili bilo koji OvlaSteni ponuditelj] @ naplauje ulagatelju nikakve troSkove[Ulagatelji trebaju uzeti U

obzir da Ponudbena cijena uldjge provizije za plasman [koje gk Izdavatelj Manageru] koje iznose [¢] posto
Cijene kod izdavanja [u odnosu na Vrijednosne gakdji su plasirani do najviSe ukupno [¢] Vrijediméh papira i
viSe, utvdene tako da ukupna provizija [ne bude ¢ple [manja] od] [¢] posto od Cijene kod izdavanjh ukupnih
Vrijednosnih papira koji su plasirannfjvesti drugde]]

[Nije primjenjivo — Vrijednosni papiri nisu podani javnosti kao dio javne ponude.]
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