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REPUBLIKA HRVATSKA
PREKRSAJNI SUD U ZAGREBU
Zagreb, Avenija Dubrovnik 8

UIME REPUBLIKE HRVATSKE
PRESUDA

Prekr8ajni sud u Zagrebu, po sutkinji S. E., uzjedodanje J. B. kao zapisfarke, u
prekrSajnom predmetu protiv I-okr. pravne osobe' Xo.o., ll-okr. odgovorne osobe M. W. i llI-
okr. A. H. zbog prekr3aja kaznjivog pb 232. st. 1. t6. 2., 18. 1 19. te st. 2. Zakona o investicijskim
fondovima u povodu optuznog prijedloga Hrvatskemnage za nadzor financijskih usluga klasa: 714-
03/13-04/4, Ur.br: 326-12-14-13 od 27. studenog32@bdine, nakon postignutog sporazuma od
04.08.2014. godine, temeljeth 109.e st. 8. PrekrSajnog zakona, dana 20pksta 2014. godine

presudio je

I. okrivljenik X. (skraena tvrtka: X. d.o0.0.), kao druStvo za upravljakgge upravljay. -
otvorenim investicijskim fondom s javnhom ponuddn; otvorenim investicijskim fondom s javnom
ponudom M. - otvorenim investicijskim fondom s javnom ponuddey. - otvorenim investicijskim
fondom s privathom ponudomn, - otvorenim investicijskim fondom s privathom paolom i C. -
otvorenim investicijskim fondom s privatnom ponudom

II. okrivljenik M. W. iz Z., predsjednik Uprave druStva X. d.o.0. u rigp@injenja djela

Ill.  okrivljenik A. H. iz Z., ¢lan Uprave drustva X. d.o.0. u vrijemecpgenja djela

krivi su

1) Sto |. okrivljenik kao pravna osoba koja, izitoe ostalog, upravlja otvorenim
investicijskim fondovima s javhom ponuddBai Y. te Il. i lll. okrivljenici kao odgovorne osobe u
pravnoj osobi, u sjediStu I. okrivljene pravne asaola adresi Z., (ranije sjediste I. okrivljene prav
osobe), nisu postupili u skladu s odredhdamka 30. stavka 1. &ke 4. i 25. Zakona o investicijskim
fondovima s obzirom da u razdoblju:

- od 7. sij€nja 2011. do 13 sifmja 2011., imovina investicijskog fond& nije bila uloZzena u
nowane depozite,

- od 14. ozujka 2011. do 13. studenog 2011., dio imminvesticijskog fond®. (u rasponu 0,00%
do 3,81%) bio je uloZen u néane depozite,

- od 18. studenog 2011. do 14. svibnja 2012., divim®investicijskog fond®. (u rasponu 0,00%
do 4,77%) bio je uloZen u néane depozite,

a Sto je protivno prospektu investicijskog forl&ojim se propisuje da najmanje 5 % neto vrijedinost
imovine predmetnog investicijskog fonda mora bibzaeno u novane depozite kod financijskih
institucija, a zatim tako stoje u razdoblju:

- od 22. rujna 2011. do 30. listopada 2011. godimejrdovine investicijskog fondd. (u rasponu
11,09% do 13,57%.) bio uloZen u udjele otvorenitesticijskih fondova,

- od 2. studenog 2011. do 19. prosinca 2011. godinamovine investicijskog fond¥. (u rasponu
10,74% do 15,51%.) bio uloZen u udjele otvorenitesticijskih fondova,

- od 4. sij€nja 2012. do 30. sifmja 2012. godine, dio imovine investicijskog foridau rasponu
10,13% do 11,24%.) bio uloZen u udjele otvorenikesticijskih fondova,
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- od 9. veljge 2012. do 7. oZujka 2012. godine, dio imovingsmﬁ)w):/é]slkorg]fondaf%u rasponu

10,25% do 10,52%) bio uloZen u udjele otvorenitesticijskih fondova,

a Sto je protivno prospektu investicijskog fondakojim se propisuje da do 10% imovine predmetnog
fonda smije biti ulozeno u néane i obvezrike investicijske fondove registrirane u RH, drzagam
¢lanica EU, OECD-a i CEFTA-&ijjim je prospektima i/ili statutima predieno da u udjele drugih
fondova moze biti ulozeno najviSe 10% imovine.

dakle, kao pravna osoba - drustvo za upravljanjesticijskim fondovima i odgovorne osobe u
pravnoj osobi nisu u skladu s odredbolanka 30. stavak 1. ¢ka 4. i 25. Zakona o investicijskim
fondovima ("Narodne novine" 150/05) postivali prdaeu duZnosti vezano uz poslovanje némaa
nisu propisno izvrSavali sva prava i obveze préelve prospektom investicijskog fonda,

¢ime su painili prekrSajno djelo iz¢lanka 232. stavak 1. dka 2. Zakona o investicijskim
fondovima ("Narodne novine" 150/05) u veziankom 30. stavak 1. &ka 4. i 25. navedenog Zakona,
a Sto je za I. okrivljenu pravnu osobu kaznjivoemtbom¢lanka 232. stavak 1. dka 2. Zakona, dok
je za Il. i lll. okrivljenu odgovornu osobu kazmipo ¢lanku 232. stavku 2. u vezicdankom 232.
stavkom 1. toka 2. istog Zakona, uz primjenu odredbanka 39. stavak 3. PrekrSajnog zakona
(-Narodne novine" 107/07 i 39/13);

2) iako je odredbondlanka 101. stavka 1.&ke 2. Zakona o investicijskim fondovima dopusteno
ulaganje u prenosive vrijednosne papire ili insteate trziSta novca jednog izdavatelja u visini do
najvise 10% neto vrijednosti imovine fonda, odnosrglwaju kada takvo ulaganje prelazi 5% neto
vrijednosti fonda, nije dopusteno da zbroj vrijestitih ulaganja za sve takve izdavatelje prel@2i4
neto vrijednosti imovine fonda, I. okrivljenik kaoravna osoba koja, iznie ostalog, upravlja
otvorenim investicijskim fondom s javnhom ponud@&nte Il. i lll. okrivljenici kao odgovorne osobe
u pravnoj osobi, su u sjedistu I. okrivljene prawsmdbe na adresi Z., (ranije sjediSte I. okrivljene
pravne osobe), ulagali imovinu investicijskog forBlaako da je u razdoblju:

- 0d 9. prosinca 2011. do 20. lipnja 2012. viSe dib h@to imovine investicijskog fond&a (u rasponu
od 10,07% do 12,61%) bilo uloZzeno u obveznice iatidja K. d.d. (oznake ...),

- 0d 9. prosinca 2011. do 6. sifga 2013. (395 dana) viSe od 10% neto imovine itiwiggkog fonda
B. (u rasponu od 10,28% do 13,09%) bilo uloZzeno weabice izdavatelja M. d.d. (oznake ...),

- 0d 29. srpnja 2011. do 29. svibnja 2012. (328 dsaisa)od 40% neto imovine investicijskog fonda
B. (u rasponu od 46,10% do 63,96%) bilo uloZeno nid®i obveznice oddenih izdavatelja (K.
d.d.,, O. d.d., M. d.d., P. d.d.,, A. d.d., R. ddjx je pojedin&na vrijednost véa od 5% neto
vrijednosti imovine predmetnog investicijskog fon@azbroj vrijednosti tih ulaganja je &ieod
40% neto vrijednosti imovine fonda,

- od 6. kolovoza 2012. do 6. sijga 2013. viSe od 40% neto imovine investicijskogdaB. (u
rasponu od 43,23% do 50,70%) bilo uloZeno u diohateveznice odréenih izdavatelja (O. d.d.,
K.d.d.,,M.d.d., A.d.d.,, R. d.d., D. d.d¢)ja je pojedin&na vrijednost véa od 5% neto vrijednosti
imovine predmetnog investicijskog fonda, a zbrajednosti tih ulaganja je ¥& od 40% neto
vrijednosti imovine fonda,

dakle, kao pravna osoba - drustvo za upravljanjesticijskim fondovima i odgovorne osobe u
pravnoj osobi nisu postivali ogr&einja ulaganja imovine otvorenih investicijskih fond s javnom
ponudom propisandankom 101. stavkom 1.d¢kom 2. Zakona o investicijskim fondovima ("Narodne
novine" 150/05),

¢ime su peinili ¢etiri prekrSajna djela izlanka 232. stavka 1.dke 19. Zakona o investicijskim
fondovima ("Narodne novine" 150/05), a Sto je zaMrivljenu pravnu osobu kaznjivo odredbom
¢lanka 232. stavka 1. dke 19. navedenog Zakona, dok je za Il. i lll. okermu odgovornu osobu
kaznjivo poclanku 232. stavku 2. u vezig&ankom 232. stavkom 1. &kom 19. istog Zakona, uz
primjenu odredbélanka 39. stavka 1. PrekrSajnog zakona (107/091i339

3) | okrivljenik kao pravna osoba koja, izthe ostalog, upravlja otvorenim investicijskim
fondom s javnom ponudof te Il. i lll. okrivljenici kao odgovorne osobe ugvnoj osobi, u sjedistu
l. okrivljene pravne osobe na adresi Z., (rani@gte |. okrivljene pravne osobe), nisu ispunjaval
obveze preddiene odredbonilanka 100. stavka 1.dke 3.b) Zakona o investicijskim fondovima, a
kojom je propisano da se imovina otvorenog invgskog fonda s javnom ponudom moZe uloZiti u
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udjele drugih investicijskih fondova pod uvjetonjelarospektom tog fonda, dije se udjele ulaze,
predvideno da najviSe 10% imovine fonda moZe biti daljgzeho u udjele drugih investicijskih
fondova, s obzirom daje u razdoblju od 9. ozujka12@lo 6. sijénja 2013. (670 dana), dio imovine
investicijskog fondd. (u rasponu od 0,88 % do 1,99% vrijednosti netoims) bilo ulozeno u udjele
investicijskog fondd., (fondacijim prospektom je preddeno ulaganje u druge investicijske fondove
do 30% imovine predmetnog fonda),

dakle, kao pravna osoba - drustvo za upravljanjesticijskim fondovima i odgovorne osobe u
pravnoj osobi protivno odredlitanka 100. stavka 1.&ke 3 b) Zakona o investicijskim fondovima
("Narodne novine" 150/05) ulozili su imovinu otvamg investicijskog fonda s javhom ponudom u
investicijski fond¢ijim prospektom je propisano da viSe od 10% imovoreda moze biti ulozeno u
dionice ili udjele drugih fondova,

¢ime su pdinili prekrSajno djelo iz¢lanka 232. stavka 1. ¢ke 18. Zakona o investicijskim
fondovima ("Narodne novine" 150/05) u vezélankom 100. stavkom 1.&kom 3. b) navedenog
Zakona, a Sto je za |. okrivljenu pravnu osobu kadrodredbom

¢lanka 232. stavka 1. ke 18. Zakona, dok je za Il. i lll. kaZnjivo gtanku 232. stavku 2. u
vezi s¢lankom 232. stavkom 1.dkom 18. istog Zakona;

4) . okrivljenik kao pravna osoba koja, izthe ostalog, upravlja otvorenim investicijskim
fondom s privathom ponudow te Il. i lll. okrivljenici kao odgovorne osobe vgynoj osobi, u sjedistu
I. okrivljene pravne osobe na adresi Z., (ranigdste I. okrivljene pravne osobe), nisu postupili
skladu s odredbortlanka 30. stavka 1. &&e 4. i 25. Zakona o investicijskim fondovima, btidida .
okrivljenik upravljajuwti imovinom navedenog investicijskog fonda nije is@vao obveze predigne
odredbama prospekta investicijskog fonda to: - tako 5to je na dane 31. sijga 2011., 28 velige
2011., 30. lipnja 2011., 31. srpnja 2011. te 3lokara 2011., viSe od 10% neto imovine investiapk
fonday. (u rasponu od 10,77% do 17,75% neto imovine) biddeno u udjele drugih investicijskih
fondova, a Sto je protivho prospektu investicijskimpda Y., kojim je propisano da predmetni
investicijski fond mozZe imati do 10% vrijednostiorine uloZeno u druge fondove,

dakle, kao pravna osoba - drustvo za upravljanjesticijskim fondovima i odgovorne osobe u
pravnoj osobi nisu u skladu s odredbolanka 30. stavak 1. &&a 4. i 25. Zakona o investicijskim
fondovima ("Narodne novine" 150/05) postivali prdaeu duZnosti vezano uz poslovanje néimaa
nisu propisno izvrSavali sva prava i obveze préeive prospektom investicijskog fonda

¢ime su peinili prekrSajno djelo iz¢lanka 232. stavak 1. ¢ka 2. Zakona o investicijskim
fondovima ("Narodne novine" 150/05) u veziankom 30. stavak 1.¢&&a 4. i 25. navedenog Zakona,
a Sto je za |. okrivljenu pravnu osobu kaznjivoembomélanka 232. stavak 1.dka 2. Zakona, dok
je za ll. i lll. okrivljenu odgovornu osobu kaznjiypo ¢lanku 232. stavku 2. u vezi¢gankom 232.
stavkom 1. téka 2. istog Zakona, uz primjenu odreddanka 39. stavak 3. PrekrSajnog zakona
(,Narodne novine" 107/07, 39/13 i 157/13);

pa se I. okrivljeniku temeljem citiranih propisa/uduje

- za djelo prekrSaja poddol. izreke I-okr. pravnoj osobi néana kazna u iznosu od 18.000,00
(osamnaest tisa) kuna,

- zacdetiri djela prekrSaja pod &0 2. izreke I-okr. pravnoj osobi néana kazna u iznosu od
11.500,00 (jedanaest tisaui petsto) kuna, po prekrsaju, ukupno 46.000,@e€deset i Sest tiga)
kuna

- za djelo prekrSaja poddo3. izreke I-okr. pravnoj osobi néana kazna u iznosu od 18.000,00
(osamnaest tisia) kuna,

- za djelo prekrSaja poddod. izreke I-okr. pravnoj osobi néana kazna u iznosu od 18.000,00
(osamnaest tisa) kima,

Il okrivljeniku se temeljem citiranih propisa utuje

- za djelo prekrSaja pod dol. izreke Il-okr. odgovornoj osobi néana kazna u iznosu od
3.000,00 (tri tistie) kuna,

- zacetiri djela prekrsaja pod ¢02. izreke ll-okr. odgovornoj osobi néana kazna u iznosu
od 3.000,00 (tri tiste) kuna po prekrSaju, ukupno 12.000,00 ( dvangest) kuna,
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- za djelo prekr3aja pod &03. izreke IlI-okr. odgovornoj osobi ngana kazna u iznosu od
3.000,00 (tri tiste) kuna,

-za djelo prekr3aja pod &o4. izreke llI-okr. odgovornoj osobi ngana kazna u iznosu od
3.000,00 (tri tistie) kuna,

[l okrivljeniku se temeljem citiranih propisa utuje

- za djelo prekrSaja poddol. izreke Ill-okr. odgovornoj osobi néana kazna u iznosu od
3.000,00 (tri tistie) kuna,

- zacetiri djela prekrSaja pod to2. izreke lll-okr. odgovornoj osobi néana kazna u iznosu
od 3.000,00 (tri tiste) kuna po prekrSaju, ukupno 12.000,00 (dvanamstli kuna,

- za djelo prekrSaja podd03. izreke Ill-okr. odgovornoj osobi néana kazna u iznosu od
3.000,00 (tri tiste) kuna,

- za djelo prekrSaja poddo4. izreke Ill-okr. odgovornoj osobi néana kazna u iznosu od
3.000,00 (tri tiste) kuna,

Temeljenl. 39. PrekrSajnog zakona izei se

I. okr. pravnoj osobi ukupna néana kazna u iznosu od 100.000,00 (sta:askuna

[I. okr. odgovornoj osobi ukupna ntana kazna u iznosu od 21.000,00 (dvadeset i jedna
tisuca) kuna

[ll. okr. odgovornoj osobi ukupna n&ana kazna u iznosu od 21.000,00 (dvadeset i jedna
tisu¢a) kuna

Temeljemel. 33. st.10. PrekrSajnog zakona okrivljenik - pravna osoba,obvezan je platiti
nowanu kaznu u korist Drzavnog préwma na racun broj: HR1210010051863000160, model
HRG63, poziv na broj odobrenja 6068-20454310649530480ku od 15 dana po pravotmmsti ove
presude, a u protivnom postui¢ se prema odredid. 34. PrekrSajnog zakona, ukoliko 1.
okrivljenik u navedenom roku, uplati dvije tre ¢ine izre¢ene nowane kazne, smatratice se da je
novéana kazna u cjelini uplatena, temeljemél. 152. st. 3. PrekrSajnog zakona.

Temeljemc¢l. 33. st.10. PrekrSajnog zakotia okrivljenik - odgovorna osoba u pravnoj
osobi, obvezan je platiti nalanu kaznu u korist Drzavnog proéuma na racun broj:
HR1210010051863000160, model HR63, poziv na brojajsienja 6068-2045431064953026-0ku
od 15 dana po pravortiwosti ove presude, a u protivnom postujat se prema odredli. 34.
PrekrSajnog zakona, ukoliko Il. okrivljenik u navedenom roku, uplati dvije treéine izre¢ene
novéane kazne, smatratice se da je no¥ana kazna u cjelini uplatena, temeljemél. 152. st. 3.
PrekrSajnog zakona.

Temeljem¢l. 33. st.10. PrekrSajnog zakoha okrivljenik - odgovorna osoba u pravnoj
osobi, obvezan je platiti natanu kaznu u korist Drzavnog proémma na racun broj:
HR1210010051863000160, model HR63, poziv na brojaiitenja 6068-20454310649530384roku
od 15 dana po pravortiosti ove presude, a u protivnom postujst se prema odredlsi. 34.
PrekrSajnog zakona, ukoliko Ill. okrivljenik u navedenom roku, uplati dvije treéine kre¢ene
novéane kazne, smatratice se da je no¥ana kazna u cjelini uplaéena, temeljemél. 152. st. 3.
PrekrSajnog zakona.

Temeljem¢l. 139. st. 6. PrekrSajnog zakona 1., II. i lll.rdljenici se u cijelosti oslohtaju
obveze naknade troSkova prekrSajnog postupka 188. st. 2. td. 1 do 4 PrekrSajnog zakona.
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ObrazloZenje

Hrvatska agencija za nadzor financijskih usluga gochjim brojem, podnijela je optuzni

prijedlog protiv I, II. i lll. okrivljenika, radidjela prekrSaj&injenicno i pravno opisanih u izreci ove
presude.

Sud je dana 07.08.2014. godine zaprimio sporazuitetia - Hrvatske agencije za nadzor
financijskih usluga sa I-okr. ,X.“ d.o.0., ll-okM. W. i lll- okr. A. H., a kojim sporazumom su I,

i Il. okrivijenici u cijelosti priznali p&injenje prekrSajnih djela te pravnu oznaku prekii$agjela
koji im se stavlja na teret.

Tuziteljil, 1. i l. okrivljenici su se, nakopriznanja krivnje od strane 1., Il. i Ill. okrivijeka,
sporazumijeli da se 1., Il. i lll. okrivljenicimarnekne no¥ana kazna za svaki pojedima prekrsaj,
odnosno ukupna nosna kazna, a kako je to navedeno u izreci ove geesliakder su se
sporazumijeli da se 1., II. i lll. okrivljenici odbmde obveze naknade troSkova.

Sporazum se prih¢a. Naime, prekrSajna djela za koje su se I.,llIl. Dkrivljenici proglasili
krivima sadrZe zakonska obiljeZja prekr3aja, alpighe novane kazne za svaki pojedémaprekrsaj
u skladu su sa Zakonom i nisu na Stetu I., lll.idkrivljenika te sud smatra da se tako ukupno
izrecenim no¥anim kaznama za svakog pojedinog okrivijenika alagti postti svrha kaznjavanja,
a sporazum stranaka da se L, Il. i lll. okrivljanic cijelosti oslobode obveze gknja troskova
prekrSajnog postupka, sud je tako prihvatio.

Slijedom navedenog, na temelu 109.e st. 8. PrekrSajnog zakona @dhwo je kao u izreci
presude.

U Zagrebu, 20. listopada 2014. godine
Zapisntarke Sutkinja

J. B, v.r. S.E., v.r.

Presuda je pravonina.
Protiv presude, sukladrid. 109.e st. 9. PrekrSajnog zakona, Zalba nije stama.

Za tanost otpravka
J. B.





