Broj: Us-7988/2004-7

UIME REPUBLIKE HRVATSKE

PRESUDA

Upravni sud Republike Hrvatske u \dje sastavljenom od sudaca S. R. H., kao
predsjednice vijea, J. J. i S. M., kadlanova vij€a, te viSeg sudskog savjetnika S. P. kao
zapisnéara, u upravnom sporu 1. tuzitelja V. G. iz Z. ti@itelja mit J. G., zastupanog po
majci D. G., a oboje po B. J., odvjetniku u Z., fprorjeSenja tuzene Komisije za
vrijednosne papire Republike Hrvatske, Zagreb, &lddP/I-450-08/04- 02/93, ur.broj:
567-01/04-4 od 8. srpnja 2004., radi obveze ohjarja ponude za preuzimanje
dioni¢kog drusStva, u nejavnoj sjednici W odrzanoj 15. studenog 2007.

presudio je

Tuzba se odbija.

Obrazlozenje

Osporenim rjeSenjem tuzenog weno je da je za V. G. iz Z., i mit J. G., na istoj
adresi, dana 6. svibnja 2004. nastala obveza glmva ponude za preuzimanje javnog
dionickog drustva J. F. d.d., Z., te je odie@a objava rjeSenja u ,Narodnim novinama".

Pravovremenom tuzbom osporili su tuzitelji navedeyesenje iz svih razloga
propisanih odredbomilanka 10. stavka 1. Zakona o upravnim sporovima/oda da su
zaista, krée vrijeme, raspolagali brojem dionica koji su ptes§ali 43,42% glasova
Izdavatelja te je u trenutku stjecanja dionica stegpostojala obveza objavljivanja javne
ponude, premélanku 13. stavku 1. Zakona o preuzimanju dikifi druStava. Méutim,
naknadno su, u vrlo kratkom roku i bez svoje kmvizigubili navedene dionice Sto drze da
otklanja zakonsku obvezu objavljivanja javne ponudepreuzimanje. U tuzbi navode
razloge koji su doveli do gubitka dionica te apu na praksu tuzenog u predmetima u
kojima vide odrdenu analogiju Sto drze od utjecaja za razrjeSgmpen®g predmeta, pa
predlazu da Sud tuzbu uvazi i ponisti rjeSenjerogeu cijelosti.

Tuzeno tijelo protivi se tuzbi pozivom na razloggorenog rjesenja, uz prijedlog za
odbijanje tuzbe kao neosnovane.

TuZba nije osnovana.

Nesporno je da su tuzitelji na dan 6. svibnja 2@®&tali vlasnicima ukupno 70 876
dionica izdavatelja Sto je 43,48 od ukupnog broja glasova koje daju dionice izdelyats
pravom glasa (prvotuzitelj 35 487 dionica javnagptrackog drustva J. F., a drugotuzitelj
35 389 dionica istog drustva).

S obzirom na odredbe Zakona o preuzimanje dkamidrustava (,Narodne novine
broj: 84/2002) o zajedékom djelovanju, smatra se da ike osobe djeluju zajedtki ako
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su u krvnom srodstvu u pravoj liniji (stavakcfanka 8. Zakona) pa proizlazi da su na dan
6. svibnja 2002. tuzitelji raspolagali dionicamgekprelaze prag od 25% ukupnih broja
glasova.

Odredbaclanka 4. stavka 1. Zakona o preuzimanje dikihi druStava propisuje da
osoba koja stekne dionice izdavatelja kojima, zaged dionicama koje ¢eima, prelazi
prag od 23% od ukupnog broja glasova koje daju dionice izdaljais pravom glasa, treba
objaviti javnu ponudu za preuzimanje izdavatelja.tw svrhu, ponuditelj je obvezan
¢lankom 13. stavkom 1. Zakona, u roku od 30 danahastanka obveze objavljivanja
ponude za preuzimanje podnijeti Komisiji za vrijedne papire zahtjev za odobrenje
objavljivanja ponude za preuzimanje, ponudu i sape isprave. Kako su tuzitelji
propustili izvrSiti obvezu u roku odtenom Zakonom, osporenim rjeSenjem je Komisija
je, temeljemlanka 32. stavka 7. Zakona, rjeSenjem utvrdilagjasfe obveze tuzitelja na
objavljivanje ponude i dostavila isto izdavatelflipnicarima izdavatelja putem S. d. a., S.
d. a.i V. b. d.d. na koje su uvrStene dionicaiatelja.

Slijedom navedenog rjesSenja, objavljenog u ,Narodmiovinamd& omogieno je
svim diontarima izdavatelja putem mjesno nadleznog trghwg suda zahtijevati
obavezno sklapanje ugovora o prodaji dionica, pg@tuma pod kojima je morala biti
objavljena ponuda za preuzimanje.

Ocjenjuji zakonitost osporenog akta, Sud ne nalazi poviZdikona na Stetu
tuzitelja.

Pravilan je stav tuzenog da se naknadni gubitakicko ne moze uvaziti kao
relevantan razlog za otklanjanje zakonske obvepvhivanja ponude kod stenog broja
dionica koje prelaze 25% od ukupnog broja glasmja Baju dionice izdavatelja s pravom
glasa. U spisima predmeta stoji podatak da se paérmknprvotuzitelja 24. svibnja 2004.
obratio tuzenome s tada nepotpunom ponudom, koja nadopunio relevantnim
dokazima, pa dakle nije podnio ponudu u roku odddfa. Stoga je, slijedom odredbe
¢lanka 32. stavka 7. Zakona, tuzeno tijelo rjeSenpmdilo da je s danom 6. svibnja 2004.
za tuzitelje nastala obveza objavljivanja ponud@rmaizimanje javnog diofkog drustva
u pitanju, iz¢ega slijede obveze u odnosu na diane izdavatelja , premé&anku 32.
stavku 8. Zakona. Time im se oma@gua, ako to zele, putem Trgakag suda ishoditi
prodaju dionica prema uvjetima i cijenama kao dagauda za preuzimanje objavljena u
skladu salankom 4. Zakona.

Kod jasne regulacije iznimaka od obveze objavljjgaponude za preuzimanje iz
odredbeclanka 7. Zakona o preuzimanju ditkih drustava, pogresSno tugetuzitelji da
fakti¢cni gubitak dionica ima utjecaja na postojanje olevehjavljivanja ponude a za tim i
na izvrsenje rjesenja.

Odredbe o obveznom objavljivanju ponude za preugjena zatim urdenog
postupka kada Komisija, nakon prdeaih propusta, utduje da je obveza objavljivanja
ponude nastala, u funkciji su osiguranja disciplmaetrzisStu vrijednosnih papira. Stoga se
predmet, odnosno obveze tuzitelja @ilije prema vremenu kada je obveza objavljivanja
ponude nastala.

Inate, u pogledu razloga gubitka dionica, o kojima epr§vega nema dokaza u
spisima predmeta, valja upozoriti da do objavljjeaponude i isteka roka vazenja ponude,
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nije dopusteno ottivanje niti obvezivanje na ofivanje dionica s pravom glasalgnak
29. stavak 2. Zakona), pa se gubitak zalozenihickpma moze prihvatiti isgravajutim.
To posebno, ponavlja se, 5to je Zakon izrijekomeddr sl¢ajeve koji otklanjaju obvezu
stjecatelja na objavu ponude za preuzimatipn@k 7. Zakona).

S obzirom na izlozeno, Sud cijeni da je osporermsenje doneseno na 0snovi
potpuno utvéenih ¢injenica i uz pravilnu primjenu Zakona, pa tuzbubigm kao
neosnovanu, premalanku 42. stavku 2. Zakona o upravnim sporovima agddne
novine broj: 53/91, 9/92 i 77/92).

U Zagrebu, 15. studenog 2007,

Zapisntar: Predsjednica viga:
S.P,v.r. S.R.H. v.r.

PRESUDA SE DOSTAVLJA:

1. Odvjetnik B. J., Z.,
2. Hrvatska agencija za nadzor financijskih uslugayrén, Miramarska 24b, sa spisom

Za tainost otpravka - ovlasteni sluzbenik

Ida Balent



