REPUBLIKA HRVATSKA
HRVATSKA AGENCIJA ZA NADZOR
FINANCIJSKIH USLUGA

KLASA: UP/I-041-02/12-10/5
URBROJ: 326-551-12-6

Zagreb, 13. rujna 2012.

Na temelju odredbilanka 15. toke 2. i¢lanka 8. stavka 1. Zakona o Hrvatskoj agenciji zalzor
financijskih usluga (,Narodne novine" br. 140/02/12) te¢lanka 78. Zakona o leasingu (,Narodne novine”
br. 135/06) u postupku posrednog nadzora nad pasjem druStva X. d.o.o., Z., Upravno vgeHrvatske
agencije za nadzor financijskih usluga na sjedrdcZanoj dana 13. rujna 2012., donijelo je

RJESENJE

1. X.d.o.0., Z., (dalje u tekstu: Drustvo) radi otlanja utvdenih nezakonitosti i nepravilnosti, nalaze se:

1.1.utvrditi i u poslovnim knjigama DruStva na dan Btosinca 2012. odvojeno iskazati fer vrijednosti

ugraienih derivativa po ugovorima o operativnom leasigkljutenima uz valutnu klauzulu u
Svicarskim francima sukladno MRS-u Bthancijski instrumenti: priznavanje i mjerenjea nain
odrelen MRS-om 8 Ra‘unovodstvene politike, promjene ucuaovodstvenim procjenama i
pogreske.
Kao dokaz o izvrSenju ovog naloga, Drustvo je dudno30. travnja 2013. dostaviti izv{es u
kojem su opisane mjere za otklanjanje nezakonitoséipravilnosti po nalogu iz tke 1.1. ovog
RjeSenja zajedno s dokazima na kojima temelji navpdesene u izvjéa:

- financijske izvjeStaje za razdoblje od 01.&ija 2012. do 31. prosinca 2012. uz iskazane

usporedne iznose za razdoblje od 01¢sjge2011. do 31. prosinca 2011.,

- bruto bilancu sa stanjem na dan 31. prosinca.2012

- model izr&una fer vrijednosti ugrenih derivativa,

- analitiku obrg&una vrijednosti ugkéenih derivativa po pojedinom ugovoru na dan 31sipa

2012. sa svim elementima iz kojih je vidljiv iZtan vrijednosti istih,

- miSljenje ovlastenog vanjskog revizora o otklapjanezakonitosti i nepravilnosti,

- temeljnice knijiZenja ispravaka pogreski,

- drugu dokumentaciju koja potiuje izvrSenje naloga iz tke 1.1. ovog RjeSenja.

2. Ovo RjeSenje & se objaviti na internetskoj stranici Hrvatskeramje za nadzor financijskih usluga.

Obrazlozenje

Hrvatska agencija za nadzor financijskih uslugdjéda tekstu: Agencija) obavila je posredni nadmad
poslovanjem DruStva po predmetu nadzora iskazivanmjgerenje ugrdenih derivativa po ugovorima o
operativhom leasingu zak{anim uz valutnu klauzulu u CHF na dan 31. prosi@hl. godine.

O obavljenom posrednom nadzoru dana 3. kolovoz&.284stavljen je Zapisnik o posrednom nadzoru,
KLASA: UP/I-041-02/12-10/5, URBROJ: 326-212-12-2alje¢ u tekstu: Zapisnik). Drustvu je bilo
omogueno ostvariti i zastititi svoja prava i pravne ingge sukladndlanku 52. Zakona o égm upravnom
postupku (,Narodne novine“ br. 47/09) naimada je bilo pozvanodiovati se na Zapisnik, odnosno dostaviti
eventualne primjedbe uz koje je bilo duzno priloEibkumentaciju kojom dokazuje osnovanost navoda.
Drustvo je dana 13. kolovoza 2012. dostavilo podke®c¢itovanje na zapisnik o obavljenom nadzoru od 03.
kolovoza 2012., KLASA: UP/I-041-02/12-10/5; URBRCBR6-212-12-3", KLASA: UP/I- 041-02/12-10/5,
URBROJ: 383-212-12-4, (dalje u tekstwitovanje). Agencija je u dokaznom postupku ocjeadfvi navode
Drustva iz @itovanja te utvrdila da isto svojim sadrZajem wnbite ne mijenja utdeno ¢injenicno stanje
opisano Zapisnikom.

1.1. Uvidom u revidirane financijske izvjeStaje za 20{HLASA: 400-04/11-07/2; URBROJ: 383-213-



12-4), koje Drustvo dostavlja Agenciji sukladélanku 58. Zakona o leasingu razvidno je da Drustgwom
portfelju ima ugovore o operativnom leasingu zaldjue uz valutnu klauzulu u CHF. Nadalje je damo da
Drustvo valutnu u CHF ugdanu u ugovore o operativnom leasingu ne iskazuejedo.

Nastavno na navedeno, od DruStva je dopisom dandip2$a 2012. zatraZzenocibovanje (KLASA: 451-
01/12-06/35; URBROJ: 326-212-12-4). U dostavljenafiiovanju od 09. srpnja 2012. (KLASA: 451-01/12-
06/35; URBROJ: 383-212-12-10), potpisanom od strdasova Uprave DruStva, navodi se da DruStvo u
financijskim izvjeStajima ne iskazuje zasebnu kitanpoziciju ugrdenih derivativa nego sloZene (hibridne)
instrumente (ugovore o operativhom leasingu) kafirze ugrdene derivative priznaje i prezentira skupno.
Prema navodima DrusStva, pri ggnom priznavanju ugovora 0 operativhom leasingovagenima uz
primjenu varijabilne kamatne stope i dvosmjerneutred klauzule u CHF, razmatrana je sustina obvezno
pravnih odnosa, a ocjena o potrebi odvajanja dévevaigraienih u sloZzene instrumente (ugovore) donesena
je uzimaji u obzir odredb&IRS-a 39 Financijski instrumenti; priznavanje i rejgje.

Drustvo dalje navodi da je razmatréijgve ¢injenice i ocjenjujudi da lije za ugovor o operativnom leasingu
ugovoren uz varijabilnu kamatnu stopu i dvosmjervaiutnu klauzulu u CHF potrebno odvojeno
ratunovodstveno priznavati i prezentirati udgae derivative, zakljlo da je sve ugkene derivative u
predmetnom ugovoru potrebna@uaovodstveno priznavati u sklopu ugovora na kojedsese.

Ugradeni derivativi su u ré&unovodstvenom smislu regulirani MRS-om 39.¢cKk@ 10. navedenog MRS-a
navodi da je ugmeni derivativ komponenta hibridnog instrumenta kigjkaier ukljwuje nederivativni
osnovni ugovor s efektom da se neki oddamih tokova spojenog instrumenta mijenjajéreh promjenama
samostalnog derivativa.

Nadalje, prema tki 11. MRS-a 39 ugkeni derivativ se treba odvojiti od oshovhog ugovadra
ratunovodstveno tretirati kao derivativ iskdjuo ako:
- ekonomska obiljezja i rizici ugdanog derivativa nisu usko povezani s ekonomskim
obiljezjima i
rizicima osnovnog ugovora (ke VP30 i VP33),
- ako bi zaseban instrument s istim uvjetima kaoadeni derivat udovoljavao definiciji

derivativa,
- da se hibridni (sloZeni) instrument ne mijeri @ frijednosti pricemu se promjene fer
vrijednosti priznaju u dobit ili gubitalj. derivativ ugraen u financijsku imovinu ili

obvezu po fer vrijednosti u dobit ili gubitak se odvaja).

Slijedom navedenih odredbi MRS-a 39, valutna kl¢éazuCHF ugrdena u ugovore o operativnhom leasingu
predstavija ugrdeni derivativ koji je potrebno odvojiti od osnovhagovora i rdunovodstveno tretirati kao
derivativ jer ekonomska obiljeZja i rizici ugienog derivativa nisu usko povezani s ekonomskirjedima i
rizicima osnovnog ugovora. Nadalje, prema navedekift®-u derivativni financijski instrumenti petno se
priznaju te naknadno iskazuju po fer vrijednostii &bici ili gubici nastali prilikom ponovnog mjenja po
fer vrijednosti, priznaju se odmah u dobit ili giak. Fer vrijednost ugdenog derivativa kod naknadnog
mjerenja jednaka je fer vrijednosti forward kompuoteebudidih rata po operativnom leasingu, odnosno svaka
rata svakog ugovora o leasingu treba predstagetbni forward ugovor te bi se trebala mjeriti@dso.
Slijedom svega navedenog, ueno je da je Drustvo neodvajanjem valutne klauzul€HF ugrdene u
ugovore 0 operativnom leasingu postupilo suprotrdredbama MRS-a 3%Financijski instrumenti:
priznavanije i mjerenje.

Nepridrzavanje odredbi MRS-a ¥F9nancijski instrumenti: priznavanje i mjerenjeezanim za priznavanje i
mjerenje ugrdenih valutnih derivativa iz ugovora o operativhagadingu, utjecalo je na nétw iskazivanje
imovine, te kapitala i rezervi na dan 31. prosifd 1. i poslovnog rezultata za 20¥ime je Drustvo
postupilo suprotno odredbama MRS-®rkzentiranje financijskih izvjeStajoje je premalanku 13. stavak
2. Zakona o r&unovodstvu (,Narodne novine” br. 109/07) bilo duZramijeniti.

U Ccitovanju na Zapisnik Drustvo igg kako ugovori o operativnom leasingu imaju dgrau opciju raskida
te daje u tom sltaju evidentno da i ugdani derivativi povezani s osnovnim ugovorom sadskfe opciju,
odnosno da se na shju ugovora o operativnhom leasingu primjenjuje dbee take 11.A(b) MRS-a 39
prema kojoj ako ugovor sadrZi viSe od jednog dgneg derivativa, subjekt moZe razvrstati cijelirtdhi
(kombinirani) ugovor kao financijsku imovinu ilifancijske obveze po fer vrijednosti kroz dobitgilibitak
osim:

» ugraieni derivativ(i) ne mijenjaju zikajno no¥ane tokove koje bi i@ zahtijevao ugovor ili



* jasno je bez analize ili s malo analize daje z#&slihibridni (kombinirani) instrument, kada je prvi
puta razmatrano, odvajanje u@eaog(ih) derivativa zabranjeno, kao 5to je dgre opcija u zajmu
koja dozvoljava imatelju prijevremenu otplatu zajmanosu koji je priblizan amortiziranom trosku.

Drustvo dalje navodi da iako se odredba gore spateetttke MRS-a ne odnosi iglito na ugovore o
operativnom leasingu ¥ena zajmove, razvidna je zabrana izdvajanjadegrag derivativa.

Agencija ne osporava navode DruStva u dijelu odrbtiiS-a 39 prema kojima ukoliko ugovor sadrzi vige
jednog ugrdenog derivativa, subjekt moze cijeli hibridni (koimibani) ugovor razvrstati kao financijsku
imovinu ili financijske obveze po fer vrijednostidz dobit ili gubitak, osim ukoliko je za &in instrument
zabranjeno odvajanje ugienog derivativa (npr. ugiena opcija u zajmu koja dozvoljava imatelju
prijevremenu otplatu zajma u iznosu koji je pribliZzamortiziranom troSku). Matim navedene odredbe
odnose se na priznavanje cjelokupnog instrumentamperijednosti kroz dobit ili gubitak, a ne naliajanje
pojedinog ugrdenog derivativa.

Naime, ukoliko su zadovoljeni svi uvjeti izéke 11, MRS-a 39, ugdeni derivativ potrebno je odvojiti od
osnovnog ugovora i éanovodstveno tretirati kao derivativ. Valutna klalszu CHF ugrdena u ugovore o
operativnom leasingu zadovoljava sve navedeneaitgestoga predstavlja ugemi derivativ koji je potrebno
odvoijiti od osnovnog ugovora idanovodstveno tretirati kao derivativ.

Drustvo dalje u @itovanju navodi da se u svom poslovanju vodi ijeljlma financijskih izvjeStaja iz Okvira
Medunarodnih standarda financijskih izvjeStavanjabitea,Ravnotezom izmau koristi i troSka“ te u svezi s
tim istice da bi troSak izdvajanja uglenih derivativa kao zasebne stavke financijskie&taja premasio
proistekle koristi. Takder, dodaje da postoje i ogréenja u prikupljanju potrebnih informacija vezani z
procjenu fer vrijednosti ugdanih derivativa u CHF.

Agencija ne prihvéa navode DruStva iz &@ovanja na Zapisnik jer njima nije opravdalo nejireosti
utvrdene predmetnim nadzorom. Naime, Agencija u svomtupasju inzistira na dosljednoj primjeni
zakonskih i podzakonskih odredbi. Tdko, Agencija smatra da su na trZiStu dostupni eftinpotrebni za
utvrdivanje fer vrijednosti derivativa ha dovoljno dugk.

Slijedom navedenog, Drustvu je naloZzeno utvrditiposlovnim knjigama DruStva na dan 31. prosincB220
odvojeno iskazati fer vrijednosti ugienih derivativa po ugovorima o operativnom leasiagkljucenima uz
valutnu klauzulu u Svicarskim francima sukladno MRS9 Financijski instrumenti: priznavanje i mjerenje
kako je navedeno udki 1.1. izreke ovog RjeSenja.

Na temelju rezultata cjelokupnog postupka, a suldaglanku 9. Zakona o @em upravnom postupku,
odlwceno je kao u izreci RjeSenja, a sve uzirtiajuobzir da se time u ¥ej mjeri nego Sto je to nuzno ne
ometa redovito poslovanje Drustva, sve u skladatelom zastite prava stranaka i javnog interesdaizka 6.
Zakona o opem upravnom postupku.

Odlwujuéi o duZzini rokova u kojima je Drustvo duzno postupd RjeSenju, Agencija je uzela u obzir prirodu
i obujam obveze te ocijenila da je navedeni rokizadu i dostavu izvjg& Agenciji primjeren i logian
sukladnoglanku 79. stavku 2. Zakona odgm upravnom postupku.

Prema odredbtlanka 8. stavka 4. Zakona o Hrvatskoj agenciji zalzor financijskih usluga, Agencija
ocjenjuje da ovo RjeSenje ne bi bitno utjecalonmtarese korisnika financijskih usluga, te séenebjaviti na
internetskoj stranici Agencije.
UPUTA O PRAVNOM LIJEKU
Protiv ovog rjeSenja Zalba nije dopustena, ali searpokrenuti upravni spor podnoSenjem tuzbe Umnawvn
sudu Republike Hrvatske u roku od 30 dana od dandtka ovog rieSenja.

Predsjednik Upravnog vije¢a

Petar-Pierre Matek

DOSTAVITI:
1. X.d.o.0., Z.,
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