SAZETAK PROGRAMA

Sazeci se sastoje od objave obveznih informacija poznatih kao “Elementi”. Ti elementi su brojéano navedeni u Dijelovima A
—-E(A1-E7).

Ovaj sazetak sadrzi sve Elemente koji moraju biti sadrzani u sazetku za ovu vrstu vrijednosnih papira i Izdavatelja. Buduci
da pojedini Elementi nisu obvezni, u brojcanom slijedu Elemenata mogu postojati praznine.

lako postoji obveza navodenja nekog Elementa u saZetku zbog vrste vrijednosnih papira i Izdavatelja, moze se dogoditi da se
relevantni podatak u odnosu na taj Element ne moze dati. U tom slucaju sazetak sadrzi kratak opis Elementa s napomenom
“nije primjenjivo” .

Dio A—UVOD | UPOZORENJA

Al

Ovaj sazetak treba citati kao uvod u Osnovni prospekt.

Ulagatelj treba donijeti odluku o investiranju u Potvrde na temelju Osnovnog prospekta kao cjeline.

Ako bude podignuta tuzba u vezi informacija sadrzanih u Osnovnom prospektu, ulagatelj koji je tuzitelj bi po nacionalnom
zakonodavstvu Drzave ¢lanice mozda morao snositi troskove prijevoda Osnovnog prospekta prije pokretanja sudskog postupka.
Gradanska odgovornost odnosi se samo na one osobe koje su podnijeli sazetak ukljucujuci i bilo koji prijevod istog, ali samo ako
sazetak dovodi u zabludu, ako je netocan ili nedosljedan kada se cita zajedno s drugim dijelovima Osnovnog prospekta ili ne pruza,
kada se cita zajedno s drugim dijelovima Osnovnog prospekta, kljucne informacije koje su od pomoci za investiture prilikom
razmatranja da li da ulazu u takve vrijednosne papire.

A2

Odredene Transe Potvrda u nominalnom iznosu manjem od €100.000 (ili u protuvrijednosti druge valute) mogu biti ponudene u
okolnostima kada po Direktivi o prospektu nema oslobodenja od obveze objave prospekta. Bilo koja takva ponuda naziva se Javna
ponuda.

Suglasnost: Sukladno nize navedenim uvjetima |zdavatelj se slaze da ovaj Osnovni prospekt u vezi s Javnom ponudom Potvrda
koristi/koriste (i) Distributer(i), cije ime (imena) je/su navedeno/navedena u vaze¢im Konacnim uvjetima te Cije ime (imena) je/su
objavljeno/objavljena na internetskoj stranici Izdavatelja i oznacena kao Ovlasteni ponuditelj(i) u odnosu na tu Javnu ponudu; i/ili (i)
bilo koji financijski posrednik koji je ovlasten dati takve ponude po vazecim zakonima kojima se provodi Direktive 2004/39/EC (MiFID)
i koji na svojoj internetskoj stranici objavi sljedecu izjavu (s informacijom u uglatim zagradama koja ée biti popunjena relevantnim
informacijama):

"Mi, [upisati ime financijskog posrednika], se pozivamo na [upisati naziv mjerodavnih Potvrda] (Potvrde) opisanih u Konacnim
uvjetima od [upisati datum] (Keraéni uvjeti) objavijenim od Banca IMI Sp.A. (I1zdavatelj). Ovime prihvaéamo ponudu Izdavateljeve
suglasnosti za koristenje Osnovnog prospekta (kao Sto je definirano u Konacnim uvjetima) u vezi s ponudom Potvrda u [navesti svaku
Mjerodavnu DrZavu ¢lanicu u kojoj se pojedina Transa Potvrda moZe ponuditi] (Ponuda) u skladu s Uvjetima Oviastenog ponuditelja i
u skladu s uvjetima te suglasnosti, svaki od kojih su navedeni u Osnovnom prospektu te, prema tome, koristimo Osnovni prospekt u vezi
s Ponudom'".

(svaki pojedinacno Ovlasteni ponuditelj).

Rok ponude: Gore navedena Izdavateljeva suglasnost je dana za Javne ponude Potvrda tijekom roka ponude za Potvrde koji ée biti
naveden u vazeéim Konacnim uvjetima (Rok ponude.)

Uvjeti za suglasnost: Uvjeti za |zdavateljevu suglasnost, pored gore navedenih uvjeta, su da takva suglasnost (a) je valjana samo
tijekom Roka ponude; (b) obuhvaca samo koristenje ovog Osnovnog prospekta za davanje Javnih ponuda odnosne Transe Potvrda u
Mjerodavnoj Drzavi ¢lanici u kojoj odredena Transa Potvrda moze biti ponudena, kao Sto je navedeno u vazec¢im Konacnim uvjetima, te
(c) je valjana prema bilo kojim drugim uvjetima primjenjivim na Javnu ponudu odredene Transe, kao Sto je navedeno u Konacnim
uvjetima.

ULAGATELJ KOJI NAMJERAVA STECI ILI KOJI STJECE BILO KOJE POTVRDE U JAVNOJ PONUDI OVLASTENOG
PONUDITELJA ISTE CE STECI, A PONUDE I PRODAJE TAKVIH POTVRDA ULAGATELJU OD TOG OVLASTENOG
PONUDITELJA BIT CE IZVRSENE, U SKLADU S UVJETIMA I ODREDBAMA PONUDE KOJA POSTOJI IZMEPU TOG
OVLASTENOG PONUDITELJA I TOG ULAGATELJA UKLJUCUJUCI SPORAZUME U ODNOSU NA CIJENU, DODJELE,
TROSKOVE I NAMIRU. MJERODAVNE INFORMACIJE BITI CE DANE OD OVLASTENOG PONUDITELJA U TRENUTKU
TAKVE PONUDE.

Dio B —1ZDAVATELJI | JAMAC

B.1

Tvrtkai Banca M| Sp.A.
trgovacko
ime
lzdavatelja

B.2

Sjediste/ Izdavatelj je osnovan kao societa per azioni s ograni¢enom odgovornos¢u po zakonima Republike Italije. Registrirano
pravni oblik/ | gediste drustvaje Largo Mattioli 3, 20121 Milano, telefonski broj +39 02 72611.
zakoni/ drzava
osnivanjat

! Prvim dodatkom izmijenjen je ovaj Element B.2 ,,Sjediste/ pravni oblik/ zakoni / drzava osnivanja“ na nagin da je uklonjen broj pod kojim
je Izdavatelj upisan u Registru drustava Milano bududi da je to prelazilo zahtjeve ovog Elementa.
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B.4b Opis Nije primjenjivo. Ne postoje poznati trendovi, neizvjesnosti, potraznje, obveze ili dogadaji koji opravdano mogu imati
trendova bitan uinak na Izdavateljeva predvidanja njegove tekuce poslovne godine.

B.5 Opis
grupacije
(jednog ili

vise)
lzdavatelja

Izdavatelj je drustvo koje pripada bankarskoj grupaciji Intesa Sanpaolo ¢ije je mati¢no drustvo Intesa Sanpaolo S.p.A.

B.9 Predvidanja/ | Nije primjenjivo. Osnovni prospekt ne sadrzi predvidanja ili procjene dobiti.
procjena
dobiti

B.10 Ogranicenja | Nije primjenjivo. Ni jedno revizorsko izvjes¢e uklju¢eno u Osnovni prospekt ne sadrZi ogranicenja.
u
revizorskom
izvjeSéu

B.12 Odabrane ODABRANI FINANCIJSKI I BILANCNI PODACI U ODNOSU NA IZDAVATELJA

pO\{I](j,Sne Revidirane konsolidirane bilance i racuni dobiti i gubitka za svaku od godina koje su zavrsile 31. prosinca 2012. i
. kl]ucn.e. 2013. te pojedini odabrani podaci iz nerevidiranih konsolidiranih racuna dobiti i gubitka i bilance za tri mjeseca koja
infor maCI] e/ zavravaju 31. ozujka 2014. su izvadeni bez uskladenja iz Izdavateljevih financijskih izvje$¢a u odnosu na te datume

bitna i razdoblja te su ograniceni na i trebaju se Citati u vezi s istima:

negativna — — . . — . . . .

promjena/ Revidirane konsolidirane bilance za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2013. u usporedbi s podacima za

s godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2012.°

znacajne

promjene’ Imovina 31. 31.

prosinca prosinca

2013. 2012.

(u tisu¢ama EURA)

Novac i nov¢ani ekvivalenti 2 3
Financijska imovina koja se drzi radi  55.329.273 69.231.420
trgovanja
Financijska imovina raspoloziva za 6.122.475 6.714.432
prodaju
Iznosi potrazivani od banaka 54.664.821 56.403.295
Krediti komitentima 20.364.686 17.398.110
Hedging izvedenice 551.671 1.091.276
Ulaganja u udjele u drugim drustvima. 12.208 13.535
Materijalnaimovina 1.218 751
Nematerijalnaimovina 355 194.183
od cega:
- goodwill - 194.070
Poreznaimovina 610.740 294.290
a) tekuca 414.174 101.558
b) odgodena 196.566 192.732
Drugaimovina 403.696 451.340
Ukupnaimovina 138.061.145 151.792.635
Obvezei kapital 31 3L

prosinca prosinca

2013. 2012.

(u tisu¢cama EURA)

Iznosi koji se duguju bankama 44.973.642 42.471.641
Iznosi dugovani komitentima 12.527.587 7.602.384
Izdani vrijednosni papiri 28.945.210 32.764.994
Financijske obveze koje se drze radi  47.017.075 63.969.708
trgovanja
Financijske obveze po fer vrijednosti - -
kroz dobit i gubitak
Hedging izvedenice 475.201 674.160

2 Kao rezultat odobrenja revidiranih financijskih izvjes¢a za financijsku godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2013. i nerevidiranih financijskih
izvjeS¢a na dan i za tri mjeseca koja su zavr$ila 31. ozujka 2014. u Prvom dodatku dodani su odredeni podaci u vezi Izdavatelja. Stoga je
odgovarajuée azuriran ovaj Element B.12 Dijela B ,,Izdavatelji i jamac* ,,Sazetka programa‘“ u Osnovnom prospektu.
% Kao rezultat odobrenja revidiranih financijskih izvjeséa za financijsku godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2013. Prvim dodatkom dodana
su nova Izdavateljeva revidirana izvjeS¢a Konsolidirane bilance za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2013. u usporedbi s odgovarajué¢im
brojkama za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2012.
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Porezne obveze 429.630 392.734

a) tekuce 395.883 366.462
b) odgodene 33.747 26.272
Druge obveze 418.353 407.355
Beneficije nakon radnog odnosa 8.569 9.199
Pricuve za rizike i troskove 29.805 23.680

a) mirovine i slicne obveze 12 12

b) ostale pricuve 29.793 23.668
Rezerviranja za fer vrijednost 10.497 (106.208)
Rezerve 1.534.957 1.396.770
Rezerva premijanadionice 581.260 581.260
Dionicki kapital 962.464 962.464
Kapital pripisiv nekontrolirajuéim - -
udjelima (+/-)

Dobit za godinu 146.895 642.494
Ukupno obvezei kapital 138.061.145 151.792.635

Revidirani konsolidirani rac¢uni dobiti i gubitka za godinu koja je zavrS§ila 31. prosinca 2013. u usporedbi s
odgovarajuéim brojkama za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2012.%

31. 31

prosinca prosinca

2013. 2012.

(u tisucama EURA)

Kamate i sli¢an prihod 2.212.227 2.382.980
Kamate i sli¢an rashod (1.642.834) (1.815.889)
Neto prihod od kamata 569.393 567.091
Prihod od naknadai provizija 439.605 399.258
Rashod od naknadai provizija (243.743) (178.332)
Neto prihod od naknadai provizija  195.862 220.926
Dividende i sli¢an prihod 94.676 334.347
Dobici (Gubici) od trgovanja 263.136 246.636
Dobici (Gubici) od hedginga 7.364 17.467
Dobici (Gubici) od raspolaganja ili  147.013 114.034
otkupa:
a) kredita i potrazivanja 3.944 3.499
b) financijske imovine raspolozive za 178.197 123.954
prodaju
c) investicija koje se drze do - -
dospijeca
d) financijskih obveza (35.128) (13.419)
Dobici  (Gubici) od financijske - (25.062)
imovine po fer vrijednosti kroz dobit i
gubitak
Ukupni prihod 1.277.444 1.475.439
Gubici od umanjenja/ponistenje  (268.286) (110.549)
gubitaka od umanjenja na
a) kreditei potrazivanja (239.566) (105.228)
b) financijsku imovinu raspolozivu za  (3.604) -
prodaju
c) investicije koje se drze do - -
dospijeca
d) drugu financijsku imovinu (25.116) (5.321)
Neto financijski prihod 1.009.158 1.364.890
Neto bankarski i osiguravajuéi 1.009.158 1.364.890
prihod
Upravni troskovi (359.982) (350.581)
a) troskovi radnika (114.825) (131.760)
b) drugi upravni troskovi (245.157) (218.821)
Neto razgranienja do priuva za (10.000) (16.000)
rizikei troskove
Deprecijacija i neto gubici od (319) (358)

umanjenja vrijednosti  materijaine

4 Kao rezultat odobrenja revidiranih financijskih izvje3¢a za financijsku godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2013. Prvim dodatkom dodana
su nove brojke Izdavateljevih revidiranih Konsolidiranih racuna dobiti i gubitka za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2013. u usporedbi s
odgovarajuéim brojkama za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2012.
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imovine

Amortizacija i neto gubici od (65) (31)
umanjenja vrijednosti nematerijaine

imovine

Drugi prihod (rashod) od poslovanja 3.687 4771
(rashod)

Podlovni rashodi (366.679) (362.199)
Neto dobici od prodgje ulaganja u 17.839 4.396
udjele

Umanjenje vrijednosti goodwilla (194.070) -

Dobit iz nastavljenog poslovanja 466.248 1.007.087
prije oporezivanja

Trosak poreza na dobit (319.353) (364.593)
Dobit iz nastavljenog poslovanja 146.895 642.494
nakon oporezivanja

Dobit za godinu 146.895 642.494
Dobit (gubitak) pripisiv - -
nekontroliraju¢im udjelima

Dobit pripisiva  vlasnicima 146.895 642.494

mati¢nog drustva

Odabrani podaci konsolidiranog racuna dobiti i gubitka za tri mjeseca koja su zavrsila 31. oZujka 2014. u
usporedbi s odgovarajuéim brojkama za tri mjeseca koja su zavrsila 31. oZujka 20135

31. ozujka 2014. 31. ozujka Promjenau
2013. postotku
(u tisucama EURA) (posto)
Neto prihod od kamata 168.101 129.822 29,5
Ukupni prihod 424.929 371774 14,3
Poslovni rashodi 99.726 92.410 79
Neto financijski prihod 384.337 322.471 19,2
Dobit od nastavljenog poslovanjaprije 285.396 230.919 23,6
oporezivanja
Dobit za godinu 180.496 145.036 24.4

Odabrani podaci konsolidirane bilance za tri mjeseca koja su zavrsila 31. ofujka 2014. u usporedbi s
odgovarajuéim brojkama za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2013.°

31. ozujka 2014. 31. prosinca Promjenau
2013. postotku
(u milijunima EURA) (posto)

Neto investicije 30.188,3 28.676,9 5,3
Neto prihod 33.957,9 31.781,6 6,8
Neizravni prihod - - n.d.
Financijskaimovina 66.624,7 61.451,7 8,4
Ukupnaimovina 144.927,8 138.061,1 5,0
Neto kapital 3.424.4 3.236,1 5,8
Dionicki kapital 962,5 962,5 0,0

Izjave o nepostojanju znacajne ili bitne negativne promjere7
Nije doslo do znacajne promjene u financijskom ili trgovackom polozaju Izdavatelja od 31. ozujka 2014. i

® Kao rezultat odobrenja nerevidiranih financijskih izvje$¢a na dan i za tri mjeseca koja su zavrsila 31. ozujka 2014. Prvim dodatkom dodane
su nove odabrane brojke Izdavateljevih Konsolidiranih ra¢una dobiti i gubitka za tri mjeseca koja su zavr$ila 31. ozujka 2014. u usporedbi s

odgovarajuéim brojkama za tri mjeseca koja su zavrsila 31. ozujka 2013.

€ Kao rezultat odobrenja nerevidiranih financijskih izvje$¢a na dan i za tri mjeseca koja su zavrsila 31. ozujka 2014. Prvim dodatkom dodane
su nove odabrane brojke Izdavateljeve Konsolidirane bilance za tri mjeseca koja su zavrsila 31. ozujka 2014. u usporedbi s odgovaraju¢im

brojkama za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2013.

" Budu¢i da su odobrena nerevidirana financijska izvje$¢a na dan i za tri mjeseca koja su zavrsila 31. ozujka 2014. u Prvom dodatku dodane
su izjave o (i) nepostojanju znacajnih promjena u financijskom i trgovackom polozaju Izdavatelja od 31. ozujka 2014.; i (ii) nenastupanju

bitne negativne promjene u izgledima Izdavatelja od 31. prosinca 2013
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nije nastala nikakva bitna negativne promjena u predvidanjima Izdavatelja od 31. prosinca 2013.

B.13 Novi Nije primjenjivo. Na datum odobrenja ovog Prospekta nisu nastupili novi dogadaji koji se odnose na Izdavatelja koji
dogadaji koji | su u bitnom opsegu relevantni za procjenu | zdavateljeve solventnosti 8
su utjecali na
Izdavateljevu
solventnost
B.14 | lzdavatelj je | Izdavatelj podlijeze upravljanju i koordinaciji svog jedinog dionicara, Intesa Sanpaolo S.p.A., koje je druStvo majka
ovisan o bankarske grupacije Intesa Sanpaol o, kojoj |zdavatelj pripada.
drugim
drustvimau
grupaciji
B.15 Opisglavne | lzdavatelj je bankarska institucija osnovana prema zakonima Republike Italije koja se bavi investicijskim
posiovne bankarstvom. Izdavatelj je ogranak investicijskog bankarstva i drustvo Gruppo Intesa Sanpaolo koje se bavi
djdatnosti vrijednosnim papirima i nudi Siroki spektar usluga trzista kapitala, investicijskog bankarstva i posebnih kreditiranja
lzdavatelja | diversificiranoj bazi komitenata ukljucuju¢i banke, drustva, institucionalne ulagatelje, pravne osobe i javna tijela.
Izdavateljeva poslovna djelatnost je podijeljena u &etiri poslovna podrucja: TrZista kapitala, Financiranja &
Investicije, Investicijsko bankarstvo i Strukturirano financiranje.
B.16 Kontrola Izdavatelj je izravno drusStvo kéi u potpunom vlasnistvu Intesa Sanpaolo S.p.A., drustva majke bankarske grupacije
lIzdavatelja | Intesa Sanpaolo.
Dio C - VRIJEDNOSNI PAPIRI
Ci1l Vrgtai Svaka emisija Vrijednosnih papira ¢e kod izdavanja biti predstavljena Privremenim globalnim vrijednosnim papirom
razred ili Trajnim globalnim vrijednosnim papirom kao §to je navedeno u Konac¢nim uvjetima. Privremeni globalni
vrijednosnih | vrijednosni papir ¢e biti zamjenjiv, u skladu s uvjetima istog, za Trajni globalni vrijednosni papir ili za Definitivne
papirakoji se | vrijednosne papire. Trajni globalni vrijednosni papir ¢e biti zamjenjiv u ograni¢enim okolnostima za Definitivne
nude/ vrijednosne papire. Svaki Privremeni globalni vrijednosni papir i svaki Stalni globalni vrijednosni papir drzat ¢e se
Identifikacijs | kod obi¢nog depozitarnog drustva u ime Eurocleara and Clearstreama, Luxembourg.
- jkeldtr)1ro(2n og Za Vrijednosne papire i neugovorne obveze koje proizlaze iz ili u vezi s Vrijednosnim papirima bit ¢e mjerodavno i
. isti ¢e se tumaciti u skladu s engleskim pravom.
papira
ISIN Potvrda bit ¢e naveden u vaze¢im Konacnim uvjetima.
Cc.2 Valuta Euro, U.S. dolari ili bilo kojadruga valutaili valute koje odabere |zdavatelj ili bilo koji Manager, pod uvjetom dajeu
skladu sa svim vaze¢im zakonskim i/ili regulatornim uvjetima i/ili uvjetima centralne banke. Izdavatelj moze izdati
Vrijednosne papire u odnosu na koje moze biti plativ Novc¢ani iznos i/ili Iznos naknade, kao §to je navedeno u
Konac¢nim uvjetima, u jednoj ili viSe valuta ("Valuta namire" kao §to je navedeno u vaZze¢im Kona¢nim uvjetima)
koja se moze razlikovati od valute u kojoj je denominirana Cijena kod izdavanja ("Valuta emisije" kao §to je
navedeno u vaze¢im Kona¢nim uvjetima) (Vrijednosni papiri u dvije valute).
C.5 |Ogranicenja za| Postoje ograniCenja za ponudu, prodaju i prijenos Vrijednosnih papira u Sjedinjenim Americkim Drzavama i
slobodnu Europskom ekonomskom podru¢ju (ukljucujuéi Republiku Italiju, Ujedinjenu Kraljevinu, Veliko Vojvodstvo
prenosivost | Luxembourg, Republiku Portugal, Njemacki, Francusku, Nizozemsku, Belgiju, Spanjolsku, Cesku Republiku,
Madarsku, Irsku, Poljsku, Slovacku Republiku i Republiku Sloveniju) i druga ogranienja koja su eventualno
propisana u vezi s ponudom i prodajom odredene serije Vrijednosnih papira.
C38 Opispravai | NAMIRA KOD DATUMA IZVRSENJE
ranga

Svaka Potvrda daje svom imatelju pravo da od Izdavatelja primi na Datum namire Novc¢ani iznos namire ako nije
nastupio pozitivni i Slucaj prijevremene otplate (ako je primjenjivo).

DIGITALNI IZNOS(1)

Po nastupu jednog ili vise Digitalnih slucajeva kao $to je detaljnije opisano u vazeéim Konacnim uvjetima, Potvrde

daju svojim imateljima pravo da prime od Izdavatelja na Datum digitalnog placanja relevantni/e Digitalni iznos
(Digitalne iznose).

1IZNOS(1) PRIJEVREMENE OTPLATE

Po nastupu Slucaja prijevremene otplate (ako je primjenjivo u skladu s Kona¢nim uvjetima), Potvrde ¢e biti otplacene

prije Datuma izvrSenja koji je prvobitno predviden, a Imatelji vrijednosnih papira ¢e od Izdavatelja primiti na Datum
prijevremene otplate 1znos prijevremene otplate.

1IZNOS/I INTERNOG POVRATA

Ako je tako predvideno u Konaénim uvjetima, po svakoj Potvrdi moZe se platiti Interni iznos povrata obracunat na
uspjeh Osnovnog instrumenta naveden u Kona¢nim uvjetima. Takav uspjeh ¢ée biti odreden na godi$njoj razini za

8 prvim dodatkom umetnute su slijedece rije¢i ,,Na datum odobrenja ovog Prospekta.
5




svaki Datum godisnje procjene.
PLUS IZNOS(1)

Ako je tako navedeno u vaze¢im Konacnim uvjetima, po svakoj Potvrdi isplacuje se naknada od i ukljuujuéi Datum
izdanja koja se placa unatrag na svaki Datum plac¢anja naknade.

RANG

Vrijednosni papiri predstavljaju neposredne, nepodredene, bezuvjetne i neosigurane obveze Izdavatelja i imaju isti
rang (pari passu) izmedu sebe te (osim odredenih obveza ¢ije ispunjenje je propisano zakonom) su rangirane jednako
sa svim drugim neosiguranim obvezama (osim eventualnih podredenih obveza) Izdavatelja koje su s vremena na
vrijeme neispunjene.

ci1 Trgovanje Podnijet je zahtjev Centralnoj banci da odobri ovaj dokument kao osnovni prospekt. Podnijet je takoder zahtjev Irskoj
Potvrdama | burzi (Irish Stock Exchange) za Vrijednosne papire izdane po Programu za dozvolu za trgovanje na uredenom trzistu

Irske burze (Irish Stock Exchange).

Vrijednosni papiri mogu biti uvrSteni u trgovanje, ovisno o slucaju, i za uvrstenje u trgovanje, ovisno o slucaju, na

drugoj burzi/ drugim burzama ili trzitu/trzistima ako tako odluci Izdavatelj.

U vaze¢im Konacnim uvjetima ¢e biti navedeno da li ¢e mjerodavni Vrijednosni papiri biti uvrsteni i/ili ¢e im biti

dana dozvola zatrgovanje, te ako bude, nakojoj burzi (kojim burzama) i/ili trzistu (trzistima).

C.15 | Opiskakona | Osnovni instrument znaci, za svaku Seriju:
vrijednost @) u sluéaju Potvrda ovisnih o jednoj ili vise financijskih imovina, Dionice, Indeksi, Roba, Ugovori o robnoj
inV_GStiFij e buducnosnici, Te€ajevi, Kamatne stope i Fondovi, kao §to je navedeno u vaze¢im Konaénim uvjetima;
dieluje (ii) u sludaju Potvrda s rasponom, dvije ili vie financijskih imovina odabranih od sljede¢ih Osnovnih
vrijednost instrumenata: Dionice, Indeksi, Roba, Ugovori o robnoj budu¢nosnici, Te¢ajevi, Kamatne stope, Fondovi i
inc;ts?lcj)\r{r?e?‘%a Kosarice koje se sastoje od naprijed navedenih Osnovnih instrumenata, a koji su u vaze¢im Kona¢nim
uvjetima navedeni kao " Osnovni instrument A" odnosno " Osnovni instrument B";

(iii) u slucaju Potvrda ovisnih o Kosarici (kao $to je navedeno gore), Kosarica koja je sastavljena od Dionica,
odnosno Indeksa, Roba, Ugovora o buduénosnicama za Robu, Tec¢ajeva, Kamatnih stopa ili Fondova (svaki
od kojih je Sastavni dio Kosarice i naveden s vremena na vrijeme u mjerodavnim Kona¢nim uvjetima).

Potvrde su osobito ovisne o uspjehu Osnovnog instrumentai njihova vrijednost ovisi i o volatilnosti takvog Osnovnog

instrumenta, vaze¢im kamatnim stopama, vremenu od datuma izdavanja i medusobnom odnosu Sastavnih dijelova

Kosarice (ako je Osnovni instrument Kosarica).

C.16 Istek ili Svaka Potvrda ¢e automatski biti izvrSena na Datum izvrSenja.
datum y .. N .. N o . . ..
dospijeca Inace mogu biti povucene prije Dzvitqma izvrenja po nastupu Slucaju prijevremene otplate ako je Razina prijevremene
izvedenih otplate navedena u vaze¢im Kona¢nim uvjetima.
vrij ed}'losnih Datum izvrSenja Ce biti naveden u vazeéim Kona¢nim uvjetima.
papira—
datum
izvrsenjaili
konaéni
referentni
datum
Cc.17 Postupak Izdavatelj ¢e platiti ili organizirati placanje mjerodavnog Novcanog iznosa (ako postoji) za svaku Potvrdu
namire kreditiranjem ili doznakom na racun Imatelja vrijednosnog papira kod Eurocleara ili Clearstreama, Luxembourg,
ovisno o slu¢aju, za vrijednost na Datum namire, umanjenu za bilo koje Troskove koji nisu ve¢ placeni, koje placanje
¢e biti izvrSeno u skladu s pravilima Eurocleara ili Clearstreama, Luxembourg, ovisno o slu¢aju.

Izdavateljeve obveze ¢e biti ispunjene placanjem tako placenog iznosa u korist, ili po nalogu Eurocleara ili

Clearstreama, Luxembourg (ovisno o sluc¢aju). Svaka od osoba navedenih u evidencijama Eurocleara ili Clearstreama,

Luxembourg kao imatelj odredenog iznosa Potvrda mora provjeriti isklju¢ivo u Euroclearu ili Clearstreamu,

Luxembourg, ovisno o slucaju, svoj dio svake takve uplate.

Isplate ¢e u svakom slucaju biti podlozne (i) bilo kojim fiskalnim ili drugim zakonima i propisima primjenjivima na

ista u bilo kojoj sudskoj nadleznosti i (ii) bilo kojoj obustavi ili odbitku potrebnom u skladu s ugovorom opisanim u

¢lanku 1471(b) Zakona ili koji su drugacije propisani u skladu s FATCA (Zakon o uskladenju poreza za inozemne

racune) .

C.18 | Opiskakose DIGITALNI IZNOS(1)

OdVI.] apovrat Moguéa funkcija Potvrde je predstavljena Digitalnim slu¢ajem koji ¢e nastati, u mjerodavnom Digitalnom
naizvedene | yauacijskom roku ako je vrijednost Osnovnog instrumenta niza, jednaka ili visa od (kao §to je navedeno u
vrij edr_msne mjerodavnim Kona¢nim uvjetima) Digitalne razine.

papire

Ako nastupi Digitalni slucaj, ulagatelj ¢e primiti jedan ili viSe Digitalnih iznosa kao §to je navedeno u mjerodavnim
Konacnim uvjetima. Takvi iznosi mogu biti fiksni, rastuéi ili padajudi ili varijabilni u odnosu na mjerodavni Digitalni
valuacijski rok naveden u mjerodavnim Kona¢nim uvjetima.

Metoda utvrdivanja Digitalnog slucaja bit ¢e navedena u mjerodavnim Konaénim uvjetima za sljedece:
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a) Jednorazinsku opciju, ako je za sve Digitalne valuacijske rokove predvidena jedna Digitalna razina. Ta Digitalna
razina moze biti rastuca vrijednost, padajuéa vrijednost ili varijabilna vrijednost u odnosu na svaki primjenjivi
Digitalni valuacijski rok;

b) Viserazinsku opciju, ako je predvideno vise Digitalnih razina u odnosu na mjerodavni Digitalni valuacijski rok. U
tom slucaju, u odnosu na svaki primjenjivi Digitalni valuacijski rok, u mjerodavnim Konaénim uvjetima ée biti
navedenavrijednost "Prve digitalnerazine', "Druge digitalne razine" itd.

Naime, ako je vrijednost Osnovnog instrumenta, u mjerodavnom Digitalnom valuacijskom roku, niza, jednakaili
visa (kao Sto je navedeno u mjerodavnim Konacnim uvjetima) od Digitalnih razina, ulagatelj ¢e primiti
mjerodavni Digitalni iznos; ili

¢) Klik funkcija, ako je Digitalna razina predstavljena postotkom Referentne vrijednosti Osnovnog instrumenta
utvrdene tijekom mjerodavnog Digitalnog valuacijskog roka. U tom slu¢aju, Digitalnu razinu ¢e s vremena na
vrijeme azurirati Agent obracuna, i Agent obracuna ¢e utvrditi Referentnu vrijednost Osnovnog instrumenta: (i) u
odnosu na mjerodavni Digitalni valuacijski rok ili (if) samo kada nastupi Digitalni slucaj, u odnosnom Digitalnom
valuacijskom roku.

U odnosu na Potvrde s rasponom, za obracun Digitalnog iznosa, uzet ¢e se u obzir Raspon koji oznacava razliku
izmedu prinosa dvije financijske aktivnosti (dvije dionice ili dva indeksa itd.). Prema tome, Digitalna razina ¢e
biti postotak unaprijed odreden u mjerodavnim Konacnim uvjetima. U tom slucaju, Digitalni slucaj ¢e nastupiti
samo ako je Raspon izmedu Prinosa A i Prinosa B nizi, jednaki ili visi od Digitalne razine.

Konkretni obracunski postupci u odnosu na_Digitalne iznose

Konkretni obracunski postupci plativog Digitalnog iznosa tijekom vijeka Potvrda mogu biti provedeni skupno ili
odvojeno u mjerodavnim Serijama:

Konsolidacijski ucinak

Potvrde, ako tako navede Izdavatelj u mjerodavnim Kona¢nim uvjetima, mogu predvidjeti opciju automatske
aktivacije Digitalnih iznosa koji su eventualno plativi tijekom vijeka Potvrda.

Naime, ako je predvideno nekoliko Digitalnih valuacijskih razdoblja i ako je vrijednost Osnovnog instrumenta niza,
jednaka ili visa od Konsolidacijske razine (kao Sto je navedeno u mjerodavnim Kona¢nim uvjetima) (to jest vrijednost
navedena kao postotak Pocetne referentne vrijednosti, dodatno uz Digitalnu razinu) u Konsolidacijskom valuacijskom
razdoblju, Digitalna razina ¢e nastati automatski bez daljnjih utvrdivanja za sva Digitalna valuacijska razdoblja nakon
takvog Konsolidacijskog valuacijskog razdoblja.

Prema tome, ulagatelj ¢e imati koristi od isplate svih iznosa izvrSenih u odnosu na Digitalna valuacijska razdoblja
koja dijede Konsolidacijskom valuacijskom razdoblju u kojem je Osnovni instrument dosegao ili presao
Konsolidacijsku razinu.

U odnosu na Potvrde s rasponom, za obracun Digitalnog iznosa, uzet ¢e se u obzir Raspon koji oznacava razliku
izmedu prinosa dvije financijske aktivnosti (dvije dionice ili dva indeksa itd.). Prema tome, Konsolidacijska razina ¢e
biti postotak unaprijed odreden u  mjerodavnim Kona¢nim uvjetima. U tom slucaju, uvjeti predvideni
Konsolidacijskim u¢inkom ¢e nastupiti samo ako je Raspon izmedu prinosa Osnovnog instrumenta A i Osnovnog
instrumenta B nizi, jednaki ili visi (kao Sto je navedeno u mjerodavnim Konacnim uvjetima) od Konsolidacijske
razine; i/ili

Memorijski ucinak

Potvrde, ako je tako navedeno u mjerodavnim Konac¢nim uvjetima, mogu predvidjeti opciju koja uzima u obzir
neplacene Digitalne iznose tijekom vijeka Potvrda u slu¢aju da nije nastupio Digitalni slucaj.

Naime, ako je predvideno nekoliko Digitalnih valuacijskih razdoblja i ako je vrijednost Osnovnog instrumenta niza,
jednaka ili visa od tzv. Memorijske razine (kao §to je navedeno u mjerodavnim Kona¢nim uvjetima) (to jest vrijednost
navedena kao postotak Pocetne referentne vrijednosti, dodatno uz Digitalnu razinu) po nekom Memorijskom
valuacijskom razdoblju, ulagatelj ¢e primiti prethodno neplaceni Digitalni iznos (ili Digitalne iznose) u slucaju da
Digitalni slu¢aj nije nastupio.

U odnosu na Potvrde s rasponom, za obracun Digitalnog iznosa uzet ¢e se u obzir takozvani Raspon koji je razlika
izmedu prinosa dvije financijske aktivnosti (dvije dionice ili dva indeksa itd.). Prema tome, Memorijska razina ¢e biti
postotak unaprijed odreden u mjerodavnim Kona¢nim uvjetima. U tom slucaju, uvjeti predvideni Memorijskim
uéinkom ¢e nastupiti samo ako je Raspon izmedu prinosa Osnovnog instrumenta A i Osnovnog instrumenta B nizi,
jednaki ili vi$i od Memorijske razine (kao §to je navedeno u mjerodavnim Konaénim uvjetima).

Deaktivacija Digitalnog (Digitalnih) iznosa

Ako je tako navedeno u mjerodavnim Konac¢nim uvjetima, Potvrde mogu imati i takozvanu "Knock-out" funkciju
koja je opcija deaktivacije Digitalnih iznosa koji mogu biti plativi tijekom vijeka Potvrde. Naime, ako je vrijednost
Osnovnog instrumenta (ili Raspona u slu¢aju Potvrde s rasponom) tijekom Knock-out valuacijskog razdoblja niza,
jednaka ili visa od (kao $to je navedeno u mjerodavnim Kona¢nim uvjetima) relevantne Knock-out razine (koji slucaj
¢e se nazivati "Knock-out slucaj"), ulagatelj nece primiti uplatu nikakvog Digitalnog iznosa tijekom Knock-out
valuacijskih razdoblja u kojima je nastupio Knock-out slucaj.

Knock-out razina ¢e biti navedena u Konaénim uvjetima kao postotak Pocetne referentne vrijednosti (ili kao
nezavisna postotna vrijednost u odnosu na Potvrde s rasponom) dodatno uz Digitalnu razinu. Ulagatelji ¢e biti
obavijeSteni u slucaju Knock-out slucaja putem obavijesti objavljene na internetskoj stranici Izdavatelja
www.bancai mi.com.

Ucinak ovisnosti o putu

Ako je tako navedeno u mjerodavnim Konac¢nim uvjetima, moze do¢i do primjene Uc¢inka ovisnosti o putu. U tom
slucaju Digitalni iznos moze se povecati u odnosu na svaki Digitalni valuacijski rok. To povecanje ovisit ¢e o nastupu
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Digitalnog (Digitalnih) slucaja (slucajeva) u prethodnom(im) Digitalnim valuacijskom roku (rokovima). Naime,
povecanje ¢e biti izraunato kao umnozak (i) dodatnog iznosa ovisnog o Digitalnom iznosu i oznacenog u vaze¢im
Konaénim uvjetima kao Iznos ovisan o putu i (ii) broja koji ¢e biti utvrden u odnosu na svaki Digitalni valuacijski
rok i koji je jednak broju Digitalnih slucajeva koji su nastupili od prvog Digitalnog valuacijskog roka (i ukljucivo) do
Digitalnog valuacijskog roka prilikom kojeg se takav Digitalni iznos izracunava.

*kkk

IZNOS PRIJEVREMENE OTPLATE

Potvrde, ako je tako naveo Izdavatelj u mjerodavnim Konacnim uvjetima mogu imati moguénost automatske
prijevremene otplate ako nastupi Slucaj prijevremene otplate. Naime, ako je vrijednost Osnovnog instrumenta (ili
Raspona u slucaju Potvrde s rasponom) u odnosu na Valuacijskom razdoblju prijevremene otplate niza, jednaka ili
viSa od Razine prijevremene otplate (navedene u mjerodavnim Konac¢nim uvjetima), potvrda ¢e biti automatski
otplacena a Imatelj vrijednosnog papira ¢e na Datum prijevremene isplate primiti isplatu Iznosa prijevremene otplate.

Razina prijevremene otplate ¢e biti navedena u mjerodavnim Konaénim uvjetima kao postotak Pocetne referentne
vrijednosti (ili kao nezavisna postotna vrijednost u sluc¢aju Potvrde s rasponom).

Ako je predvideno nekoliko Iznosa prijevremene otplate u Kona¢nim uvjetima ¢e biti navedena vrijednost ili
mjerodavne metode obraCuna u odnosu na "Iznos prijevremene otplate u odnosu na Prvo razdoblje prijevremene
otplate", "Iznos prijevremene otplate u odnosu na Drugo razdoblje prijevremene otplate” itd.

*kkk

PLUSIZNOS(I)
Ako je tako navedeno u mjerodavnim Konaénim uvjetima Potvrde mogu predvidati bezuvjetnu isplatu Plus iznosa
Sto ¢e omoguciti ulagatelju tijekom vijeka Potvrda ili na Drum izvrSenja, da dobiju dodatni iznos koji nije ovisan o
prinosu Osnovnog instrumenta. Placanje takvog(takvih) Plus iznosa ne utjece na odredbe za obratun Digitalnog
(Digitalnih) iznosa predvidenih mjerodavnim Kona¢nim uvjetima.

*kkk

IZNOS(1) INTERNOG POVRATA

Kona¢ni uvjeti mogu takoder predvidati da ¢e se primijeniti Iznos(i) internog povrata. U tom slu¢aju, Iznos internog
povrata ¢e biti ovisan o prinosu Osnovnog instrumenta i obracunat na taj prinos koji se utvrduje na godiSnjoj razini u
odnosu na svaki Datum godisnje valuacije. Naime,

ako mjerodavni Konacéni uvjeti predvidaju najviSu vrijednost Iznosa internog povrata (IIP):

U tom slucaju, Iznos internog povrata obracunava se na prinos Osnovnog instrumenta koji se utvrduje na godis$njoj
razini u odnosu na svaki Datum godisnje valuacije, ai podlijeze najvisem iznosu kojeg predstavlja nagjvisi [1P iznos.
*kkk
IZNOS NOVCANE NAMIRE

OBRACUNSKA METODA U SLUCAJU POZITIVNOG I NEGATIVNOG PRINOSA OSNOVNOG
INSTRUMENTA — (NE PRIMJENJUJE SE GRANICNA RAZINA)

Imatelj vrijednosnog papira ¢e na Datum namire primiti za svaki Iznos minimalnog izvrSenja Iznos nov&ane namire
(ako je pozitivan).

U slucaju Non Quanto Potvrda, ako se Referentna valuta osnovnog instrumenta razlikuje od Valute namire, Iznos
novcane namire bit ¢e pretvoren u Valutu namire po vazeem Tecaju.

Na Datum izvr§enja mogu nastati sljedeci scenariji u odnosu na strukturu i isplatu predvidenu od Izdavatelja u
mjerodavnim Kona¢nim uvjetima:
A. STANDARDNE POTVRDE
U odnosu na tu vrstu, ulagatelj ¢e dobiti na Datum namire iznos ovisan o postotku Pocetne referentne vrijednosti koji
¢e biti specificiran u vaze¢im Konaénim uvjetima.
B. MAKSIMALNE POTVRDE

(8 MAX DUGE POTVRDE
U odnosu na tu vrstu, ulagatelj ¢e dobiti u svakom slucaju najmanje postotak ulozenog kapitala kojeg Izdavatelj
navede u mjerodavnim Konac¢nim uvjetima s moguénoscu da dobije veéi iznos sudjelovanja prema povecanom
prinosu Osnovnog instrumenta ovisno o Faktoru sudjelovanja.
AKo mjerodavni Kona¢ni uvjeti predvidaju Razinu najviSeg iznosa:
U tom slucaju, iznos koji ¢e ulagatelj primiti na Datum namire moze biti jednak ili vi§i od postotka Pocetne
referentne vrijednosti pomnoZzene s multiplikatorom kojeg odredi Izdavatelj u mjerodavnim Kona¢nim uvjetima.
U svakom slucaju takav Iznos novéane namire nece biti veéi od Razine najviSeg iznosa pomnozene s
multiplikatorom.

(b) MAX KRATKE POTVRDE
U odnosu na tu vrstu, Imatelj vrijednosnog papira ¢e dobiti u svakom sluc¢aju najmanje postotak ulozenog kapitala
kojeg Izdavatelj navede u mjerodavnim Kona¢nim uvjetima s mogucénos$éu da dobije veéi iznos sudjelovanja
prema negativnom (padaju¢em) prinosu Osnovnog instrumenta ovisno o Faktoru sudjelovanja.

AKko mjerodavni Kona¢ni uvjeti predvidaju Razinu najviSeg iznosa:
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U tom slucaju, ulagatelj ¢e primiti u svakom slu¢aju najmanje postotak ulozenog kojeg odredi Izdavatelj u
mjerodavnim Konaénim uvjetima s moguéno$éu da dobije veéi iznos sudjelovanja prema negativhom
(padaju¢em) prinosu Osnovnog instrumenta ovisno o Faktoru sudjelovanja . U svakom slucaju takav Iznos
novcane namire nece biti ve¢i od Razine najviSeg iznosa pomnozene s multiplikatorom.

C. POTVRDE SRASPONOM
(& TIP APOTVRDA S RASPONOM

U odnosu na ovu vrstu, ulagatelj moze dobiti iznos ovisan o prosjeku izmedu: (i) postotka Pocetne referentne
vrijednosti Osnovnog instrumenta A navedenog u vaze¢im Kona¢nim uvjetima i (ii) postotka Pocetne referentne
vrijednosti Osnovnog instrumenta B navedenog u vazeéim Kona¢nim uvjetima pomnozenog s mjerodavnim
multiplikatorima.

(b) TIP B POTVRDA S RASPONOM

U odnosu na ovu vrstu, ulagatelj ¢e dobiti (1) iznos ovisan o prosjeku izmedu (i) postotka Pocetne referentne
vrijednosti Osnovnog instrumenta A koji ¢e biti naveden u vaze¢im Konacnim uvjetima i (ii) postotka Pocetne
referentne vrijednosti Osnovnog instrumenta B koji ¢e biti naveden u vazeé¢im Kona¢nim uvjetima pomnozenog s
mjerodavnim multiplikatorima i eventualno (2) iznos ovisan o Rasponu (ako je pozitivan) ovisno o Faktoru
sudjelovanja.

Ako mjerodavni Konacni uvjeti predvidaju Razinu najviSeg iznosa (samo u odnosu na Potvrde s rasponom tipa
B):

U tom slucaju, ulagatelj ¢e dobiti (1) iznos ovisan o prosjeku izmedu (i) postotka Pocetne referentne vrijednosti
Osnovnog instrumenta A koji ¢e biti naveden u vazec¢im Konacnim uvjetima i (ii) postotka Pocetne referentne
vrijednosti Osnovnog instrumenta B koji ¢e biti naveden u vazeéim Konaénim uvjetima pomnozenog s
mjerodavnim multiplikatorima i eventualno (2) iznos ovisan o rasponu, ako je pozitivan, ovisno o Faktoru
sudjelovanja koji, u svakom slu¢aju, nece biti visi od Razine najvise vrijednosti.

D. SWITCH POTVRDE

U odnosu na ovaj tip, formula za obracun Novcanog iznosa namire ¢e ovisiti o nastupu Digitalnog slucaja. Ako
nastupi Digitalni slucaj, postupak obratuna Novcanog iznosa namire e biti isti kao i za Standardne potvrde; u
suprotnom, ako ne nastupi Digitalni slucaj, postupak obracuna Nov¢anog iznosa namire ¢e biti isti kao kod Max dugih
potvrda ili Max kratkih potvrda u skladu s Kona¢nim uvjetima. Naime:

(1) Ako je Digitalni slu¢aj nastupio tijekom vijeka Potvrda

U tom slucaju ulagatelj ¢e primiti kod dospijeca iznos ovisan o postotku Pocéetne referentne vrijednosti koji ¢e biti
naveden u vaze¢im Konaénim uvjetima. Prema tome, najmanje ¢e biti garantirana isplata postotka ulozenog
kapitala kao §to je navedeno u Kona¢nim uvjetima.

(2) Ako Digitalni slu¢aj nije nastupio tijekom vijeka Potvrda

(@ U tom slucaju ulagatelj ¢e primiti u svakom slu¢aju najmanje postotak uloZenog kapitala naveden od
Izdavatelja u vaze¢im Konac¢nim uvjetima s moguénoséu da dobije visi iznos sudjelujuéi prema rastu¢em
prinosu Osnovnog instrumenta ovisno o Faktoru sudjelovanja.

Ako mjerodavni Konaéni uvjeti predvidaju Razinu najvi§eg iznosa:

U tom slucaju, iznos koji ¢e ulagatelj primiti kod dospijeca ¢e biti jednak ili visi od postotka Pocetne
referentne vrijednosti pomnozene s multiplikatorom kojeg odredi Izdavatelj u mjerodavnim Konaénim
uvjetima, ali u svakom slucaju nece biti veci od Razine najviSeg iznosa pomnozene s multiplikatorom

ili, alternativno,

(b) U tom slucaju ulagatelj ¢e primiti u svakom slu¢aju najmanje postotak uloZenog kapitala naveden od
Izdavatelja u vaze¢im Konacnim uvjetima s moguénos¢u da dobije visi iznos sudjeluju¢i prema negativhom
(padajucem) prinosu Osnovnog instrumenta ovisno o Faktoru sudjelovanja.

Ako mjerodavni Kona¢ni uvjeti predvidaju Razinu najvi§eg iznosa:

U tom slucaju ulagatelj ¢e primiti u svakom slucaju najmanje postotak uloZenog kapitala naveden od
Izdavatelja u vaze¢im Konaénim uvjetima s mogucénoséu da dobije visi iznos sudjelujuéi prema negativnom
(padajuc¢em) prinosu Osnovnog instrumenta ovisno o Faktoru sudjelovanja, ali u svakom slucaju nece biti veci
od Razine najviseg iznosa pomnozene s multiplikatorom.

E. POTVRDE VEZANE UZ RAST&PRIHOD
U odnosu na taj tip, ulagatelj ¢e dobiti na Datum namire uloZeni kapital uveéan za iznos (eventualno) ovisan o Faktoru
sudjelovanja koji je jednak razlici izmedu: (i) iznosa koji potjece iz pozitivnog prinosa Osnovnog instrumenta i (ii)
zbroja Digitalnih iznosa placenih tijekom vijeka Potvrda "Digitalni zbroj"). Takav dodatni iznos, ako je negativan, u
svakom slucaju nece utjecati na ulozeni kapital koji ¢e biti vracen natrag kod dospijeca.

Ako mjerodavni Konaéni uvjeti predvidaju Razinu najvi§eg iznosa:




U tom slucaju, ulagatelj ¢e dobiti kod dospijeca ulozeni kapital uveéan za iznos (eventualno) ovisan o Faktoru
sudjelovanja koji je jednak razlici izmedu: (i) iznosa koji potjece iz pozitivnog prinosa Osnovnog instrumenta i (ii)
Digitalnog zbroja. Takav dodatni iznos, ako je negativan, u svakom slucaju nece utjecati na ulozeni kapital koji ¢e biti
vracen natrag na Datum namire. Ukupni iznos kojeg ¢e ulagatelj primiti na Datum namire u svakom slucaju ¢e biti
ovisan o maksimalnoj razini kojaje jednaka Razini najviseg iznosa pomnozene s Multiplikatorom.

E. TWIN WIN POTVRDE (POTVRDE S DVOSTRUKIM DOBITKOM)

a. Ako je Kona¢na referentna vrijednost visa ili jednaka Pocetnoj referentnoj vrijednosti:

U odnosu na ovaj tip, ulagatelj ¢e dobiti na Datum namire uloZeni kapital uvecéan za iznos koji je jednak pozitivnom
prinosu Osnovnog instrumenta pomnozenog s Faktorom sudjelovanja. Ova formula ée se primijeniti bez obzira je li
Granicni slu¢aj nastupio, s tim da je na Datum valuacije Konacna referentna vrijednost vise ili jednaka Pocetnoj
referentnoj vrijednosti.

Ako mjerodavni Konaéni uvjeti predvidaju Razinu najvi§eg iznosa:

U odnosu na ovaj tip, ulagatelj ¢e dobiti na Datum namire uloZeni kapital uveéan za iznos koji je jednak pozitivnom
prinosu Osnovnog instrumenta pomnozenog s Faktorom sudjelovanja. Ova formula ée se primijeniti bez obzira je li
Granicni slu¢aj nastupio, s tim da je na Datum valuacije Konacna referentna vrijednost vise ili jednaka Pocetnoj
referentnoj vrijednosti. Ukupni iznos kojeg ¢e ulagatelj primiti na Datum namire u svakom sluéaju ¢e biti ovisan o
maksimalnoj razini koja je jednaka Razini najviseg iznosa pomnozene s Multiplikatorom.

b. Ako je Kona¢na referentna vrijednost niZe od Pocetne referentne vrijednosti (i ako nije nastupio Grani¢ni
slucaj, ako je to primjenjivo):

U odnosu na ovaj tip, ulagatelj ¢e dobiti na Datum namire uloZeni kapital uvecan za iznos koji je jednak negativnom
prinosu Osnovnog instrumenta pomnozenog s Niskim faktorom sudjelovanja. Prema tome, Twin Win potvrde ce
omoguciti ulagatelju da profitira i od negativnog prinosa Osnovnog instrumenta.

* %k

OBRACUNSKA METODA U SLUCAJU NEGATIVNOG PRINOSA OSNOVNOG INSTRUMENTA — - S
GRANICNOM RAZINOM BARRIER LEVEL (GRANICNE POTVRDE)
(1) GRANICNA RAZINA U SLUCAJU STANDARDNIH POTVRDA, MAX DUGIH POTVRDA, SWITCH
POTVRDA, TWIN WIN POTVRDA | POTVRDA VEZANIH UZ RAST & PRIHOD
U odnosu na Standardne potvrde, Max duge potvrde, Switch potvrde, Twin Win Potvrde i Potvrde vezane na rast

& prihod, ako je u vazeéim Konaénim uvjetima predvidena Grani¢na razina i ako je nastupio Grani¢ni
slu¢aj, Iznos novéane namire ¢e biti obracunat u skladu sa sljede¢om formulom:

(i) BEZ ZASTICENE RAZINE, FAKTOR ZRACNOG JASTUKA ILI SIGMA IZNOS
U tom slucaju, ulagatelj ¢e dobiti na Datum namire iznos ovisan o prinosu Osnovnog instrumenta (tj. ulaganje

u Potvrdu je izravno ulaganje u Osnovni instrument) te stoga moze biti izlozen potpunom ili djelomi¢nom
gubitku ulozenog kapitala.

(ii) SA ZASTICENOM RAZINOM (ZASTICENE POTVRDE)
U ovom slucaju, zastita ulozenog kapitala ovisit ¢e o postotku Pocetne referentne vrijednosti koja ¢e biti
navedena od Izdavatelja kao Zasti¢ena razina.

(iii)KOD NEPOSTOJANJA ZASTICENE RAZINE 1 S FAKTOROM ZRACNOG JASTUKA (POTVRDE SA
ZRACNIM JASTUKOM)

U tom slucaju, ulagatelj ¢e dobiti kod dospijeca iznos koji nije izravno proporcionalan prinosu Osnovnog
instrumenta zbog Faktora zraénog jastuka. Uslijed toga investicijski gubitak je nizi od gubitka vrijednosti
Osnovnog instrumenta. Takvo smanjenje gubitka pada sa smanjenjem Konacne referentne vrijednosti dok
Konacna referentna vrijednost ne bude jednaka nuli.

(iv)KOD NEPOSTOJANJA ZASTICENE RAZINE I SA SIGMA IZNOSOM (SIGMA POTVRDE)
U ovom slucaju, bez obzira na prinos ovisan o Konac¢noj referentnoj vrijednosti, ulagatelj ¢e dobiti najmanje
iznos koji je jednak Sigmaiznosu.
(2) GRANICNA RAZINA U SLUCAJU POTVRDA S RASPONOM
U odnosu na Potvrde s rasponom, ako je predvidena Grani¢na razina (navedena kao postotna vrijednost) i

ako je nastupio Grani¢ni slu¢aj, Novc¢ani iznos namire ¢e se obracunati u skladu sa sljedecom formulom:
(i) S OGRANICENIM POSTOTKOM GUBITKA

U ovom slucaju, iznos kojeg ¢e ulagatelj dobiti na Datum namire ovisit ¢e o Postotku ogranicenog gubitka
navedenog od Izdavatelja u mjerodavnim Konac¢nim uvjetima;

(ii) BEZ OGRANICENOG POSTOTKA GUBITKA I SRASPONOM ZASTITE
U ovom slucaju, zastita ulozenog kapitala ovisit ¢e o postotku kojeg navede Izdavatelj u mjerodavnim
Konacnim uvjetima kao Raspon zastite.

(iii) BEZ OGRANICENOG POSTOTKA GUBITKA I RASPONA ZASTITE

Iznos nov¢ane namire bit ¢e obracunat u skladu s jednom od sljede¢ih formula i u skladu s mjerodavnim
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Konaénim uvjetima:
a. lznos ovisan o Rasponu

U ovom slucaju, ulagatelj ¢e dobiti na Datum namire iznos koji je izravno ovisan o Rasponu (to jest
razliku zabiljezenu izmedu prinosa Osnovnog instrumenta A i prinosa Osnovnog instrumenta B) pa bi
prema tome ulagatelj mogao biti izloZen potpunom ili djelomi¢nom gubitku ulozenog kapitala; ili

b. 1znos ovisan o prinosu Osnovnog instrumenta A

U ovom slucaju, ulagatelj ¢e dobiti na Datum namire iznos koji je ovisan o prinosu Osnovnog instrumenta
A (tj. ulaganje u Potvrdu je izravno ulaganje u Osnovni instrument A) pabi prematome ulagatelj mogao
biti izloZen potpunom ili djelomi¢nom gubitku ulozenog kapitala; ili

C. 1znosovisan o prinosu Osnovnog instrumenta B

U ovom sluc¢aju, ulagatelj ¢e dobiti na Datum namire iznos koji je ovisan prinosu Osnovnog instrumenta B
(tj. ulaganje u Potvrdu je izravno ulaganje u Osnovni instrument B) i stoga bi ulagatelj mogao hiti izlozen
potpunom ili djelomi¢nom gubitku uloZenog kapitala.
(3) GRANICNA RAZINA U SLUCAJU MAX KRATKIH POTVRDA
U odnosu na Max kratke potvrde, ako je predvidena Grani¢na razina (navedena kao postotna vrijednost) i
ako je nastupio Granicni slucaj, [znos nov€ane namire bit ¢e obracunat u skladu sa sljede¢im formulama:
(i) SKRATKOM ZASTITOM (ZASTICENE POTVRDE)

U ovom slucaju, zastita ulozenog kapitala ovisit ¢e o iznosu kojeg ¢e navesti [zdavatelj kao Kratka zastita.

(i) BEZ KRATKE ZASTITE

U ovom slucaju, ulagatelj ¢e dobiti na Datum namire iznos koji je ovisan prinosu Osnovnog instrumenta (tj.
ulaganje u Potvrdu je izravno ulaganje u Osnovni instrument) pa bi stoga mogao hiti izlozen potpunom ili
djelomi¢nom gubitku ulozenog kapitala.

Sljedece opcije mogu biti primjenjive, kao §to je navedeno s vremena na vrijeme u mjerodavnim Kona¢nim uvjetima:
Serije sdvijeili vise osnovnih imovina
Funkcija" Najbalji"
Za obracun Iznosa namire, Iznosa prijevremene otplate (ako je primjenjivo) i Digitalnog iznosa, Agent obracuna

odabire Najbolji osnovni instrument koji je osnovna imovina s prvim, drugim ili tre¢im (i tako dalje, ovisno o broju
Osnovnih instrumenata) najboljim prinosom u usporedbi s drugom osnovnom imovinom.

Funkcija" Najgori”
Za obracun Iznosa namire, Iznosa prijevremene otplate (ako je primjenjivo) i Digitalnog iznosa, Agent obrauna

odabire Najgori osnovni instrument koji je osnovna imovina s prvim, drugim ili tre¢im (i tako dalje, ovisno o broju
Osnovnih instrumenata) najgorim prinosom u usporedbi s drugom osnovnom imovinom.

Serije s Kosaricom kao Osnovnim instrumentom
Kombo funkcija

Za izracun Digitalnog iznosa, Agent obracuna ¢e odrediti je li Digitalni slucaj nastupio (te eventualno ¢e odrediti
Konsolidacijsku razinu, Memorijsku razinu, Knock-out razinu) u odnosu na svaki Sastavni dio kosarice. Medutim, za
svrhu izrauna Iznosa nov¢ane namire i Iznosa prijevremene otplate (ako je primjenjivo), Agent obracuna ¢e uzeti u
obzir Pocetnu referentnu vrijednost, Kona¢nu referentnu vrijednost, Razinu prijevremene otplate (ako je primjenjivo),
Grani¢nu razinu (ako je primjenjivo), Razinu najviSeg iznosa (ako je primjenjivo) i ZastiCenu razinu ( ako je
primjenjivo) u odnosu na Kosaricu. Takva obracunska metoda nece se primjenjivati na Potvrde s rasponom.

Funkcija duge

Za razliku od instrumenata ovisnih o jednoj ili viSe osnovnih imovina, Izdavatelj ¢e navesti u Kona¢nim uvjetima: (i)
financijske imovine koje predstavljgju Sastavne dijelove Kosarice, (ii) postotak pondera unutar Kosarice bez
prethodnog pozivanja na pojedine financijske aktivnosti i (iii) objektivne kriterije prema kojima ¢e ponder biti
dodijeljen od strane Agenta obracuna (na primjer, u Kosarici koja se sastoji od tri financijske aktivnosti, Kosarica bi
bila ponderirana kako dlijedi: 50% za Sastavni dio kosarice s nagjboljim prinosom; 30% za Sastavni dio kosarice s
najgorim prinosom; i 20% za Sastavni dio kosarice s drugim najboljim prinosom).

Za svako utvrdivanje (tijekom vijeka Potvrda i na datum izvrSenja), Agent obracuna ¢e izvagati mjerodavne Sastavne
dijelove koSarice na temelju prinosa zabiljezenog na taj dan utvrdenja i u skladu s objektivnom kriterijima
predvidenim po Kona¢nim uvjetima. Dodjela pondera u okviru Kosarice moze imati razli¢ite rezultate na svaki dan
utvrdenja te ovisno o prinosu Sastavnih dijelova kosarice.

Agent obrac¢una potom ¢e izracunati ukupni iznos Kosarice u skladu s metodama primijenjenim na instrumente koji su
obi¢no ovisni o Kosarici.

Takva opcija nece se primjenjivati na Potvrde s rasponom.
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C.19 lzvr$na Izvrsna cijena Osnovnog instrumenta utvrdit ¢e se u skladu s vrstom osnovne imovine prema definiciji Referentne
cijenaili vrijednosti. Konacna referentna vrijednost i Pocetna referentna vrijednost, ili metoda izraCuna tih vrijednosti bit ¢e
konaéna navedena u vaze¢im Kona¢nim uvjetima.

referentna
cijena
osnovnog
instrumenta
C.20 | Tip osnovnog | Dionica (ili koSarica dionica), indeks (ili koSarica indeksa), tecaj (ili kosarica teCajeva), kamatne stopa (ili kosarica
instrumentai | kamatnih stopa), fond (ili koSarica fondova), roba (ili koSarica commodities), ugovor o robnim buduénosnicama (ili
gdjesemoze | kosarica ugovora o robnim buduc¢nosnicama) (svaka pojedinacno "Referentns stavka").
dobiti . .. .. L . . i . _
informacija o Referentna stavka(e) kao i relevantni izvori informacija, bit ¢e navedeni u vaze¢im Kona¢nim uvjetima.
istom
DioD —RIZICI
D.2 Kljuéni rizici | Postoje odredeni ¢imbenici koji mogu utjecati na Izdavateljevu sposobnost da ispuni svoje obveze po Potvrdama
specifi¢ni za izdanim po Programu. Ti ¢imbenici ukljuéuju sljedeée ¢imbenike rizika:
i 09
Izdavatelja (i) Na poslovanje Banke IMI mogu negativno utjecati medunarodna trzista i gospodarski uvjeti;
(i) Nedavni poremecaji i volatilnost na globalnim financijskim trzi§tima i financijskim trziStima Euro-zone mogu
negativno utjecati naposovanje Banke IMI;
(iii) Negativni gospodarski razvoj i uvjeti na trzistima na kojima Banka IMI posluje mogu negativno utjecati na
poslovanje i poslovne rezultate Banke IMI;
(iv) Poslovanje Banke IMI je osjetljivo na tekucée negativne makroekonomske uvjete u Italiji;
(v) Poslovanje Banke IMI jeizlozeno kreditnom riziku suprotne stranke;
(vi) Pogorsanje u kreditnom portfelju Banke IMI prema korporativnim klijentima moze utjecati na financijske
rezultate Banke IMI;
(vii) Posdovanje Banke IMI jeizlozeno riziku namirei prijenosa;
(viii) Poslovanje Banke IMI jeizlozeno trzisnom riziku;
(ix) Poslovanje Banke IMI je izlozeno operativnim rizicima;
(x) Poslovanje Banke IM1 jeizlozeno riziku likvidnosti;
(xi) Pravni rizici;
(xii) Rizici koji proizlaze iz pretpostavki i metodologija za procjenu financijske imovine i obveza mjerenih po
objektivnoj vrijednosti;
(xiii) Poslovanje Banke IMI je izlozeno povecanom natjecanju u grani financijskih usluga;
(xiv) Poslovanje Banke IMI je izloZeno rizicima nastalim zbog gubitka kljuénih zaposlenika;
(xv) Okvir Banke IMI za upravljanje njenim rizicima mozda nece biti u¢inkovit u ublazavanju rizika i gubitaka;
(xvi) Poslovanje Banke IMI je izlozeno Reputacijskom riziku;
(xvii)U vodenju poslovanja Banke IMI mogu nastati regulatorni zahtjevi;
(xviii) Banka IMI posluje u vrlo reguliranoj industrijskoj grani i na njeno poslovanje i rezultate utjecu propisi koji su
za nju mjerodavni;
(xix) Na poslovne rezultate Banke IMI moze utjecati ako su njeni koeficijenti adekvatnosti kapitala smanjeni ili se
smatraju neadekvatnim;
(xx) Poslovanje Banke IMI je izloZeno riziku promjene poreznih zakona kao i povecanju poreznih stopa;
(xxi) Poslovanje Banke IMI je izlozeno rizicima povezanim sa smanjenjem mjera podrske za bankarski i financijski
sustav; i
(xxii) Poslovanje Banke IMI je izlozeno riziku povezanim s transakcijama financijskim izvedenicama.
D.6 Kljuéni rizici | Investicija u relativno slozene vrijednosne papire kao §to su Potvrde ukljucuje veéi stupanj rizika nego u manje

specifi¢ni za
vrijednosne
papire

slozene vrijednosne papire. U nekom slucajevima ulagatelji mogu izgubiti vrijednost svoje ukupne investicije ili dio
iste. Osim toga, postoje odredeni ¢imbenici koji su bitni za svrhe procjene trzi$nih rizika povezanih s Vrijednosnim
papirimaizdanim po Programu. Naime

(i) Potvrde mozda nisu podobne za ulaganje za sve ulagatelje

Potvrde su dlozeni financijski instrumenti. Potencijalni ulagatelj ne bi trebao ulagati u Potvrde koje su dozeni

° Da bi se to¢no prikazali ¢imbenici koji mogu utjecati na Izdavateljevu sposobnost ispunjenja svojih obveza po Potvrdama izdanim po
Programu, u Prvom dodatku su ucinjene odredene izmjene u rizicima specifi¢nim za Izdavatelja. Stoga je odgovarajuc¢e azuriran Dio D.2
Kljuéni rizici specifi¢ni za Izdavatelja“
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financijski instrumenti ako nema stru¢no znanje za procjenu o prinosima Potvrda u izmijenjenim okolnostima,
posljedi¢ne udinke na vrijednost Potvrda i uéinak koji ¢e ovo ulaganje imati na ukupni investicijski portfelj
potencijalnog ulagatelja.

(it) Opcijski rizik
Potvrde su izvedeni financijski instrumenti koji mogu ukljucivati pravo opcije. Transakcije s opcijama ukljuc¢uju

visoku razinu rizika.
e Rizici povezani sa strukturom Potvrda

(i) Opéi rizici i rizici povezani s osnovnom imovinom ili osnova referiranja

Vrijednosni papiri ukljucuju visoki stupanj rizika, koji moze ukljucivati, izmedu ostalog, kamatnu stopu, devizni tecaj,
vremensku vrijednost i politicke rizike. Kupci bi trebali biti spremni pretrpjeti djelomican ili potpun gubitak kupovne
cijene njihovih Vrijednosnih papira.

(i1) Odredeni ¢imbenici koji utjecu na vrijednost i cijenu po kojoj se trguje Vrijednosnim papirima

Normalno je da se o¢ekuje da ¢e Iznos novéane namire u bilo koje vrijeme prije isteka biti manji od cijene po kojoj se
trguje Vrijednosnim papirima u danom trenutku. Razlika izmedu cijene po kojoj se trguje i Iznosa novéane namire ée
odrazavati, izmedu ostalog, "vremensku vrijednost" za Vrijednosne papire. "Vremenska vrijednost" Vrijednosnih
papira ovisit ¢e dijelom o duzini vremena koje je preostalo dok oni ne isteknu i ocekivanjima u odnosu na vrijednost
osnovne imovine. Vrijednosni papiri nude moguénosti diversifikacije zastite od rizika (hedging) i diversifikaciju
ulaganja, ali takoder predstavljaju neke dodatne rizike u odnosu na medu-vrijednost. Medu-vrijednost Vrijednosnih
papira varira s cijenom osnovne imovine kao i s obzirom na mnoge druge medusobno povezane ¢imbenike.

(iii) Odredena razmatranja u vezi zastite

Potencijalni kupci koji namjeravaju kupiti Vrijednosne papire da bi se zastitili od trzisnih rizika povezanih s
ulaganjem u osnovnu imovinu koji mogu biti navedeni u vaze¢im Konacnim uvjetima morali bi voditi racuna o
kompleksnostima koristenja Vrijednosnih papira na taj nacin.

(iv) Odredena razmatranja povezana s Dioni¢kim vrijednosnim papirima

U sluéaju Vrijednosnih papira povezanih s nekom dionicom (ili kosaricom dionica), ni jedan izdavatelj takvih dionica
nije sudjelovao u izradi Konacnih uvjeta ili u utvrdivanju uvjeta Vrijednosnih papira, te niti Izdavatelj niti bilo koji
Manager nisu radili istrazivanjaili ispitivanja u vezi s takvom ponudom u odnosu na bilo koje informacije u vezi bilo
kojeg takvog izdavatelja dionica koje su sadrzane u Kona¢nim uvjetima ili dokumentima iz kojih je takva informacija
izvadena. Prema tome, ne postoji jamstvo da su svi dogadaji koji su nastupili prije mjerodavnog datuma izdavanja koji
bi utjecali na cijenu po kojoj se trguje dionicama javno objavljeni. Kasnija objava bilo kojih takvih dogadaja ili objava
bitnih buducih dogadaja ili neobjavljivanje bitnih bududéih dogadaja u vezi nekog takvog izdavatelja dionica mogla bi
utjecati na cijenu po kojoj se trguje dionicama, te stoga i cijenu po kojoj se trguje Vrijednosnim papirima. Imatelji
Vrijednosnih papira nece imati prava glasa ili prava na primitak dividendi ili isplatu dobiti ili bilo koja druga prava u
odnosu na mjerodavne dionice nakoje se takvi Vrijednosni papiri odnose.

(v) Odredena razmatranja povezana s TeCajnim Vrijednosnim papirima

Fluktuacije u teCajevima ¢e utjecati na vrijednost Tecajnih Vrijednosnih papira. Kupci Vrijednosnih papira izlazu se
riziku da izgube svoje ukupno ulaganje ako se mjerodavni tecajevi ne budu kretali u o¢ekivanom smjeru.

(vi) Odredena razmatranja povezana s Fondovskim vrijednosnim papirima

Ulaganje u Fondovske vrijednosne papire moze nositi sli€an trzisni rizik onom kod izravnih ulaganja u odnosni(e)
fond(ove) i ulagatelji se o tome moraju odgovarajuce posavjetovati.

(vii) Odredena razmatranja povezana s Robnim vrijednosnim papirima i Vrijednosnim papirima koji ovise o
Ugovorima o robnim buduénosnicima

Prinos na Vrijednosne papire koji ovise o ugovorima o robnim budu¢nosnicama mozda nije u savrSenoj korelaciji s
kretanjima cijene osnovne robe buducéi da koristenje ugovora o robnim budué¢nosnicama opc¢enito ukljucuje kretajuéi
mehanizam. Ulagatelji mogu samo zanemarivo imati koristi od rastaili pada u cijeni tih roba.

(viii) Odredena razmatranja povezana s Indeksnim vrijednosnim papirima

Osnovni indeks moze hiti dobro poznati indeks i indeks objavljen sirokom krugu ili indeks koji mozda nije objavljen
Sirokom krugu ili mu nije dostupan.

(ix) Odredena razmatranja povezana s Vrijednosnim papirima ovisnim o kamatnim stopama

Kod koristenja Vrijednosnih papira ovisnih o kamatnim stopama, Imatelji vrijednosnih papira ée dobit iznos
(eventualno) koji je odreden pozivanjem na vrijednost osnovne(ih) kamatnih stope(a). Prema tome, ulaganje u
Vrijednosne papire ovisne o kamatnim stopama moze biti povezano sa slicnim trzi$nim rizicima kao kod izravnog
ulaganja u osnovnu kamatnu stopu i ulagatelji bi se odgovarajuce tome trebali posavjetovati.

(x) Odredena razmatranja povezana s Kombiniranim vrijednosnim papirima

Ulaganje u Kombinirane vrijednosne papire povlaci za sobom znacajne rizike ovisne o pojedinoj osnovnoj imovini.
Rizik povezan s gore navedenim vrstama treba razmotriti u skladu s pojedinim financijskim imovinama svakog
izdanja.
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(xi) Odredena razmatranja povezana s Vrijednosnim papirima koji omogucuju primjenu multiplikatora

Vrijednosni papiri mogu predvidjeti primjenu relevantnih Referentnih stavki Multiplikatora kako bi se povecao ili
smanjio postotak svake Referentne stavke koriStene za utvrdivanje iznosa koji su plativi ili se trebaju isporuditi
ulagateljima. Multiplikator moze biti nizi od 100 posto.

U tom slucaju, iznosi koji su plativi ili se trebaju isporuciti ulagateljima ¢e biti umanjeni i, stoga ¢e doprinositi prinosu
Vrijednosnih papira samo do tog umanjenog iznosa. Prinos te (tih) relevantne(ih) stavke (stavki) ¢e stoga utjecati na
prinos Vrijednosnih papira samo u ograni¢enoj mjeri.

(xii) Odredena razmatranja povezana s Vrijednosnim papirima koji omogucavaju primjenu najviSeg iznosa na
Referentnu stavku (stavke)

Vrijednosni papiri mogu predvidjeti primjenu maksimalnog povrata plativog ulagateljima ili maksimalne vrijednosti
ili razine narelevantnu referentnu stavku (stavke) (Razina ngjviseg iznosa).
U tom slucaju, iznosi plativi ulagateljima ¢e ovisiti o unaprijed odredenom maksimumu.

(xiii) Rizik gubitka u odnosu nainvesticiju

Ulagatelj ¢e uzeti u obzir da u odnosu na njegovo ulaganje postoji rizik gubitka ulozenog kapitala ovisno o prinosu
osnovne imovine. Naime, ako mjerodavni Konacni uvjeti predvidaju Grani¢nu razinu, ulagatelj ¢e uzeti u obzir da, u
sluéaju negativnog prinosa osnovne imovine na Datum valuacije (ili negativnog Raspona u slucaju Potvrda s
rasponom), ako nastupi neki Grani¢ni slucaj, ¢e nastati gubitak u odnosu na ulozeni kapital.

xiv) Rizik povezan sa Zasti¢enom razinom koja je niza o o (ako je primjenjivo
(xiv) Rizik Zasti¢ i koja je niza od 100% (ako je primjenjivo)

Potvrde mogu imati Zasti¢enu razinu (nije primjenjivo na Potvrde s rasponom). Zastiena razina predstavlja zasticeni
postotak Cijene kod izdavanja neke Potvrde i zastitu da Iznos nov¢ane namire nece pasti ispod takve Zasti¢ene razine.
Sto je niza Zasti¢ena razina to je visi gubitak (eventualni) kojeg ulagatelj moze pretrpjeti s obzirom da Cijena kod
izdavanja Potvrde nece biti potpuno zasti¢ena a Iznos namire kod Datuma izvrSenja moze biti nizi od Cijene kod
izdavanja.

(xv) Tecajni rizik povezan s nepostojanjem Quanto Opcije

Ulaganje u Potvrde koje ne daju Quanto opciju moze biti povezano s rizicima povezanim s teCajem. Osnovna
referentna valuta osnovne imovine moze se razlikovati od Valute namire Potvrda. Naime, u slucaju da je osnovna
referentna valuta drugacija od Valute namire, povrat Potvrde bez Quanto opcije moze biti negativan bududi da ée
vrijednost osnovne imovine (ili Razina najvise vrijednosti ako je primjenjivo) biti zamijenjena u Valutu namire po
vazecem tecaju. Stoga, bilo koja negativna varijacija tecaja moze negativno djelovati na prinos osnovne imovine kod
dospijeca a povrati ovisni o Razini najviSeg iznosa (ako je primjenjivo) mogu utjecati na gubitak ulozenog kapitala. U
slucaju Zasti¢enih potvrda bez Quanto opcije, bilo koja negativna varijacija teCaja moze takoder smanjiti uc¢inak
ukupne ili djelomicne zastite na ulozeni kapital (ovisno o strukturi proizvoda) zastupljen takvom Zasti¢enom razinom.

(xvi) Cjenovni rizik i komponente koje odreduju vrijednost Potvrda

Potvrde se sastoje od kombinacije nekoliko opcija i Imatelji vrijednosnih papira ¢e uzeti u obzir da ¢e vrijednost
Potvrda ovisiti o vrijednosti svake opcije koja ¢ini potvrdu. Fluktuacije tijekom vremena vrijednosti svake opcionalne
komponente ve¢inom ovisi o trenutnoj vrijednosti osnovne imovine na koju se Potvrde odnose, volatilnosti osnovne
imovine, preostalog vijeka opcija od kojih se sastoje Potvrde, razina kamatnih stopa monetarnih trzista, ocekivanih
dividendi (u sluc¢aju Dioni¢kih vrijednosnih papira), meduodnosa (u sluc¢aju da je osnovna imovina Kosarica) kao i o
poslovanju Izdavatelja osnovne imovine, spekulativnih kontrakcija i drugih ¢imbenika.

Iznos novéane namire ¢e se obracunati u odnosu na Faktor sudjelovanje, to jest vrijednost koja je unaprijed odredena
od Izdavatelja u mjerodavnim Kona¢nim uvjetima koji moze biti nizi, jednak ili ve¢i od 100%. Prema tome, takav
Faktor sudjelovanja ¢e odrediti povrat Potvrda.

(xviii) Rizik povezan s metodom utvrdivanja Digitalne razine

U odnosu na Potvrde koje ¢e biti izdane, Izdavatelj moze po svojoj volji odrediti jednu ili vise Digitalnih razina da
bude visa ili niza od Pocetne referentne vrijednosti odnosne osnovne imovine. Naime, §to je viSa Digitalna razina u
odnosu na Pocetnu referentnu vrijednost, veca je vjerojatnost da nece nastupiti Digitalni slucaj i da prema tome nece
biti isplacen odnosni Digitalni iznos. Ako je primjenjiva Klik funkcija u mjerodavnim Kona¢nim uvjetima, Digitalna
razina moze biti razliCita u svakom Digitalnom valuacijskom roku. U odnosu na Potvrde s rasponom referentna
vrijednost ¢e biti razlika financijskih imovina (dvije dionice, dva indeksa itd.). Prema tome, isplata Digitalnog iznosa
ovisit ¢e o prinosu dvije financijske imovine.

(xix) Rizik povezan s "Knock-out" razinom (ako je primjenjivo)

U slucaju da osnovna imovina dosegne (ili Raspon u slu¢aju Potvrda s rasponom) Knock-out razinu, nastupit ¢e
Knock-out Slucaj i Digitalni iznosi predvideni u odnosu na Digitalni valuacijski rok koji slijedi tom Knock-out
valuacijskom roku bit ¢e deaktivirani.

(xx) Rizik povezan s nastankom Slucaja prijevremene otplate (ako je primjenjivo)

Ako nastupi Slucaj prijevrmene otplate, Iznos prijevremene otplate koji ¢e biti plaéen Imatelju vrijednosnog papira
necée ovisiti o vrijednosti Osnovnog instrumenta (ili Raspona u slucaju Potvrda s rasponom) ali ¢e se sastojati od
iznosa u Valuti namire kojeg je odredio Izdavatelj u mjerodavnim Konaénim uvjetima.
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(xxi) Rizik povezan s Grani¢nim slucajem (ako je primjenjivo)

Ako je primjenjiv Grani¢ni slucaj po Konacnim uvjetima, moguénost dobivanja unaprijed odredenog minimalnog
povrata je ograniCena samo na slucaj kada, u slucaju negativnog prinosa osnovne imovine (ili Raspona u slucaju
Potvrda s rasponom) kod dospijeca, nije nastupio Granicni slucaj tijekom Razdoblja prac¢enja Grani¢nog slucaja. Ako
nastane Grani¢ni slucaj, takva okolnost ima negativan utjecaj na cijenu.

(xxii) Rizik povezan s opcijom Ograni¢enog gubitka (ako je primjenjivo, u sluc¢aju Potvrda s rasponom)

U odnosu na Potvrde s rasponom, opcija Ograni¢enog gubitka takoder moze biti uklju¢ena zajedno s Grani¢nim
slucajem. Sto je nizi Postotak ograni¢enog gubitka to je nizi Iznos noveane namire koji ¢e ulagatelj dobiti na Datum
namire.

(xxiii) Rizik povezan s Funkcijom "Najbolji" i "Najgori"

Moy

U slucaju Funkcije "Najbolji" $to ¢e biti manji prinos odabran od Ulagatelja medu financijskim aktivnostima (Prvi
najbolji, Drugi najbolji, itd.) u okviru osnovne imovine relevantne Serije, manji je i prihod koji ¢e ulagatelj dobiti.

Medutim, u slucaju Funkcije "Najgori", §to ¢e biti veci prinos odabran od Ulagatelja medu financijskim aktivnostima
(Prvi najgori, Drugi najgori, itd.) u okviru osnovne imovine relevantne Serije, manji je i prihod koji ¢e ulagatelj dobiti.

(xxiv) Rizik povezan s Kosaricom Osnovnih instrumenata — Rizik povezan s Funkcijom duge - Rizik meduovisnosti

U sluéaju Kosarice osnovnih imovina, ulagatelj mora uzeti u obzir da je vrijednost povrata Potvrda ovisna o
vrijednosti svakog Sastavnog dijela Kosarice, tezini koja je dodijeljena svakom Sastavnom dijelu Kosarice i
meduodnosu izmedu Sastavnih dijelova KoSarice. U slucaju Kosarice, ulagatelj mora uzeti u obzir da razli¢ita tezina
dodijeljena Sastavnim dijelovima Kosarice povlaci za sobom ve¢i ili manju vrijednost Kosarice. U sluc¢aju Funkcije
duge, ulagatelj mora uzeti u obzir da nakon varijacije ve¢ i jednog Sastavnog dijela Kosarice, Referentna vrijednost
koja je zabiljezena na datum utvrdenja moze biti potpuno razli¢ita od Referentne vrijednosti zabiljezene na neki raniji
datum.

e Rizik povezan s Vrijednosnim papirima op¢enito

(i) Izmjena

Uvjeti predvidaju da Glavni agent vrijednosnog papira i Izdavatelj mogu, bez suglasnosti Imatelja vrijednosnog
papira, dogovoriti (i) bilo koju izmjenu (s tim da postoje odreden iznimke) Vrijednosnih papira ili Agencijskog
ugovora koja nije stetna za interese Imatelja vrijednosnih papira ili (i) bilo koju izmjenu Vrijednosnih papira ili
Agencijskog ugovora koja je formalne, zanemarive ili tehnicke prirode ili je ucinjena da bi se ispravila ocigledna
greska ili dokazana greska ili u svrhu uskladenja s prisilnim odredbama zakona.

(ii) Troskovi i porezi

Izdavatelj nece biti odgovorna ni obavezan platiti bilo kakve poreze, davanja, obustave ili drugacija placanja koja
mogu nastati kao rezultat vlasnistva, prijenosa, koristenja ili ovrhe nekog Vrijednosnog papira od strane hilo koje
osobe i sva placanja Izdavatelja bit ¢e izvrSena nakon placanja poreza, davanja, obustava ili drugih placanja za koja
moze biti propisano da se morgju izvrsiti, platiti, obustaviti ili odbiti.

(iii) Obustava prema ameri¢kom Propisu o uskladenju poreza za inozemne ra¢une (FATCA)10

Primjena FATCA-e na iznose plative u odnosu na Vrijednosne papire nije jasna. Ako bi bilo potrebno odbiti ili
obustaviti od isplate po Vrijednosnim papirima neki iznos u odnosu na americki porez po odbitku, ni Izdavatelj niti
bilo koji agent isplateili bilo koja druga osoba ne bi, prema uvjetima Vrijednosnih papira bila obavezna platiti dodatne
iznose kao rezultat dobitka ili obustave takvog poreza. Uslijed toga ulagatelji mogu dobiti manji iznos nego $to su
ocekivali. FATCA je osobito slozena i njena primjena na Izdavatelje, Vrijednosne papire i ulagatelje u Vrijednosne
papire je u ovom trenutku neizvjesna. Primjena FATCA-e na Vrijednosne papire izdane ili bitno izmijenjene na ili
nakon 31. prosinca 2013. ili datumakoji nastupi Sest mjeseci nakon datuma na koji je Federalnom Registru podnesena
koncana regulativa primjenjiva na “inozemna prolazna pla¢anja”, ovisno o tome koji nastupi kasnije, (ili bilo kada da
su izdani, u slu€aju Vrijednosnih papira koji se tretiraju kao kapital za svrhe americkih saveznih poreza) moze biti
raspravljena u mjerodavnim Konaénim uvjetima ili dodatku Osnovnom prospektu, ovisno o tome §to je primjenjivo.

10. sijecnja 2014. predstavnici vlada Italije i Sjedinjenih Americkih Drzava potpisali su medudrzavni sporazum o
provedbi FATCA-e u Italiji (,,JGA®). Sporazum FATCA izmedu Italije i Sjedinjenih Americkih Drzava trebao bi
stupiti na snagu 1. srpnja 2014. Medutim, da bi stupio na snagu, IGA mora biti ratificiran od talijanskog Parlamenta
talijanskom zakonskom odredbom, a relevantna provedbena odredba stoga ¢e nastavno biti usvojena. Dana 30. lipnja
2014. talijanska vlada usvojila je prijedlog zakona za ratifikaciju IGA-e, medutim do danasnjeg datuma Parlament istu
jO8 nije usvojio te tako ratificirao IGA-u.

(iv) Zakoni koji utjecu na placanja izjednacena s dividendama

Americki Zakon o poticajima za zaposSljavanje u svrhu oporavka zaposljavanja (HIRE zakon) tretira placanje
"izjednaceno s dividendom" kao dividendu iz izvora u Sjedinjenim Americ¢kim Drzavama. Po HIRE zakonu, ako nisu
umanjena po vazeCem poreznom sporazumu sa Sjedinjenim Ameri¢kim Drzavama, takva placanje ¢e opCenito biti

10 Kao rezultat zadnjih zakonskih novina u vezi Propisa o uskladenju poreza za inozemne ra¢une (FATCA) Prvim dodatkom dopunjen je
stavak ,,Obustava prema ameri¢kom Propisu o uskladenju poreza za inozemne racune” u ovom Elementu D.6. da bi to¢no
odrazavao zakone koji su nasnazi.
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podlozna ameri¢kom porezu po odbitku. Ako je MRS-om odredeno da je placanje bitno sli¢no dividendi, moze biti
podlozno ameri¢kom porezu po odbitku, ako nije umanjeno vaze¢im poreznim sporazumom. Ako je propisana takva
obustava, [zdavatelj neée biti obavezan platiti dodatne iznose u odnosu na iznose koji su tako obustavljeni.

(v) Druga porezna razmatranja

Nije moguce predvidjeti da li ¢e porezni rezim primjenjiv na Vrijednosne papire na datum kupnje ili upisa biti
dopunjen tijekom roka Vrijednosnih papira.

(vi) Nezakonitost i ponistenje

Ako Izdavatelj odluci da su njegovi rezultati po bilo kojim Vrijednosnim papirima postali, ili da su bilo koji sporazumi
sklopljeni u svrhu zastite |zdavateljevih obveza po bilo kojim Vrijednosnim papirima postali nezakoniti, |zdavatelj
moze ponistiti Vrijednosne papire. Ako Izdavatelj ponisti Vrijednosne papire, Imatelju svakog vrijednosnog papira
platit ¢e iznos koji je jednak fer trzi§noj vrijednosti takvog Vrijednosnog papira.

(vii) Promjena zakona

Ne moze se dati nikakvo osiguranje u odnosu na ucinak bilo koje moguée sudske odluke ili izmjene engleskog zakona
ili upravne prakse nakon datuma ovog Osnovnog prospekta.

(vii) Potencijalni sukob interesa

Neke aktivnosti Izdavatelja ili bilo kojeg od njegovih Povezanih drustava mogu predstavljati odredene sukobe
interesa, utjecati na cijene takvih dionica ili drugih vrijednosnih papira i negativno utjecati na vrijednost tih
Vrijednosnih papira.

(ix) EU Direktiva o stednji

Prema Direktivi Europskog vije¢a 2003/48/EZ o ooporezivanju dohotka od kamata na Stednju Drzave c¢lanice
obavezne su dostaviti poreznim vlastima druge Drzave ¢lanice podatke o isplati kamata (ili slicnog prihoda) izvrsenih
od osobe u njenoj jurisdikceiji pojedinom rezidentu u toj drugoj Drzavi €lanici ili odredenoj ograni¢enoj vrsti osoba
osnovanih u toj drugoj Drzavi ¢lanici. Medutim, u prijelaznom razdoblju od Luxembourga i Austrije se umjesto toga
zahtijeva (osim ako tijekom tog razdoblja one odaberu drugacije) da provode sustav obustava u odnosu na takve
isplate.

e Rizici povezani s trziStem opcenito
(x) U¢inak ukljuéenih naknada na Cijenu kod izdavanja/Ponudbenu cijenu

Ulagatelji moraju znati da ukljuéene naknade mogu biti komponenta Cijene kod izdavanja/Ponudbene cijene
Vrijednosnih papira, ali takve naknade nece biti uzete u obzir za svrhe utvrdenja cijene mjerodavnih Vrijednosnih
papira na sekundarnom trzistu.

(xi) Odredena razmatranja povezana s javnim ponudama Vrijednosnih papira

Ako se Vrijednosni papiri distribuiraju putem javne ponude, Izdavatelj moze imati pravo povuci ponudu koja ¢e se u
takvim okolnostima smatrati nistavom.

(xii) Moguca nelikvidnost Vrijednosnih papira na Sekundarnom trzistu

Ako |zdavatelj uvrsti ili mu bude odobreno trgovanje emisijom Vrijednosnih papira, ne moze se dati osiguranje da na
neki kasniji datum Vrijednosni papiri nece biti povuceni s burze ili da trgovanje na takvoj burzi ili trziStu nece biti
obustavljeno. U sluéaju povlacenja s burze ili obustave uvrstenja ili trgovanja na burzi ili trzistu, Izdavatelj ¢e uloziti
razuman napor da uvrsti ili dobije odobrenje za trgovanje Vrijednosnim papirima na nekoj drugoj burzi ili trzistu.
Izdavatelj ili bilo koje njegovo Povezano drustvo mogu, ai nisu obavezni, u bilo koje vrijeme kupiti Vrijednosne
papire po bilo kojoj cijeni na otvorenom trzistu ili ponudom ili privatnim sporazumom. Bilo koji tako kupljeni
Vrijednosni papiri mogu se drzati ili preprodati ili predati za ponistenje. U mjeri u kojoj neka emisije Vrijednosnih
papira postane nelikvidna, ulagatelj ¢e mozda morati ¢ekati do Datuma izvrSenja da bi realizirao vrijednost.

(xiii) Uvrstenje Vrijednosnih papira

U odnosu na Vrijednosne papire koji ¢e (u skladu s vaze¢im Konacnim uvjetima) biti uvrsteni na nekoj burzi, trzistu
ili sustavu kotacije, Izdavatelj ¢e uloziti sav razuman napor da takvo uvrstenje odrzi, s tim da, ako odrzavanje takvog
uvrstenja postane neprakticno ili preveliki ili neopravdani teret, u tom slucaju Izdavatelj moze zatraziti povlacenje
odnosnih Vrijednosnih papira iz uvrStenja, iako ¢e u tom slucaju uloZiti sve razumne napore da ishodi ili odrzi
aternativno uvrstenje, dozvolu za trgovanje i/ili kotaciju od burze, trzista ili sustava kotacije u ili izvan Europske
unije, po vlastitoj odluci. Ako se ne ishodi alternativno uvrstenje, ili je po misljenju Izdavatelja neprakti¢no ili
neopravdani teret, tada se alternativno uvrstenje nece ishoditi.

(xiv) Tecajni rizici i teajne kontrole

Postoje odredeni rizici povezani s pretvaranjem valuta ako su ulagateljeve financijske aktivnosti denominirane
uglavnom u nekoj valuti ili valutnoj jedinici koja je razli¢ita od Valute namire. To ukljucuje rizik da se tecaj moze
znacajno promijeniti i rizik da nadlezne vlasti s jurisdikcijom nad Ulagateljevom valutom mogu nametnuti ili
izmijeniti kontrolu tecaja.

e Pravni rizici
(i) Pravna razmatranje ulaganja mogu ograniciti odredena ulaganja
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Potencijalni ulagatelji se trebaju posavjetovati sa svojim poreznim, pravnim, racunvodstvenim i/ili financijskim
savjetnicima prije nego se odluce ulagati u Vrijednosne papire.

(i) Nemoguc¢nost oslanjanja

Niti |zdavatelj, niti eventualni Manageri ili bilo koje od njihovih povezanih drustava nema niti preuzima odgovornost
za zakonitost stjecanja Vrijednosnih papira od strane potencijanog kupca Vrijednosnih papira.

(i) Ograde

Svaki tip strukturiranog Vrijednosnog papira izdaje se uz izriite ograde u odnosu na rizike ukljucene u ulaganje u
takve Vrijednosne papire.

Dio E — PONUDA

E.2b Razlozi za Izdavatelj namjerava koristiti neto prihod od svake emisije Potvrda za opée poslovne svrhe, ukljucujucéi i ostvarenje
ponudu i profita. Znacajni dio prihoda moze se koristiti za zastitu od trzi$nih rizika u odnosu na Potvrde. Ako je u odnosu na
koristenje bilo koju pojedinu emisiju Potvrda koristenje prihoda to¢no odredeno, to ¢e biti navedeno u Kona¢nim uvjetima.

prihoda

E.3 Uvjeti Vrijednosni papiri mogu biti izdavani na kontinuiranoj osnovi i mogu se distribuirati putem privatnog ili javnog

ponude plasmana kao $to je navedeno u primjenjivim Kona¢nim uvjetima. Ako budu distribuirani putem javnog plasmana,
aktivnosti vezane uz plasman obavljat ¢e distributeri koji s vremena na vrijeme budu imenovani u mjerodavnim
Konacnim uvjetima. Ako je tako navedeno u Konac¢nim uvjetima, Vrijednosni papiri mogu biti distribuirani jednom ili
vise Managera.
E4 Bitni interes | Ako u odnosu na pojedinu emisiju Potvrda postoje odredeni bitni interesi u odnosu na emisiju i/ili ponudu Potvrda, isti
u ponudi ¢e biti navedeni u vaze¢im Konac¢nim uvjetima.
E.7 Procijenjeni | Ako u odnosu na pojedinu emisiju Potvrda postoje naknade koje se naplacuju izri¢ito kupcima Potvrda, iste ¢e biti
troskovi navedene u vaze¢im Konaénim uvjetima.

17




