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1. REZULTATI POSLOVANJA U PRVOM KVARTALU 2026. GODINE
UKRATKO O GRUPI CAKOVECKI MLINOVI

Cakovecki mlinovi d.d. (dalje: ,,Cakovecki mlinovi“ ili ,,Druitvo*), osnovani 1893. godine u Cakoveu, jedna
su od najstarijih hrvatskih prehrambeno-trgovackih kompanija. Druitvo upravlja vertikalno integriranim
poslovnim modelom koji obuhvacéa proizvodnju visokokvalitetnih mlinskih, pekarskih i uljarskih proizvoda
s jedne strane te maloprodaju mjeSovite robe s druge strane. Iako je proizvodnja hrane tradicija i naslijede
Drustva, Drustvo je nizom uspjeSnih akvizicija i integracija maloprodajnih trgovackih lanaca naraslo u
poslovni sustav koji danas najveéi dio prihoda ostvaruje iz maloprodajne djelatnosti.

U sastavu Cakoveckih mlinova d.d. posluje Sest ovisnih drustava: Trgovina Krk d.d., Malinska, Trgocentar
d.d., Virovitica, Radnik Opatija d.d., Lovran, Zagrebacke Pekarne Klara d.d., Zagreb, i NewMip d.o.o. (dalje
zajedno: ,,Grupa Cakovecki mlinovi® ili ,»Grupa®) te jedno pridruzeno drustvo: Narodni trgovacki lanac d.o.o.
Soblinec. Cakovecki mlinovi d.d. uz nekonsolidirane izvjeStaje Drustva zasebno pripremaju i konsolidirane
izvjestaje Grupe.

U prvom kvartalu 2026. godine Grupa Cakovecki mlinovi ostvarila je 91,5 milijuna eura konsolidiranih
ukupnih prihoda na bazi konsolidirane ukupne aktive u iznosu od 230,6 milijuna eura te je prosje¢no na bazi
sati rada zaposljavala 4.662 zaposlenika. Prema Zakonu o radunovodstvu Grupa Cakovecki mlinovi spada u
veliku grupu poduzetnika.

Dionice Cakoveékih mlinova d.d. kotiraju na Sluzbenom trzi§tu Zagrebacke burze pod simbolom CKML-R-
A.Nadan 31. ozujka 2026. godine Drustvo je imalo izdano 16.020.000 dionica s trzi$nom kapitalizacijom u
iznosu od 182,6 milijuna eura.

POSLOVNI SEGMENTI I OPERATIVNO POSLOVANJE

Grupa Cakovecki mlinovi organizirana je u dva stratesSka poslovna segmenta:
e Trgovina, koja obuhvaca maloprodaju i veleprodaju prehrambenog i neprehrambenog asortimana;
e Prehrana, koja obuhvaca proizvodnju mlinskih i pekarskih proizvoda te ulja.

Cakovecki mlinovi d.d. upravljaju segmentima sa strateke razine i djeluju kao korporativni centar Grupe.
Poslovnim segmentom Trgovina operativno upravlja Trgovina Krk d.d. Poslovnim segmentom Prehrana

operativno upravljaju Cakovetki mlinovi d.d.

U nastavku su prezentirani poslovni segmenti Grupe i njihovi kljuéni operativni pokazatelji.

Trgovina
KLJUCNI OPERATIVNI POKAZATELJI 31.3.2026. 31.3.2025.
Broj maloprodajnih prodavaonica 813 859
Povr$ina maloprodajnih prodavaonica (u m2 neto) 79.719 86.933
Prosje¢na povrSina prodavaonica (u m2 neto) 98 101
PovrSina distribucijskih skladi$ta (u m2 bruto) 11.267 11.343
Prosjecan broj zaposlenih 3.871 4271

Trgovina je najveéi segment Grupe Cakove&ki mlinovi koji je u prvom kvartalu 2026. godine generirao 79%
prihoda od prodaje Grupe.
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Segment Trgovine organiziran je u dva poslovna podru¢ja:
e maloprodaja — trgovina preteZno prehrambenim te u manjoj mjeri neprehrambenim
asortimanom;
e veleprodaja — trgovina prehrambenim, neprehrambenim i gradevinskim asortimanom.

Maloprodaja €ini 96% prihoda od prodaje segmenta Trgovine.

Na dan 31. ozujka 2026. godine Trgovina je upravljala s 813 maloprodajnih prodavaonica lociranih u
sjeverozapadnoj i isto¢noj Hrvatskoj, na Kvarneru te na otoku Krku. Ukupna neto prodajna povrsina iznosila
je 79.719 m2. Osnovni ¢imbenici ponude segmenta Trgovine su blizina prodavaonica i lokalni asortiman
zbog Cega se maloprodajne prodavaonice Grupe veéinom nalaze u manjim naseljima ili rezidencijalnim
Cetvrtima i imaju prosjeénu neto prodajnu povrsinu do 98 m?. Ovakav format prodavaonica u Hrvatskoj je
definiran kao market ili samoposluga, a medunarodno je poznatiji kao proximity format zbog svoje
karakteristi¢ne blizine (eng. proximity) kupcima.

Trgovina Krk d.d. drZi 25% vlasni¢kog udjela u drustvu Narodni trgovacki lanac d.o.o. (dalje: ,NTL*),
najve¢em nabavnom udruZenju za prehrambenu robu u Hrvatskoj, putem kojeg realizira oko 75% nabave
robe. NTL osim pruzanja komercijalnih usluga svojim ¢lanicama, razvoja NTL robne marke te otkupa i
distribucije voca i povréa upravlja vlastitom maloprodajnom mrezom od 346 prodavaonice i 9 veleprodajnih
logisticko-distributivnih centara. U Q1 2026. godine NTL je generirao 0,6 milijuna eura neto dobiti (Q1
2025: 0,5 milijuna eura). Trgovina Krk d.d. takoder drzi 10% vlasni¢kog udjela u druitvu Grandal grupa
d.o.o0., najve¢em nabavnom udruzenju za gradevinski materijal u Hrvatskoj.

Prehrana
KLJUCNI OPERATIVNI POKAZATELJI 31.3.2026. 31.3.2025.
Prerada zitarica (u tonama) 16.900 24.580
Proizvodnja pekarskih proizvoda (u tonama) 7.861 8.672
Proizvodnja ulja (u tonama) 2 2
Prosjecan broj zaposlenih 995 739

Segment Prehrane pokriva proizvodnju hrane i organiziran je u tri poslovna podrugja:
e mlinarstvo — proizvodnja pretezno bra$na i ostalih mlinskih proizvoda te u manjoj mjeri kaga i
sto€nog brasna;
e pekarstvo — proizvodnja pretezno kruha, peciva i kolaga te u manjoj mjeri tijesta te;
e uljarstvo — vlastita proizvodnja buginog i usluzna proizvodnja maslinovog ulja.

Na dan 31. ozujka 2026. godine segment Prehrane upravljao je s tri mlinska postrojenja (Cakovec, Donji
Kraljevec i Sisak) ukupnog proizvodnog kapaciteta od 105.000 tona godi$nje, pet pekarskih pogona
(Cakovec, Oroslavje, Lovran, Malinska, Zagreb) ukupnog proizvodnog kapaciteta od 37.700 tone godiSnje
te jednu uljaru (Punat).
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KLJUCNI FINANCIJSKI POKAZATELJI GRUPE

RACUN DOBITI I GUBITKA
(u milijunima eura)

Prihodi od prodaje

Operativni troskovi, neto!
EBITDA?

Normalizirana EBITDA?
Amortizacija

EBIT*

Neto financijski rezultat’

Neto dobit (gubitak)

Profitne marze®

EBITDA marza

Normalizirana EBITDA marza
EBIT marza

Neto profitna marza

BILANCA

(u milijunima eura)
Neto dug (novac)’
Kapital i rezerve
Neto radni kapital®

NOVCANI TIJEKOVI
(u milijunima eura)

Neto nov¢ani tijekovi od poslovnih akt.
Kapitalna ulaganja (CapEx)°
Nov¢ani izdaci za isplatu dividendi

1.-3. 2026.
89,5

88,1

1,44

1,90

4,2

2.8

(0,1)

(3,0

1,6%

2,1%
(3,1%)
(3,4%)

31.3.2026.
22,4

136,1

44,9

1.-3. 2026.
0,8
1,5
0,0

1.-3. 2025.

71,9
70,2
1,7
1,7
3,0
(1,3)
0,3
(1,3)

2,4%

2,3%
(1,8%)
(1,7%)

31.12.2025.
24,5

139,2

51,0

1.-3. 2025.
8,6
3,0
5,0

1.-3. 2026./
1.-3. 2025.
24,6%
25,5%
(15,1%)
(11,9%)
40,8%
113,3%
(142,4%)
133,9%

(0,8 pb)
(0,2 pb)
(1,3 pb)
(1,7 pb)

31.3.2026./
31.12.2025.
(8,8%)
(2,2%)
(11,9%)

1.-3.2026./
1.-3. 2025.
(91,2%)
(49,6%)
(100,0%)

1 Operativni troSkovi, neto ukljuCuju poslovne rashode umanjene za amortizaciju, ostale poslovne prihode i prihode na temelju upotrebe
vlastitih proizvoda, robe i usluga; detaljan izradun prikazan je pod Operativni troskovi ovog dijela izvjesca.
2 EBITDA (eng. earnings before interest, taxes, depreciation and amortization) predstavlja operativnu dobit prije amortizacije; radunata kao

poslovni prihodi — poslovni rashodi + amortizacija.

3 Normalizacija podrazumijeva prilagodbu za jednokratne stavke; detaljan izralun prikazan je pod Normalizacija EBITDA-e ovog dijela

izvjesca.

4 EBIT (eng. earnings before interest and taxes) predstavlja operativnu dobit; radunata kao poslovni prihodi — poslovni rashodi.
5 Neto financijski rezultat ratunat je kao financijski prihodi + udio u dobiti pridruZenog drustva (NTL) — financijski rashodi.

6 Profitne marZe raCunate su na bazi prihoda od prodaje.

7 Neto dug (novac) uklju¢uje dugoroéne i kratkoro¢ne financijske obveze umanjene za novac i noveane ekvivalente te depozite kod banaka.
Depoziti kod banaka ukljugeni su u neto dug neovisno o roku dospijeéu jer su dostupni na poziv.
8 Neto radni kapital ukljuuje zalihe uvecane za kratkotrajna potraZivanja od kupaca i umanjene za kratkoro¢ne obveze prema dobavljadima i

za predujmove.

9 CapEXx (eng. capital expenditures) predstavlja novéane izdatke za kupnju dugotrajne materijalne i nematerijalne imovine.

Napomena: Iznosi u ovom dijelu kao i u ostatku izvje$éa zaokruZeni su na jednu decimalu.
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SAZETAK REZULTATA GRUPE

U prvom kvartalu 2026. godine Grupa Cakoveéki mlinovi ostvarila je 89,5 milijuna eura prihoda od prodaje,
1,9 milijuna eura normalizirane EBITDA-e i 3,0 milijuna eura gubitka.

Poslovanje Grupe obiljeZio je rast prihoda od prodaje od 24,6 ili 17,6 milijuna eura u odnosu na isto razdoblje
prethodne godine. Prihodi od prodaje Maloprodaje kao najveéeg poslovnog podruéja Grupe rasli su za 43,6
ili 20,6 milijuna eura.

Poslovni segment Trgovine kao najve¢i segment Grupe ostvario je 71 milijuna eura ili 79,3% prihoda od
prodaje Grupe te -0,2 milijuna eura normalizirane EBITDA-e.

Neto operativni troSkovi Grupe povecani su za 25,5% ili 17,9 milijuna eura ponajvi§e kao posljedica
uklju¢ivanja novih povezanih drustava.

U prvom kvartalu 2026. godine normalizirana EBITDA Grupe povecana je za 0,2 milijuna eura, a neto
gubitak iznosi 3,0 milijuna eura te je on povecan za 1,7 milijuna eura u odnosu na Q1 2025. Grupa je ostvarila
pad normalizirane EBITDA marze na 2,1% (Q1 2025.: 2,3%), neto profitna marza iznosi (3,4%) (Q1 2025.:
(1,7%)).
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PRIKAZ POSLOVANJA GRUPE PO KVARTALIMA

Prihodi od prodaje Grupe
(u mil. eura)
140.0
120.0 109,9
1000 89,5
80,0 71,9 63.2
60.0 513 443
40,0 41,6
20,0
0.0

118,0
98,7

Ql Q o%! Q4

EBITDA Grupe
(u mil. eura)
12,0

10,0
10,0 9,0

50 6.4
6.0
4.0 3,1 32

2.0 Y714 1.2 l
0,0 0’0 -

54 QI Q2 Q3 Q4
2024. w2025 2026.

Napomena: Podaci za &etvrti kvartal izratunati su na bazi revidiranih (ukoliko su dostupni) godisnjih financijskih izvjestaja i nerevidiranih
tromjese¢nih financijskih izvjeStaja za prvi, drugi i tre¢i kvartal.

S obzirom na utjecaj turisticke sezone na poslovanje Grupe u segmentu Trgovine, prvi kvartal je uobi¢ajeno
financijski slabiji od preostalih kvartala unutar godine.
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PRIHODI OD PRODAJE

PRIHODI OD PRODAJE PO SEGMENTIMA

1.-3. % prihoda 1.-3. % prihoda 1.-3. 2026./
(u milijunima eura) 2026. od prodaje 2025. od prodaje 1.-3.2025.
Trgovina 71,0 79,3% 58,3 81,1% 21,8%
Prehrana 18,5 20,7% 13,6 18,9% 36,5%
Konsolidirani prihodi od prodaje 89,5 100,0% 71,9 100,0% 24,5%

Napomena: Podaci su prezentirani na konsolidiranoj osnovi.

U prvom kvartalu 2026. godine Grupa je ostvarila prihode od prodaje u iznosu od 89,5 milijuna eura 3to je
24,5% ili 17,6 milijuna eura vide u odnosu na isto razdoblje prethodne godine kao rezultat rasta prihoda od
novih ¢lanica Grupe, dok su prihodi od prodaje segmenta Prehrane porasli za 36,5% takoder kao rezultat
pripajanja novih ¢lanica.

Prihodi od prodaje segmenta Trgovine iznosili su 71,0 milijuna eura ili 79,3% prihoda od prodaje Grupe i
povecani su za 21,8% ili 12,7 milijuna eura u odnosu na isto razdoblje prethodne. Navedeni rast posljedica
je pozitivnih efekata pripajanja novih ¢lanica. Prihodi od prodaje robe u Maloprodaji poveéani su za 43,6%
ili 20,6 milijuna eura.

Prihodi od prodaje segmenta Prehrane iznosili su 18,5 milijuna eura ili 20,7% prihoda od prodaje i veéi su
za 36,5% ili 5,1 milijuna eura u odnosu na isto razdoblje prethodne godine.
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OPERATIVNI TROSKOVI

% % 1.-3.
prihoda prihoda 2026./
od od 1.-3.
(u milijunima eura) 1.-3.2026. prodaje 1.-3.2025. prodaje 2025.
Tro8kovi sir. i mat. te promjena vrijed. 8,8 9,8% 2,7 3,8%  225,1%

zaliha
Troskovi prodane robe, neto! 48,5 54,2% 453 63,1% 7,0%
Ostali vanjski troskovi 4,9 5,5% 3,7 5,1% 35,2%
Troskovi osoblja? 24,5 27,4% 17,6 24.5% 39.2%
Ostali troskovi 1,0 1,2% 0,9 1,2% 16,8%
Ostali poslovni rashodi (prihodi)? 0,7 0,83% 0,4 0,5% 111,1%
Operativni troskovi, neto 88,1 98,4% 70,2 97,6% 25,5%

1 Tro3kovi prodane robe umanjeni za prihode od naknadno odobrenih rabata i marketindkih usluga.

2 Troskovi osoblja ukljucuju neto place, poreze i doprinose iz placa, doprinose na place te ispla¢ene neoporezive primitke zaposlenih.

3 Ostali poslovni rashodi umanjeni za: isplaéene neoporezive primitke zaposlenih, ostale poslovne prihode bez prihoda od naknadno odobrenih
rabata i marketin3kih usluga te za prihode na temelju upotrebe vlastitih proizvoda, robe i usluga.

U prvom kvartalu 2026. godine Grupa je zabiljeZila poveéanje neto operativnih tro§kova za 25,5% ili 17,9
milijuna eura u odnosu na isto razdoblje prethodne godine. Povecanje troskova rezultat je pripajanja novih
¢lanica u Grupu i pove¢anja minimalne bruto place.

TroSkovi prodane robe su povecani za 7,0% ili 3,2 milijuna eura kao rezultat spajanja. Tro¥kovi osoblja
zajedno s isplatenim neoporezivim primicima iznosili su 24,5 milijuna eura i povecani su 39,2% ili 6,9
milijuna eura. Tro8kovi osoblja rasli su pod utjecajem rasta minimalne place i prelijevanja tog utjecaja na
ostatak plac¢a. Na dan 31. ozujka 2026. godine Grupa je zaposljavala 4.866 djelatnika (Q1 2025.: 4.933),
odnosno u prvom kvartalu 2026. godine u prosjeku 4.662 djelatnika na bazi sati rada (Q1 2025.: 4.583).

EBITDA

EBITDA PO SEGMENTIMA 1.-3. 2026. 1.-3. 2025.

(u milijunima eura) GRUPA TRGOVINA PREHRANA GRUPA TRGOVINA PREHRANA
Kons. prihodi od prodaje 89,5 71,0 18,5 71,9 583 13,6
EBITDA 1,4 0,4) 1,9 1,7 0,8 0,9
EBITDA marza 1,6% (0,6%) 10,2% 2,4% 1,4% 6,5%
Normalizirana EBITDA! 1,9 (0,2) 2,1 2,1 1,2 0,9
Normaliz. EBITDA marza 2,1% (0,3%) 11,3% 2,9% 2,1% 6,4%

1 Normalizacija podrazumijeva prilagodbu za materijalne jednokratne stavke; detaljan izradun prikazan je pod Normalizacija EBITDA-¢ ovog
dijela izvje§ca.

Napomena: Podaci su prezentirani na konsolidiranoj osnovi.

U prvom kvartalu 2026. godine Grupa je ostvarila normaliziranu EBITDA-u u iznosu od 1,9 milijun eura 3to
je 0,2 milijuna eura manje u odnosu na isto razdoblje prethodne godine. Izvjestajna EBITDA iznosila je 1,4
milijuna eura (Q1 2025.: 1,7 milijun eura).

Normalizirana EBITDA segmenta Trgovine iznosi (0,2) milijuna eura i smanjena je za 1,0 milijuna eura u

odnosu na isto razdoblje prethodne godine. Normalizirana EBITDA marZa segmenta Trgovine iznosi (0,3%)
(Q12025.: 2,1%).

10
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Normalizacija EBITDA-¢

NORMALIZACIJA EBITDA-e 1.-3. 2026. 1.-3. 2025.

(u milijunima eura) GRUPA TRGOVINA PREHRANA GRUPA TRGOVINA PREHRANA
EBITDA 1,4 0,4) 1,9 157 0,8 0,9
Troskovi intelektualnih usluga 0,3 0,3 0,1 0,0 0,0 0,0
Bonusi po ugovornim odnosima 0,2 0,0 0,2 0,0 0,0 0,0
Ostali jednokratni rashodi (prihodi), 0,1) 0,1 0,0 0,4 0,4 0,0
neto

Normalizirana EBITDA 1,9 0,2) 2,1 2.1 1,2 0,9

Napomena: Pojam 'neto’ podrazumijeva da je pojedina stavka prihoda netirana usporedivom stavkom rashoda.

Osim izvjeStavanja o alternativnim (ne-MSFI) mjerama uspjesnosti poslovanja poput EBITDA-e, Grupa
objavljuje utjecaj jednokratnih stavki kako bi postigla viSu razinu transparentnosti svojih uobiajenih
poslovnih aktivnosti. Jednokratnim stavkama smatraju se one stavke koje se ne pojavljuju redovno i imaju
znaCajan utjecaj na rezultat. U prvom kvartalu 2026. godine u Grupi bilo je 0,5 mil eur jednokratnih stavki
za normalizaciju.

NETO DOBIT

U prvom kvartalu 2026. godine Grupa je ostvarila neto gubitak u iznosu od 3,0 milijun eura te je neto gubitak
vedi za 1,7 mil eur u odnosu na Q1 2025.

NETO DUG

31.3.2026./
(u milijunima eura) 31.3.2026. 31.12.2025. 31.12.2025.
Dugoroéne obveze po primljenim kreditima 58 4,8 20,9%
Dugoro&ne obveze po najmovima 15,6 14,3 9,4%
Kratkoroéne obveze po primljenim kreditima 18,3 18,2 0,4%
Kratkoroéne obveze po najmovima 2,6 3.9 (33,1%)
Dani zajmovi, depoziti i sli¢no (8,4) (7,9 6,0%
Novac u banci i blagajni (11,6) (8.,8) 31,6%
Neto dug (novac) 224 24,5 (8,7%)

Na dan 31. ozujka 2026. godine Grupa je biljeZila stavku neto duga u iznosu od 22,4 milijuna eura
(31.12.2025.: 24,5 milijuna eura), od ¢ega se na obveze po zajmovima i kreditima odnosi 24,1 milijuna eura
(31.12.2025.: 23,0 milijuna eura), na obveze po najmovima 18,2 milijuna eura (31.12.2025.: 18,2 milijuna
eura), a na novac i nov€ane ekvivalente te dane depozite 11,6 milijuna eura (31.12.2025.: 8,8 milijuna eura).

11



2082,
[N

CAKOVECKI
MLINOVI

-1893-

NOVCANI TIJEKOVI

U prvom kvartalu 206. godine, Grupa Cakovecki mlinovi ostvarila je 0,8 milijuna eura neto novéanih tijekova
iz poslovnih aktivnosti 5to je manje od ostvarene EBITDA-e ponajprije kao rezultat smanjenja neto radnog
kapitala za 6,1 milijuna eura.

NOVCANI THEKOVI 1.-3. 2026./1.-3.

(u milijunima eura) 1.-3. 2026. 1.-3. 2025. 2025.

Neto nov¢ani tokovi od poslovnih akt. 0,8 8,6 (91,2%)

Kapitalna ulaganja (CapEx) 1,5 3,0 (49,6%)

Novcani izdaci za isplatu dividendi 0,0 5,0 (100,0%)

Porez na dobit 0,1 0,3 (52,6%)

NETO RADNI KAPITAL

NETO RADNI KAPITAL

31.3.2026./

(u milijunima eura) 31.3.2026. 31.12.2025. 31.12.2025.

Zaliha 58,4 57,5 1,6%

Kratkotrajna potrazivanja od kupaca 17,0 17,5 (2,8%)

Kratkoro&ne obveze prema dobavlja¢ima (30,5) (24,0) 27,1%

Neto radni kapital 44,9 51,0 (11,9%)

Neto radni kapital Grupe smanjen je za 11,9% ili 6,1 milijun eura, pri éemu su se zalihe poveéale za 1,6% ili
0,9 milijuna eura. PotraZivanja od kupaca smanjena su za 2,8% ili 0,5 milijuna eura, dok su kratkoro¢ne
obveze prema dobavlja¢ima poveéane za 27,1% ili 6,5 milijuna eura.

Kapitalna ulaganja Grupe u prvom kvartalu 2026. godine iznosila su 1,5 milijuna eura i manja su nego u
istom razdoblju prethodne godine (Q1 2025.: 3,0 milijuna eura).

VREDNOVANJE GRUPE CAKOVECKI MLINOVI

KLJUCNI POKAZATELJI VREDNOVANJA DIONICE CKML-R-A

31.3.2026./
(u milijunima eura) 31.3.2026. 31.12.2025. 31.12.2025.
Cijena po dionici (PPS, u eurima) ! 11,4 11,0 3,6%
Trzi$na kapitalizacija? 182,6 163,4 11,8%
EV3 208,9 160,1 30,5%

1 Cijena po dionici (eng. price per share, PPS) predstavljena je referentnom cijenom na Zagrebackoj burzi, odnosno prosje&nom cijenom
vaganom koli¢inom protrgovanih dionica kao boljim predstavnikom cijene s obzirom na nisku likvidnost dionice CKML-R-A.

2 Trzi¥na kapitalizacija predstavlja trziSnu vrijednost dioni¢kog kapitala na burzi; radunata kao umnoZak broja dionica (16.020.000) i cijene
po dionici.

3 EV (eng. enterprise value) predstavlja vrijednost poslovanja; raunata kao trZisna kapitalizacija + neto dug (novac) + manjinski interes.
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2. OCEKIVANI RAZVOJ POSLOVANJA U 2026. GODINI

Prognoze za 2026. godinu temelje se na ocekivanom postupnom usporavanju gospodarske ekspanzije u
Hrvatskoj i europodrudju, uz i dalje izraZene geopoliticke rizike te umjeren rast domace potraznje. Prema
azuriranim projekcijama, hrvatsko gospodarstvo trebalo bi u 2026. godini porasti izmedu 2,8 % i 2,9 %, §to
predstavlja blago usporavanje u odnosu na 2025. godinu, ali i dalje ozna¢ava relativno solidan tempo rasta.
Uprava matice Grupe tijekom 2026. godine nastavit ¢e provoditi strateSke aktivnosti usmjerene na
konsolidaciju poslovanja unutar Grupe MIP i Grupe Cakovecki mlinovi te na povecanje operativne
u¢inkovitosti i konkurentnosti. Daljnje jacanje trzi$ne pozicije ofekuje se kroz optimizaciju troskova,
modernizaciju poslovnih procesa i Sirenje baze klijenata na domacem i medunarodnom trZiStu, uz naglasak
na jac¢anje izvozne orijentacije.

Poslovanje Grupe u 2026. godini ostat ¢e pod utjecajem medunarodnih kretanja, osobito u kontekstu
trgovinskih napetosti, kretanja cijena energenata i dinamike inflacije. Grupa ée stoga nastaviti aktivno
upravljati rizicima i pratiti promjene u gospodarskom okruZenju.

Na dan izdavanja ovog izvjeStaja, Grupa raspolaZze dostatnom likvidno§¢u za uredno podmirivanje svih
dospjelih obveza, te se financijski izvjestaji sastavljaju pod pretpostavkom vremenski neograni¢enog
nastavka poslovanja.

Op’e gospodarsko okruZenje

Prema najnovijim projekcijama HNB-a i Europske komisije, inflacija u Hrvatskoj u 2026. godini trebala bi
usporiti na oko 3,1 %, odnosno 2,8 % prema metodologiji Europske komisije, $to ukazuje na postupno
slabljenje inflacijskih pritisaka nakon induciranog rasta cijena u prethodnim godinama.

Usporavanje inflacije posljedica je slabljenja osnovnih inflacijskih éimbenika, ukljugujuéi sporiji rast cijena
hrane i stabilizaciju troSkova energenata. Istovremeno, nastavak rasta placa i niska nezaposlenost (oko 4,5
%) 1 dalje ¢e podupirati potro$nju kucanstava.

Investicijska aktivnost u 2026. ostat ¢e potaknuta daljnjim kori3tenjem fondova EU-a, iako uz blaZe stope
rasta u odnosu na razdoblje snazne investicijske ekspanzije 2022.—2024. godine.

Ocekuje se i nastavak rasta izvoza roba, dok ¢e izvoz usluga ostati umjeren zbog i dalje narusene cjenovne
konkurentnosti turizma.

Doprinos neto izvoza BDP-u vjerojatno ¢e i dalje biti negativan zbog rasta potro$nje stanovnistva u
inozemstvu i snaznog uvoza usluga.

Utjecaj rata u Ukrajini i Bliskom istoku

ProduZeni sukobi u Ukrajini i na Bliskom istoku i dalje predstavljaju znacajne negativne rizike globalnim i
europskim gospodarskim kretanjima. Ovi rizici uklju€uju potencijaine poremeéaje u opskrbnim lancima,
nestabilnost cijena energenata i povecane izdatke za obranu, §to bi moglo utjecati na investicije i troskove
poslovanja.

Hrvatska ostaje relativno slabo izloZena izravnim trgovinskim u¢incima sukoba, dok neizravni efekti kroz
kretanje cijena energenata i sirovina i dalje ostaju prisutni.

Grupa ni u ovoj godini nema nikakvu poslovnu izloZenost prema drustvima iz Rusije, Bjelorusije ili Ukrajine,
kao niti vlasnitke poveznice s tim trZiStima. Rizici povezani s geopoliti¢kim kretanjima kontinuirano se prate
i ocjenjuju, uz procjenu da ne postoje prijetnje stabilnosti poslovanja Grupe.

DrZavne mjere kontrole cijena

Tijekom 2026. godine oCekuje se nastavak odredenih drzavnih intervencija u segmentu cijena osnovnih
prehrambenih proizvoda, energenata i usluga, osobito u kontekstu stabilizacije inflacije. S obzirom na sli¢ne
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mehanizme primijenjene u 2025. godini, moguce je da ¢e mjere utjecati na marzZe i cjenovne strategije u
maloprodaji i preradivackom sektoru.

OgraniCavanje cijena odredenih prehrambenih artikala moglo bi i dalje ogranigiti fleksibilnost Grupe u
formiranju cijena, posebno u segmentu brasna, pekarskih proizvoda i drugih osnovnih prehrambenih artikala.
Uprava e nastaviti kompenzirati negativne efekte kroz optimizaciju poslovanja, racionalizaciju troskova i
prilagodbu cijena u asortimanu koji nije reguliran.
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CAKOVECKI MLINOVI D.D.

KONSOLIDIRANI FINANCIJSKI IZVJESTAIJI
ZA RAZDOBLIJE 1.-3. 2026. GODINE



IZJAVA OSOBA ODGOVORNIH ZA SASTAVLJANJE FINANCIJSKIH [ZVJESTAJA
IZDAVATELJA CAKOVECKI MLINOVI D.D. ZA PRVO TROMJESECJE 2026. GODINE

Temeljem odredbi ¢lanka 468. Zakona o trzistu kapitala Predsjednik Uprave Drustva, Mario Sedlacek te
¢lanovi Uprave, Kresimir Kvaternik i Franjo Plodinec daju izjavu:

Prema nasem najboljem saznanju:

- Konsolidirani financijski izvjestaji za prvi kvartal 2026. godine, sastavljeni su uz primjenu odgovarajucih
standarda financijskog izvjestavanja, daju istinit i objektivan prikaz imovine i obveza, financijskog polozaja,
dobiti ili gubitka izdavatelja i drustava ukljucenih u konsolidaciju kao cjeline.

- Konsolidirani meduizvjestaj rukovodstva za prvi kvartal 2026. godine sadrZi objektivan prikaz razvoja i
rezultata poslovanja i polozaja izdavatelja i drustava uklju¢enih u konsolidaciju kao cjeline, uz opis
najznacajnijih rizika i neizvjesnosti kojima su izlozeni.

Konsolidirani financijski izviestaji za prvi kvartal 2026. godine nisu revidirani.

U Cakoveu, 29. svibnja 2026. godine.

Za Cakovecke mlinove d.d.:

£
¢ >
%Mx«@«z
Mario Sedlacek Franjo Plodinec”
Predsjednik Uprave Clan Uprave

AN

J

/
J

,/Kreﬁimir K\(,e/némik
Clan Uprave



CAKOVECKI MLINOVI D.D.

KONSOLIDIRANI IZVJESTAJ O SVEOBUHVATNOJ DOBITI ZA 1.-3. 2026. GODINE

1.-3. 2026. 1.-3. 2025.

u '000 EUR u '000 EUR
Prihodi od prodaje 89.525 71.862
Ostali poslovni prihodi 1.812 1.226
Poslovni prihodi 91.337 73.088
Promjena vrijednosti zaliha proizvodnje u tijeku i gotovih
wrolzvoda 816 5.988
Troskovi sirovina i materijala (9.600) (8.690)
TrosSkovi prodane robe (50.103) (46.362)
Ostali vanjski troskovi (4.944) (3.655)
TroSkovi osoblja (21.577) (15.901)
Amortizacija 4.217) (2.996)
Ostali troskovi (3.997) (2.619)
Vrijednosna uskladenja €)) 0)
Rezerviranja 492 395
Ostali poslovni rashodi 979) (551)
Poslovni rashodi (94.110) (74.391)
Operativna dobit (2.773) (1.304)
Financijski prihodi 56 419
Financijski rashodi (313) (113)
Neto financijski rezultat (258) 306
Udio u dobiti pridruzenog drustva 131 38
Dobit prije oporezivanja (2.900) (960)
Porez na dobit (140) (295)
Neto dobit (3.040) (1.255)
Pripisivo:
Dioni¢arima Drustva (3.017) (1.443)
Vlasnicima nekontrolirajuéih udjela (23) 189
Zarada po dionici za dobit pripisiva dioni¢arima DruStva
tijekom godine (u eurima) ©.19) (0,09
- osnovna (0,19) (0,09)

- razrijedena
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CAKOVECKI MLINOVI D.D.

KONSOLIDIRANI IZVJESTAJ O SVEOBUHVATNOJ DOBITI ZA 1.-3. 2026. GODINE

1.-3. 2026. 1.-3. 2025.

u '000 EUR u '000 EUR
NETO DOBIT (3.040) (1.255)
Ostali sveobuhvatni dobitak:
Stavke koje se nece reklasificirati u ra¢un dobiti i gubitka
Fer vrednovanje udjela u pridruZena drustva
Fer vrednovanje dionica
Ukupna sveobuhvatna dobit za godinu, neto od poreza - -
Ukupna sveobuhvatna dobit/(gubitak) za godinu (3.040) (1.255)
Pripisivo:
Dioni¢arima Drustva (3.017) (1.443)
Vlasnicima nekontroliraju¢ih udjela (23) 189
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CAKOVECKI MLINOVI D.D.

KONSOLIDIRANI IZVJESTAJ O FINANCIJSKOM POLOZATU NA DAN 31.03.2026

31.3.2026. 31.12.2025.
u '000 EUR u '000 EUR
Imovina
Dugotrajna imovina
Nematerijalna imovina 19.197 19.102
Materijalna imovina 99.621 99.776
Ulaganja u nekretnine 1.466 1.504
Ulaganja u pridruZena drustva 8.786 8.656
Financijska imovina 2.205 2.205
Odgodena porezna imovina 885 885
132.160 132.128
Kratkotrajna imovina
Zalihe 58.406 57.488
PotraZivanja 20.082 20.749
Financijska imovina 8.416 7.939
Novac u banci i blagajni 11.577 8.756
98.481 94.932
UKUPNO AKTIVA 230.641 227.060
Kapital i rezerve
Temeljni kapital 21.262 21.262
Kapitalne rezerve 54.909 54.909
Rezerve iz dobiti (8.247) (8.247)
Rezerve fer vrijednosti 3.283 3.283
ZadrZana dobit 60.988 64.005
132.195 135.212
Vlasnicima nekontrolirajuéih udjela 3.948 3.972
Ukupno kapital 136.144 139.183
Obveze
Dugoroéne obveze
Rezerviranja 3.599 4.091
Obveze za zajmove, depozite, najmove i sli¢no 15.637 13.269
‘Ob\‘/eze. prema bankama i drugim financijskim 5.802 5774
Institucyjama
Odgodena porezna obveza 5.977 5.852
31.016 28.987
Kratkorocne obveze
Obveze za zajmove, depozite, najmove i sli¢no 6.785 7.575
.Ob\./eze. prema bankama i drugim financijskim 14.097,0 14.555
institucijama
Obveze za predujmove 46 42
Obveze prema dobavljatima 30.528 24.018
Obveze prema zaposlenima 5.308 5.182
Obveze za poreze, doprinose i sli¢na davanja 4.509 5.633
Obveze s osnove udjela u rezultatu 27 28
Ostale kratkoro¢ne obveze 2.019 1.858
Rezerviranja - kratkoro¢no 162 -
63.482 58.891
UKUPNO PASIVA 230.641 227.060
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CAKOVECKI MLINOVI D.D.

KONSOLIDIRANI IZVJESTAJ O NOVCANIM TUEKOVIMA ZA RAZDOBLIJE 1.-3. 2026. GODINE

1.-3. 2026. 1.-3. 2025.
u '000 EUR u '000 EUR
NOVCANI TOK OD POSLOVNIH AKTIVNOSTI
Dobit prije oporezivanja (2.900) (960)
Uskladenja:
Amortizacija 4217 2.996
Dobici i gubici od prodaje i vrijednosna uskladenja dugotrajne 12
materijalne i nematerijalne imovine (11
Udio u dobiti pridruzenog drustva -
Prihodi od kamata i dividendi 9 (180)
Rashodi od kamata 154 113
Rezerviranja 1.000
Tecajne razlike (nerealizirane) -
Ostala uskladenja za nenov¢ane transakcije i nerealizirane dobitke i 664 (76)
gubitke
Poviecanje ili smanjenje nov€anih tokova prije promjena u radnom 2.138 2.882
kapitalu
Promjene u radnom kapitalu (1.208) 6.134
Povecanje ili smanjenje kratkoro¢nih obveza 5.561 47.281
Povecanje ili smanjenje kratkotrajnih potrazivanja (5.860) (20.499)
Povecanje ili smanjenje zaliha (908) (20.648)
Novac iz poslovanja 930 9.016
Novcani izdaci za kamate @31 (113)
Plaéeni porez na dobit (140) (295)
Nov¢ani primici od naplate ranije ispravljenih potrazivanja - -
NETO NOVCANI TOKOVI OD POSLOVNIH AKTIVNOSTI 759 8.609
NOVCANI TOKOVI OD INVESTICIJSKIH AKTIVNOSTI
Nov¢ani primici od prodaje dugotrajne materijalne i nematerijalne 45 1
imovine
Novcani primici od prodaje financijskih instrumenata - -
Nov¢ani primici od kamata 99 180
Novcani primici od dividendi - -
Nov¢ani primici s osnove povrata danih zajmova i §tednih uloga 4.748 3.179
Ostali novéani primici od investicijskih aktivnosti - -
Novcani izdaci za kupnju dugotrajne materijalne i nematerijalne (1.517) (3.009)
imovine
Novcani izdaci s osnove danih zajmova i Stednih uloga za razdoblje (1.157) (347)
Stjecanje ovisnog drustva, umanjeno za steéeni novac - (5.225)
Ostali nov€ani izdaci od investicijskih aktivnosti - 3
NETO NOVCANI TOKOVI OD INVESTICIJSKIH 2.218 (5.222)
AKTIVNOSTI
NOVCANI TOKOVI OD FINANCIJSKIH AKTIVNOSTI
Novcani izdaci za financijski najam (156) (1.425)
Nov¢ani izdaci za isplatu dividendi - (5.042)
NETO NOVCANI TOKOVI OD FINANCIJSKIH (6.467) (6.467)
AKTIVNOSTI )
UKUPNI NETO NOVCANI TOK 2.821 (3.080)
Novac i nov¢ani ekvivalenti na poc¢etku razdoblja 8.756 28.833
Novac i nov¢ani ekvivalenti na kraju razdoblja 11.577 25.753
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CAKOVECKI MLINOVI D.D.

BILJESKE UZ KONSOLIDIRANE FINANCIISKE IZVJESTAJE ZA RAZDOBLIE 1.-3. 2026. GODINE

BILJESKA 1 - OPCI PODACI

Drustvo Cakovecki mlinovi d.d. Cakovec, Mlinska ulica 1 (u daljnjem tekstu: Drustvo) uskladilo je opée akte
sa Zakonom o trgovackim drustvima te je na osnovu istih Trgovacki sud u Varazdinu RjeSenjem Tt-95/482-
2 dana 4. prosinca 1995. godine upisao Drustvo u sudski registar. DrZava osnivanja drustva: Hrvatska, MB
drustva: 03108414 OIB drustva: 20262622069.

Temeljni kapital DruStva na dan izdavanja ovog izvjeStaja iznosi 21.262.193,93 EUR, uplacen je u cijelosti
i podijeljen je na 16.020.000 redovnih nematerijaliziranih dionica na ime koje kotiraju na Sluzbenom trZitu
Zagrebacke burze pod oznakom CKML-R-A.

S aspekta odredbe ¢lanka 475. stavak 3. Zakona o trgovackim druStvima, trgovacko drustvo MLIN I
PEKARE d.o.0., Sisak, jest neposredno vladajuée drutvo u odnosu na Cakoveécke mlinove d.d., a posredno
i u odnosu na drustva Grupe Cakove&ki mlinovi, odnosno njegova ovisna drustva, i to drustva TRGOVINA
KRK d.d., Malinska, RADNIK OPATIJA d.d., Lovran, TRGOCENTAR d.d., Virovitica, ZAGREBACKE
PEKARNE KLARA d.d., Zagreb te NewMip d.o.o., Sisak (dalje zajedno: ,,Grupa Cakovetki mlinovi* ili
,,Grupa®) te jedno pridruzeno drustvo: Narodni trgovaéki lanac d.o.o. Soblinec. Cakovegki mlinovi d.d. uz
nekonsolidirane izvjestaje Drustva zasebno pripremaju i konsolidirane izvjestaje Grupe.

Godisnji konsolidirani financijski izvjestaji Grupe Cakovedki mlinovi su dostupni na web stranicama
DruStva: www.cak-mlinovi.hr.

Poslovni racuni Drustva otvoreni su kod sljedeéih banaka:

e HR26 2340 0091 1160 0590 7 u Privrednoj banci d.d. Zagreb

*  HR49 2402 0061 1000 3181 7 u Erste&Steiermarkische bank d.d. Rijeka
e HR92 2360 0001 1025 6133 9 u Zagrebackoj banci d.d. Zagreb

¢ HR59 2407 0001 1007 4868 6 u OTP banci d.d. Split

e HRI17 2412 0091 1390 0912 1 u Slatinskoj banci d.d. Slatina
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CAKOVECKI MLINOVI D.D.

BILJESKE UZ KONSOLIDIRANE FINANCIJSKE IZVJESTAJE ZA RAZDOBLIJE 1.-3. 2026. GODINE

BILJESKA 1 - OPCI PODACI (NASTAVAK)
ORGANI DRUSTVA
Sastav organa Drustva na dan 31. oZujka 2026. godine jest kako slijedi.

Uprava
- Mario Sedlacek, predsjednik Uprave
-~ KreSimir Kvaternik, ¢lan Uprave
~ Franjo Plodinec, ¢lan Uprave

Nadzorni odbor
- Damir Metelko, predsjednik Nadzornog odbora, neovisni &lan
- Vesna Butorac, zamjenica predsjednika Nadzornog odbora
- Vanja Kutnjak, ¢lan Nadzormog odbora, predstavnik radnika
- Josip Plodinec, ¢lan Nadzornog odbora
- Dragica Plodinec, ¢lanica Nadzornog odbora
- prof. dr. sc. Mislav Ante Omazi¢, neovisni ¢lan Nadzornog odbora
- Ema Marusi¢, neovisna ¢lanica Nadzornog odbora

Revizijski odbor
- Vesna Butorac. predsjednica Revizijskog odbora
- prof. dr. sc. Mislav Ante Omazi¢, zamjenik predsjednika Revizijskog odbora (neovisni €lan)
- Damir Metelko, neovisni ¢lan
- Vanja Kutnjak, ¢lan Revizijskog odbora
- Josip Plodinec, ¢lan Revizijskog odbora
- Ema MaruSi¢ neovisni ¢lan Revizijskog odbora
- Dragica Plodinec, ¢lanica Revizijskog odbora

Odbor za imenovanja
- Ema Marsic¢, predsjednica Odbora za imenovanja, neovisni ¢lan
- Damir Metelko, zamjenik predsjednice Odbora za imenovanja, neovisni ¢lan
- prof. dr. sc. Mislav Ante Omazi¢, neovisni ¢lan Odbora za imenovanja
- Vesna Butorac, ¢lanica Odbora za imenovanja
- Vanja Kutnjak, ¢lan Odbora za imenovanja

Odbor za primitke
- prof. dr. sc. Mislav Ante Omazi¢, predsjednik Odbora za primitke, neovisni ¢lan
- Vanja Kutnjak, zamjenik predsjednika Odbora za primitke
- Vesna Butorac, ¢lanica Odbora za primitke
- Ema Marusi¢, neovisna ¢lanica Odbora za primitke
- Damir Metelko, neovisni ¢lan Odbora za primitke
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CAKOVECKI MLINOVI D.D.

BILJESKE UZ KONSOLIDIRANE FINANCIISKE IZVIESTAJE ZA RAZDOBLIJE 1.-3. 2026. GODINE

BILJESKA 1 - OPCI PODACI (NASTAVAK)

OVISNA I PRIDRUZENA DRUSTV A

Naziv drustva

Radnik Opatija
d.d.

Trgovina Krk
d.d.

NewMip d.o.o.

Zagrebacke
Pekarne Klara
d.d.

Trgocentar d.d.

Narodni
trgovacki lanac
d.o.o.

Sjediste

Lovran,
Hrvatska

Malinska,
Hrvatska

Sisak, Hrvatska

Zagreb,
Hrvatska

Virovitica,
Hrvatska

Soblinec,
Hrvatska

Osnovna
djelatnost

Trgovina na
malo; Pekarstvo
Trgovina na
malo
Proizvodnja,
Trgovina na
veliko i malo

Trgovina na
malo; Pekarstvo
Iznajmljivanje
nekretnina

Trgovina na
veliko i malo

Tip
povezanosti

Neposredno

Neposredno

Neposredno

Neposredno

Posredno

Posredno

Udio izravne
matice u
kapitalu /

glasackim
pravima

31.03.2026.
100%

87,61%

100%

94,27%

49,55% /
52,03 %

25%

Udio
izravne
matice u

kapitalu /
glasackim

pravima

31.12.2025.

100%

87,61%

100%

94,27%

49,55% /
52,03 %

25%
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